TEB PORTIOY YONETIMI A.S. FON SEPETT SEMSIYE FONU'NA BAGLI
TEB PORTFOY GUMUOS FON SEPETI FONUPNUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAIINAME

TEB Portfy Yinetimi A.S. tarafmdan 6362 suyil Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlurak, 25/16/2015 tarthinde istanbul i Ticaret Sicili Memurlugnna
428025 sicil numarass altnda kaydedilerelk 01/07/2015 tarih ve K853 sayil 'T'lirkiye Tiearet
Sicili Guzetesi’nde ilan edilen TER Portfly Yinetimi A.§. Fon Sepeti Semsiye Fonu ictiiziigi
ve bu izabname hiiklimlerine gbre yinetitmek dizere olugturulacak TEB Portilly Giimils Fon
Sepeti Fonu'nun katilma paylarmm ihracma iligkin hu izahname Sermaye Piyasun Kurnlu
tarafindan (3/,06./2022 tarihinde onaylanmigtr,

izahnamcnin onaylanmas), izahnamede yer alan Dbilgilerin dogru oldufunun Kurulea
teleefiNIL0 anlannny gelmeyecepi gibi, izalinameye iligkin bir tnvsiye olarak da knbul edilomez,

Ihrag edilecek kntilma paylarma iligkin yatinm karvavlay izahnamenin bir biitii olavak
deperlendivibmesi sonucn verilmelidiv,

Bu izahname, Kurucu TER Portfhiy Yénethni A.8’nin adresli resmi infernct sitesi
(www.ichportfoy.com.ty) lle Kamuyy Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymlanpugte, tzahnamenin nerede yaymlandifn hususunun teseili ve TTSGde ilan
tarihine iliykin bilgiler yatwimer bilgi formunda yer almalktadar.

Ayrica bu fzalmame katllma paylarinm ahm satimiun ynplldlgl ortamlardu, yemsiye fon
jotlizigd ve yatrnmer bilgi formu e birllkte, tulep cdilmesi halinde iicretsiz vlarak
yatinmeilara verdiliv,
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L. FON HAKIONDA GENEL BILGITER

Fon, Kanun hitklimleri uyarinca tsneruf sdbiplerinden fon katiima pay kur.-,ﬂl1§,1nda
toplanan nakitle tasarraf sahlplcrl hesabine, inai¢l: mitlkiyet esnslang gére isbu izaknamenin 11,
biiliimiinde’ hidiflérien varlk ve haklardan nlu§m1 poru'ﬁyﬂ lslctmck amaciyla kurulan, kel
paylar Semsiye Fon'n bug,h olurak thrag edilen ve (lzel k:gﬂ@ hulnnmayml mal w\rllgtdlr

L.1. Fona Nigkin Genel Bilgiler

Fon'uis

Unvaru: | N TEB Portféy Giimils Fon Sepoti Fonu

Bagh Oldugn Semsiye Fonun Unvem: | TEB Portfdy Yinetimi A.S, Fon Sepeti Semsiye
' _{ Fonu

| Bagls Oldugu Somsiye Fonun Tiirll: | Wan Sopetl Semisiye Fonu

-Stirest: 7 Stiresiz

1.2. Kurueu, Yiinetlei ve Portfdy Saklayieis: Haklunda Genel Bilgiler

1.2:1, Univan ye Yetki Belpelorine fligkin Bilgiler
Kurucu ve Yonetici’nin
Unvnm TEB Porifily Yilnetimi A.S.
Yetki Bﬂ]gelen Portflly Yincticiligi ve Yaurm Damgmanhin
Faaliyctine Tlgkin Yetkd Rolygesi
Tarih: 15.06.2015
No: PYS/PY.22-YD.11/524.

Porifiy Sakinyicrst’nm .
Unvani: Tiirk Ekonomi Bankas A8,
PortRy Sikluma Faaliysli fanine | Tarh: 171072014
Nligkin'® Kol Kaar Tarihi  ve | No:3071000

Numarasi

1,2.2; Ilctiyim Bilgileri
Kurnen ve Yijueaticl TEB Porifdy Yonetimi A.8.'nin
Merlez adresi ve'internet sitesi: Gnyroltepe Mahallesi Yener Solak. No:1 Kat: 9
' Hegikeag 34353 ISTANBUL
wiww.tehpurtfoy.com.tr

Telefon numaras: 0;212.376.63';00
Porlfdy Sakinyicrst Tiirk Ekonomi Bunkas A8, 'nin
Merkes udvesi ve inletriel sitesi: TLB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cud.

No:7A - 7B Dmeaniye 34768 / ISTANBUL,
www, leh,com.tr
0216 635 35 35

T B ctin
e muasﬂ: A No: 48035
Merils 0! 451452708692 5050
lu-f:om:r] Sema I,HMIDTL




L3 Kuruen Yoneticilori

Fon'u temsil ve ilzama Kuivewnun yonetim laialu fiyeleri yetkili olup, yonetim kuruin
tyclerine ve kurucunun diger ytneticiterine iligkin bilgiler agagida yer almakiadur:

A Soysds Govevl Son 5 Yida Vapti Isler (Yn-Sirket- | Teerlibesi
Glirey)
Izzet  Cemnl | Yonetim Kurilu [201¢° «  Dévam BNP Parlbas Cnidif |29 Yl
| Kigmie | Bugkam Pmeklilik ve Hayat A5, Genel Mdtiei |
Erimanuel Yanetim Kuralu [ 2017- Devam DBNP PARIBAS  Assct | 21 yi)
Antoine  Regis | Bagkun Vekili | Managument
Collinel Ds La 2011~ 2017 Vahk Yéoetimi, BNP
Salle PARIBAS Investment Pariners,Paris
‘Dr.Melda Hatico | Y8netim Kurala | 2008 — 2016 TEB Holding A.5. Grup [23 Yil
Lirsoy Uyesi Vu..rgl Divckttrii
Yalgtikaya 2016. - Devam TEB A:$. Vergi lera
' | Dirgktdris.
Sevilay  Yicel | Yonelim Kumlu [ 2016 — 2020 TEB A.$. Uyum Mustori [ 15 Yil
Kemalogin Uyesi Kabul ve Degerlenditme Mt
(ic  konirélden | 2020- Devam TER A S. tUyun Kontroller,
sotuimiv) Projeler ve Reporlama Muduru,
Cenk Kuag | Yénetim Kurulu | 2007 - Devain TER Porifgy Yénctim A$. | 26 Y1l
L)tirtlst Uyesi  /Genel [ Mali Igler, Oporasyon ve I Geligtirme
Mirdiir Boliimii Genel Miidiir Yardmicist
_ Yardunesst | | o
Hamza Daturalp | Yonelim Kwulo | 08/2021-devam TER A.S.- Strulejist 32 Yil
Cuidwinic Uyest 06/2020-03/2022. TEB Yetiim  Menkul :
chcx A.S.- Yonelim Kurnfu Uyesi
2012-05/2020 TEB Yatrim Menkul Defrer
-A.8.-Genel Mudtir
Berna Tokyay | Yonotim Kurulu | 2008 - Devam TEB Hulding A.S.- Biitge [ 22 Y1l
1 lyosi Mali Kontrol Dircktorii ,
Yagiz Otal Gunel Mttdtir  |2012-2015 HSBC. Portfsy Yonetimi' AS. | 15yl
Ton melmm _ .
20152019  Havziran BNPP  Cardil
Eriveklilik A.§, Yt Dircktorll
2019 Agustos — 2020 Muyis 'THB Portfoy
Yonetimi A8 Portf.ﬁy Yiinetimi  ve
Arastmma Genel Mudte Yardimers)
_ 2020 Muyls Deévam Genc) Ml
Zeynep  Didom | Genel — Muodir | 2053 - 2021 Yapr Kiedi Portfoy Yonelimi | 26 Yii
Cankiys Tl Yerdinicisi AS. Yﬂtmm ve F‘nu.kllllk Fonlair Sulig
Yonctimi B3816m Mudiirii
2021 Mart - Devam TER Pmlmy ‘Yé6notim
AS, Migteri Coztimleri ve  Yatim
'Dnm$munhg1 Boltn  Gene! Miidlr
Yardimeis:




1,4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmel birimi ‘Tick- Ekonomi Bunkasw A, nczdinde -olugturuhnug olup, hizmet
hmmmdc gorevh fon miidttriine iligkin bilgiler agagduki gibidir.

[Aa Sovady ’ dlevl Son § Yilda Yaptifa Ister (Y:Ia.‘Sirkc_ll-'G{lrev) Teerithesi
Ovlefis FonMudird | Ttrk Lkonomi Dankes A8 Yonetiel (2007-|14Yil

KATICIOGLY devam ediyor)

1.5, Portfoy Yoneficileri

Fon - malvatligiun, fonun yalwim ‘tllEltGllSl dojirultvsunds, fomun yatirnn yapabilecei
varliklar konusoanda. yeterli biljgi ve sermaye piyasast alanmda en s bes yillik 1éoriibeye: subip
portfdy yoneticiterd (arafindan, yntumer leliine ve yatieimier grkacim glizefecek jekilde PYS
Teblipi diizentemeleri, porlRly yonotim sbzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirne doklimanalars
Ig.t:rg.aveimldc yonetilmesi zorumludur,

Fon puril{iyi‘mim yonetimi i¢ln gbreviendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgtlero
KAt yor alan stirekli bilgiléndirnme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmass miwkindr,

1.6, Kurueu Blinyeslnde Olugturudan. veya Digarrdan ‘Lemin Edilen Sistemler,
Blrlmh‘.'l‘ ve Fonun Bafimsiy, Denetimini Yapan Kuroluy

Bitin Birimin/Sistemin Olugtuvadduiii Kurum
Fon hizmet bivimi Ttirk Ekonomi Bankast A S.
¢ kontrol sistemi “TEB Portfdy Yonetimi A.5.
Risk Yonetini sistemi T Poitfdy Yonelimi A'S.
Teftig bivtmi TRD Por{illy Yometimi A.S.
Arsastirmy bivimi TEB Porilly Yonotimi A,

_ Fon'un finansal raporlariun, bagimsiz denetimi DRI Bafimsiz Denetim ve Sevbost
‘Muhaseheei Mali Migavithik A.S. tarafindan yapitmaktadi,

1.7, Kurueu’nun Sube ve Acenteleri

Tletlgim Bilgileri

| Sube ) Rulnimamaktadzr, ]
Acente ‘Tiirk Elconomt Bankun A8,
{.216.635.35,35

TEB Kampiis C:ve ). Blok Saday-Mah. Sokully Gad.- No:7A -
70 Umraniye 34768 / ISTANBIT,
www.leh.comn. e

IL. FON PORTIOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATESI iLE FON
PORTIOY SINIRIAMALARI

2.1, Kuruev, fonun ketslia pay sahipléinin hakhiim ko uyacak. gekilde temsili, ytinetini,
jnin dcxmtlcmnem ile fuahyellcrmm ietuzuk e uuhnnrne hiikitmlefing uygun olarak




yetkilidir. Foimn-faaliyetlerinin ylriitiimesi esnasinda portfoy yinsticiligi hizineti de dahit obmuk
“tizeré dumndun hizmet alminas), Kurucunun mmmlulugmm ortadan knldirmay.:

2.2, Yon portfbyll, kelekdt portfdy y8nsticilifing iligkin PYS Tebligi’nde belinilen ilkelor
ve- Jon portfSyting dahil edilebilecek vorlik ve haklara iligkin Tehhg’dc yor alan ‘swnlumalar
gergevesinds yonetili,

2.3. Yon; -portfoy smrlamalari ltxbauyle Sermuye Piyasast Kurulw'nun 11152 sayls
Yaunm Fonlaeina lligkin Bunglae Tebligi'nin 6, maddesi gergevedinde “lion Sepeti Fonu™
statUstindedir,

Fon- pm'tfoyﬂne plnucuk varhklar Sornaye Piyasus Kurulu’nun dilzenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen csaslara uygun olarak seellit ve poxtfdy yimeticisi tarafindan inevzuata
uygun olarak yénetilic,

Fon yatiim steatejisi olaruk; fon toplam doferinin en a2 %804 devamb olarak plimiige
dayalt yerli ve yabaner yatiun fonu katiima paylar vefveya glimblge duyali endckslori takip etmek
fizere kuiulu yerli ve yahancs borsa yatnm foni katilmia paylanna yatirahir, Fon'un hedefi diinya
gﬁmus piyasnlmmdulu Tiyat gcli;smclcrml fonun yulmmularma yﬂksck orancly yunsltaiak orta ve
uzun vadedo istikrarh bir getiri qqglmnaktlr Fon’un g,en kelan kismn ise genel piyasa kogullar vo
porlitly yunettclsmm tercihleri dogirultosunda getirlyl desteklemek velveya. riskten korunmuk
ﬂmﬂcl}']u izuhnamenin- (2. 4) numérdli muddesiyle belirlenen alt ve Ust smwlar igcrisinde Kalacak
sckilde yine wym maddede belivtilen difier pars ve setmaye piyasast araglaring yabimilabilir.

Yahianet yatiun fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve borsa yatirom fonu
katlmy paylan fon portféyline dahil edilebilir, Ancak her durumda, fon porifiiytine dabil edilen
yabtmcl para ve sertaye piyasast araglin (Trkiye®de kavulan ve um'ﬂnmdu “Yahancl” ibaresi
geeen yatium fonlun da dahil) fon toplam deferinin %R0°1 vo fazlasi olamaz, Fon pnrl[i‘iyﬂnc dahil
edilen yoli ve yabanct ihraggilarm doviz cinsinden ihrag edilmig para ve sermaye piyusus araglar
(Ttirkiye*de kurnlan ve uhvanmda “Doviz” ibaresi gegen yatwm fonlars da-dabil) da fon luplam
defierinin %80 ve fazlasi olamaz. Fon, yabanet paraya ve yabanc: puraya daynfi sermaye plyasasi
araclarina yapiluhilecek yatirumlar sebebiyle kur-riski igorebilir.

2.4, Yonetici tarafiidan, Fon poﬂﬂiyﬁnclc yet alnbilecek varhk ve iglomber igin belidenmis
asgari ve wzami sinilamalar ngagndaki lubloda gdsterilmigtir.

| VARLIK ve ISLEM TORD | Aspari% Azami %
Glimfige Dayali’ Yerli ve: Yabane -Yatirim ' '
Fonu vefveyu Giimtsten Olugan Eudeksleri 30 100

lakip liden Yeri ve Yabanct Dorsa
Yatiin Fonu Katlna Paylari

- Gimiige Dayah Yerdi Yubmni Fonu
vefveyn Gumtigten Olugan  Prndekslerd 0 100
I'akip Bden Yerli Boisa Yatmm Fomu '
Katiima Paylar

- (ﬂlmtlse Dayul Yabanes Yeatinm
Fonu vu’vcya Giimiigten Olugan Eridekstord 0 4.9
Takip Eden Yabanci Dorsa Yalwmm Fonu g
 Katilma Paylan
[ Ulusill ve Uluslaratas: Piyasalards fglem 0 20
Goren. Kiymetli- Madenler ile Kiymeli

ompMgdonlere  Diyali  Serimaye  Pijnsasi
£ % sl
2 "_._.Qﬁmﬂm Dayuh Yalinm Fonlar ve Borsn
I'-" B atlmn \l-onlnn Havlcindeki  Yerli ‘ve
7




»- .b 4___“.‘- -.,‘.-

Yabanei Borsa Yatiim Fonu Kablma

Paylati, Gayrimenkul Yatinm Fonu

Katlma Paylati, Girigim Setmayesi

Yatirim Fonu Katilma Paylar, Yatinm

Ortakli Paylan _ 7 ]

Yerli ve/veya Yabane Ortaklik Paylarn 0 1. 20
Yeili vefveya Yabance/ Kamu velveya Ozel 0 20
Sektér Borglanma Araclars B g
‘Kamu vo/veya Ozel Sektor Dig Boiglannia 0 20
Argglar (Buiobond) -

Kira Selifilalon 0 20
Varhga Dayalt Menku! “Kiymetter il

Valik ve Ipotck Teminath Menkul 0 20
Kiymeiler ‘

Vadeli Mevduat/Kalma Hesabi (TL, 0 10
waz, Glimiig, Altn) ' R
Ters Repo Iglemleri 0 20
Takasbank Para Piyasast Iglemleri ve 0 20
Yurtici Organize Pvn Piyasas) Islemler T )
Gayrimenkul Sestifikalari 0 20
Varant/Sertifikelar 0 10
Yapulandwilimsg Yatwim Avaglan ] 10

Portftye dahil edilen yatitim foriu ve borsa yatiim fonu katilma paylarina iligkin agagidaki
kusallar uygulanir;

a) Tek bir fonn veya borsa yatmim fonuna ait kaulma paylarinin degeri fon sepeti fonunun
toplam degeﬂmn %20'sini againaz: Bu oranin hesaplanmasmdw katlma payr alin talepleunde,

nemalandirina amagli olacak yatinm yapilan para piyssasi fonlan ve kisa vadeli botglarima araglar
fonlar katma paylan dikkate alinmnz,

b) Diger fon sepeti fonlarna yatirun yaptlamaz.,

6) Fon sepoti-fon porifdytine alnan fon katlma paylar veya borsa yatinm fonu katima

paylaunm sayist, yahnm yapilan fonun Katilma payr sayismn %25’1111 agamaz. Bu -ofadin.
hesaplamnnsmda katilma paylanin fon poiifoytine dahil edildigi taribteki katilma payr. say1s) esas

alur.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara all katllma ‘paylarmin degeri; fon toplam
defterinin %) O’Imu gegemez,

¢} Portfidye, katilma payt sabgiia iligkin lzahnamesi Kurulea onaylanan fonlarin katilma
paylannin dahil edilmesi esastir, Yabane: borsalarda iglem gBren borsa yatwimn [onlanmni katiima

paylan i¢in g6z konuay ﬁart aranmaz,

Fon portRiyline dahll edilecek yatnm fonu katifing paylariun avasina serbest: foilarn
kattlma paylari ds yukatida belirtilen limitler kapsamnda dabildic,

For poitfdyinde yer alen repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degetinin

%10%una kadar botsada veya borsa disinda tepo yapilabiliv, Borsa diginda taraf olunari tets 18po

sﬁzlagmeleune fon toplatn degenmn ei fazla %10"una kadar yatiim yapllab:ln , a

‘BZ?:\ digt iglemlerin yapstmas: halinde en .geg iglem farihini takip egderf,
lcm , faizi; tarihi ve kaim taraf ite petl ddenecei taiih KAP’ .‘ :




I*on, kuinl diizenlemeléri uyarnea yuplacak bir stzlesme gergevésinde port/Byindeld
orlikhk paylariun piyasa -deficrinin en farla %50°s1 lutarindaki ortakitk paylamn Tiitkiye'de
kurulo borsutarda fiding vorebilir, Fon porifSylinden -Udilng. verme iglemi igin &diine verilen
scimaye piynsns) ariiglinmn en az 461004 kacsthipordn Kurilin fligili dozenlenelerinde dzkaynak
olaral kabul-edilen varliklar fon sdima Takashank’ta biloke cdilir.

Fon, kurul diizenlemeleti wyarea yapilacak bir stzleyme gergovesinde. portfdyiindeki
kiymetli. madenlerin plynss deferiviin o fazla %75’ tutarmndaki kayme(i wndenteri Tikiye’de
‘kurula borsalarda 8dting versbilir. Ayrica, piyasada gergeklogen Sditng iglemleri kavgiigmda éditng
alueakloring tomsil ctinck iizere gikaulan sertifikular ayni oranda portféye alnabilir, Kiymelli
imaden §ding 1§]em[en ile kiymetll maden 8diing sertifikast alim — st iglemleri lgili piyasaduki
iglem esaslart 3¢ teminal yistemi gergovesinde yapulir.

2.5, Fon'un kargtlastirima -Blglitd, VII-128:5 sayth “Bireysol Portfsylerin ve Kiilek(il
Yitwun Kurulu:;lunmn Peiformans  Sunuinune, Performanss Duyah Ocrctlendidilimiesing ve
Kolektif Yatitim Kuruluglarm Notlandirhia ve Siralama Fanliyetlering {ligkin Fsaslar Hakkinda
Teblig” hitklimleri gergevesinde fonun tortl dikkate alinarek bu Izahnamede yer alan yatirim
stulefisi ilo yatim yapan varhk ve iglemlerin niteliklerin uygun chdekslerin a;,nrl;klaudmlmzm
yoluyla belirlenmislit.

Lonun karstlagtrma  Olglith, %9 XAG Kkedlu ghimiiy fiyatmun TL degeri (TL)
(Bloomberg'de ilen edilen “XAG" kodlu nluslararasy ABD Dolan einsinden syot glimily ons
fiyatmm TCMB #hy kury ile garpilmas: yoluyla hesaplanan dtgm) + %10 BIST-KYD Repo
(Brisf) Endeldis’ dir,

2.6, Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde, riskicn korunma ve/veya yatinm amaciyla
fonym tlirfine ve slratcjisine uypun olacak gekilde yurtigi velveya yurtdigt borsalarden dbviz, faly,
ortaklik pay, kiymetli ‘madenler, finansdl endeksler, ey wraglar (vadcll !$l¢lll ve -opsiyon
sozlegmelert) ile ilerf valtlil borglanma araglar: ile ileri vadeli dlun ve giimilg 1$Icmlcr1 dahil
edilobitir, Vo poﬂfﬁyilne olman (3.3) numaral maddesinde tamralanan kaldirag yavatan iglemlerin
fonun yatirm: stratcjisine uygun olmasi sotunfudur. Kaldirag yaratan iglemlerin' pozisyonlamm
hesaplanmpsinda Rehber'in “Pon Tiirlerine Tligkin Kontral”  baghiginda yer alan sinlamalars
uyulur,

2.7, Fonun yatirun stratejisine uygun olarak Knrof ditzenlemeleri gergevesinde pnrlltiye
borsy digmdan 1epo vcfveya ters repo sbzlegmeleri ile  riskten korunma amaciyla tirev avag
(forward ve. opsiyon, swap stiziesmeledd) dahil edilebiliv. Bu sizlegmelerin Kaigt tarpflaun
yatirim yapilabilir devevetendiime notuna sahxp olmasi, herhangi bik “iligkiden -etkilenmeyceck
gekilde objektif kogullarda yapitmusi ve adil bir ﬁynt igeiniesi ve- fonim fiyal agiklama
iitnenilerinde gorgepe uypgun defierl Hzerinden nakide dontgtictlebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borss digt repo velveya ters ropo sbzlegmelerinin kargt tarafinin denetiine ve
gozetime. tabl finansal bir Kururm (hmlka, aract kurnm vb.Jolmes ve fonun liyat agiklama
déncmlerinde “piivenilic® ve “do_mulanﬂblhr bir yatem ile dcgcrlenmem zaruntudur,

Borsy dymdan portfiye. dahil edilecek repo ve lefs repo ﬂiidc{n_;}clcmuu vedesi azami 90
giin olagaktw;

2.8, ion toplam defierinin % 10'unu gegmemek tzere, fon hesabing leedi ahmabilir, B
takdirde kredinin tutari, Faizi, alindi@i tarih ve kredi whnun kurafug il gerf Sdenecef tarih KA
aotklanw ve Kuiwla bildirilir.

. 2 . Portfﬁyc dalul edilen. yubunu yuuﬁm m‘aq]aum tanitict genel bllgller

lgun ve bzél sekior bnrg.lmma araq:!au dahil edilebitir,

1y larmda wlem glhcn yalmm foml e boma yﬂtlrl "
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Yurtdiginda  ihrag  edilen  boiglannia  araglarn  abi oldufn  oforite  turafindan
yetkilendirilmig bir saklayier kuniluy nezdinde saklanmes), fiyattmn veri doapifm kanatlan
vasitasiyla lan cdilniesi: ve fonun fiyal agiklama cnemlerinde Finansal Raporlama; Teblipi
diizenleineleri wrc;evesmdc gcrccp_.,c uygun degien derinden nakdo. dSngistirilehitecek nitelikte
likiditasyona sahip- olmas @arlluruyln, yurtdiginda boxsa dipndan fon portfdyiine Qahil edilmesi
mtirkdnddt.

Fon porlliiyline sadeee derecelendiimeye (abi tululmug yurtdxs,'mdﬂ ihrag edilen bor¢latina.
araglart alibabllic, Tgili kaymetin fon portfdytine duhil edilebilmest igin derecelendirme yupmaya
yetkili derccelenditme kurulughmn en az iki tanesinden yatirm yupluhiliv seviyede 111m§,u nolu
almeist gerekmektediv, Mgili aracin derecesini belirloyeh bolgeler yinelici nezdinde biluidurulur.
Tiirkiye Cumbwiyelinin ve Tiitk kamu ve Uzl sektr sirketlerinin borglunma avsglael igin bu
kritere bakilmaz.

Fon uncak T.C. Metkez Bankasi lealindan alim satims yapilan para birimleri tizerinden
ihrag cdilmig yabuher sermaye piyasasi araglanina yawim yapabilie,

Fon pmtﬂiy[hm katilmy puyr satigina iligkin jzahnamesi Kurulea onaylanan fon katilma
paylannm duhi! edilmesi csas olmakla birlikle, yabaner borsalarda iglem giren borsa yatwun
fonlarmyn kabima paylar, katilma pay: safigina {liglkin izatmamelerin Kurulea onaylanmas: sartt
utanmaksizin fon porlfBytine atinabilir,

2.0, Fon portfdyine yapilsndmlnng  yatirin  araglan  dibil  ediicbileeck olup,
yapilandiilong yabmim avaglaritun Fon’un yalirim stratejisine ye risk yapsina uygun olmasy,
borsada. islem pmesi, tabii oldupu otorite tarafindan yetkilendirllmis bir suklayie kumlus
pezdinde saldanmasy, ihrageisinmh ve/voya varss yahrim srsenan. Toblig’in 32, muddesinde
belirlilen derecclendirme notuna sahip olmasi gerelamekte olup durecelenditme notona iligkin im
belgeler Kuruei nezdinde saklanr,

Tiirkiye’de ihwag «iilmiy yapilandinloig yetumm aveglurnda borsada-islem gomie koguh
aranmaz. Bununla birlikte, Tlrkiye'de ihrag cchlml; yapilandimlrmg yatitin araglavinui ibrag.
belgesinin Kurulea onaylanmug olmasy, (yutinyn veri dagistim kanallart vasitagiyla ilan edilmesi ve
F'on’un fiyat ug:lkluma donemierinde Tinansal Raporiamalar lcbhﬁl dtizenlemeleri gergevesinde
gergcBe uypun deferi fverinden nakde dontiziietllebilic nitcliktc. hkldltasyunu sahip olmasy
zoranludue, Gre yandan Kirul'un hmglamna araglarinn iligkin divenlemelori gergevesinde nileligi
it ite borglannia atacr oldugu kabul editen bu tiir yatmm wraglwrindan, ‘yatieimces tarafindan
ddenen bedelin tamammin geri 6denécei Laahhtidiind igeren szellikteki araglar fon portfiyting
dahil edilebilecektir,

Yaplaudieilmlg  yatwin araglarnin dayapek  vadiklann Gzel ve/voya kamu  sekibidl
borglanmu araglar, ortaklik paylan, [4iz, diviz, altn v¢ finansal endekslerden nlugabilmekte olup,
stz konusu dayanak varliklariyy pefitisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olugan
yapllaudluhm; yiitirim ataglats da poitfoye dohil edilebilir,

Yapilandiednug yatism araglanmin getirisi temelde. iheng edifecek bir borglanma gragmm
getirising duyals tilmakid ve yatirun. yapilan duyanak varlifin fiyat defigigmine baglt olarak ginde
barindudifin tihrey. dram!arag:lma plire olugacak biv getiriden olusmaktadir,

Porifye yapilandirilong ynlmm aract aliumasi halinde s8z konusu araglarm geud
Uzelliklerine iligkin bilgilor ve.igerdigti mulileme! riskler ayrica KA 1a m;lklauli.

111, TEMEL YATIRIM RISKLERI VI RISKLERIN GL(‘UMU
Yattrlmcllar I"ona yalmm yapmad*m Bnce Fun‘la ilglh temel ygiinm 11sklerml
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3.1; Honun marvz kalabilecei viskler gunlirdav;

1) Plyssu- Riskis Piyasa viski ile borglonayt temsil eden finansal araglann, orlukhk
paylannw; diger menku] kiymellerln, diviv. ve dovize endeksli finansal -araglarg dayal ey
stizlogmiclerc: iligkin tagsmean pozisyonkdrin defterinde, fiz oranlan, ortaklds payr fiyatlari ve déviz
kudarmdski dalgafammalar nedeniyle- meydana gelebilecek zarar viski ifade editmickiedir. S8z
konusu risklerin delsylarina agagida yor vorilmektedir:

a- [aiz Oram Riski: Fofi portfyilne fuivze dayah varhiklann (borglanma araci, ters ropo vb)
dahil edilmoes halindo, stz konug varlikiarin degerinle plyasulurdu yu;mwhllccck faiz
oranlun defiiyimleri nedeniyle olugan riski ifacc oder,

b Kur Riski: Fon portfoyiine yebene: para cinsinden varliklarin dahil edilmes! halinde,
didvi% kurdarmda mcyclana pelebilecck degisiklikler nedeniyle Fon'un mariz. kalacag zatar
olasthizm ifade etmek ledir,

e Ortakhk Payn liyat Riski: Ton poitfiyime orlakhk payr dahil edilinesi halinde, Fon
pmllﬂyﬂnde bulunati ortaklik paylanmn fiyadaride meydong gelebilecek degmkhklcr
nedeniyle porlliyiin marwe kalacafs zarar olagtiiin ifade etmektedir,

¢ Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfdyline kardan pay almaya (ldra sestifikas, katilma
hesubr vh.) dahil cdilmesi hafinde, sbz konusw varhklm defierinde. piyasolarda
yaganabilecek geliri oranlin degigimicei nedeniyle olugan riski ifade edey,

d- Kaymetll Madenier Fiyat Riski:; Kiymelli madenlerin Syatlnmndaki harcketler
nedeniyle Fon pnrtﬂ‘.iyﬁnclckl klymcth madeilerin ve kiymetli -madenlere dayah finansal
araglain iligkin puzisyon duramund bagl olarak. maruz kalmabilecek zavar olnsihigidw,

2) Kargpt Taraf Riski: Kars tarafin stiz.le.smeden kuynaklanan ylildimlaldklerlni yerine
gelinmek istememesi vie/veya yorine petitememesi veya takas iglemlerinde ortuya gikan aksakhlklar
sonucunda Gdemenin yapilamamase riskini ifade ctmektedir.

3) Likidite Riski: Fon poitfylnde bulupan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatmndan nikds dontigtarilomemesi hialinde ortaya qikan zarar olusﬂlﬁud]r

4) Kaldirag Yaratan i:;,h.m Riski: Fon portiyline. tirev ata¢ (vadell islem ve opsiyon
stizlesmoleri), swap sozlesmest, varant, sertifiky dubil edilmest, ileri valorlti tahvil/bono ve altin
alim iglonileritide ve digor herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benveis iglt:mlmde bufunulmas,
halinde, baglungie yutirinm ilo hasianglq yatueummn tizerinde pozisyon almmas sebebi ile fonun
baglangic yatumindan daha yaksek varar kaydcdebiline olasiligt kaidiwag riskind ifude eder.

5) Opernsyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksainatar
sonuewndy waray olugmasi. nlamllglm ifade eder, Operasyonel riskin kaynukluvi urasinda ku"m'lllml
sistemlérin yetersizlig, bugoniny. ytnetiny, personclin hatali ya da hileli iglemled. gibi kurum igi
ctkenlerin yam sira dogal afeller, rekabet kogullar, politik £cjim dcgl$lk[lgl gibi kurum dug
ctienlor do olabllll

G) Yogunlwgma Rigkié Belli. bir varliga veiveya vadeye yoiun yalnmm ydpllmﬂm Sonucu
fonun bu verligin ve vadenin iger digi risklore maruz kalinasidir.

7) Korelasyon Riski:. l'nrkh finansul variklurm piyasa kogullar altinda belieli bir zaman
dilimi igerisinde aym aida dogor kezanmas: ya da kaybelmesine paiale] ‘alnritk, en oz iki farkl
finansal varhign bivbirteri ile olan pozitif voya negatif yonti iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
,@.@alg_tll ifade ader,
rg* “Wlke Rigki: Bir ilkede ‘yaganan ekonomik, politik, sosyal ve fi 'mm'ﬂ gcllsmclcrm
k.tynuklanabﬂccck riski ifade oder: Ulke riskindeki de.gl""'l X
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itke varlik fiyatlarnda 6nemli degisiklikler yaratarak fonui deferinin olumsuz etkilenmesing yal
agahilit,
9) Yasal Risk: Fonun katilma paylaomm saplditi  ddiemden sonra mevzuatta ve

ditzenloyiei otoritelerin diizenlemeterinde meydana gelebilecek degigiiderden vlumsuy, ellilenmesi
riskidir.

10) ihlﬂ(;ﬂ Risld: Fon portflyline nlinan vachkkarm ibraggsmn yikim!ilklering Lismen
veyn lamamen zathanmda yering getirememesi nedeniyle dopabilécek zamr itimaling ifude eder.

I1) Yapilandilmng Yateom Araghan Riskleri: anﬂundullmls yatirtm araglanna
yapilan yatirunn belklenmedik ve olaffandigt gelismelerin yagunmas dwumlannda vade iginde
veyn vade sonurida tamamunin kaybediniesi nitimkiindir, Yapilapdirilig yuuum araglarmn
duysnyk varhklari iizerine olugturwdan stratejilerin getirlslnin iigill d8nemde negatif olmas: hulinde,
yatuamer vade sonundy highir geliv elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirumlaciun defieri
baglanpt¢ defierinin altwa ditgebilir.

Yapilandmimg yatmim-araglara yatnim yapilmasi halinde karg: taraf riski de meveuttur:
Yatuimer, yapuandunluby yatrm magharm iligkin olaralc girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olglisinde bir petiti beklemekiedir. Yamlmdminig yatmm amﬂaﬂnda yalirinenlar
ihrageiun ddomo riskini de almaktadsr. (‘_‘)dcmc viski ile ilvaggs kurymun, yapiliandinlnzg yabim
umglunm]un kuynaklamn yiktinlilaklerin yetine geticememe riski ifade edilmektedir, Karg laral
riskini ‘minimim seviyeds lulubilmek adina ifwageiiin velveya varsa yatirim aracinni yatimum
yapilabillr scviyeye denk pelen derecelendirme noluna sship olmast kognln aranmaktadyr.
OlaBancligi korclasyon depisiklikleri ve olumsuz piyayu ku,:iu]lanndu arlaya gikabilecek likidite
sorunlart yaptlandirilmig yatinn avaglart igin dnemli riskler olugturmakindit, Piyasi. yapems
olmathin durumlards yapilandinlmag yatirim araglaninm Hkidite riski tist seviyededir,

12) Kredi Riski: Fon poriftylinde yer alan bir borglanma uricimn ihraggisimin teierriide
diigmesi ya da keedi tiotunun dlialimhnesu nedeniyle maruz kalinabileeek riski ilade eder, Bu fiir bir
sk ihrugemin ytkSmiiliklerini yerine potizebilme kapasitesine baghdy, Béyle bir durum fonun
suhip oldufin varhklann degerinde diigiige yol agabilir,

13) Dolayh Yatrim Riski: Fon toplam defierinin en az %801 devamh olurik yatiim v
ve horsa yahirm fonu katifma 1mylarmdan olugacagimdan Fon yatuum yaptiix fonlaru ve BYF lerin
iperdigi risklere dolayh olaral maruz kalacaltrs,

14) Bax Riski: Foimn iginde yer alan vadeli igleme konu olun dayunak varhgon vadeli iglem
fiyah ile spol Ffiyati arasindaki fiyat farklihgr depisimini ifade etmektedir. Vadeli iglem
sozlegmelerinde 1igili vade sonunda vadeli iglem fiyat: ilc spot fiyat birbirine esit olmakadur.
‘Ancak vadeli iglem - -s8zlegmelérinde lgdem yapilan tadth ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisindo vadoli fiynt il spot ﬁyul teoiik fiyutlamadan fackl olabilmektedir, L)olaylsl fle burada
Baz Defict’in sbzlegme vadesi boyunca gésterecefii degisim rlskini ifade eimektedir,

15) Opsiyon Duynrhhik Riski: ()pmyon portfoylerinde risk duyarhliklair arasinda, igleme
konu olan- spot finansal trtin Fyul deiigiminde gok farkli miktarda risk duyarfilik dogigimleri
yasanebilmektedir. Delta; opsiyonun yasldin Algili nutisal varlign fi yatmdakt bir birim
degigmenin opsiyon prlmmdc olugturdugn degtigimi gostermektedir. Gunima; opsiyonun Ilglli
oldugu varhﬁm fiyatmdﬂld degigimin opsiyonun deltasinda  meyduna -getivdifi (l&ﬂl!;-lml
Glgraektedir, Vega; opsiyonun dayaiiak varliguin fiyat daigalanmasmdalu birim defisimin opsiyon
priminde olusturdugiu deﬁlwmdn Thele; risk Sletimlertnde bliylik driem tagiyan zaman faktorting
ifade edon pdsterge olup, opsiyon hyuumn vadeye pire deﬁlsmmm ﬁlc;lts(idﬂ[ R.Im ise faiz
nmnlarl tidaki yiizdesel déBigimin opsiyonun fiyatnds oluglurdugy degigimin (Yot

f Y f v Teminut Riski: Tirev amglar Uzerinden alinan bir pozjsy
.Iemlﬁat  feminall zofunlu halter qeh;.blyle likide ctrcsl
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degerinin bokleyen tlirev pozisyon deicrini kargilayamamas veyu dofradan, teminatin nifeligi ile
ilgili olumsuziuklann bulonmas: olusilainn ortaya ¢ikmast durtmudur.

17) Fou Portféyiine Dahil Edilebilecelx Borsa Yatirim Fonlnrma (BYF) lhslun Riskler:
Fonuh yatuim stiatjisi yevegi yatrm yapabilecefi BYF lexin agagidaki: risklere maruz kuldig1
dikkute altnmalidir;

Likddiie Riskis

BYF ilarafindan takip edilen Gnansal varlklann spot ve vadeli iglom piyasalatinda
likiditenin diismest duramunda BYF lerin gerekli yutmnm yapamama durumu olugabilir. Bu durum
BY Fletin getlrllerlmn tukip ottikberi fivanisal vinhklunm gelirlferinden ayngmasma yehebiyot
verehilir.

BYY Yatwnnlartnds Anapara Kaybina Maruz Kulimabilmesl Riski:

BYF'lere yapilan yatiwamlanin, hier finansal arag gibi, gcgqth Timansal, operasyonel ve hukuki
gerekgelerle, andpara kaybi risldi. bulunmiklader. Bu gibi durumlar BYT gelivilerinin takip cttikler]
finansal varliklanm getirilerinden ayrismasinn aebuhlye( verebilir.

Herne kadar Yoneticl tarafindan yatisin yapilan fonlarin varhk dagalimlan takip edilecek
olsa da fon [Rnll‘ﬁyﬁn(lc yor alan fonlar aym menkul kiymctte; finansal arugla ya da scktbide:

snemili slglide puzisyon sahibi olabilir ve konsantrasyori riski olusturablllr,

Fow’un Yatwim Yaptfn Giimilge Daynl Borsa Yatinn Fonlwvmn (BYE) Ingkin
Agiklamn ve Bilgilendirmeler:

Fonun yatmim siafejisi kapsaminda yatim, yapabilecefi glmilge dayal BYFlerin
agafndaki risklcre- maroz kaldih dikkale slimnalidie:

a)  Giimiige Fiziki Olarak Yatun Yapan BYFlevin Riskleri:

Glimiig BYPFlerih yaticim amae, yatmmlacimn $pnemli bir bélimifini. fiziki-kiilge giimily
olarak yapmakim. Beliriilen fonloy, yatmmeilarn gogunlupu tarafindan, nukliyat, el degistiome;
saklama, sigortn ve diger bagka maliyetler nedeniyle uygun bulutmayan fiziki gtim{lg yaummina
uygun bit alternatif sunmakiadir. S8z konusu Glintls BYF'ler, tamamiyla fiziki glimily ahnn ve
uzam vadeli sakfanmas) ytntide liiliyet yivtititrler,

Fiziki giimily fiyatlarindaki dcﬁu;uulm -yungitmalk  igin kurulan bu fonlar; glimiis
fi yatlaundak.l asri delgwlanmnalon deperlomelerinde de gosterirter. Ctimts fiyatlarmduli olast
gertlemeleide, fon fivatlanmin da gerileycecpi, yatmmcllar taralindan dikkate alinmalidit,

Gimily BYPF'lerin piyasa fiyailan, NYSE Arca, Londra vo COMEX’tleki iylom goati

farkiilulat, arz ve tulep koyullarindaki farklar, islem spreadieti gibi nedenlerle, defiérleme sonucu
bulunacak et aktif defierlerinin tzerinde veya altinda kalabilir,

Glimiy BYF - pay- taleplerindeki ani srtiglavin glimily arz miktanm agmas1 darumunda
fonlayn yatuun strecindeki “agik kaputma” nedeniyle, glimily fiyatmdan bagimsiz fiyat
oynakliklar il kargilagitubilir,

Glimtly BY1”lerdeki ytiksek tutarl yattemlann qlaghars, Glimiy BYF paylarim likiditesini
olumsuyz etkileyshilir.

Citniiis BYFler islém goirdiklesi piyasalarda isleme kapaufabilit voya tasfiye edilebiliv,
Ton, bu Giim Li§ BYI ®lerde lﬂ&ﬂl yupmmyuhflu




Covid-19 gibi BY1”lorin kontrolt disimda ve beklenmedik olryliir; Gininilg BY Flerin ig ve
iglomlerini, fingnss! duremlanm ve fanliyet somuglamnt olumsuz étkileyebilir, Olumsuz
elilencbilceek isler wrasmda, sadecc bunlatla sinuh ohmumak zcre, pay sahiplevinin bozom
tuliratlaciin kargilanmasinda yorlamitnast ve fiziki gimily aliglannda, uzayan teslimat sOreleri
veyn ilgili maliyet artighn da bulunsbiliv. Bu duramda, Giimils BYF SGyatlarinda deger Kayiplin
yasanabilir, ' " :

~ Govid-19 pibi kiizler, finansal araglarda yiksek miktarh saustara ve plimis fiyatlmnda
diigtislere neden olabilir.

Gtimtis BDYPlerin [izki ghimtg killgelorini snkladiklan saklama kuruluglonmda, saklanan.
giimily kdlgoletde kaywp, hasar, dolandivicttik veya galnmm olabiliv ve bu  durumm,. fon
deperlemelévini olumsuz ctkileyebilecepi gibli sbz komisu iglemlére taral olan kuiumlar arvas:
yargisal stireglere meden olabilir. Yargisal stvegler bu yatwumlann kerunmas) veya tazein
edilmesinde yeterll etkinligi gostergitioyebilir, Bu kupsamda, yetorli siporta glivencest olmayan’
koyullarda Gomils BYT?1ér ve yulirimetlaty zarara ugrayabilirler.

Gimtls DY lerin degerlemede kuilamdﬂclﬁri LBMA plimtis fiyatlan egitli nedenlerle
alinan  pozisyonlarm  defierlemesinde . plivenilir bir 4lgtt olmaktan gikabilir, veys bagka
raekanizmalarla ortaya giken glimiy fiyatlaundan farkhilagabllir, '

BYIler gegilli masraflar nodeniyle, fiztki gty fiyatiarnda defiisim olmudi durumlarda
dahi fon portféylerindekd liviki glimiiy kiilge miktarlarinda ye bmna bafih oldrak net aktif
defrerlorinde azalamalar meydany gelebilin

h) ‘Pitrey. Araglyr ile Glimiige Yatirim Yapan BYFleve ait vislder:

Vadeli jglem (futures) stizleguieleri yiksck volatiliteye suhiplir ve stzicgme fiyatlannds
olugabilecek dalgalanmalar nedeniyle, glmily BYL’lerin yatmwmilinnde tnemii kayiplonn
yagannasi veya snapara kaybi iski bulunmukisdir, Tok bir emtiaya yatimum yapan gilmitty BY17ler,
gokin varlik veya emiiy yatuumiana gdve dalia yilkksek oynakliga maruz kalabilir.

Vadeli. iglem kontratlarmda  yetitiler, vade (takas) tarihi yuklagan konteatlardan yeni
kontiatlary tuyima iglemi sieasindaki piyasa kogullarindan ctkilcnebilir.

Gluntige yaticim - yapun BYFler tirev piyasalarda swap, opsiyon, forward, futures gibi
yotminilar yapligt icin, .menkul kiymeflere yatrrim yapan yatnm ibnlarindan farkit findngul
karakteristiklere sahiptir, Bu nedenle, yatmimennn yatirim yapmadan: dnve (iirey araglara ve
piyasalara fligkin génet bilgilere sehip olmam; ve bu kapsamda karglasilabilecel riskleri
defierlenditmesi gereklidir.

BYFleiin yatein yaptig, giimige dayalr vadeli islem kontrutlarinda gergoklesen ve
agiklanan fiyatlan tizerinden kesintisiz bir dbnemsel petiri hasaplanmunyabilecefinin dikkate
alinast gerekir. Ozeliklo losa vadoli kontutwa yaurmm yaplmesy documunda, yatimm
jodisyonunun uzun bir donem boyutica siirdiiriilniesi jgin vadesi gelén kontratin skhkla ileri
vadeye lagmast gerekir. Vadeli iglem kontratlarmm. vade. (takas) tarihlerinin yaklugbig
dénemlerde, kontrain fiziki teslimaty duyah olmasina bagl olatuk, takas tarihl yaklngan kontrat
genellikle fiziki teslimat stenmediginden vade tarihinden Sucé ileri vadelere ait kontrat veya
kontrattarile yenileneteginden, pozisyonun ileri lagmmas: sfirecinde kisy ve uzun vadeli kontratlar
arasindaki fiyat farkanda vavar etme olasilifi bulunmalctadr.

BYFler vadesi yaklagan konGallarin “ileri kontratlarn faymmast -slirecinde plyns

Ko '1lg;-ma, bajl olasak poziif veya nefiatit yonde eildlencbitivier. Diger yandun yatirimenlani

tlpygntratlaring yamlan, yatrunlapin pesformunsin hesaplarken téminat
thubyaicAyi gtz dutinde bulundurmast gerckmektedir,
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Giimillse dayali gegitli endeksleri veya stailejileri izlemeyi hedefleyen plinily BY 1™ ler,
oegitli finemsal veya operasyonel gerckeelerle dayanak nlamlj segtikleri ‘endeksleri takip elmey
basammayablllrlm ve farklt ysimm  sonuglarma ulu:,.uhzhtlcl veyn zaman iginde, dayunuk
endekslerint veyn yatrim stratcfilgrini degistivebilitler.,

¢ Olaganilstii Piyass Kogullare Nedeniyle Vadeli istem Kontratlavmda Negotif
Flyal Riski:

Olaganiistit plyasa kogullarnda, farkh vadelorde yor alan vadeli konteat flyatlan uruqmclakt
aybhigma dnglirblomoyccek derccede 1rlab1]11 Ton. pentlByiinde yor alun ghmil BYFler finkh
vadelerde yer lam kontratlara yatirmm yaptigl igi; fonun performansi ile en kisa vadeli kontratin
perl forinangt apir volutilite: dénemleyinde yatirunos lehine ya da aleyhing olacak gokilde
Farklilygubilmektedip,

Yatrmeilar, olaganchgt piyasa kosullarmda, fonun  performpnsim  yansitan  farkh
vadelerdeki ve bblge]m'deki kontrat fiyatla ile on kisa vadeli kontrat avasindaki iligkinin arz talep
kogullar, konirat yilktimitukleii gibi sebepler nedenigte bozulabilecegini dikkate:almalidi,

Kiiresel Covid-19 kelzi donemninde yagandifiy gibi, en kisa vadeli kontrai fiyatiacn buz,
alinam konteatin fizik} teslim ylikiimliliine bagh olarak negatife digme riskl bulunduginu ve bu
durumls kavgilagan BYPlerin -portféylorindski vadesi yaklagan kontratlarr daba yiksek fiyatls
kontratlara tugima stitceinde zinarly kargtlagabilecekleri dikkate alinmaldir,

) Diﬁer Riskler: Bonzor kurumsal yaprdaki, farkls bit BY1°de olugubilecek yasal bir
problemin fespiti durunmunda, yargt organlary, diger BY17lerin bugurisizlift kargisinde BYFlerin
vathklarim korumasiz birakabilir ve Foi bu kapsuida gok ciddl keyiplar yugayabilir,

Fon'un ve tukip edilocck endekslerin tarihi performansi, higbir sekilde Fon'un gelecek
performansiiumn bir gbstergesi olamaz.

FFon paylawin geri alimmds, gesitll nedenlere bugh olarak, getikme, mkxya alma yeya
reddedilme durumlan gergoklegebiliy,

Fong kargy, yonetmunn veya saklayicunn rikce cdoeefi masral’ ve sorumluluk olugmasi
‘durueunda, For varliklars olumsuz, etkilencbilir,

Yutrimeilarm fon puytan, sinirly sorumlu yabirtm araglac olmalarina karsi, buz kogullarda
lronun iflust veya Fona rlleu edilmesi durumlarmda, Fon pay sahibinin sorwrlaluga pay oranmin
agabilir.

Artan foknoloji kullanimi  nedeniyle, hlhﬂl saldisilar karpsinda fagliyetlere ve bilgi
glvenlifiing iligkin riskler olugabitiv,

18) Olagandigr P:yasn Kogullarr Riski: Normal piyesa kogullan ulimda dikkete
abmmuyan, ancak olumsu piyasa kosullatmida Bnemi artan alagandigt korclagyon deg‘isikhklcrl ve
‘olumsuz plyasa kosu]lurmdu ortaya gtkan likidite: problemlesi )fahnmmlar tarafindun dikkate
alinmahdir.

Risk tantmlwnilar Kurul diizenlemeleri vo piyasa geligmelon takip edilerek, diizenli olarak
gozden gegirilir ve dnemli geligmelere pavalel olarak gfincclienir.

3.2, Fonun maryz knlab._lleceﬁ_i risklerin Slgfimtinde kullanilan yéutemler gunlardar:

Fonun yetiim stratejisi ile yatuun yapilan varliklarm yapising vo tigk diizeyie uygin bir

-rlsk yonelim sistemi olugturulmuglur,

Piynsa Riski: {Fon, pozt.&iyunde'[u ttim islem ve amq:lmi Jeefisi atnk, gekilde fop
HOWIntin risklerd “thu Maruz Deger™ (RMD) yhnterni egps Ak bek ve takip
‘ ]\ir' RMD, belini bir glven amliginda ve lgiim foft portiGyiniih

H
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kaybedcebilecefl azami defieri ifude slmekledir, RMD, piyasa fiyailarindaki harcketler nedeniyle
urluya ¢ikabitecck zarar limitini defil, belirli vursuylmlm ulndaki mulitemel zarar limitini
ghstenmekledir, RMD giinliik olarak , tek taafll %99 gliven ardliny, tarfhsel giizlen yéntemi,
20 gtin elde Wima stiresi ve e a2 | yxlhk (250 giin) pdzlem stiresi kullaiiilarak’ hesgplanir, Piynsa-
riskinin Sl¢timiinde kollanilsn bu yéntem, fon porifty dcgcunm ndrmal piyasa kogullar altinda ve
belitli bir doncm dahilinde maryz kalabHecei en yiiksek zarar helirli bir gitven aralifindn ifade
eden defierdir,

Litddite tiskl: Likidite riski hesaplamalarinda foh portféytinde yer alan vachklaon aylik-
ortalama iglem hacinileri ile ihrag tutarlarma giire oranlart dikkate almarak; fon portfdylerinin ne
Kkadar strede likidite cdilcbilcecgi tespit edilécekiir. Fon'un mukit ekaglaymi eksiksiz olarak ve
zamanuide karplayabilecek nitelikic likiditeye Bnhlp olup olmachiis, Risk Yoneiimi Biriti
tarafindan stres testleri ile Olg,ulelek olumsuz piyasa kogullarnda yaganabilecek likidite fiski
konusurida Kurueu Yonetim Kurolu bilgilendirilir,

Kredi Riski: Fon portfsytine dahil cdilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal
tiritnlor lein, ihraggimn kredi venlelnhrhgl ineelenir, Fon portfdyiine dahil edilmek istenilen kredi
riski Lagryan etinlerin iheageist igin kredi dereceléndivme kuraluglard tarafindan verilmig keedi notu
deger]endnﬂerek fon portfsylering dahil ediliv, Kredi notu bulunmayan thraggilar igin kredi
verilebilirligiin izlenmesini saglayacak kiedi $letim sisternleri kullantlubilir.

Kavgt Tavaf Riski: Fon, kargi tarallada gergeklegtivilen stzlegmelerden kaynaldanan
Bdeme ve leslim ylktimhildesini devamit olarak yeiine gutivebilecek durumda olmabidie, Bu
hususa iligkin kontroller risk ydnetim sisteminin bir patcasidir.

3.3, Kuldirag Yaratan iglemler

Fon porl[Byiine kaldirag yaratan iglomlerden; tivev araglar (vadeli iglem ve wpsiyon
sozlegmeleri) ve ileri valtili borglanma atracs ve ileri vadeli kiymetli maden iglemleri duhil
edilebilceektir,

Fon. portlayline riskten korunma ve/veya yatirm amagl olarek Fon"un Uiline ve
stratejisine uygun olucwk yekilde kaldirag yaratacak iglemier dnhil edllelnllr Kulduug, yaratan
iglemior nedeniyle fonun buslangg yatrmindan daha yiksck zarard uframa  olasilifny
bulunimaktadir. Kaldirag yaratan -iglemler fonun visk prolilini etkilemekic ve fomn petitisi ile
referany parifly getirial farkllasabilmektedic, Bu ¢ iglemlerin 15#1(1131 riskler ve -bu iglemlerin
risk profiting oluin elkileri Risk Yandtimi Bitimi tarafindan dtizenli olaruk izlencceklir:

34: Kaldwag yaratan islemlerden kuynakTunan tiskin dlglimiinde Rehber’de beliclenen
esuslar gergevesinde: Goreli Rlskc Maruz Dejier (RMD) yintemi Kullamlacakfrr.,

Tor portfoyiiniin Riske Maruz Degert, referans alinan portféyiin riske maruz deferiniv iki
kuting agamaz.

3.5, Yaunm Fonldri’na lligkin Rehbei’de beliieiien esaslar gergevesinde gergeklegtifilen
fisk hesaplamalnrnda killamlin referans portfBy Yon’un kasilagtima Sletitidir.

3.6. Kaldlraf; yaratan iglemlere iligkin olaak nmg bazimda ayn ay hesaplanan
pomyonlmm ntitlak dcgcllcwm:l toplanmag1 (sum of motionuls) suretiyle: ulapitan toplam
pozisyoriun fon toplam degeiing oranina “kaldicag” denir. Fonin kalduuy it %100°dfir:

3.7. lion porifoytine yaplandmilmng sruglann dehil edilmek istonmesi halinde, “Fon
ayine zﬂman yapllandmlmls yatuim arat;lqmun sukh lurev ar'tf; mlchgl tasxylp taslmadlgl




3.8, Kuldwig yaralan iglomlere lligkin pozisyon hesaplanmasda rehbier Kapsaminda
belirtilen csaslar uygu[ﬁmr.

Kuldirag yaratan lglemléden kaynaklanan pozisyon. hesuplumasma ek olavak, riskin
azaltlinas: amaeryla spot piyasada alman povisyanlar ile dayanak vaiEhit benver yapida olan
kldirag: varatan iglemlerden clde edilen porisyonlar nel wau/kisa pozisyon hesuplamasinda
netlestiritebilir.

Net uzun/lasa pozisyon hesaplaniasi kapsaminda;

i, Vadesi dikkate-almmuksizin, dayanak varliii benver yapida olan kaldirag yaralun
pozisyonlar arast netleslirme yaprlabilir,

i,  Kaldiag yaratan iglemlere iligkin pozisyonlar ile bunlarn dayanak varliklavmn spot
‘piyasadakl pozisyonlan urasindn tictiegtiine yapilubilir.

Fonun toplam nel weanfkisa pozisyon hesuplanws (yalnizea ortaklik paylor fakhk payi
endeks varlik prubu ve sabil gelivili raenkul degierler varhk grubu igin ayn ayn yapllul.ukur),
vadell iglemler, avact kurulug vawantlur ya da benzer yapida belitli bir teminat/prim kamhgl nigpi -
Islem ynplmayim saglayan sermaye ])l}'ubﬂbl araglar ile by yapida olan ve dier sermiayc plyasem
araglan olarak siillandinlacak yeni finansul {linlerin itibari (nntmnal) bLiyiiklitkieri, opsiyon
sbzlegmleri fcin deltn, bunlurin dsgindaki enstriimanlar jgin ise bu izahnamenin 5.5, muddesinde
aeiklanan dcgmlemc yintemleri kullanilarak ulagilan defierler dikkate alinarak yaplacakii, Fonun
nel uzun pumynn bitytikligi vadell iglemlerin, forward sziesmelerinin, swaplarin, aract kurilug
varantlarmu, opsiyon stzlcgmelerinin ya du henver yaprdaki prim/teminat/ddeme karsilifiy bir
itibari (notional) degere sihip scrmayc piyasast araglan ilo bu yapida olan ve diger sermaye
plynsasi acaglare olarak simllandinlabilecck yeni fineinsu) triinlcrin, kendi iglerindeki henzer
yapiduki pozisyonlann net degeri (waun-kisa) dikkate abnank hesaplanr. Nispi araglann net
dejeri fondaki diper uzun pnznsyonlur il¢ toplatiacak Ve bu toplamdari agifa satiglar grartilauk
fonun net uzun/kisg pozisyonu hesaplanucakir, Fomun net wzun/kisu pwiuymm ortaklik
payortakitk pay: endeks varlik grubu ve sabit getirili metikul dogor lot vatlik gruby igin ayri ayr
Tesaplanacaktir,

1Y, FON PORTFOVUNON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGH
4.1, Fon portfoybinde yer ulan ve sakiamaya koau olabilecek varhklar Kurulun porlldy
saklama hizrmetine ifligkin dizenlenieleni gevpevesiride Portfdy Saklayies) nesdinde saklani,

4,2 Pnrttby .‘mkluymm nm, fon pnrtfdyunde ycr nlun. ve Takasbank’n sokluma hivmeti
verdigi para ve scrmaye piyesasi araglan, kipmetli madenler- jle digor varliklan Takasbunk
nezdinde ilgili [on-udiria agilan hosaplurdy iAemesi gorckmektedir. Bunlarin d1$mda kalan varliklar
ve bunlarm dq,eﬂerl konwsunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktavilr veya stz konusu bilgilers
Takashank’m erigimine imkan safilamr. Bu durumda. dahi Ponifty Saklayismn yikimlatok ve
sorumlulugu devam eder.:

4,3, Fon'un malvarlifit Kumcu nun ve Portfdy Saklayicisitmn malvatligindan ayndir
Fon™un nmialvarhiy, fon hesabma ulmasl garfiyla kredi almak tiirev arug 1;.lemlm1 veya fon adina
tacaf " ofiman benzex nitelikicki lslcmlerde buluntmak -harieiinde feminu( gOsterilemez vo
rehnedilemez, Ton nmlvmhgt Kurucunun ve Portfy: Saklaywistin yénetiminin veyn dencliminin
kamu kurumlaring  devredilmesi halinds dahi baska bir umayla tasarruf cdilemez, kamu
‘alacaklannm lﬂh\lll amam da dahll olmak Grero haczeditomesz, tizeving 1hhyat1 tedbir kofiulaniaz ve




nakit harekctlering iliskin iglemlerin yering getirilmesinin koutrolii ile’ miévzuitia belivtilen difier
gbrevlerin yerine getiriimesinden sorumludur, Bu lcapsamda, portfoy saklayis:;

a) Yatiwim fontart hesatina katilma paylarmn ibrag ve itla edilmesi iglemlerinin mevauat
ve fon fetiziigil hitkfimlézine uygunlugusy,

7 b) Yutinm fonu bitim katilma payr veyu birim pay deflerinin. mevzuat ile fon iglliz0g0,
izahname hitkUinleri gergevesinde beliffenen defierleme esuslaving gtire hesaplanmasiny,

¢ Mewual jle fon loiiz0B0, isshwame hikimlerine aykm  ohmmik  gactiyla,
Kurnew/Yonelici'nin. talimatlarmun yerine getirilmesini,

&) Foiun vaidtklaryla flgili islemlerinden dogan edimlering iligkin bedelin uygun siirede
aktarlmysim,

d) Fon’un gelirlerinin mevant ilo fon iettiziia, izahneme hitkimlerine uygun olarak:
kullamImasiy,

e) Fon'un varlik alum sotislarinuw, portfy yapisinm, iglemierinin movzuat; fon igliz0g0,
izathnme hitkGmierine uygunlugunu

saflamakly yiiktmliidit,
4.5, PorRiy seklayicas:)

4) Tona nit vahklann ayti -ayn, fona aidiyeti ugikga helli olacak, kayp ve husura
ugramayacak sckilde saklanmasym saglar.

b) Belge ve kayit dizeninde, fonn ait varhklan, haldan ve bunlann hareketlevini fon
bazmnda dizenli olarak lukip eder,

¢ Fona ait vacliklat ubidesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendireméz.

4.6.n) Porifsy saklama hizmetini ytieliten kurulug, yhkomliliklerini yerine potimemesi.
nedeniyle Knruou ve katilinn piiyt suhiplerine verdigi zararlardan sorumludw. Kurueu, Portfy
Sakluyiosindun; Porlfsy Saklayicts: da Kuruew'dan, Kanun ve ‘Saklama Tebligi hilkimleiinii
ihlall nedeniyle dogan zararlann giderilmesint talep. etmekic yikimbidi. KaGlma pay
sahiplerinin Kurueu veya Purl iy Saklayicising dava-agma hakk sakbidar,

b) Porlfy sakinyicisi, portfdy suklimu hizmeti vordigi portfoylerin yonetimmden veya
_pi_yasadaki fiyuf hurekellerinden kaynaklanan zaradardan sorailu degildi,

¢) Paortfoy Saklnyicsi, 6362 suyih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difier mevzuatten
kiyoaklanen  yik@imloliklcrini yerine geliomemesi nedeniyle katdme pay sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Porifty - saklayicis), - suklam hizmefinin fonksiyonel ve hiyerargik - plavak - diger
hizmetlerden ayvgtinlmasy, potansiye] gtkur otiymalaimin diizein bir gekilde helirlenmesl,
Bhlenmesi, Gnlenemiyorsa yonctxlmem, go/ehm1 ve bu durumun fon yainmolanna aclklanmasx
kaydiyla fona porlfiy deporicine, operasyon ve muhasehe: hiznictlori, katilma payl alm satimma
aracilikc-hizmeti ve Kurulea nygun ptistilecek difier hizmetleri verebilir,

4.8, Portfsy saklayicisi. her it dtibad ile saklamaya konu vurhllarin mutabakatifi, bu
varhiklata merkers saklame hizieti veren kurwmlar e Kurugu veya yatieim orlaklig ile yapae,

4.9, Portfoy saklayiwss porifdy saldama hizmetini yﬂrutﬂrk'cn Ky
m lnmmlmmmsun, djnlenmesim, ytmchmlm. gozztumm ;




4,10, Kuruew'nun figtineii kigilere olan borglan ve: yiktmititkleri ile Fon’un aynn #iciineii
kisllerdon olan alacallan birbirtcrine karst mehsup edilemez.

A11, Portley saklama hizmelini yieliten kuruluy, yiikiimliltklerini yetine gelimemesi
_nedemyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine vendigi zaratlarden sorumludiir.,

| 4.12. Kuruey, Portilly Saklayicsindan; Portfoy Saklayiciss da Kurvew'dan, Kanun ve
Saklamy - Tebligi huktlm]ermin ihlili nedeniyle dogan surarlarm giderilmesii lulep etmekle

y[ikﬂmlﬂdm Kattlma payL sahiplerinin Kurueu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakka
sokeliche,

4,13, Poil(dy saklayics, portiy saklama lizmeli verdij ]}mlloylelm ylneliminden veyn
'DlY'lSﬂdakl fiyat harcketlerinden kaynaklauan zarailardan sorumlu degilldir.

4.14. Porllty Sukluyrewn, 6362 sayilt Sermaye Piyasust Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yOkGmBiliklexini yering gelimemesi nedeniyle katslma payr sahiplerine kurst
sorsmludur,

435, Poriltly saklama slzlegmesinde portfly saklayiosimn Kanun ve ‘Saklamia Tebligi
hitkiimleri ile helulemmg olan sorumlulvildarinm kapsanm daralticy hilkiimlere yer veritemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VI FON
PORTEGY DECERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "lon Portﬁ‘::y Defieri”, portfiydeki varliklanin Finansal Raporlama lcbllgl nde
belirlenen ilkelor gorgovesinde hosaplanan doperlerinin toplanudir. “Fon Toplam Deferi” ise, Foni
PorlBy Thegering varsd difer varhklwnin eklenmesi ve borglavin diigiitmesi sureliyle hesaplamr,

5.2, Fon'un birim pay decfieti, fon toplam- degerinin fon toplam pay sayisina bﬁlmuncm
wureliyle hesaplanr, Bu deger. ilgili glin sonu deperier] kullandarak Finansal Rnpmlama
Tehligi'nde helirlenen ilkeler gergevesinde ertesi iy gintl hesaplanir ve kablms paylarmm alim-
gatun yerterinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetlor, ckonomik kriz, iletisim sigtomlctinin qBkmisi, portfoydeki
vartillarm ilgili oldufu. pazarn, piyasamn,. platforiiun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde
meyduna gelebilecek anulur, gitketin mal duramuny etkileyebilecek tnemli bir bilginin orluya
gikmast glbi olufiunfistd duromlanin meydana gelmesi lalinde, deperleme esaslaruun tespiti
hususunda: Kurueu?nun yénetim kuraln karar alabilis, Ayrica sbz konusu olaylaria flgili olarak
KAPta agiklama yapilir.

5.4, 53, numarah. maddede hl..llmlen durumlarda, Kurvlea uygun gdililmesi halinde,
katllma paylarmm birim pay deficrleri hesaplanmayabllir ve ke(thma paylaiinin alin satting
duardurulabilir,

5.8 Defiexleme esastarma iligkin olarak, Finansal Reporlame Tebligi uyarinea TMS/ITFRS
clikkate alnarale Kurucu ydnetim kurihs kavart il¢ belitlenen defierieme esaslan asagldakt gibldi

8.5, l Botsa Bm Rt,po Y Tcrs-n.pu Slzlegmelerine iligkin degerfeme:;

562 konusu islemlerde, sbzlesmie ile belidenen oknn i¢ verim oram ile ileiletilerek
dlegotlemede kullamilir.,

552 Y1bauc1 Ortakhik Paylary, Yabaner Tiyasalarda Islem Goien Borsa Yatrim
Fonu Katiliia Paylan ve Yatim Ortakiddarnm Paylarma iligkin Degterleme Ksaslam:

Yabanci otaklile paylari, yabasier piyasalarda iglom pdren boisa yatirirn fonn katitma
piyte, Ve yulmm urtukhklmmm payhm r.lugerleme lunhmde Bloambulg lnm[‘md.m yayml.mun

i




piyasalarda islem piiren, yateun fonu kabtlma paylan degerlemesinde ise dogerleme tavihinde
Blosmberg*de-yaymlanan fon bivim fiyat: kullamin,

5.5.3. Yabanu Boxglanma Araci, Eurebond ve Yabaner Kira Sertitikalavina Tligkin
Doegerleme Ksaslar

Yabaner borglanma araci, eurohond ve yabune kira soitifikalan igin degerleme fiyaty
Bloombery verl dagitim cleantarmdun TSE ile 16:00 — 1645 arastnda aliian aliy vo setig
kotasyonlarimn ortulamasing (1cm|z. fiyal), fon fiyatuun hesuplunacafn glin Mibaryle birikinig
kupon faizi cklenerek hcxuplanacak olan kirli fiyat kuillambe. Tam i§ gting olmayan gilideide,
debeﬂeme liyats olarak TSI ile 12:00 - - 1230 sautlerd arasinda alman ahy ve saty fiyat
kotaSyonluumn offalamast (temiz Tyal) Iculimnlu Aly ya da satig kotasyonu bhulunmaingst
durnmunda dse deferlemede kullmitlacak kitli fiyat, bir dnceki giinbin kigli fiyatian erlesi ig
giinling ig verlm ile ilerlstilmesiyle bulunur,

554, 'ilcri Valiellh Tahvil/Bono tylemlerin Degerieme Esaylnr:

) ilér valorlt almun Devlet l¢ Borglanma Senctlori (DIBS) valor lurihine kadar diger
DIRSlerin arasina dahil edilmer, Heri valorli satilan DIRS*ler isc valor taribine kadar porify
degert tablosunda kalmaya ve deﬁerlenmeyc devam eder. Tled valstld DIBS slm ve satun
iglomlori ayry bir vudeli iglom sozlegmesi olarak- degerlenir, Tslem tulurlari ise valér tarihine kadar
{nkastlun alacak veya tukusa borg olarak takip edilir,

b) Neri vultrld shzlcsmelml degeri alg ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplamrken
iglem alig ise pozitil (+), satig ise negatif () bir deger olarak por lluy deferi tablosuna yansiz, Ay
vulm de ve aym nominat degerde hem ali hem de satig yaplllms ise porliy degeri tablosunda her
iki iglem aym clcgcrdc fakal aliy iglemi posz (1) saby iglemi ise negalif () olarak goziikecektiv,
Bu gekilde ueb pozisyonu ters jg.ltzmic kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfdy defieri tizotinde
bir etki yarstmayacaktir.

¢) lleri valdrhii iglemlerin dogerlomest ise agufidaki formtile gore yamlacaki:
Islomin Degeri = Vado sonu Dégieri /(1+Bilestk Faiz/100)(vke/365)
Vade Sonu Degier: Ahm satim yapilan DIBS'In nominal dejeri

Bilegik Faiz: Varsa deferleme glininde BiAS ta valbr turihi iglemin valr taribi-ile aym
‘olan iglemlerin afirhkl orlulama faiz-orani; yoksa degierleme- giiniiide BIASta ayni giin valtilit
gergeklegen iglemlerin ugnlﬂch ortalama faiz orary, yoksa cn son aym giin valtlt olarak islem
gordiifih gindeki aym glin valtrlit iglemlerin afwlkl ortalame fajz orams, bu.da yoksa ihrag
tarihindeki bilejik faiz oraidu

555, Tleri Valdrlih Altin ve Glimlis Alm dglemleris

Lleri valgslit altin ve ptimtiy alim: iylemletinde. BIST Kaymelli Madenler Piyasast glnlilkc
bitteninde bu. igleni. degulcmck fizore bulunan fiyat ile fiyat buluntwadigs takdirde, Taknshank
uygulamasma paralel vluiak, (1 1) -glntnde degerlemc iglem yupilun glokil islém fiyat ile
yupihir. Bu geleilde fon portidyine birdey fazla fiyatiant iglem yapilmusi dwumiindg, deficileme
yapuan iylemletin aiulikh orulama fiyatt ile yapilir. T42 ve daha ilesi valorlia rglcm yapilmas
halinde iglem tarihindon sonraki giinlerde BIS1 Kiymelli Madenler Piyasast gimlik bilteninde
dei Hmnaﬁyau ile, buwimuyorsa deferlenie vilst tarihinden iglem taribing dogiry gidilerek BIST

xﬁleﬂuﬁﬂa&qum Piynsast glinlke biflteninde butunacak itk fiyatiu yapuhr




5.5.6. Yaplanirlnis Yahimy/Borglanma Araglarimn fligkin Deperleme:
- Borsada ilan edilen fiyal,

- Borsudn iylesn ge¢memesi halinde veya Borsada lglem gﬂrmnycn ancak veri dufistun
kanallaz avgeiligiyla fyat ilan edilen yapilanidiriimig yatimm aaglan igin degcrlcmcde, Reulers
ve/vcya Bloomberg veya: d;geu veri dagitim kenallun sracilifiyla ilan edilén glineel fyat,

~ Defgrleme glintinde iglem gepmemesi Reufers ve/ veya Bloomberg veya differ veri
dagstim kenallarinda fiyst ilan edilmeimesi hulinde bu veri dagiitim kunalldrmdn en.son ilan edilen
Biyal degcriemede kullamli,

5.6, Borsu digimda tacaf olunacek sblegmolere iligkin olarnk uyafiidaki esaslora uyulurt

Partiiye borsa digindan tepo ve ters repo sdzleymelerinin dahil edilecek olmas halinde, bu
sozlegmeleiin herhangi bie lliskiden atl-'.llcumcyccck gekilde objektil kogullarda yapilnasi, adil bir
fiyat icermesi we stizlegmelerin piyasa [fiyaliy cn dofiru ymnsilacak $ckilde plivenilir ve
dng1 ulanabiti bir ydniemle degerlenmesi zotunludur. Bu hususlara Jligkin kontroller lon Ilizmet
Ririmi larafindac yapilmeakla birlikie Kurueu sun sorumivlugin devai ctmektedir,

Y1 KATILMA PAYLARININ ALIM SATIV ESASLARI
Genel Esuslar
Fon-satty baglungng tarihinde bir adel puyn nominal fiyats (bivim pay degicrd) 1 TL’dir,

Tukip eden glinlerde fonun birim pay deferd; fon toplum degerlnin katilms paylannin sayisina
bltimesiyle clde edilir,

Katsima payr.satn almak veya-elden gikarmak isteyen yatwrimerlar, katlma payinin alm
salmimn. yapilacafil yerlere bagviirarak, bu izehnamede. betirtilmiy olan esuslura ghire saptanan
'flyilt fizerinden alim ve satumia bulunabilir. Bu sastlerin diginda alim satim islemleri yapilamaz,
FFon'a katilmak veya ayrilmakta bugka herhangi bir gart aranma,

Kurucu ile aktif pararinma ve dafiitim sbzlegmesi imzalamg bankalar (arafindan. ytiriitilen
‘mevdual kampanyast kapsamnda yatirimorya mevduatm yani sira fonun da saildig hallerde: by
_maddede helirlilen alun satum esaslaomda bir dcglslkhk yaptlumay,

Yatitmerlarin fon pay! alin ve satim talimatlar | pay ve katlart geklinde: gorgeklogtirilis.
6.1 Katiting Puy: Alim Esaslail
Yatsunetlatin BIST Borglanma: Araglan Piyasasi'mun acik oldufu ginlerde saat 13i15°¢

kadar vecdikleri kabilma pay: alm (alimatlan talimatm veritinesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzcrindon yerine gelmhr

BIST Borglamma Awvi¢lar Piyasasi’nin agk oldugin gnnlmdc saat 13:15'den soira iletilen
talimatlr ise, ilk pay fiyah hemphmasmdan .sonra veriltiy olarak kabul ediliv ve. izicyen.
hesaplaméidla bulunan pay fiyatt fizerividen yorine potirilir.

BIST Doxglanma Araglart Piyasast’mon kapalt oldugu giinlerde fletilen talimatlar, z)eyen itk
fyutnt yaprlacalk ilk hesuplanada bulunacak pay fiyuh dzcrinden geryeklegthilir,

6.2, Almi Bedellerinin Tahsil Esasla

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katima pay: bedslinin Kuwricu ‘farafundan
tahsil editmesi esastir. Alun (@limallaty pay sayist ya du Lular olnrak vetilebilir. Kutueu, talimatin
pay sayis1 olarak verllmes! hilinde, tt]lﬁ islomine vygulapacak (yatin kesin ofarak: bihnmcmcsi.

givle, katlmu payr bedellerini en-son ilan cdilen saty fiyabna %20fyc kadar flave Mmat]
"‘"gﬁg} pak tahisil edehilir. Aynca, katima pays hedeflerini islem ;,llnu ‘ l ctmck {izere en son
_dltip edilel fiyata marj uygul.mmak supetiyle bulunin (utara o defier ki aralf kabul
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edebilir, Talimatin wtar olarak verilmesi halinde ise beliriilen {utar tahsil cdilcick, bu tutara denk
gelen puy suyw) fon fi iyali agiklandiktan sonra hesaplamr.

'IBUIAS Nzetinden gerpeklegtirilevek islemlerde, fonlar igin alim tatiniatlars pay sayim ya da
tar olarak verilebilir. Dagitict kurulug, Wlintbn pay siy1s ofarale vorilinesi halmdc, alis Igleming
uygulanacak fyaln kesin olaeak bllinniemesi nedeniyle; katilma puy bedelterini en son ilan edilen
sats fiyatinn %20"ve kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca kalilma pays bedotlerini
iglem giinli tahsil etmek iizere en son itan edilen ﬁyata marj uypulanmak sutetlyle bulupan (ulara
ey deger kiymet teminat olarak kabul edabikir,

Tallmatm tuter olauk verilmest halinde ise,-on son ilan edilen katlma pay saty fyatndan
%20 marj dusulcwk belitlongcek fiyul fiverinden talimat verilen tutara denk gelen katilma piagt
saytst TEFAS'ta cglestirilic. Nibai katlma payr udedi ton liyat agiklandiktan sonra fiesaplann:
Tahsil edilen lulura es deger adedin dstinde verilen katthna paiys abim Galisiatlar iptal cditir,

Katiima Payt alin talimatlan kargihginda tahsil edilen tutarlar yatuwimer hesabmda fon
dufphers kuruluglar tarafindan bolirlenessk olan yatmm aract ile nemalandinlir, Katilma- payl by
titaring nemy tulan dahil edilmez: Yukarida tanumlandagh gekliyle lggﬂnlmndc saat 13:15% kadar
girilen alim talimuttan o gbn igin nemalandicilie. Yukends tammlandifi yekliyle isgtnlerinde saat
13:15°den sonra. plrilen alun talimutlun eriesi gan saat 13:15°c kadar girilecek talimatlaria birlikic
fon  dagitieist kuruluglae tarafindun belivlenecek olan yatirum aracinde yanomer adimg
nemalundrrilmak suretiyle katilmia payr alimmda kullanihy,

6.3. Katilnta Pay1 Satin Esaslart

Yutmmelerin BIST Borglanma Araclar Piyasasi'mn-agik oldufu ginlerde saat 13:15%
kadar verdikleri kalilmu puyr satitn talimatlar talimatin verilmesini kip eden ilk hc'mplmnacla
bulunacak pay fiyats izerinden yevine getivifir,

BIST Borglanma Amg,larl Piyasasi’nm ngrk oldugiu glinlerde saat 13:15°den sonm iletilen
jtnlunatlm ise, bir sonraki 14 gtind veriliig olarak kabul edilir ve i#leyen hsaplamada bulunan pay
fiyati Wizetinden yerine getirilir,

RIST Borglanina Araglari Piyasast’nn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
ig glinii yapulacak itk hesuplamada bulunacak pay fiyatt tzerinden ergeklegtinli,

6.4.8utim Bedellerinin ()denme Lsaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade tatimate, BIST Borglanma Araglun Piyusast'nin aglk oldugn
piinlcrde saat 13:15% kadar verilmest halindo, talimatu verilmesiii takip eden digiingii iy glntindo,
fade talimatinn BIST Borglanmea Avaglan Piyasustiin agik oldugu gfihlerde saat 13:15’den sonra
verilmesi hulinde iso, talimatin veriluesini fukip eden ddrdinett igplinfinde yatirimerura.
‘Odeneceklir.

6.5, Alm Sstima Aracihik Eden Kuvuluglar ye Alm Sutm Yerlerd:
Kafima paylmuml al.un ve sation kunicunun yam sira TLEFAS’a tiye: olan fon dagiim
kurulugtar aracilig ylada yapllu Uyt: kumlu$larﬂ asafdu yer alan lnkten ulagilmasy iiimkiindiir,

hitpssf/wwiy takasbank.comtr/tr/laym: klar/tel‘m-u esi-kurumlar

6.6. Kurucu fle Aldil Dagiiun Stzleymesi ImzalamL} Kurtluglar ve Ahm -ve Satim
Yerleri

Kusuew ile aktif pazatlama ve dagiim ht)llﬂ$mc<ll imzalamug -olan kurumnlam unvan ve
_ ‘iletlg'lm bilgiléri dsagida yoi almaktadsc,

y Unvan Adres Bilgiteri Hlotigim Bilgileri
Ronomi  Bankas | THB Kampls C ve D Rlok | www.teb.com e
Rel Midbrdik ve | Sarmy  Mah,  Sokullu  Cad, |
22




Subelen No:7A - 7R Umtaniyé 34768 7

s i8TANBUL _|
™G Bank A8, Cenel [Resit DPagn  Mah.  Eski [ wwwiing.comutr
Madtidbk ve Suboleri. ‘Bﬂyllkclcm Cull, Noi Sanyer | 0.242.335.10.00
34467 Istanbul

Alicinatlf Yatwun Monkvl | Ayazagia Mah, Cendere  Cad. | www.alternatifyatirins.com.tr
Degerder A8, No:109M 2D Blok Kut:3 34485 | 0.212.315:58.00

' Sariyer/ Tstunbul/itickiye ‘
Allematif Bank A.§. Aybzapgy. Mah, Azerbeycnn wiy.alternatilbank.comur

Cad. 2D Hlok No:aM M1 |0.212.315.6500
134485 Sanyer/ Istanbul/ lmklye ]
Turkish  Yaliiin Mciﬂtll] Rentepe Mahallesi Ali Kays | wwwitackishyatirim.com (212)
Degetler A.S. Sokak No: 1A/52 Polut Plaza A | 315 1000
. - Blok Kul: 4 Sisli / Istanbul )
Turkish Bank A.S. Valikonagy Cad. No:1 /- 34371 | wwwturkishhank.com
_ Nigantus / Istanbul {212)373.63 73
Burgan Bank A3, Mastak Mah, Liski Diiyfikdere | wyw burgan.com.tr

' (ad. No:13 PK: 34485 Sanyer / | (90) 212371 3737
Istanbul Tiickiye

VII. FON MALVA“LIQIND,AN. KARSIGANACAK HARCAMALAR  ve
KURUCI’NUN KARSILADIGT GIDERLER

.1, Fonun Malvarhfindan Knargilanan Haveamalar

TFon vicigmdan yapilabilecck harcamalur agagitda yer almakladir.
1) Saklama hizmetlodd igin ddenen her tOrll] ticvellsr;

2) Varhklafin nekde gewiilmesi ve trmsferinde ddenen her tirld vergi, resim ve
komisyonlar,

4) . Alinan kredilerin Juiz,
4) Portftiye alimlarda ve purlrhydcn satimlarda Sdenen araciik Koniisyonlar (ywbanci
para ¢insinden yapalun giderler ''CMB doviz satis kuru fizerinden ‘I'Llye gevislerek kaydolunur.),

5) Portiy ydnatim iicreti,

6) Fonun mukelleli oldugn vergi,

7 Bafimsw denetim kuraluglarma ddenen denetim ficiet],

8) Mevzuat getefti yumlrass zorumlu ilan giderler,

9} Takvim yili esas alinarak uy.r aylik dénemlerin son lg. glinl\ndt. fohun toplwm deger
{izerinden hesaplanacuk Kiwul ficreti,

10) Karplagtniin Slelti giderleri,

B}] KAP-gidcrlur'i,f.

12) B-vergi boyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek nensubu tlereti,

13) B-defter (muli withiy; sigivieme vo kullainm) ve E-fatura (urgivieme) wygnlamalur
ncc[cni ile ddenen hizmet bedeli
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16) Kuralea uygun ghritlecek dier hazeamalar,

 7.L1, Fon Toplam Gider Oran:: Fovdan karihaian, yonetim ticreti dahil bu maddeds:
belirtilen tim giderlerin foplanunsy fist s yillik %4,38 (ylizdedBrivirgiiotissekiz) dir,
Porlftye dlinacak katilmg paylar igin Gdenen yoretim, giviy ve eikls Gicretferi de Fop'un toplam
glder ovinmimn Liosapianmasimda bir gider kalomi olatak dilkate alwir,

3, 6,9 ve 12 uylk dnemlerin son i giintl ilibuniyla, belidenen yillik fon loplam gideit

orantnti 1lgili dinieme denk gelen kisnsnun agthp asilmadhin, ilgili donem igin hesaplanam ginlitk
ortalime fon toplam degieri esas almirak, Kurueu tarafindan konbol wdiliv, Yapilan kontrolde
belirlonen oraslivm agidigmin tespiti halinde agan tutarmn ilgili dénemi takip cden bey is jriini

Iginde fona iade edilmesinden Kumcu ve Portfy Sildayicis soramludur. Tade edilen ttar, il

il iginde takip cdon donémierin Loplam gider orant. hesaplaniasinda toplam gidevlerden dilgtiitr,
Ton loplam gider orant limiti iginde kalmsa dahi fondan yupthibitecek harcamalar- diginda Fon'a
gidertahnkkuk ellirilemez ve fon malvarhgindan Odenemez.

7.1.2. Fon Yguctim Uereil Oramn Fon'un loplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurwcw’ya lon toplam degerinin giinlik % 0,006’smdan (ylzbindealtt) |yillk yaklupk %2,19
(yhzdeikivirgtilondokez) olugan biy ydnélim fereti tahekkuk ettirilir vee bu (ieret her ay sonunu

izleyon b haftn iginde, kuruen ite dafiiticr arasmda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen

puylagim csaslainn gore kwrucnya ve dafiticryn fondun idenceektir. Paylagim oranturina ligkin
bilgiye yatirimet bilgi formuncan wlagilabilir, '

Dagitica ile kurucu nrasimda bir sozleyme olmamasi dumimunda Kurol tarsfindan beliclenen
“yenel komisyon oram” uygulan

7.13. Fon Tortfiyiindeki Varhiklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Arneik Fstemlerd Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde yer alan varliklarin alun satum iglemierine. Turk Ekonomi Bankus: A,
BB Yatirm Menkol Deferler A.S,, Ty Yatmm Menkul Degerler A.S. ve Yapi Kredi Yabnm
Menkul Defterler A.8. uracilik ctmektediv, 507 konusn aractlik islemier] igin uygulanan komisyon
oranlart agagida yer almakiad:

1) -Sabil gotirili ntenkul kaymet komisyonu:

- Hazine Thales : Yiizhinde 0 -2 1 BSMV

- Borgtunma Araglari Piyesas: : Yiizbinde 1 - 3 + BSMV

2) Kitasertifikalart komisyonu: : Yiizbinde | - 3 + BSMV

3) Repo Ters/Repo komisyonu:

- OMN TessRepo : Milyonda S - Ytizbinde 2 | RSMV
~  Uzun Vadeli TexsRepo : Milyonda 5 - Yiizbinde 2+ BSMV

- O/N vo Ump Vadel'i'TersRupn‘(I?l‘.‘('}U'-l’?:'OUV)“ : Yilzbinde 3 - 5 + BSMV
4) Takasbank Rorsa Para Piyasast komisyonlars

- (/N BPP s Yiizbinde 2 -4 |- BSMV
- Uzun Vadeli BPP : Milyondd 2 - Yitzbinde 4 + BSMV
5) Hisse Scoedi islem komixsyomu: + Onbinde 1 - 6 + BSMV

e Yabanic Borsa Yaurim Fonu iglem koniisyonlati: Onbinde 25 + BSMY

41:‘@‘ .:Q WP islem komisyonlart: : Onbing FBSMVy
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] 8) Klymulll Maden Piyasast iglem kornisyonlan BIST  Kaymetli Mndcn[gr Piyasum
iglem komisyonlan wygulanir (Onbinde 1 ila Onbinds 2+ BSMV)

9) Yabanes Piyasalarda Yaplan Menkul Kiymet I§lem Ulereti: Fon adina yabane) piyasa
ve borsalardu gergeldegtitllen ilemler tizerindon, ilgili piyasa ve bnsalarda peorli olan ficrel
tarifesi iygulanir,

10) Borsa dis islemlere iligkin komisyonlar: Dorsé duy iglemlerde herhang! bir komisyon
uygulmmmnmktudu Islem komisyonlun fslem tutarmna gbre iglem liyatimn igerisinden
'\hnmaktadu '

7.0,4, Kiiral Uereti: Tukvini ylf esas alnatak, tiger aylk donomlerin son i glniinde
Fon'un net varhk degerl fizorinden %40,005 (yiizbindebos) ornmnda hesaplanacak ve Gdenecek
!s’.uml ticreti, 'on purt[‘isy[lnden kargtlanuy,

7.1.5. Fon'un Bagh Oldufu $enisiye Foua Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlann kattima payi ihrag gulerler: harig olmak fizere, Semsiye Fon igin yaptimas
gereken tm giderler Semsiye Fona baghi fonlarm, loplarn degorleri dikkate alnarak- oransal olarak
ilgili fonlarin portfsylerinden karglam.

7.1.6. Kargile Ayrilacak DiZer Gidorler ve Tahmini Tutarlarn

Fon malvarlifandan karsilanan saklama ticreti ve difier giderlére iligkin glincel bilgilere
yatwmer bilgi formundan ulagilabilir,

7.2. Kuroew Tarafindan Karpilunan (iderler
Asafnda lwhmini totarlar  g8slerilen halka arza iligkin giderder kurucu tarafindan

kargilanacakéie;
Gider Tiirii Tutar (TL)
T'oscil ve 1lan Giderleri B 5,000
Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIII, FONUN VERGILENDIRIT.MESI
8.1. Fou Portfoy Isleemeciligi Kazanglarmun Vergilendivilmest

#) Kuramlar Vergisi Dibzendemesi Acisindans 5520 sayil Kwrumlar Vergisi Kanunu'nun
S'in¢i maddesinin | numarall bendinin (d) alt bendi uyarnca, ménkul kymet yatiim fonlaomm
port RSy igletmeciliFinden dogan kazanglar kurumlar vérgisinden istisnadsr.

b) Gelir Vergist Diizenlemesi Ag¢sindan: Fohlarh por(y igletmeciligl kazanglin, Gelir
VCIgISl Kanumi'nun gogici 67'ncl maddesinin (8) numarals bendi uyarmea, %0? oraninda geliv
verpisi tevfikatmg (abidir.

8.2. Kablmu Pnyl Satm Alanlarin V"crgilendlr'ilmesi

Gelir Vergisi Kannoo’nun gegici 67°nei maddesi ayannea Seomaye Piyasasi Kanununa

ghire knrulan meikil keymeilér yatieim fonlarinm kutlma paylarnom gili oldugu fona adesi %10
orunndn gelir verpisi teviikutima labidir KVE*nin ikingi maddesinin birinci fikvas: kup\mmndalu
mlllcellﬂﬂer ile milnhasiran menkul kiyitiel ve: diger serniaye piyhsasi aract “petirileri ile degier wrig
zangclar f:.lde. elmck vc bunlnrtz bagh haklau kul!mlmak amauyla faahyctte bulunun
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benzer nitelikte oldugu Hoazine ve-Maliye Bukanhginea belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.?

CGlelir Vergish Kanunu’nun gegici 67nci maddesinin (8) numarall bendi uyarincy fon
katimp paylarmm fona dadesinden élde edilen gelitler igin yillik beysmame vetilmez. Diger

gelitler nedeniyle beyimnuie verilmesi halinde de bu getirker beyannanieye dahil editmez. Tieast .
isletmayc dahil olon by nitelikleki gelirler; bu fikea knpsunu drgindatir:

Kurumilar Vergisi Kanunu Gegicl Madde | uyarinea dar intikellef kwrumlarin “Iirkiye'deki
ig yederdne atfedilmeyen veys daim? temsilcilerinin aracilifi almaksizin elde edilen ve Celir
Vergisi Kanununuh . pegiei 67'nei maddesi kapsanundis kesinti yapllmls kazangluu ile bhu.
kurumtarm 1am witkeliof kurumlara st olup BIS'*ta iglem gorep ve hir yiidan fazla. stireyle elde
tutulan pay senetlerinin clden gzkaulmubmdun saglanan ve peglel 67'nei maddenin (1) numanrah
fktastmn altmct paragralt kapsaminds vergi kesiniisine tabi tmulmuyun kuzamglatt ve bu
kurumlarm daimi temsileiferi dmclllglyla clde eftikleri twmunn geeici 67°uci madde kupsaminda
vergi kesinlising tabi tutalmug kezinglart igln yithk veya 8z¢l beyanname verlimez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILT FONLA ILGILE BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDL YER ALAN VARLIKLARA {LISKIN ACIKLAMALAR

_ 9.1, Fou'un hesap donom! takvim yildr, Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulug taihinden
haglayarak o yilm Aralik uyimn sonuna kadar olan stirediv.

9,2, Finansal tablolarm bafmsi: denctinilnde Korwlun  bafimsiz - denetfimle  ilgili
diizenlemeléring uyulyr, Finansal tablo huznlama  yokimloligintn bulundugu lgili hesap
diineminin son giinll itibunyla hazulanan portfy ruporlart da finansal tablolarls hitlikio hagunsm
denelimden. gegirilir,

9,3, Fonlur fasfiyc tarihi ftibariyla 6zel bagimsiz denctime tabidir: Kutueu, Fon’un yithik
finansal teblolariny, jigili hesap déneminin bitimini takip cden 60 gt icinde KAP'(a il&n eder,
Firiansal tablolarin son bildirim gilntinfin resmi tatil glnine donk gelmesi halinde resmi tatil
giintin lakip cden ik ig gilnid son bildirim tagihidiz,

9.4. Semsiye fon igtiizlifiine, bn lzabnameye, yntuwmer bilgl formuns, bafmsiz
denctim vaporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablular, soruminluk beyanlar,
poréfoy dagilim raporlavi) fon giderlervine fHskin bilgilore, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlars, vursa performans {lerettendirmesine iligidn bilgilere ve fon farafndan
agtllamuag gercken diger bilgilers fonun KA ti yer adan sitreldl bilgllcn(lu‘lm formundan:
(wywv.kup.org.tr) ulasimast mmkiinddr,

Ayrien; funun gépmiy performansing, funun poyitsy dagilunimny, fonun risk defferine
ve fondan tahsll edilen ve yatmmeslardan belirli gueilar altimda tahsil edileeck lievet ve
komisyon bilgilerine yatursme hilge formundan da ulagitmas miiikiindiir,

9.5, Portfoy dafilum rapovlmr aylik olarak hazilamr ve ilgili ayr takip eden all iy giind
Iginde KA ta flan edilir,

4.6, Finansal rdporlar, haglmsnz denetim raporuyla biclikfc, bapimsiz denelim kiruluguny
temsil ve ilzama yetkili k;;-uun imzasini tagryan bir yaa ekinde kurucuya ulegmusmdan sonta,
kutuew tarafindan finonsal taporlatin kamuya agiklanmusing iligkin yonetim kuruly kararna
baglandi uriki vleycn altinel i§ gl mesal saati bititnine kadar KAP ta aqklanie.

9.7: Portfdy raporian digindakl flnansal. tnpotlar karnuya agiklandikjan sonra, Kurncu’ nun
rey mL inlemet sitesinde yayimlanite, Bu bilgiler, ilgili inlermel <=1tesmde en az bey il xlireyle
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kamuya agik tutulur. §6z konusu finansal raporla wym vamanda kurucuoun merkezinde ve kalilma
payl satigl yapilun yerlerde, yatirunedlarm ingelemesi igin hazir bilunduridur.

98, Yaurmellaon yatom yapmy lararing etkiloyebileeck ve oiiceden bilgi sahibi
“olunnusim gerektireeck nltclikts olan izahnamenin 1.1.1,, 1,1.2.1,; 1, UL,V.5.5., V.5.6,, VI, (6.5,
maddesi havig), VII7.1. (erncifik komisyonlarna ih:;l-un all maddu hurtr,:) no’lu boliimlerindeki
clogislkhklcr Kuru] turafindan incelenerck: onaylanic ve Kuiuey tarafindan KAP’la ve Kurueu®nun
resini infernet sitesinde yﬂyml]m'ur, wynica licaret sunlum tescil ve TTSGde ilan edilmez.
fzalmumenin dlgm bbltimlorinde yapilacak degiigikler ‘ise, Kurolun onayr sranmeksizin kurucu
tarafindan yapllutak KAP’fa ve' Kuricu’nun resmi infermel silésinde ilan cd:lu vé yapilan
depisiklikler hep takvim yrh sonunu iZleyen alti | is pfinfl i¢ingde toply olarak Kurula bitdirillr,

9.9. Fon’un reklam ve ilantan ile 1151l1 olarsk Kurulun by kohudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.10.  Portfoyc yapulandinlimg yahmm aract dahil edilmesi hafinde a8z konusy yatim
maueinmm genel dzellikievine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

9.11. Borsa digt repo-ters repu iylemletinin fon portfoyiine dehil edilmesi Halinde en geg
stizlegme tarihini takip eden iy giint iginde_s‘ﬂ:r.lwmc:ﬁn vatlesi, faiz oram, karg lurali ve karg
tuwrafin derecelenditme nota KAP ta agikdar,

X.  FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFivES

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire Sngfiriitmils jsc bu sfirenin sona ermest,

- Don stiresiz {se kurucunun Kuralun uygun goitigiindl alddiun sonrs altl ay sonrasi igin
Jashi ihbar ctinési,

- Kurucunun (haliyet sartlarini kaybetmest,

Kurneunun mali durumunun tsalhiitledini kargilayainayacak kadar zay[lamas, iflas
etmem veyu lailiye edilmest,

- Lonun kendi'mali yikmliiliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlere
looun devaminm yatirimenlann yacarmy olmayaeafimn Kurulea tespit-edilmis olmas

hallerinde sona erer,

Fanun sona crmest halinde fon portfSyimde yer alan varlildardan borsade iglem gorenler
‘borsrda, boxsida igtem gtirmeyenler ise borsa digmds nukde dinigttteatr.

10.2, Fon.mal varhipy, igtiiziik ve izahnamede yor alan itkelere gtre (asliye edilir ve tasfiye
bakiyesi kitilma puyl sahiplerine paylan oiannda daggiihr, lashyc dwrumunda yalmizen katilma
payi sahiplerine fideme yapilabilir.

10.3. lasfiyc iglemlerine iligkin olarak, Kuruew’nun Kurul*un uygun ghirdgting aldiktan
sonra 6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda st konugu-stire sonunda hiln Fun'a iado
edilmemiy katitma paylannis buluamesi  hlinde, katilma payt salnplermm Sty talimah
beklenimeden pay sabglar yaptiarak elde edlon futarlar Kurucu ve katiima pay: alm satim yapan
kurulug nezdinde ut,llm.uk hesuplarda yatmimenlar aduna ters repody veya Kurul tarafindan. uygun
gbrulcn dlEOl sermaye piyasas araglarinda nemalmxdulllr Fesih ihburmdan sonra yuu katiima
Payl 1hmsf cdﬂcmcz lasﬁyc pitndan 1trburen hu,l'ur knulma pay: ihrag edlleme/ ye gen .dmamu




kargtlayamayacok kadar zayiflamasy, iflast veya tasflyosi halinde ise, kurucu fon varling Kurof
taralindun uygun gdriilecck bagka bir poriiiy saklayieisina devreder,

10.5. ‘Tnafiyonin sony exmesi tizerine, Fon udimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kuruew taralindim Ticaret Sicili'ne toseil ve ilun ettirilir, bu durum Kural’a hildivilir.

XL KATILMA PAYI SAMIPLERININ HAKLARI

1.3, Kuruou ile katiima payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanum, ilgili movzuat ve
iglliziik; bunlarda hitkitm bulunmayan héllerde 117172011 turihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 {14 514 tinel maddeleri hitktm{eri kaynsen uygylanr.,

11,2, For’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doktimaniarmda belirtilen csaslara giire
lespil edilen katilma paymin bivim pay deferine yansir. Katihma pay sahiplerd, paylarmn Fon'y geri
sattiklarinca, cllerinde tuluklun stire igin fonda olugm kardan paylaeim almy olwdar. Hesap
dénen sonunda nyrien temettil dagitin s8z konusu degildir,

11.3, Katlma paylan migteri bazinda MKK nevdinde izlenmekte olup, tasarrul’ sahipleri
Kuruew’dan veya alim sutima aracibik eden yatrim kuruluglardan hesap durwmlar hakkmda ber
zaman hilgi lulep edebilitler,

XII. FON PORTPOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARY

12,1, Kalilma paylari, izabnumenin ve yatuimes bilgi formunun KAP*ta yayimine takiben
fomda belirtilen satig baglung (arihinden itibarcn, izuhname ve yatuimes bilgi fonmunda
belirtilen usul ve csastar vergevesinde yatinmenlara sunulur,

12.2, Kutdma paylar kargilh  yatmmcdlardan toplanan pava, takip cden i glintt
izahnamede belitlenen varliklara ve islemlere yatwilir,

lzahnamede yer alan bilgilerin  dogruluuny  kenuni yotki ve sorumluluklarmiz
gergevesinde onaylariz, 31/05/2022
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