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KILER HOLD]NG AN ONIM SIRKETI

LT e T T P e Izahname e T e I

Bu lzahname, Sermaye Plyasas1 Kurulu (Kurul)’nca 13 lOé/ Q—OZL tarlhmde;
onaylanmmtlr :

Ortakllglmlzm t;lkarllm1s sermayesmm 97 500 000 TL’lik klsmml temsil eden, mevecut

- ortaklardan Umit Kiler’in sahip. oldugu 29.303.268 TL nominal degerli toplam.
29.303.268:adet D grubu pay, Nahit Kiler’in sahip olduga 29.303.268 TL nominal degerli
toplam 29.303.268 adet D grubu pay, VahitKiler’in, sahlp oldiigu 29.303.268 TL nominal.
degerli toplam 29. 303 268:adet D grubu pay ile KLR insaat Ticaret Limited Sirketi’nin'
‘sahip oldugu 9.590: 196 TL nominal degerlitoplam 9.590: 196'TL adet D grubu pay olmak
iizere: toplamda 97.500.000 TL. nominal degerli 97.500.000.:adet D grubu paym halka
arzina iligkin izahnamedir. - - ‘ , = = -

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarmdan fazla olmasi halmde, meveut
ortaklardan Umit Kiler’in sahip oldugu 6.500.000 TL nominal degerll toplam:6.500.000

- adet D grubu pay, Nahit Kiler’in sahip -oldugu 6. 500.000-TL nominal degerli- toplam_
6.500.000 adet D grubu pay; Valhit Kiler’in sahip oldugu 6:500.000 TL nominal degerli
toplam 6.500: 000 adet D grubu pay olmak ‘izere; toplamda ¢ikarilnirg ;serniayenin.
%3,0’iine kadar tekabiil eden toplam. 19:500.000 TL nominal degerll 19:500.000 :adet D
grubu. paylarn llglh ortaklarin nihai kararlarina tabi elmak iizere dagltlma tabi:
tutulacak’ toplam pay-miktarma. eklenmesi. planlanmaktadir;

Izahnamenm onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamna gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul, edilemez.
Ayrica: halka. arz edilecek paylarm fiyatmin. behrlenmesmde Kurul’un herhangl bir-
takdir: ya da onay yetkisi yoktur. .

Halka.arz edilecek: |paylara iligkin yatirmm kararlarl 1zahnamemn ‘bir. butun -olarak:
, degerlend1r11mes1 sonucu venlmelldlr ’

Bu izahname, ortaklifimizin www. kllerholdmg com.tr ve halka arzda satlsa araclllk
--edecek Tacirler Menkul Degerler AS. nin ' www.tacirler.com.tr adresli internet siteleri .
ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadr.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’»nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin ¢klerinde yer alan yanlis, yamltlcl ve -¢ksik. bilgilerden kaynaklanan
“zararlardan ihracer sorumludur Zarann, 1hra(;g:1dan tazmin edilememesi ‘veya:
» edllemeyecegmm ag:nkg:a bélli olmasi halinde; halka arz .edenler, ihraca aracilik eden
ider yetkili: kurulug, varsa garantor ve ihragemn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma.
Z“ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide. sorumludur.
Ancak, 1zahnamenm dlger kls1mlar1 1le blrllkte okundugu takdlrde ozetm Yalll“_:’_l%l_,

: g dlgilile Q‘ “‘1&

A -‘A’."Mherhan .blr hukuki sorlimluluk iiklenemez. Bagims
' ) degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olugturan belgeler
\ _raporlan hazu'layan kisi ve kurumlar da_hazirladiklari)
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiinulmektedlr”, “planlanmaktadlr” “hedeﬂenmektedlr” “tahmm '
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
~aciklamalar- 1¢ermekted1r. Bu tiir agklamalar belirsizlik ve risk: lqermekte olup, sadece

izahnamenin yaym tarihindeki Gngoriileri ve beklentileri gi stermektedu'. Bircok
faktor, ihragcinin. gélecege 'yonelik ag:lklamalarmm ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonug:lanmasma yol acabilecektir. - '
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KISALTMA VE TANIMLAR

| ;KISALTMALAR

Ortaklig:

AB Avrupa Biligi 7

ABD Amerika Birlesik Devletleri

f;g]:n | /D{;égl/ D/(jlafmerikan Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi

Aras EDAS Aras Elekirik Dagitim A.S.

Aras EPSAS: + | Aras Elektrik Perakende Satis A.§.

Ar-Ge : | Arastirma-Gelistirme

ARIMER Aras Iletisim Merkezi -

A.S. Anonim Sirket |

ATM Otome_ytik Para Cekme Makinesi (dutomated Teller
Machine)

AVM Aligveris Merkezi

Avro / Euro:/ EUR Avrupa Birligi’ne iiye devletlerin resmi para birimi

AYB Avrupa Yatirim Bankas1

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Bagei Bacl S,ebze"_Meyve_ Tarim Uriinleri Su Uriinleri Soguk |
Hava Depo Ticaret A.S.. :

Babiceschir  Projesi I | . | lct GYO (%99) ve Biskon Yapt (%1) ortaklizinda

Referans Bahgzesehir Projesi’ne: iligkin olarak kurulmug
ortak girisim

Besiktas Projesi' Is Ortakhg

Kiler GYO (%99). ve Biskon Yapi (%1) ortakhiginda
Besiktag Abbasaga Projesi’ne iliskin olarak kurulmug ortak
girisim

Beyaz Cinar ' .]é%teiyaz Cmal Yap1 Insaat Emlak Yonetlm lemetlen Litd.
. Biskon Yap1 Blskon Yap1 A S

Bist Enerji Bist Enel'_]l Uretiri A% / Haufﬂﬂ 2[4}??

BKZ Beklenen Kredi Zararlan -
\Borsa / Borsa istanbul / BIST Borsa Istanbul Anonim Sukeu

CarrefourSA

- | Carrefoursa Carrefour Sabanct Ticar‘e‘tl Merkem A.S.

Calik Enerji

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S..

Cevresel Etki Degierlendirmesi

. | 25.11.2014 tari gﬂg 29186 sayih Resmi Gazete’de
M@’M@m Eﬁ\m i Degerlendirmesi Ygnetmeligi

03JJ Herm &
) Tel:{
N Zinclrlikigy Vs

Erfniet 'ﬂ\\%skl {areled] No: 171 Kat: 7 IEVYAY
Kafit e kil we dkikim Degistlél g akarn
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| KISALTMALAR - . "

‘TANIMLAR SR

Cevre Kanunu

::'_11 08 1983 tar1h11 ve 18132 say111 Resm1 Gazete de

_yaymlanan 2872 sayili Cevre Kanunu - - ..

COVID-19 Koronav1rus hastalig1 2019
Demce Yap1 Demce Yapi Ingaat Sanayi ve Ticaret AS..
Denge Reklam Denge Reklam Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.

Devam Eden Projeler

* | Ingaat siireci devam eden insaat projeleri

Dogu Aras _ Dogu Aras Enerji Yatirimlar: A.S.
DSO ‘ Diinya Saglik- Org'ﬁtii
DTM Enerji » | DTM Enerji Yatiimlann Adi Ortakhgl (eski unvamyla

Calik-Biskon Adi Ortakhi)

.Diiz_enlemeyé'tabi'miis_teriler

EPDK tarafindan belirlenen miktarlarm altinda elektrlk
enetjisi tikketen ve tedarikeisini segme: imként olmayan
ttiketiciler ile dagitim ‘bolgelerinde serbest tiiketici 'olan,

ancak  serbest tiketici olma hakkimi kullanmams,
perakende sati tarifesi tizerinden elektrik satin alan serbest
tiiketiciler

DVT

Diizernlenmis Varlik Tabam
Ekol GSYO Ekol Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.
Elektrik  Piyasast Lisans." . | 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayih Resmi Gazete’de
Yionetmeligi - | yayimlanan Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi =
EPDK ' :-_ T.C. Enerjl Piyasas: Diizenleme Kurumu
EPIAS Enerji Piyasalari. I.s.letme A.S.
EPKn - | 30.03 2013 tarihli ve 28603 say111 Resmi Gazete’de

Esas Stozlesme

yaylm_lanan 6446-sayil1 Elektrik Piyasas: Kanunu

Kiler Holding Anonim Sirketi’nin esas sézlegmesi

| ETKB T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlig1
EUAS * | Elektrik Uretim A.S. -
}AV('iK A : | Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar

Global Anadolu Enerji

Global Anadolu Enerji Yatirimlari Sanayi ve Ticaret A.S.

Y

mm cm’

Eski Buyuku oy

, GSYH * | Gayri Saﬁ Yurt Ici Hasila _
GSYO Girigim Sermayési Yatirm Ortakhgl N
_ I11-48.3 Saylh Girisim' Sermayesi ¥ atir Qaldlldhrma
/>SYO Tebligi Iliskin Esaslar Teb11g1 99 4 r/" %
- [SN] Hu[la
GVK R 193 sayil1 Gelir Verg1s1 Kanunu _
GYO ( \ ‘ imen TN Ol:takhéL
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Giilkar Ellel‘jl o

Giilkar’ Ener_u Uretim ve T1caret A S

S

‘Halka Arz Edenler-/ Halka

Arz Eden Pay Sahipleri

Umit Kiler, Nahif Kiler; Vahit Kiler ve KLR Ingaat

Halka Arz Edilen Paylar

| Halka Arz Eden Pay Sahiplerinden,, Umit Kiler’in sahlp
“oldugu 29.303.268 TL nominal degerli toplam 29. 303.268

adet D grubu pay, Nahit Kiler’in sahip oldiigu 29.303.268
TL nominal degerli toplam .29:303.268 -adet- D :grubu pay,.

| Vahit Kiler’in sahip oldugu 29.303.268 TL nominal degerli

toplam. 29:303.268 adet-D grubu pay ile KLR Insaat’m
sahip oldugu 9.590.196. TL fominal degerli toplam

19.590.196. adet D' ‘grubu pay olmak iizere toplamda

97.500:000 TL.nominal degerli 97.500.000 .adet D:grubu

| pay ve ek satisa konu olabilecek, Umit Kiler’in sahip
| oldugu 6.500.000 TL nominal degerli toplam 6.500.000

adet D grubi pay, Nahit Kilet*in. sahip olduu 6.500.000. TL

| nominal: degerh toplam :6.500.000 adet D' grubu pay: ve
| "Vahit Kiler’in sahip oldugu 6.500:000. TL. nominal degerli -

toplam: 6.500,000.adet D"grabu pay olmak iizere, toplamda

¢ikanlmig:serniayenin'%3,0”{ine kadartekabiil eden toplam |
1'19.500.000 TL nominal degerli 19.500.000- adet D grubu

pay

| ISIN

| A Uluslararas1 Menkul Klymet Tammlama Numaras1

1 .TEDAS ile Aras EDAS ve: Aras EPSAS arasmda
1 imzalanimis olan-her bir, 1$letme hakki devir: sozlesmes1 _

| iller \B‘anka’s_{

' T C. Tllet Bankast A.§.

intas Maden

) Intas Maden Yatirmilar, T1caret Ltd Stl

Intekar Yapa

. Intekar Yap1 Turizi Elektrik Insaat ‘Sanayi ve Tlcaret Ttd.

Sti

if .

Istanbul Tekstﬂ ve Hammaddelerl Ihracatg:llan B1r11g1 _
Kamu Aydinlatma Platformu ‘ '

~ V| Kartal Projesi iy Ortakhg

10212 -'-‘

Kiler GYO: (%99)..ve BlSkOIl_ ‘Yapl (% B rta
* | Referans Kartal PI‘O_]CSI e iligkin™ olaigkku)

gmslm

\ | Kiler Ailesi

| Uit Kiler, Nahlt Kiler ve Vzhzt

Kiler Ahgveris.

* | Kiler Aligverig I—Ilzmetlen Glda Sanayl W&T 1 ar

\| Kiler GYO

* | Kiler Gaynmenkul Yat1r1m Ortakhgl AL S \ -

| Kiler GYO —-.Bisjkpn Yap Iy

: Beslktas Projesi Is Ortakligy,

Bahg:esehlr PI‘O_]eSl I.s '
Ortaklipy, Kartal Projesi I Ortakhigs ve Pendik. PI'O_]CSI Is
Ortaklign

. \'1»_' m_- ‘ A\
%&x\ﬁ{(lerholdmg com.tr Zinqurligfiyu V.0.:5€62 038 5728

Ortakliklarh

i i) KileesHalding =5§] ﬂve Kiler Grup $1rket1er1 'nden olugan
an R : Kat7 Em”YEt ‘,‘f,' rhe ixnopdatbego: 11 Kat: 7 - o W
- 3\::9 ney =‘ afetSicil HNo: 441742

T Fal 2 ‘3\. 66 00

0 Fapecd 71
ch:rhkuyuv D.: 630 1] 1234




“Kiler-Grup Sirketleri

Kilet Holding A.§-nin koﬁébii&;s§éﬁa dahil edilen bagh™

*' | ortakliklars; - -istiraklefi---ve 1:5 ortakhklarl / miigterek

faaliyetleri
| fller Holding /' Siwket /|2 | Kiler Holding Anonim Sirketi
_| Thrager
e e . | Aras. EDAS, Aras EPSAS, Nuve Elektrik, KLR Elektrik,.
Kiler Enerji Grubu .Global Anadolu Enerji
Kiler Hizmet Grubu Tureks, PKN Enerji, Denge: Reklam, Ekol GSYO ve

Tureks’in ddhil oldugu ig ortakliklari/ortak girigimler

Kiler i'ns;agt ve Gayrimenkul
Grubu

Kiler GYO, Biskon Yapi, Kiler GYO — Biskon Yapi I§

Ortakliklari, -Beyaz Cinar, $eker Gayrimenkul ve DTM
Enerji

Kiler Sanayl Grubu . Kutahya Seker Kiler Tekstil ve Vizyon Karavan
KLR Elektrlk “ . KLR Elektrik Ente]131 Toptan Satis A.S.
"KLR Insaat »KLR Insaat Ticaret Limited $1rket1
KLRz‘Sa\mmﬁa ‘ * | KLR Savunma'Slstemlen‘Sanayl ve Ticaret Ltd. $ti.
Kiptas . 'Izus)tas Istanbul Koonut imar Plan Tur: Ulagim San ve: Tic.
Kiler Tekstil | Kller Tekstll Enerji Yatmmlarl Sanayi ve Ticaret A.S.
Kota- A— . | Yiirt igi talebe gore iiretilen ve pazarlama yih 191nde ¢
' . | pazara verilebilen seker mlktan _
Kota-B Kota-A gekerinin belli bir oranina tekabiil eden ve giivenlik
- pay1 igin bulundurulmak {izere tiretilen ,seker miktar1
Kota-C : Kota-A ve Kota;B d}slhda _,.ﬁrgtilen ve yurt i¢inde
' pazarlanamayaniseker miktarin ifade eunektedlr;,
Kiitahya Seker Kiitahya Seker Fabrikas: A.S.
KVK. : Kurumlar Vergisi Kanunu ,
KVKK * | 6698 sy Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
Kurul / SPK * | Sermaye Piyasasi Kurulu
B kilogram '
: | Kilometre R e
* | kilovolt

: Kilowatt saat

Limited Sirketi -

metrekare

AmeH(ri

kvlerhuldmg com.tr chmlh Py V,0.:562 038 5728

frnfyes

LbFn 2*2 ‘9L0u00

Zincirlikuyu V)D.: 830 01 1234




: 4KISALTMALAR

MWe Megawatt elektnk

MWh " | Megawatt saat_. T

MWm Megawatt mekahik

NATO Kuzey Atlantik Antlasmas: Orgiitii o

NBS Nisasta Bazl1 Seker

NE | Bir iplik drneginin metre. cinsinden uzunlugunun gram

| cinsindenagirhifina boliimii

Nuve Elektrik * | Nuve Elektrik Urefim A.§.

‘0G '\ Orta Gerilim -

OIiB * | Ozellestirme Idaresi Bagkanlip1

Pancar Kooperatifi - * | Kiitahya Pancar Ekicileri Kooperatifi -

PANSEK ] Pancar Sekeri Uretlcﬂen Dernei.

Pay Tebligi « | 22 Haziran 2013 tarihli’ ve 28685 say111 Resml Gazete’de
SR | yayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1)

Pendik Projesi Is Ortakhg

Kiler GYO (%99) ve Biskon Yapr (%1) ortakhgmda Pendlk '
Dolayoba Projesi’ne iliskin olarak kurulmus ortak girisim

DIEN T o oifs PKN Enerji Hizmetleri Adi Ortakligi (eski unvamyla t

PKN Enerji Denge-Calik-NTF . Adi Ortaklizr)- -
Kiler Ingaat ve Gayrimenkul ‘Grubu tarafindan yapim i$1eri {

Proie taahhiit -edilen ve/veya. geligtirilen ya ‘da igletilen, devam

y eden veya tamamlanrms her tiirlii ingaat ve gayrimenkul |-

projesi_

PTT Posta ve Telgraf Tegkilét:

RMGO Reel Makul Getiri Oran

SCADA Veri Tabanli Kontrol ve Gozetleme Sistemi (Supervisory

Control and Data Acquisition Systent)

serbest tiiketici / serbest

‘| miigteri

her yil EPDK tarafindan belirlenecek olan miktarlardan
daha fazla elektrik enerjisi tiiketen ve tedarikgisini secre
imkéani-olan tlﬂcetlcﬂer _ o .

serbest olmayan tiiketici /
serbest olmayan miigteri

- | tiiketiciler

ener_usl tuketen ve tedank_glsml ’ﬁer;mé fgaﬂcam olt ayan

- T
-
ki gv;‘,'«:\

SPKn

T i
5. i'$

Sermaye. Piyasasi Kanunu A

Seker Dairesi
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Seker Kanunu T19 .Nisan 2001‘ tari ve 24378 say111 Resmi Gazete'cie
yaylmlanan 4634 sayil1 Seket Kanunu _ '
Tacirler Yatirim /

Tacirler Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Konsorsiyum Lideri

Ingaat siireci tamamlanmus ve isletme donemi baglamig.olan

Tamamlanan Projeler projeler

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TBK / Tiirk Borglar Kanunu 6098 say1li Tiirk Borglar Kanu‘nu

TCMB ) * | Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast =
TEDAS : | Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S..

TEIAS :-| Tiirkiye Elektrik Tletim A.S. _
TES-IS Tiirkiye Enerji, Su ve Gaz Isileri Sendikast

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi

TL

: | ‘Tuirk Liras:

TMS

Tiirkiye Muhasebe Standartlan

TOKi

* | Toplu Konut Idares1.Ba§kanhg1

TRT

Tiirkiye Radyo TelevizyonKurumu ‘

TTK;/_Tii’fk.Ticaret Kanunu :

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

Tiirkiye Ticaret:Sicil Gazetesi

| TTSG

Tureks.

Tureks Tunzm Taslmacﬂlk Anomm Sirketi

Tureks —
()_rtal_{lgklarl

Turuva Is | .

‘Turéks — Turuva Is Ortaklig (Bask1—2) ve Tureks Turuva’
is Ortaklip1 (Belediye-2)

Tureks — Turuva is Ortakligs | -

Balikesir Su ve.‘Kanahzasan Idaresi’nden alinan siiriiciisiiz
arag Kiralama ihalesi‘ile ilgili hizmetleri yliriitmek amaciyla
Tureks ve Turuva Seyahat arasinda kurulmug ‘ortak girisim

| (Baski-2)

\

Tureks Turuva Is Ortakhg -
(Beledlye-2)

Balikesir Biiyiikgehir Belediyesi’nden ‘alman siirtictistiz

| = | ‘arag kiralama ihalesi-ile ilgili hizmetleri yiiriitmek: amac1yla_

‘Tureks ve Turuva Seyahat arasinda kurulmus ortak girisim

)Tilruva Seyahat.

‘Turuva Seyahat Saghk Turlzm Tagn;naclhkﬁ Temlzllk
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~—Borsa-istanbul "A.S: Kotasyon—*aDnrektot Tigti niin Sermaye Plyasa51 Kuruli’nu. ‘muliatap -
17.06.2022 tarih ve E-1 8454353 100. 06 9519 saylh yaznsmda, ‘ :

< *Sirket paylarmmn Borsamizda tslem gormesine iligkin Kurulunuza :lelllecek Borsanuz goru,szl
olarak, Kitirulunuz tarafindai halka arz izaknamesinin onaylanmasz durumunda,

1. Kotasyon Yénergesi'iin 8' inci maddesinin 1'inci. ﬁkrasmda yer alan sartlardan (b)

- bendindeki “Halka arz ea’zlen payla; w piyasa.degeri” ve “Halka arz edilen paylarm nominal
degerinin sermiayeye oram” sartlarint halka arzdan sonra saalama.sz kosuluyla Sirket
paylarmin Yildiz Pazar ‘da igleni gorebileceg,

2. Sirket hakkinda haz lanmz; hiikuken raporunun 17almamenm ekmde yei-dlmast,

3. Borsa goriigiinde, “f;bu Borsa Istanbul A: S Goriigi, Borsa Istanbul 4. .5' niii verecegi kai ar
donitk herhangi bir taalihiit ya. da bagIaytc:hk olusturmamak sartyla, sadece SPK’nin gorii
talebiiié cevap vermek ainacivla simel olmak dizere mievent bilgi ve belgeler dikkate almarak

- . hazudannugnr. Ishy Borsa Istanbul A.S..govisine dayamilarak aluiacak karairlar sonucy
dogabilecek zararlar nedemyle Borsa ivlanbul AS. mn her hcmgz bir  sorumliilugu
bulinimanmaktadii, ” {fadesinin yer alinas

husiislarinm Sirketin halka arz lvalmamesmde yer alacak oisa goriisii olarak Kur uhmum

- bildirilmesine karar verilmistir.” denilmektedir. - e

oo

4(30 /!\




I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: j

L “e e . ==

EPDIQ_Qn 11:05.2022-tarih ve E-93868378-110.01.04= 442853 sayil1 ve 11:05.2022 tarih ve E-
93868378-110.01.03.01--442855 sayih yazilari uyarinca: _
Sirket olarak Aras Elektrik Dagrtun A.S.’ve iliskin olarak: - - -

“Sirketinizin dolayli pay sahipligi yapisinda planianan dégi;iklige iliskin olarak; dagitim
lisansi sahibi Sirketinizin halka agik olmamas: nedeniyle planlanan pay devri isleminin, Elektrik

~

Piyasast Lisans Yonetmeligi'nin 57 nci maddesinin ikinci Jikrasinda yer alan, tarifesi diizenlemeye

tabi faaliyet yiiriiten lisans sahibi tiizel kigiler i¢in sermayesinin yiizde on veya daha fazlasini temsil
eden paylarin edinilmesi ya da tiizel kiginin ortaklik yapisinda kontrolijn degismesi sonucunu veren
pay devirlerinin Kurulun onayina tabi oldugu hikmiiniin kapsamina girdigi degerlendirilmektedir.

Bu ¢ercevede, Sirketinizin sermayesinin yiizde onunun altindaki: oranda degisiklik
olusturmasi beklenen ve Sirket biinyesinde kontrol degisikligine sebep olmayacag ifade edilen pay
devri igleminin Kurul onayma.tabi olmadig, soz. konusu pay devri isleminin gerceklestirilmesini
mijteakiben alti ay. icerisinde Onlisans ve Lisans Islemleri Ile. 1lgili Bagvurulara Tliskin Usul ve
Esaslar'da belirtilen bilgi ve belgeler ile birlikte lisans tadili basvurusunda bulunulmas:
hususlarinda bilgilerinizi ve geregini rica ederim.”

Sirket olarak Aras Elektrik Per‘akehde Satis A.$.’ye iliskin.olarakc

“Sirketinizin dolayli pay sahipligi yapisinda Dlanlanan degisiklige iligkin olarak; dagitim
lisansi sahibi Sirketinizin halka, agik olmamas: nedeniyle planlanan pay devri igleminin, Elektrik
Piyasast Lisans Yonetmeligi'nin 57 nci maddesinin ikinci fikrasinda yer alan, tarifesi diizenlemeye
tabi faaliyet yiiriiten lisans sahibi tizel kigiler-igin Sermayesinin yiizde on-veya daha fazlasiny temsil
eden paylarin edinilmesi ya da tiizel kisinin ortaklik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren
pay devirlerinin Kurulun onayina tabi-oldygu Hiikmiindin kapsamina girdigi degerlendivilmektedir.

- Bu cercevede; Sirketinizin. sermayesinin yiizde -onunun- altindald oranda degisiklik
olusturmas beklenen ve Sirket biinyesinde kontrol degisikligine sebep olmayacag ifade edilen pay
devri igleminin Kurul onaymna tabi olmadig, s6z konusu pay devri igleminin gerceklestirilmesini
milteakiben alfr ay icerisinde Onlisans ve Lisans Islemleri Tle Mgili Bagvurulara Tliskin Usul ve

Esaslar'da belirtilen bilgi ve belgeler ile birlikte lisans tadili basvurusunda. ‘bulunulmas:
| hususlarinda bilgilerinizi ve geregini rica ederim. ”
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h 1 IZAHNAMENIN SORUVILULUGU\IU YUKLENEN KISILER

gercene uyoun olducrunu ve 1zahnamede u bllmlerm anlanum deaxstlrecek mtehkte blr
eksiklik buluninamas igin her tiirlit makul 5zenin gbsterilmis oldugunu beyan ederiz.

“fhracer
Kiler Holding Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisum:

Tarih: 24,06.2022 Y2

Kiler Holding Anonim Slrkf i adip:
Sezai Saklaroulu

Ahmet N ecxp Kocak

1ZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Umit Kiler A
Tarih: 24.06.2022 ‘

ﬁmit Kiler adma vekaleten ezal

ﬁ-mit Kiler adina vekaleten A Necip
| Kogak

JZAHNAMENIN TAMAMI

Hall\a Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 24.06.2022
| Nahit Kiler adina vekaleten

NahitKiler N ™~

 {ZAHNAMENIN TAMAMI




Halka Arz Eden P;w Saﬁlbl 7
Valnf Kiler-

Sorumlu Oldugu Kisim:....

Tarih: 24.06.2022

Vahit Kiler adina vekale;,tt» l%m
¥l Piiydkders Cad. {‘ mm/ Exleri Mai. l
ngithzne / ISTANBU! ) | Sicil No
Vahit Kiler adina vekaleterafalifiief) Nt ip) 590

Kogak s ilergfiNg. copwe Mgy V.0, 5

(URET
lo:1/1 Kat?
10047 IZAHNAMENIN TAMAMI

2 038 6726

Halka Arz Eden Pay Sahibi
KLR Ingaat Ticaret Limited Sirketi

Sorumliu Oldﬂgu Kisim:

Tarih: 24.06.2022

KLR iﬁsaat Ticaret Lii;i
vekaleten Sezai Saklarogiv/

KLR Insaat Ticaret Lxm1 :
vekaleten Ahmet Necip K'o.g:ak b,

AHNAMENIN TA\fiAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
" Tacirler Yatirim Metikul Degerler A.S.

Sorumlu Cldugu Kisim:

Tarih: 24.06.2022
Ad SOyadr Suavi Re§it Bu?rrzi Baban

Gorevi: Kurumsal Fma_nﬂs_man Mudiirii

{ZAHNAMENIN TAMAMI
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Izahnamenin bll‘ pargas: olan bu raporda yer alan bllgllerm, salnp oldugumuz tiim

- bilgiler cergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu_ bllgllerm anlammi ‘¢ deglgﬂrecek

nitelikte bir eksnkllk bulunmamas1 icin her tiirlii' makul ozenm gostenlmm oldugunu
beyan edenz

cozreo AR - . . -~ Lo & e

I SorumlulduﬁuKlsnn ]

R -12_,2019 31122020 ve

Adr Soyadl' Aykut Hallt ' - 31.12.2021 tarihlerinde sona |-
L ‘ -eren finansal donemlere iliskin'|-
Goreviz Sorumlu Denetc;l 1 1lg1h dzel bag1ms1z denetim "
- e | raporlarl

‘Ad1Soyadi: Muhammed Mustafa YUKSEL
.Adl-s;"‘Pya}‘i“ﬁHam?Sél}taﬂ’ GUNDO(;DU Ilglh gayrlmenkul degerleme
v ' ’ ' raporlary -

.Gérevieri: Sorumlu Degerlémp IJthni R




A—GIRIS  VE UYARILAR
Bashk ‘ Ac;lklama Yukumlulugu

1Al ‘Giris ve uyarilar = |e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidar.

o Sermaye piyasast araglarma iligkin yatrim
kararlari  izahnamenin bir biitiin olarak
-degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. -

e fizahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarm
" mahkemeye taginmast -durumunda, davaci
yatirfimey, ‘halka -arzin gergeklestigi ‘iilkenin yasal |
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin gevirisine
iligkin maliyetlere yasal siiregler baglatilmadan énce
katlanmak zorunda Kkalabilir.

] ‘Ozete bagll olarak (c;evn'lsn dahil olmak uzere)
ilgililerin hukuki sorumluluuna ancak ozetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu
takdirde yamltici, hatah veya ‘tutarsiz olmasi veya
yatinmecilarin-yatirim kararim vermesine yardimel
olacak nemli bilgileri saglamamasi durumunda |

. gidilir.. ‘

izahnamenin sonraki | Izahhame sonradantekrar kullanilmayacaktir.. s
| kullanimmna  iligkin , - :
bilgi

. . B—IHRACCI

_ihraggmm ticaret Kiler Holdmg Anomm Slrge?i Haz;
| unvam ve isletme adi. | i
| Thragcinin hukuki ‘Hukukl Statusu Anonim Slrket »

, ‘-s‘tatiis‘"’ii; tabi oldugu Tabl Olunan Mevzuat: TiirKiye Cumhurlyetl Kanunlan
meyvzuat, kuruldugu,

4
.
ﬁ 3
aﬂ.,

| tilke:ve: aadres] L ‘ Kuruldugu Ulke: Turklye Cumbhuriyeti
| Adresi: Emniyet: Evlen Mah. Eski Buyukdere Cad No:1/A
o _ K7 Kaglthane Istanbul
1, Ana iiriin/hizmet | Sirket Esas: Sozlegmes1 nin Amag ve Konus bashkh 3.
| kategorilerini ~ de | maddesine. ‘gére, Sirkef’in esas amaci ozetle, kurulmug
| icerecek sekilde | veya kurulacak §1rketlerm sermaye Ve yonetumne
ihracgginm  * meveut | katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve
faaliyetlerinin ve | yonetim meselelerini toplu bir- biinye icerisinde ve

U 14 llyetlerme etki eden | ekonomik dalgalanmalara kargt yatirtmlarin giivenligini

NG ANO S dud faktorlerin ) slrkeﬂerm saglikli gekilde ve milli

o '."%” “athle faaliyet ¢rine uygun olarakwgehsgu& ve |
i - y SephubbaTmasalmak e etk byt

ﬂ]V ret Sic No: 7 -~ (et '“4. fm’éré:'zuas
{01, Besi X Istaritus ‘
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- Egie PR T

\RKET

“ N _ | sektérler/pazarlar
hakkinda bilgi _
V

3

i¢ ve:dig ticarette s sinai ve mali girisimlerde- bulunmak tek
basma veya bagka kisi ve kuruluslarla be11r11 alanlarda'
“ortaklaga yatifimlar yapmak, 1§letmelerm sister mlenm‘
diizenleyici.galigmalar yapmaktir. .

Sirket, bir holding sirkefidir. Dolay1s1ylé,.i$5u Izahnamede
ana faaliyet konusu. olarak bahsedilen tiim: hususlar,
Sirket’in bagl ortakliklar ve istirakleri ile'is ortakliklar1 /
ortak -girisimleri vasitasiyla devam eden faaliyetlerini de
icermektedir.
Bu gercevede, isbu Izahname. tarihi itibariyla Sitket’in
faaliyet gosterdigi alanlar, agagidaki gibidir: '
A. Insaat ‘ve Gayrimenkul: Sirket, ingaat ve
gayrlmenkul sektoriindeki faaliyetlerini Kiler
Insaat ve Gaynmenkul Grobu vasitasiyla.
gergeklestirmektedir:

e Kiler GYO ve bagh ortakligr Seker

Gaytimenlkul, Biskon Yapi,=Kiler GYO -

~ Biskon Yap1 Is ‘Ortakliklari ve Beyaz Cinar

Kiler Grubu kapsaminda insaat ve gayrimenkul
sektorundekl faaliyetleri gerc;eklestlrmektedlr

e Aynica Aras EDAS’1n elektrik dagitim: altyap
tesis projelerinde bakim ve onarim hizmetleri
saglayan DTM Enerji’yi de Kiler Ingaat ve:
‘Gayrimenkul Grubu ~ iginde
degetlendirmektedir. = - -

B. Enerji: Sirket’in, enerji alanindaki faaliyetleri,

Kiler  Enetjii Grubu 'vas1tas1y,la ~ yerine:

getlnlmektedu ' '

o Sirket, sermayesinde- dogrudan %40 pay sahibi.

- oldugu halka agik sirket olan Dogu Aras’ m
%100 bagl -ortakliklari olan Aras EDAS ve
Aras EPSAS ile, sirastyla, elektrik dagitim ve
elektrik perakende satig faaliyetlerini yerine,
getirmektedit.

o Sirket’in bagli ortakliklari -arasinda. yer -alan
KLR Elektiik ve. Nuve Elektrik ise isbu
. Izahname tarihi itibariyla Sirket’in faaliyette
- olmayan aricak sirasiyla toptan. satlg lisans1 ve:
iiretim lisanst sahibi olan enerji sektériindeki -
ailf?lﬁ 232?61ger yatirimlandir. KLR Elektrik, 2031°de;
- kullanim hakki sona erecek toptan safig lisansi
~ kapsamunda, elekttik satis faaliyetlerine hentiz
baglamamakla Dbirlikte, mevcut ckonomik
kosullarda elektrik fiyatlarindaki  yiiksek
dal,gal'ﬂ alardan dolay1 Sn‘ket yonetummn
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bulunmamaktadlr Nuve Elekirik baklmmdan%
o o ise, B1t11s’te h1droelektr1k enerji_ santralgl:
i - kurulumu igin Sirket yonetifninin sati§ dakil
U tim alterpatif.. . planlar tizerinde

- degerlendirmeleri devam etmekte -‘olup,
EPDK ya ilerleme. siiregleri ile ilgili donemhk
bilgilendirmeler yapllmaktadlr

e 2022 yilinda Kiler Holdmg-_m %50 pay orani ile
igtirak ettigi Global Anadolu Enerji, agirlikhi
olarak: Dogu Anadolu bolgesinde. ve GES
projeleri gelistirmek tizere enetji sektoriinde
faaliyet gosterecek ve halihazirda bélgedeki
yatirum. firsatlarim aragtiran diger bir yatirim
olacaktir. Bélgede GES projeleri kapsaminda
bagvuru'yapan ve/veya yatirim sureglen devam.
eden firmalar ile temaslar ve ig birlikleri,
Global Anadolu Enerji ve diger Kiler Grup
Sirketleri iizerinden yapilniakta. olup, ticari
olarak uygun olan projelere yatirimlara.
"baglanmas: diigiiniilmektedir. 2023 1l sonuna.
kadar agirlikli olarak Dogu Anadolu blgesinde
1000 MW’a varan bir yatmm yapilmasi
hedeflenmektedir.  08.04.2022  tarihinde
kurulan ‘Global Anadolu Enerji’de yapilacak
yatirimlara ‘istinaden ozellikle 2022 yiliun
ikinci yarismda Kiler Grubu tarafindan

 ‘6zkaynak finansman -siirecinin dé¢- baglamast
ongoriilmektedir:

‘C. Sanayi: Sirket, sémayi sektorii  kapsamindaki
‘faahyetleruu Kiler Sanayi Grubu -vasitasiyla
yerine getirmektedir:

o Sirket’in -dogrudan %28 pay sahibi .oldugu
halka. agik girket olan Kiitahya Seker’in ana
faaliyet konusu, kristal toz seker; kiip seker,
kiispe ve melas tiretimidir.

& Kiler Holding yenider yapilanma caligmalari
kapsammda, inaktif durumda olan veya faaliyet
“konusu  ~ kalmayan bazi sirketlerini
 konsolidasyon kapsamm disina gikarmigtir. 2022
"' yihnda Bitlis il 6zel idaresinin agmus oldugu
" .salt ‘tekstil' iiretimine Ozgiilenen arsa sati
jhalesinin kazanilmasina istinaden; isbu ihaleye:
konu arsa iizerinde yatirim faaliyetlerinin ayri
bir girket iizerinde yapilmas: -Sitket yonetimi
tarafmdan degerlendirilmistir. Bu yiizden 2021
nde Jeqhsolidasyondan ¢ikartilan ve ilerde
faahyet yapmas! ongorulmeyen

i gt B an, biat 1 Kat:?
ot SieN 2613647
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-deg1$t1r11erek tekstﬂ sektorunde faallyet'
< - - i | ..~ gostermek tizere Kiler Tekstil olarak- Kiler .||
o Sanayi Gribuna dahil -etmistir. Kiler Tekstil, -
iplik ‘itetim tesis yatirimlarina. 2022 yilinin ilk
yarisinda baslayarak en ‘ge¢ 2025 yilinda
fadliyete gecirmeyi planlamaktadir. Kiler
Tekstil bu.amagla, tésisin kurulacagi arazi satin
almasim gergeklestirmig, iplik makineleri,
bobin ve. iklimlendirme sistemlerinin satm -
-alinmasma yonellk 6n'ddemmeleti yapmis ve soz
konusu ‘yatitim  tegvikine iliskin siirecleri
tamamlamigtir. :

¢ Tureks’in bagh ortakhgl olan Vizyon Karavan,
her tiirlii karavan tasarimi, dizaym ve iiretimi
faahyetlermde bulunmak izere 02 07.2021
“tarihinde kurulmugtur. :

D lemet Slrket hizmet. sektorii alanmndaki
faaliyetlerini, Kiler ‘Hizmet - Gribu wvasitasiyla -
yerine getlrmektedlr

o Tasimacilik ve - arag knalama faahyetlen
' Sirket’in dogrudan ‘%33,65 pay - sahibi oldugu
halka agik sirket olan. Tuteks vasttasiyla-yerine
getlnlmekte olup, Tureks in personel serv1s
makme51 ~k1ralama olmak lizere 3 ana faahyet
konusu bulinmaktadar, Tureks’in:dahil oldugu
ortak girigimler -olan, Tureks — Turava. Ig
Ortakliklart da - Slrket’m hizmet sektoriinde
faaliyet g6steren ve / veya gosterecek dlger
yatrimlafidir.

e Aras EPSAS’a hukuk ve mali konularda
damsmanhk ‘hizmeti-saglayan PKIN Enerji. de
Kiler Grubu’nun' hizmet tedarikgisi olarak
faahyet gostermektedlr '

o Jzahname - tarihi itibariyla. ﬁ111 bir faahyetl
Y A;vbulunmayan Denge Reklam ise agirlikh olarak
lam: hlzmetlen alamnda faahyet gostermek

Hmm 2 ere: kurulmustur

' . Izahnameye konu ﬁnansal tablo: donemlermden
- sonra, ﬁnansal hizmet sektoriinde faaliyet .
et gostermek tizere kurulan Ekol GSYO da Kiler

lemet Grubu. kapsammdadlr
Slrket’m 31.03. 2022 ve 31.12:2021 tarlhlen 1t1bar1y1a bagh
- NN Fas , h lang- 'ﬁmevcut caligan say1 (1$t1rak ve i
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e 'kapsamma g1rmes1 1le; blrhkte toplam (;ahsan say1s1nda
o = | ‘onemli artis: gorulmug;tur : =

Sitket’in konsolide hasilati, -agulikh boliimii ingaat ve
gayrimenkul :sektoril faaliyetlerinden elde-edilen gelirlerden
olmak tizere Kiler Holding ve tam konsolidasyona dahil
edilen bagl ortakliklar: tarafindan elde edilen gelirlerden
olu5turmaktad1r Asag1daki tablOda Kiler HoIding in

1-1: BIN | -2019] 20200 20214
- A ,Konut/Tlcarl birim satlslarl 716.508 | 271.462 534634 |-

| | Gayrimenkul kira gelirleri | 32.482 | 29:060 | 36:014 |
Diger kiralama ve'ingaat ' :

proje gelitleri | 38410 56379 | 397.050 |
- - Ingaat ve gayrimenkul o e o
‘ | gelirleri . _787.400 | 356.901 | 967.698
Diger gelirler (*) | -64350] 49333 26.054
Konsolidehasilat | 851750 | 406.234 | 993.752

&) Szrket agzrlzklz olarak gayrzmenkul ve ingaat; sektorunde
farkly alanlarda  faaliyet gostermekte olup, insaat
gelirlerinin haricinde hasiat altinda takip edilen. diger
hastat  gelirleri ‘kalemi ise agirlikli olarak Sirket'in
= . igtiraklerinden- Aras EPSAS olmak iizere cegsitli sirketlere.
| operasyonel yonetim siireglerinde verilen- destek hizmet
gelirlerinden kaynaklanmaktadr. Bu hasilatlardan olu§an
ticari. alacak- bakiyeleri ise takip eden dinemlerde ilgili
girketlerden tahsil edilmektedir.

Sirket’in insaat-ve ;gayrimenkul gelirleri ile yukarida detay1
agiklanan diger gelirleri diginda tam konsolidasyon
kapsamma girmeyen diger sitketlere - iligkin (enetji,
| tagimacilik  gibi) gelirleri, gelir tablosunda hasilat |
'kapsaminda gostenlmemektedu : '

Sektor.durumu

Kiler Holdmg in kendi ve bagll ortakliklar ‘ve igtirakleri
araciligiyla faaliyett¢ bulundugu 4 farkli sektor soz.
konusudur. Bunlar, ingaat ve Sgayr_lmenkul sektorii, enerji
sektorii, sanayi ve h’i‘zmet'sektiiir'ﬁdﬁr '

Insaat ve Gayrimenkul: 2003-2007 doneminde
agia Zﬁ??Turklye %7’nin lizerinde bif biiylime temposu
. yakalarken, ingaat sektoriinde bityiime gok daha izl
gergeklesmistir. Buna karsm kiiresel krizin etkisiyle .
Tiitkiye —ekonomisi -de daralmig 2008-2009
donemmde 1se sektor sert b1r sekllde kuc;ulmustur
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. ‘.sev1yesme dugurmu.stur Bu - diigiisle, pazar agiklik

* orani:artmms ‘olmasina ragmen, serbest ‘miigteri -olma
“hakki serbest tiiketicilerin -tamamu tarafindan |
 kullanilmamaktadir. ‘Serbest miigteri olma hakkint
,kullanan sepbsst tilketicilere gore. hesaplanan (diger

L

.onceki ‘yila goére %0.5

serglledlkten sonra, 2015 e genel ekonomik

performansa daha yakm rakamlarda gergekle§m1§t1r

ortalama %7 daralrnlsur 2019 yllmda konut

"~ sektoriinde yaganan daralmanin temelinde yiiksek <

konut kredi faizleri dolayisiyla ipotekli satiglarin
genleme51 yatmaktadir. Faiz, kur ve maliyet sarmali
ve mali disiplin politikalartyla sektor, 2018 yilinn
liginci geyreginden itibaren defer- baznda
daralmaya devam etmektedir. Son iki yilda yaganan
kiictilmenin ardindan, Covid-19 pandemisinin
golgesmde ilk-defa 2020°y1li sonundabir 6nceki yila
gore %13,5 ‘biiytime kaydedilmistir. Iki yal aradan -
sonra ilk kezbityiime kaydeden ingaat: sektorii tekrar -
sik, para- politikasma gegllmeswle,blrhkte posz

yonde yakaladigi ivmeyi kaybetmis ve 2020’nin son |:
~geyreginde bir- onceki doneme kiyasla daralma -

yagamugtir. 2021 yilinda ingaat sektorii, 2021 yilmin

" 2. geyregindeki %13,5°lik biiyiimeye ragmen, 2021

yil sonu 1t1bar1yla 9%8:daralma gosteriistir.

Enerji: 2020 y1li Tiirkiye elektrik: enetjisi tiretimi bir
karsilik. gelen. 1.533,8
mllyon kWh artigile’ 305:431,4 milyon kWh, titketim
ise yine %05 e-karsilik gelen 1.515,3 milyon kWh

artlg ile 304.835,7 milyon kWh 01mu§tur (Kaynak:
: TEL4$ 2020 Yilz: Faalzyet Raporu) Dagitinn faahyetl

elektrigin 36 kV veya-daha-diisiik bir voltaj seviyesi

ile hatlariiizerinden nakli olarak tanimlanmaktadir ve
. EPDK tarafindan  diizenlenmektedir. Dagiim
 faaliyeti, 21 bolgeye:ayrilmug her bir:dagitim sirketi,

kendi bolgesinde K1 olarak tabir edilen regiile
" tarifeye tabii miigterilere-elektrik dagitim konusunda *
. miirhasir - yetkilidir ve EPDK bes yillik tarifeler

“araciligiyla diizenlemeye tabi tuttugu dafitim
- sgirketlerini- yakindan: duzenlemeye tabi kilmaktadir. |

2003: ythndan: bu yana EPDK, serbest fniisteri limiti

. olardk -da anilan, tiiketicilerin enerji tedarik¢ilerini”
serbestce: - segebllmeleu i¢in .agmalarn gereken |

titketim miktarmi 2003 - yilindaki '9.000 MWh

~sev1yesmden 2017 y111nda 24 MWh seviyesine;

2018:y1linda 2,0 MWh:seviyesine; 2019 yllmda 1,6
MWh :seviyesine, 2020 yilinda 1. /4 MWh seviyesine;
@1?21 yllmda 1,2 MWh ve 2022 yilinda. 1,1 MWh

\.’
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~ gOsteren ﬁ111 piyasa agiklifi oram, 31.12. 2021 ‘
1t1bar1y1a musten say1st _ baknmndan yaklaslk'_

e ' TWh enem S_El_t1$l,,_,yapllml$tlli,_..,

e Sanayi:
_ o Seker: Tiirkiye’de seker sektorii; 2002/2003,
- N .. pazarlama yilindan bu tarafa, Seker Kanunu
ve bu kanuna dayali olarak ¢ikarilan
- yonetmelikler cercevesinde
diizenlenmektedir. Ulkemizde seker iiretimi
“yillik- yurt i¢i seker ihtiyaci ve giivenlik
stoku” esasina gore yapilmaktadir. Seker
Kanunu ile Tiirkiye’de geker talebini
kargilayacak. diizeyde iireétim planlamasi
yapilmakta olup, iilke iginde pazarlanacak
'seker miktar1 Cumhurbagkam tarafindan
tahsis edilen kotalar ile belirlenmektedir.
Ulkemizin yillik §eker 1ht1yacm1n %97,5°1
pancar gekeri, %2,5°1 ise nigasta bazli seker .
ile karsilamak fiizere programlanmaktadir.
Tiirkiye’de. seker pancarmndan kristal geker
iiretimi -gerceklestiren toplam 33 geker |-
fabrikasindan 15°i kamu tarafindan, 12’si
ozel sektor ve 6’s1 pancar kooperatifleri:
tarafindan igletilerek faaliyet gostermektedir.
Sektorde aynca. kota hakki bulunmayan
sadece ihrag amagh iiretim yapan 5 adet daha
nigasta  bazhh  geker iireten  girket
bulunmaktadir.” ’
o 1Ipliki Tirkiye’de tekstil {iretiminin ve
ihracatin en 6nemli alt kalemlerinden biri-
ipliktir. 2020. yilinda diinyanin en biiyiik 6.
iplik ihracatgis1 olan Tiirkiye'nin kiiresel
ihracdttan ‘aldi1 pay %4,2 dir.. Tiirkiye’nin
diinya iplik ihracatindaki pay1 yillar |
_igerisinde. artan bir ivme sergilemigtir. 2011
ylhnda %3 sev1yesmde olan pay orant, 2020
et yilinda %4,2  seviyesine.  yiikselmisgtir:
7 HZTI’"'\ 2{}‘,? (Kaynak: ITHIB — Kiiresel Iplik Dis Ticareti.
I 2020 Yili-Degerlendirmesi)

; ,W;-,‘.-.-..,,,.«;Hizmet: TUIK . tarafindan agiklanan genisletilmis-
6demeler ‘dengesi hizimetler simflamasmma gore
tagimacilipin toplam ihracat i¢indeki payr 2018
yilinda %72,9 ‘iken 2019 yilinda %71,7 -olmugtur.
. Boylelikle hizmet ihracatl’icerisindeki en biiyiik pay1

A %71 ,7 ile taggimacilik hlzmetlerl almlstlr Turklye
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ti¢ kitanin. b1rb1r1ne yaklastlgl onemh ticaret ve | |

~ ulagmm yollam uzermd_e bulunmaktadir. Bu nedenle

T Tiirkiye Avrupa: Ortadogu Ve Asya ulkelerrdahll
olmak iizere ¢ok sayida iilkeye ticaret anlaminda | .

ulagabilmektedir:*T.C. Ticaret Bakanlig1 tarafindan
yaymlanan verilere :gére 2019 yilinda 180.833
milyon ABD Dolan ijhracat gergeklesirken 2020

~yihnda bu tutar 169.482 milyon ABD Dolan |-

seviyesine diigmiigtiir. 2020 yilinda toplam ithalatin
%57 A’lik kismi denizyolu, %19,1’lik kismu
karayolu ile taginmistir.

‘B4a |

f. ih’rag:qun ve faaliyet
-gosterdigi sektorii

| etKileyen 6nemli-en son

‘Sirket’in  beklentilerini neli derecede -etkileyebilecek
egilimler, COVID-19 etkisinde makroekonomik gelismeler,
Rusya Federasyonu tarafindan- Ukrayna’ya yonelik

baglatilan askeri operasyonlar ve Ukrayna’nin Rusya] ~

Federasyonu tarafindan iggali amaciyla iki iilke arasindaki
savagin devamu, doviz kurundaki -dalgalanmalar, eriflasyon

beklentileri, ingaat yatirimlarmdaki girdi maliyetleri ve girdi-

maliyetlerine de bagh olarak insaat stoklarindaki deger
artiglars, enerji fiyatlarindaki: beklentiler, mevzuattan ve
ilgili kamu otoritelerinin kararlarindan kaynaklanabilecek
faktorler, enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar ve .enerji
piyasasindaki ‘arz-talep kosullari, Sirket operasyonlarinin
finansmam ile Tiuwkiye’deki konut arz-talep dengesini

| belirleyen ingaat maliyetleri, konut. fiyatlarindaki artislar
| .gibi kosullarm etkﬂen olarak s1ra1anab111r

_ LU T""'L Sicis hGFI 2647 :
7NaG Faxx 2120 £9¢ 6600 Emnfypt Ry

egilimler  hakkinda
bilgi
_ ihraggmi"n dalil
| oldugu. grup ve grup

igindeki yeri

Halka arz oncesi $lrket’m paylarlna gerc;ek k1$1 pay

sahipleri olarak Umit. Kiler, Nahit Kiler ve Vahit Kiler ile

tiizel kisi pay sahibi olarak KLR Ingaat sahlptlr S1rket’1n

tiizel kisi pay sahibi KLR Ingaat’mn sermayesi ise, Umit

| Kiler; Nahit Kiler ve Viahit Kiler’e aittir. '
| KLR Insaat’in ana faaliyet konusu yurt i¢i ve yurt dlsmd'a:

konut, toplu konut, site, isyeri, is. merkezi, fabnka, koprii,

1yol liman, havallmam santral, hidroelektrik santrali, turistik
so|eyetler:
ﬁﬁstermektedlr

ol JEdlet Holdmg in 1$bu Izahname tarihi itibariyla dogrudan

inga etmek ve ettitmek amactyla faaliyet

'/veya dolayli olarak -pay sahibi: oldugu 2022°de ticaret

igtirak ve is ortakliklarinin sektér bazinda listesi 11e ortaklik
pay bilgileri sunulmugtui:

_rui Lo T s T I 3728

- ‘\ /3
/ A

AT Dogrﬁdan"' |~ Dolayh _
1 . Sektor . Pay | .Oy | Pay | Oy
A ) Sahlpl]gl a‘kkl Sahipligi [Hakk
[ Afsdat ve | 7
e

Mersis SERAIAT ,140 56

‘Cad\ Akmerk erke
Bl: (0212) 456 70 (0 ax: (0712) 596 00 00 ooes - Ll
Zincirlikuyu V.L}: 830 Gi2 1234 ’ o/ Hersiff:

unvani deglstmlerek yeniden. konsolidasyon kapsamma'
|-alinan Kiler Tekstil dahil toplamda 24 adet bagli-ortakligi,
|istiraki ve is ortaklif. bulunmaktadir. Asagida 1$bu:
| Izahname tarihi itibariyla Kiler Holding’in bagli ortaklik,




+{2| Kilerayo . G;nsaateziul Y654 |.%54 | %54 %54 |}
<= A et — || | Kartal ProjesiTs | Ingdatve=—|.. ~= oren—l o
3" Ortakhi Gayrimenkul| ol I s
) i ‘==Baligesehir—= ihsaa ¢ vél ) ' el
i - 4| Projesiy CoE T - - %54 | %54
| Ortakhiz Gayrimenkul | i
| «| Besiktas Projesi | Ingaatve e o
) 5| isortakiy |Gayrimenkull T | T %34 | %34
| < |Pendik Projesiis| Insaatve | = 1| N
L8| ortakhgn . |Gayrimenkun| < | T | %54 %
17| BeyazGmar G;;ﬁtexul w0 %50, %S0 | %s0
1ol “Seker “Ingaatve | | om | oz
;8. Gayrlmenkul Gayrimenkul| ~— | T %27 %27 {i
1ol | Ingaatve ) T ooe wmoe ||
: 9'. Q?M;Eneql Gayrimenkul| - - = %28 ; %28 L
10| DopuAras .| Bnerii | %40 [%45 | %40 |95 ||°
1] Aras EDAS Enerji — | %40: [ %45 |
12| Ards EPSAS [ - Enerji - - | %40 | %45
13].. Niwve Elektrik | _ Enerji %80 | %80 | %83 | %83
14 ,KLR Elektnk | Enerji | %80 |%80I %83 | %83
; Enerjl ] Enerji. e ) i
|16]. Kittahya Seker | Sanayi | %28 |'%29 | %28 | %29
[17]'_Kiler Tekstil | Sanayi - - [ %55 | %55
18| Vizyon Karavan | ‘Sanayi - - I %26 | %30:
19| “Turcks | Hizmet | %34 |'%39)| %34 | %39
. *| Tureks — Truva,| ' ,
20| I5Ortakhgn - | %17 %20
. | (Baski-2) | Hizmet 1 I
- Turéks —Turuva.| - ) -
[21| I Ortakiigr — | %17 | %20
" (Belediye=2) Hizmet: o ‘
22| -Denge Reklam | Hizmet, %60 |'%60 | %60. | %60.
23 jPKNfEilelji‘,_ " Hizmet - |- | %28 || %28
7 ] 24| EkolGSYO- | lemet_ . %40 %40 %'40’ %40
Sermayedeki veya. ‘Halka arz. Oncesi Sirket’in. paylarina, gergek k1§1 pay
| toplam oy  hakky | sahipleri olarak Umit Kiler; Nahit Kiler ve: Vahit Kiler her
icindeki paylan | biri yaklagik %32,84 paya sahip olmak tizer¢ toplamda
‘dogrudan ‘veya dolayh | %98, 52 paya sahlp olup, tuzel k1$1 pay sahibi olarak KLR
{ olarak %35 ve fazlasy | j
»olanl o lkl §llel?;!in ,f$1rket’m tiizel k1$1 -pay sa{hl
| her l‘)“‘va“ art 1€ | ise, 33,3341 Umit Kile
| her DI PAY | o33 3332 Vahit Kiler'e ai
,Sahlpllgl hakkinda
| bilgi Bu g:erc;evede Sirket*in sermayes
Kiler %33,333344; Nahit Kiler %
_ - 1%33,333328 oramndapay sahibi oltip;
1% \ | Ihracemn hakim | ve dolayh olarak %5 ve fazlasina Sahip ‘6lan ’mhal ;gergek
|13 |ortaklarimn farkh oy | kisiler, Umit Kiler; Nahit Kiler ve Vahit Kller d1r
h;‘ klama sa]l:lll){k:)ll(;p Sirket’in sermayesi toplamda 65.000.000 adedi nama yazilt
0“.11113 ‘arl Nakkinea | x - Grubu, 65.000.000, adedi nama yazih B Grubu, |
HO_LDIP C;bhlvb_ W SIRKETI 65 090 000 adedlnama Yzl C Grubu ve 455. 0000 adedi
NN NI R, ot 1 Koy ARG n@:'},h e it ba dan olugmak Hdl J 5“’ B mt
XNt . 9 et h:s;:*f;iﬁ;i@ i
7o 8 sia @ cg!:
weomtr Ziperriikuyy .0.:562 038 5728 \Jgl: {07 2) 46 ToE T ay (0'7]? $900000 Tlc l:'o 2/(,5?;J lI Ncrs«s u;”;lao.:
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| dolayl .= - - olarak:
ihrageinm ~ yomnetim

| haKimiyetine ~ sahip
olanlarm ya da’

ihrageiy1 kontrol

edenlerin

bu kontroliin kayna@
hakkinda bilgi

| Varsa dogrudan veya | ve genel kurulda oy 1mt1ya21 bulunmaktadlr D Grubu

.oy hakks verir. Her bir D Grubu pay; sahibine 1 oy ‘hakki |

isimleri/unvanlart ile.

"sahiptir. KLR Insaat’m ise sahibi oldugu 9.590:196 adet

|-asagda. sunulmaktadir.

Grubu ve C Grubu paylarm yonetlm kuruluna aday gosterme

paylarin higbif imtiyazi yoktur. == e

Sirket Esas. Sozlesniesi’nin “Genel Kurul” ba§11k11 13*{inci
maddesi uyarmca, Her bir A, B ve:C: Gribu: pay sahibine 5

verir..

Slrket sermayesmde Umlt Kiler; 65:000.000.adet A Grubu
ve 148.469.934 adet' D Grubu, Nahit Kiler 65.000.000 adet.
B Grubu ve 148.469.935 adet D Grubu, Vahit Kiler
65.000:000.adet'C Grubu ve 148.469.935 adet D Grubupaya.

payin tamami D-Grubudur. Dolaylslyla isbu Izahname tarihi
itibartyla, genel kurul foplantilarmnda Umit Kiler, Nahit Kiler
ve Vahit Kiler herbir A, B ve C Grubupayrigin 5'oy hakkina
ve her bir D Grubu payt i¢in 1 oy hakkina sahiptir-oy hakkina
sahiptir. Ote yandan KL.R Ingaat; her b1r D Grubu pay1 igin

1 oy hakkina sahiptir

Sirket’in, 1$bu fzahname tarihi itibartyla sermayedeki. veya -
toplam oy hakka igindeki paylar1 dogrudan ve dolayli olarak
%5 ve fazlasi -olan mihai gercek kisiler- Nahit Kiler, Vahit
Kiler ve Umit Kiler’dir. Bu -ortaklarin Sirket’ teki dolayh
olarak sermaye paylarma ‘ve: oy haklarina iliskin bilgi

. s:gmdedif (%)f

' 65.000.000° | 10,00% | 325:000.000 22, 73%

| Omit iter A
I D | 151.666.666° 23,33% | 151666666 | 10:61% |
Nahit Kiler B | 65000.000 | 10,00% | 325.000.000 |22,73%:
] o [suesesst | 23,33% | sieseser | 1061%
VahitKiler ¢ | esi000:000 | 10,00% | :325.000:000. {22,73%
N E D _| 151666667 | 2333% | 151666667 | 1061%

0000} 100

— ['esonnnn00 ] ‘100

4 | Izahname tarihi 1t1bar1y1a s6z konusu-ortaklar arasmda. tek

| da yazili biranlagma veya. is b1rhg1 bulunmamaktadlr

Sirket’in yonetun hakmuyetme dogrudan veya dolayh
olarak :sahip. olan tek bir kisi. bulunmamaktadir. Isbu

bir ortagmn Thrager’nin yonetim hakimiyetine sah1p olmasina
sebebiyet verebilecek herhangi bir: agik ya da zzmnj, sozlii ya

sczip it 7 ‘uFatSDD!!G!ﬂﬁlnda

i .ﬁhsﬁll’difi'umunda
£\ ’Tﬁ?}&%' 7

Kiler Holdmg finansal. tablolarmda tam konsohdasyona tabi -
olmayan Dogu Aras, Tureéks, Kitahya Seker, Seker
‘Gayrlmenkul ve Beyaz Cmar 1§t1rakler1mn etkileri bilangoda

; : “ temlyle degerlene atlrlmlar
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“meydana gelen nemli _

| .degciiiklik‘ler

i Gy ¥

ey

‘géii amgn

’2@22

yukumlulukler, gehr tablosunda ise sadece ozkaynak
yontemiyle degerlenen yatlnmlardan kar/zararlarmdan
paylar kaléminde gosterilmektedir:

'Diger. yandan hem gelir'tablostihem de bilango-iizerinde etk1
agismdan endnemli sirketler tam konsolidasyona tabi Kiler |
| GYO, Biskon Yapi, DTM Eneiji, PKN Enerj, Denge |
| Reklam, Nuve Elektrik ve KLR Elektrlk’tlr.

T

: . DURUM
VARLIKLAR (BlN TL) B 224 3L -
Nakit vre nakit benzerleri 55. 698 443.499 937. 154
. Iliskili taraflardan ‘ticdri“til'adéldar: 6502 38.422: 74:868
Higkili olmayan tataflardan ticari S, g |
alacaklar: - _203.758 161.?12 307:323. .
Higkili clan’ taraﬂardan diger . : .
- alicaklar ,3_929_ Q\inOZ 5,_4_75~D
Tigkili olmayan taraﬂa[dan diger’ 38479 2201 1586
alacaklar : : : .
Stoklar | 494.804 598.700: 7' | :907:831. -
_liskili taraflara pegin 6denriy 1 - o
-giderler . N C
| | Nigkili olmayan taraﬂarapesm 1 7 soenn ' enr-
| ‘odenmis giderler: . . 395 00 30521}, 1'0'7’0%9"
iFinansal yatinmlar : = - 1 345287
| :Cari dnemivergisiyle ilgili Varliklar- | 13870 13554 . '2:830:-
| 1liskili olmayan teraflardai dlger i a1 nor. .
| | -donen varliklar . 2. 303 39&' 2_'18 7 77‘4"'2'9‘6‘
| 'Toplam dinen varhklar: 883 843 1:336.729 . 27763689
Iligkili taraflardan diper alacaklar 48: = = |
| o~ Thigkili- olmayaxi"taraﬂardari diger 145 ) _ -
| alacaklar : ) . .
. liskili olmayan taraﬂara pesin 101
.bdenmigigiderler . N - , 10}500
Ozkaynak yontemiyle: degerlcnen 553012 987:038 11019524
_ yatitimlar . DN .
Yatirim amaglt: gaynmenkuller ..598.640 681.178 1.082.348: -
"Maddiidiran vashiklar L1479 Y| 21996 | 20611
‘Maddi'olmayan duran: varliklar, .~ 97 313 7 337
- Serefiye — | 72976 - Cee
Ertelenmis.vergi' varhgl 19.642: | 798 | T —~
‘Toplam-duran.varhklar " 1:182.763. 1.701:486. | 12224320 .
_TOPLAM VARLIKLAR 2.066.606 | 3.038215 | 4:988.009

0 ’EL' 3 ‘GIMSIZ DENET]MDEN \CMIS KONsoLn)E FiNANSAL
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Banka kredllen kisa "~

q ¢
(

i

J GET

bi S A L)

17 i -
“|| Uzun vadeli kredilerin kisaya dﬂsen 457'096 ) 17.204

| kismi_. o

| ‘Finansal kiralama. lslemlennden 11694 o

j sborelar . . ) T .

|| igkili. taraflara ticaii borglar - .i534 : - —45898..

1 Triskili: olmvayan taraﬂaratlcan 120311 139651 211216
_borglar : T .
“Galiganlara saglanan faydalar 4.638 4996 16/383:

y _kapsaminda borglar . - o . . . R :

# | Ltigkili taraflara digerborglat 24913; 74844 |, 1967
#1 | igkili olmayan taraﬂara diger ’ 643 ' 846 2557 B
! borglar ) o e
Dbnein vergisi yukUmlulegu - :3.157 19.056.
Mgl olmayan taraflardan - 431488 | 528637 .| '1:135.062
- erteleénmis.gelirler: :
Ihsklh olan taraﬂardan ertelenmls . 419
121 K686
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< = =

'Téplam:‘klsa-va'deli'yill{umlulllkler’ © 7335710 800359 | 1.410481 .
‘Banka kredileri - = == 116.407 v~~18 883 3373 o =
~Finansal kiralama. lslemlermden ) .
o 401 | "486. 153
‘Ozkaynak:yontemiyle degerlenen oy AATE: .
-yatirimlardan yokiimlalokler 2',8'71‘*' A4l | o 6706
‘igkili olmayén taraflardan N
RS v i1.265 - -
| sertélenmis gelirler
- Galiganlara saglanan faydalara . - g
iligkin zurr vadeli kargiliklar 1299 721 3452
Diger karsthiklar 12.147 15.554 30.350
| Ertelenmis:vergi yitkimlalogt 1.000. 4110 . 730.222
“Toplam .izun vadeli ‘ i ' .
'yﬁkumlﬂlﬁkler 1:?_5.390 :44,169 76:256

“Odenmigsermaye .40,0 000~ 537500 | 650000 |
Hisse senedi ihiag primleri 56.149 46833 | 76083 |
‘1| Yeniden-degerleme artig fonu - 180,109~ | 182522 . .
|| ~Tanimlanmms fayda plani:yediden IR T e g
_dlgtm’ kazang/kayiplari - '-(3'736) 254 39
' Kardan aynlan kisitlanmg yedekler 1116:784 86:191 164.202
| Gecmis yillar zararlan 390.422: 397:528. 227.462.
Net doneém:kar/ (zarari) {59.210) _ 30I:251 1212761 |°
Anaortakhiga ait dzkaynaklar 900:409. | 1.549.666° | 2.513.089
- Kortroligiictt olmayan paylar, 297.236° 644.021 | - 988:183:
| Ozkaynaklar 1.197:645° 2193.687 | 3501272
{,gng;Kw;ngmwKLm 2066606 | 3038215 | 4988009

Toplam Varliklar

Sirket’in 31.12.2019, 2020 ve.. 2021 donemleri itibariyla:
konsolide dopen wve duran. varliklarnm: toplam aktif |
biyakligd . igerisindeki paymna_ bakildigmda, dShen
vatliklarin ‘toplam aktif biiyiiklugi igerisinde- aldig1 payin
donemsel olarak: artis gosterdigi gorillmektedir. Donen
varhklarln toplam ‘varliklara oram 2019 yilinda %43 iken,.
2020 ve 2021 yillatinda artarak sirayla %44 ve %55
seviyelerine ulagmlstu‘

Déinen Varliklar

Sirket’in. dénen varliklari,, naklt ve nakit. benzerleri, ticari-
| alacaklar, finansal yatmmlar, diger alacaklar; stoklar, pesm
ddenmig -giderler; cari: dénem vergisiyle ilgili varliklar ve’
| diger:donen varliklar kalemlermden olu§maktad1r. ;

| 31.12.2019,31.12.2020 ve. 31.12.2021 tarihlerinde:sona eren-
- | finansal y111arda «d6nen varliklar strastyla, :883:843 bin_ TL _
11.336:729 bin TL ve 2.763:689 bin TL- tutarmdadlr '

‘ Nakit e Nakit Benzerleri ve Finansal Yatwrimlar: Sirket’in

% | 2019 donem sonu tarihi itibariyla 55.698 bin TL olan naklt
ve nakit. benzerleti foplanm Sirket’in bagh ortaklig Kiler
' GYO’nun 2020 yalr ikinci yansinda tamamlanan toplamda.
496:000 bin TL nakit nominal sermaye-artigi ile 2020 yilinda
%696 .artarak 443:499 bin TL ye ulagmustir. 2021 yilinda ise
Referans Bahgegehir Projesi ve Referans Kartal Loca |
Projeleri. (Kartal Loca-] Pr03e31 ve Kartal Loca—2 ro_]em)

Ny -a
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birlikte 2021 y111 iginde gergekle§t1rllen halka arz
sureg:lerlnden saglanan toplamda 909.324 bin TL tutarmda | |
“briit nakit girigi, 2021, dofem sofiit nakit ve nakit benzetleri
R | I . .. | bakiyesini 2020 <y111na gore %111 artirarak 937.154 bin | |
: C o = TL’ye yiikseltmistir. Ote-yandan konsolide nakit benzerleri
disinda Sirket’in nakit fazlasinin 345:287 bin TL tutarindaki
kasmi:da’ 2021 yili iginde kisa vadeli finansal yatirimlardaki
finansal-enstriimanlara yonlendirilmigtir.

'Tzcarz A'lacaklar '$'1r‘ket’in‘2019 "2020 ve 2'021 y111 itiban}fla.
;aktlﬂermm suas1yla %10 %5 ve %6’sml olusturan tlcan‘
'| alacaklar kalemi agirlikl. olarak Sirket’in baglrortaldigrolan. |
Kiler . GYO’nun * alacak baklyelermden -olugmaktadir:.
Sirket’in 2019 dénem sonu tarihi itibariyla 203.758 bin TL

olan iligkili .olmayan ‘taraflardan ticari: alacaklar bakiyesi
‘toplami1 2020 yilinda %21 azalarak 161.212 bin TL’ye, 2021

| yilinda ise 2020 yihna gore %91 artarak 307.323 bm TLye

yiikselmistir. R

Stoklar: Sirket’in 2019, 2020 ve 2021 yillatritibariyla:dénen
varliklarmm -sitasiyla %56, %45 ve %33’%, toplam
aktiflefinin. ise :sirasiyla %24, %20 ve %18%ni olugturan
| stoklar kalemi agiflikh olarak Sitket’in bagh ortaklig: olan
Kiler GYO bunyesmde yer alan konut' ve ticari dinite
| projeleri ile: Biskon Yap1 biinyesindeki irigaat pIOJelermden
kaynaldanmaktadlr 2020-yilinda 2019 yilma:gtére Referans
| Bahgegehir ‘Projesi, Referans Kartal ‘Towers. Projesi’ ve'
| Refetans Basaksehir Projesinde- kaydedilen ilerlemelere
| bagli olarak %21 otamnda bir artis ‘gergeklegmis ve:stoklar -
kalemi -598.700 TL ye ulagmugtir. 2021 yalina gehndlgmde
ise. Referans' Bahgegehir Projesi’nde teslim stireci. 6ncesi
; ‘hizlanan ingaat faaliyetleri ile 2021 yilinda ingaat stirecine
| yeni baglanan Referans Kartal Loca Projeleri'(Kartal Loca-1:
Projesi ve Kartal Loca-2 Projesi) ile Yakuplu 482/8 Parsel :
Konut Projesinde :(Referans Beylikdiizii Projesi) yapilan |
-ingaatharcamalar1 one ¢ikmmstir.2021 yilinda ise 2020 y1lina
gore %52 oramnda’ bir-artiy gerg:eklesm1§ ve stoklar kalemi
907.831 bin TLye ulagmistir.

Duran' Varltklar-

“ | Sirketin duran varliklari, yatirim .amagh gayrlmenkuller_.
dzkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar, maddi duran
varhklar, maddl olmayan duran varhklar, ertelenm1§ vergl'
alacaklar pesln odenm1$ glderler 1le dlger duran
vatliklarindan olusmaktadlr

Aktiflerin 2019, 2020 -vé 2021 yillar itibariyla 31ra31yla
%57, %656 ve %45 ini olusturan Duran Varliklar kalemi
Al 9: yilina gore %44 ora

NiSe 2 dirfdanda. 2020 y111na gore Y
@@Ei' ,’ i 3'--’-\. ;, '~?{ _ .‘Bi/n TL sev1yes1; '




| degisimlerin temel sebeb1 Duran Varliklar kalemlmn 2019,
2020 ve 2021 y111ar1 “ftibartyla sirasiyla %97, %98 ve
%94°tnl olusturan Yatinm  Amagh Gaynmenkuller ve®

deger artiglaridir:

Gayrimenkuller, -agirlikh olarak Kiler Holdmg ile bagh
|ortaklign  olan  Kiler ~~ .GYO’nun = biiniyesindeki
_gaynmenkullerden olugmaktadir. 2020 yihinda bir 6nceki
| 'y1la -gore ‘%14 oramnda arti gosteren Yatirim Amagh

| oraninda:artig:gdstermistir.

| Kesa Vadeli Yiikiimlitliikler

borq,lar ile ~ kiralama islemlerindén kaynaklanan

dimlaliklerin kisa vadeli kisimlarr ve kisa vadeli finansal
borc,'lar - ile:  kiralaima slemlennden kaynaklanan
yukumlulukler ticari borglar, galisanlara.saglanan faydalar
kapsarmndakl borglar, diger borglar, donem kar1 vergi
yiikiimliiligt, kisa vadeli kargiliklar, ertelenmis gelirler,
ertelenmis wvergi yilkiimliiliigti ile diger kisa vadeli
yilkiimliiliklerden olugmaktadlr

CBINTL . | 3ta22019 [31.12:2020 [3L:12:2020
Kisa, vadeli yukumlulukler | 733571 | '800:359 | 1410481
Uzun vadeli yikiimialikler | 135390 | 44169 | 76256

[Ozkaynaklar . | 1.107:645. | 2.193,687 3501272

| bzkaynaklar

868 961 bin TL 2020 _yllmda 844.528. bm TL ve 2021
yilinda 1.486.737 bin TL olarak gergeklegmlstlr

memgorﬁ@@z@

jmrmb‘a&dg. 1428060 eblni , L

. Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatmmlar kalemindeki

Yatirim.  Amagh Gayrzmenkuller Yatirim  Amagh |

| Gayrimenkuller; 2021 y1linda ise bir-Snceki yila géire %59

Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen. Yatzrzmlar ‘Sirket’in -
dénem_sonlari itibariyla aktif yapisi mcelendlgmde 2019,
2020 ve-2021 yil sonlary itibartyla aktif toplammin sirastyla’
927, %32 ve %20’sinin. 6zkaynak yontemiyle: degerlenen |
,Dogu Aras, Tureks; Kiitahya Seker, $eker Gayrimenkul ve |
| Beyaz=Cinar. igtiraklerinden kaynaklandig goriilmektedir. ’
| Bu yatmimlar Sitket’in -igtitak oranina ve. kontrol giicii.|
{ etkmhgme gore tam konsohdasyon kapsamma glrmeyen i

‘oranmda - artls gosteren ozkaynak yontem1yle degerlenen:
| yaturmmlar, 2021. y111nda bir onceki yila gore %3 oramnda
‘ artm1$t1r -l

Slrket’ln klsa vadeli yukumluluklen uZun vadeh finansal | -

Toplam yilkimluliikler | 868961 | 844528 | 1.486.737|

Toplain yikiimlilikler-ve 2 066. 606 3038215 '4‘988‘0091 |
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Eski Byl ctic

- -| Sapphire ve Ankara Digkapr’da ‘bulunan gayrimenkullerin |

| sadece Kiler GYO’nun finansal kurumlara olan toplam

| ertelenmis gelirler toplami, 2020 yilinda, agrlikl olarak o°

; : 'S’irkef’m konsolide ozkaynaklari toplami 2019 yilinda

| donem Kkér/zarar biiyiikligi- ilgili donemler itibaryla

borglanmalar kalem, 2020 yilinda %69 azalarak 68.176 bin
TL’ye, 2021 yilinda ise 2020 yilma gbre %70 azalarak |

20.730 “bin TL'Je gerilemigtir. 2019 yilinda istanbul

muhtelif baiikalara Varlik borg takas/mahsup islemiyle kredi
borglarma kargilik belirli iskonto orant ile 619.282 bin TL’ye
satist gergeklestirilmigtir. Sati iglemine istinaden Sirket’in
2019 y1linda 513.766 bin TL anapara geri odemesi ve 69.234
bin TL faiz ve erken kapama komisyonlart olmak iizere
toplamda 583.000 bin TL finansman yitktimliltigi
kapatilmigtir. Aynca 2021 yili 3. ¢eyreginde Kiler
Holding’in 6deme plamna gore vadesi gelen kalan
taksitlerinin.de denmesi ile birlikte Sirket’in 2021 dénem
sonu itibartyla kalan konsolide finansal yiiktimliiliikleri

90.730 bin TL finansal borcundan olusmaktadir. Bu finansal
borcun iginde ise agulikh kalan vadesi 1 yildan daha az
olmak iizere 20.577 bin TL ve 153 bin TL’si sirastyla banka |
kredileri ile finansal kiralama ytikiimliiligii yer almaktadr.

Ertelenmig gelirler: Ertelenen gelirler, agirlikli olarak heniiz
tapu devri ve/veya teslim stire¢i baglamamig meveut proj eler
kapsaminda almanmiisteri avanslarindan olusmaktadir. ‘S6z
konusu kalemin toplam zkaynak ve yiikiimliiliikler igindeki
pay12019, 2020 ve 2021 yillari sonu itibartylasirastyla %23,
%17 ve %23 olarak gergeklesmistir. Sirket’in 2019 donem
sonu tarihi itibariyla 482.753'bin TL olan kisa ve uzun vadeli.

dsnemde satis1 devam eden Referans Basaksgehir Projesi ile’
Yakuplu 484/17 Parsel Konut (Marmara-4) Projesinden
yapilan satislardan elde edilen miisteti avanslarindaki artiga
bagli olarak %10 artarak 528:637 bin TL’ye, 2021 yihinda
ise agitlikls olarak ilgili yil satig1 devam eden Referans
Bahgesehir Projesi ile Referans Kartal Loca Projelerinden
yapilan satiglardan elde edilen miisteri avanslarmdaki artisa
bagli olarak 2020 yilina. gore %115 artarak 1.135.481 bin
TL’ye yiikselmistir.

Ozkaynaklar

1.197.645 bin TL, 2020 yilinda 2.193.687 bin TL ve 2021
yilinda ise.3.501.272 bin olarak gergeklesmisgtir.

Gelir Tablosu N

-Sirket’in 31.12.2019, 2020 ve 2021 donemleri itibartyla
konsolide hasilat, briit kar ve briit kir marjlar ve toplam

kargilastirildiginda, Sirket’in 2019 yilindan itibaren briit kar

PO ok, D Deah 1, ot 4 was
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Eski Buyus:’r;:u——.. Profrric

TL tutarh bolumu yatirim amagh olmak lizere: stoklar dahil
toplamda 943.769 bin TL net defter degerh ve 1.043.717 bin
TL ‘eKspertiz degeri olan Tstanbul” Sapphn'e ve Ankara-
Digkapr’da-bulunan gayrimerikullerin muhtelif bankalara
Snemli bir kismi varlik borg takas/mahsup islemiyle kredi
borglarina kargilik belirli iskonto orant ile 619.282 bin TL’ye

satis1 gergeklestirilmis oldugundan, Sirket’in 2019 yilinda
-| konsolide briit satig zararina katlanmastdrr. Diger nedeni ise
2021 yilinda teslim siiteci baglayan Referans Bagaksehir

Projesi ile. Yakuplu 484/17 Parsel Konut (Marmara—4)
Projesinde gergeklesen satiglar ile birlikte briit kar marjinin
2020 yilina gore artiy gostermesidir. Sirket’in. tam

| konsolidasyona tabi 1§t1rakler1 Kiler GYO ve Biskon,|
Yapr’nin  faaliyet gosterd1g1 \gayrimenkul sektoriinde:

yasanan olumlu trend, Kiler Grubu un Konsolide finansal
performansmdakl 1y11e§mede onemli Slgiide etkili olmustur

o

Ozet Gélir Tablosu

o OZELBAG]MSIZDENETIMD: hGECMIS:KONSOLIDE
: GELIRTAB OLARI

f ZARAR'TABLOSU -

R B ""40'6.234» 003752,

Satislarin maliyeti ) | azramsy | e136%6). | (641.888)
1 Briit kar /(zarar) ’ ] {(275:725) | 92:578 "] 351.864. v
Pazarlama;satig ve:dagitim glderlerl « | ,.(1’11;1_86)' L7351 | (38413)
| [-Genél'yonetim giderleri (-) 25024y | ‘(22:206) .| (44373) -
| iEsas faaliyetlerdenddiger gelirffer 84042 | 26.895 1 25926
“Esas faaliyetlerdén-diger giderler (=) . (26.458)- (15:768) | (54:799)
» . Faaliyet kari/ (zarari)’ _ (254:351) 74148 *‘240’.'205,_- :
1 * Ozkaynak-yontemiyle; degerleuen 1. 226052 276975 351522
: xyatmmlarm karlarindan'paylar-. - . )
Yatirim faaliyetletinden gelirler, “ | 83783 71381 | .1.114.178
[ Yatiim faaliyetlerinden: giderfer ~ ! '(527)' {5871y | '('1"_1'2.19'9)"_
Finansman’ glderl dneesi faallyet kan . 5 4,957 416633 | 1563706
{.(zarari)_ _ . . .
Fmansmanﬁgehrlen‘ L R ¢ 5 778 18211 193418
Finansman:giderléri () ) 1 (303.480y | (82:183) (157.248) -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi c'inces: 1 e masy . NP
kai1/.(zarar1) .‘(‘229.745_), 352.661 1 1.599.87_6.‘
‘ ?;;(:Ii.l:;ﬂlen fz_lallyetler vergl geliri’/ (1:785) 1119y " (84.429)
| ‘Donem vergi glden() L= 1 (6.613) |- (50392) |
‘Ertelenmig vergi’ gelm/(glden) ) ﬁ(1;78'5)1 | (14:506) . | (34:037) ‘It
-Net donem kan /{zarari) | +(231:530) 1331542 | 1515447
| Drem Farmn dagiion | (31830) | 33184z | 1515407
- | -Anaoftaklik paylan. . - - _(59.210) | .:301:251: 1.212.761°
1. 'Kontrol‘gﬁcﬂ‘blmayan'paylaretkisi ) (172.320) |- ‘30"291’ 1 302:686

‘Haszlat ve' Satislarmm Maliyetleri: $1rket’1n konsohdef:
| hasilafi, :agirlikli -olarak ingaat sektor faaliyetlerinden elde:

edilen gelifler .olmak {izere Kiler Holding wve tam
konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklarmdan elde
edilen gelirlerden - olusturmaktadlr In§aat gelirlerinin
haricinde‘ise hasilat altinda takip edilen diger gelirler kalemi
ise Sitketin agirlikli olarak istiraklerinden Aras EPSAS
olmak uzere geslth sitketlere operasyonel yonetim

destek hlzqrrpﬂ gehrlermden

O P 1o
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kaynaklanmakta olup, takip eden donemlerde s6z konusu
alacak baklyelerl 1lg111 slrketlerden tahsil edllmektedu i

Kargllastlrmah olarak Slrket’m konsolide briit kar/zarar tutar v

ve marjlan asagldakl tabloda sunulmagtur: = ==~
- 3_1;1?2-.2;024111

BINTL - 31.12.2019. | 31.12:2020'.

Hasilat. 851,750, . 406.234 993.752:
Satislann maliyeti 1.127.475). | (313:656) | (641.888)
Briit kar /(zarar) @75725) | 92578 | 351.864
Brittkarmarji . %(32). %23 %35
z:tr:fl')‘e“" kar1/ as) | BLse L S5447

2021 ylhnda ise Referans Basaksehu Pro;es1 ile hasilat
paylasuim kargiliginda arsa satis1 seklinde yapilan Yakuplu
484717 Parsel Konut (Marmara-4) Projesi’nde konut
teslimlerinin baglamasiyla birlikte satis stiregleri devam
‘eden Referans Kartal Projesi ve Referans Kordonboyu
-Projesi’nde yapilan cari dénem satiglari sonucunda-_yil

sonunda Kiler Holding’in konsolide bazda olugan 351.864
bin' TL briit karmmn 262.452 bin TL kismm Kiler -GYO |

kaynakl: olarak elde edilmistir. Bu projelerden elden edilen
satiglar toplamda $30.970 bin TL olup, 01.01.2021 tariki
itibaryla  konsolidasyon. kapsamma giren ehmmasyon

sonrast DTM Enetji’nin bakim ve onarmm agulikli 223.008

bin TL tutarinda hizmet gelirleri de eklendiginde sadece
bahse konu bu’ pro_]eler kapsaminda donem hasilatlar

753.978 bin TL. seviyesine ulagilmigtir. Bunun. haFicinde [

devam.eden ingaat projeleri ile Kiler Holding yonetim destek
gelitleri de-dikkate alindifmda ‘Sirket’in konsolide hasilat
;ge'lirlei‘i"‘993' 752 bin TL olmaktadr.

Proje maliyetleri bakimindan ise; 2019 yilinda, Sirket
portfoyiinde yer-alan 943.769 bin TL defter degerine sahip
Istanbul Sapphire. ve Ankara Digkapi’da. bulunan
gayrimenkullerin kredi borglarina kar$1hk bankalara sat1§1
gergeklestirilmigtir. 2020 yilinda proje maliyetlerini ise

teslimi ‘tamamlanan Referans. Kartal Projesi -satiglar |

olugturmaktadir. 2021 yilma. geldigimizde ise Referans
Basaksehlr Projesi ile Reférans Kartal Projesinde yapﬂan
cari dénem satiglan ile birlikte 241.104 bin TL proje satis,
maliyeti  olugmugtur. -01.01.2021 farihi itibanyla

'konsolidasyon' kapsamina giren eliminasyon sonrast DTM

Enerji’nin bakim ve. onanim aguwhkli 195.161 bin TL

| tutarinda hizmet maliyetleri, satiglarm maliyetindeki artisin

onemh etmenleri arasinda- degerlendmleblhr

Genel Yonetim ve. Pazarlama Giderleri: 31.12. 2019 2020
ve 2021 tarihlerinde 'sona eren yillara ait pazarlama, satig ve
dagitim giderleri ile genel yonetiin giderlerinin toplam
satis laya orant raporlama donemleri itibariyla asagida
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|| BINTL ] 122019 31.12:2020]31.12.2021) |
Pagatlama, Salve — 1186 = | 7351 | 38413 7 |
 |Dagitin Giderleri (5) .. ,
Genel Yonetim Giderleri ()|  25.024- 22206 | 44373 || -
Faaliyét Giderleri 36.210 29.557 82.786
Hasilat 865.085 406234 | 993.752 '
Faaliyet Giderleri /Hasilat | _ 4,2%- 7,3% _ 8,3%

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler: ‘Sirket’in 2019 dénem
sonu tarihi itibariyla 84.042 bin TL olan esas faaliyetlerden
diger gelirler kaleini, 2020 yilinda %68 azalarak 26. 895 bin
TL’ye, 2021 yilindaise 2020 y1lma gore %4 azalarak 25.926
bin TL’ye gerilemistir. 01:07.2018 tarihinde Kiler GYO ile
tigincil taraflar arasinda imzalanan ve ayni. tarihte Kiler
GYO’hun  yonétim  kurulu tarafindan™ yatmmetlarin |
yamltilmas; ihtimali goz oniinde bulundurularak SPK Seri
11-15.1 Ozel Durumlar Tebliginin 6. Maddesi gercevesinde .

ilk= 2 taksitin tamam: Odeninceye kadar agiklamamn |

ertelenmesine karar verilen 195.000 bin USD tutarmnda |
Gayrimenkul Satis Sozlesmesine konu olan ddemelerden
13.08.2018 tarikine kadar 10.141 bin USD tahsil edilmistir.

Amlan sozlesme kapsamnda, taraflar arasmda miilkiyeti
Kiler GYOQ’ya ait olan Istanbul Sapphire: Aligveris
Merkezinde 123 adet bagimsiz boliimden olugan bolimiin
devri kararlagtnilmistir. Bu tarihten itibaren odemelerin
gerceklesmemesi nedeniyle- s6z konusu stzlesme, Kiler.

| GYO tarafindan tek taraflr olarak 30.04.2019 tarih ve 115

sayili yonetim kurulu kararma-gore feshedilerek, 60.119 bin |
TL (10.141 bin USD.esdegeri) konsolide finansal tablolarda
“Esas. faaliyetlerden gelir” hesab1 altinda
muhasebelestirilmistir. 2019 yilina miinhasir.gergeklesen bu
gelir kayd: nederiyle, konsolide esas faaliyet gelirlerinde.
12020 déneminde onemli bir diislis gozitkmiigtiir. -

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler: Sirket’in 2019 dénem
sonu tarihi itibariyla 26:458 bin TL olan esas faaliyetlerden
diger glderler kalemi, 2020 yilinda %40 azalarak 15. 768 bin
TL’ye, 2021 yilinda. ise 2020 yilina gore %248 artarak
54. 799 bin TL’ye ylikselmigtir. ‘Sirket’in 2018 dénem

"sonundan. itibaren alacak kabul ve takip yonetimindeki

gelistirme galigmalari ve yakin takipleri sonrasinda stipheli
alacak kargilk giderlerinde diigiis olmasi, 2020 yilinda
toplam diger gider kaleminin 2019 dénemine gére azalisinda
onemli katki saglammstir. Ozellikle 2021 yilinda hentiz
tamamlanmamis projelere -iligkin on ddemeli satl.slarda
temin edilen vadeli senetlerden kaynakl olarak, Sirket cari
donemde reeskont maliyetine maruz kalmustir.

Yatwim Faaliyetlerden Gelirler:: Sirket’in 2019 dénem sonu
tarihi itibariyla 83.783 bin TL olan yatirim faaliyetlerden
-gﬁer gehrler kaleml 2020 y111nda elde tu an ye
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| yilindaki degerleme farkina gore daha dusuk glkmasi »
‘| nedeniyle %15 azalatak 71.381 bin TL’ye, 2021 yilinda ise |

Sitket’in igtiraklerine ilikin olarak-gergeklestirilen halka arz

gélirleri (909.324_bin. TL) ile yatwrim amagh tutulan |
gaytimenkullerin deger -artiy kazanglarindan- (393. 660. bin
‘TL)dolay1 2020 yilina gbre 6nemli oranda artarak 1.114. 178
‘bin TL?ye yiikselmistir.

Yatirum Faaliyetlerden Giderler: Slrket’m 2019 dénem sonu
tarihi ifibarryla 527 bin TL olan yatuim faaliyetlerden-diger .
glderqur kalemi, 2020 yilinda5.871 bin TL’ye, 2021 yilinda
ise 2020 yila gére 6nemli oranda artarak 142.199. bin

| TL’ye yikselmistir. 2021 yilnda Dogu Aras halka arzi |
| stirecinde halka arz islemi sirasinda -alinan hisseler;; ﬁyat f
| istikrar1 islemleri nedeniyle: alimarn hisse senetleri ve ikineil |
i| piyasadan alinan hisse senetleridin kurumsal yat1rm1011ara
| islem tarihindéki borsa. fiyat1 fizerinden satilmast nederniyle, ||

‘Sirket 80.415 bin TL zarara katlanmugtir. Buna ek olarak

12021 yilinda gergeklestirilen istiraklerine iligkin ii¢- halka |
| arza iligkin 21.864 bin - TL tutarndaki toplam iglem |
| maliyetleri ise -yatinm-faaliyet giderleri altinda halka arz |

aracithk gider ve komisyonlari altnda  briit olarak
N sunulmustur

Finansman Faaliyetlerden Gelzr ve: szerler Sirket’in 2019-
dénem ;sonu tarihi itibarryla 18, 778 bin TL -olan finansman |
faaliyetlerden diger gelirler kalemi,. 2020 yihnda: %3
azalarak 18.211 binTL ye, 2021 yllmda ise:2020 yilina gore:
ciddi seviyede: artarak 193.418 bin TL’ye yitkselmigtir:
$1rket’1n bagl “ortaklign Kiler GYO’nun 2020 yili ikinci
yansmda tamamlanan toplamda 496 mllyon TL nakit

nakit p021syonu gug:lenm1§t1r

2021 y111nda ise Referans Bahgesehlr Projesi 11e Referans
Kartal Loca Piojeleri’ne istinaden yapilan 6n satiglardan
elden ‘edilen nakit akiglar ile bitlikte. 2021 yili iginde
gerceklestirilen halka arz surec;lermden saglanan toplamda |
909.324 bin TL tutarinda briit girig, Jirket’in nakit
pozisyonuna Snemli katkida bulunmugtur: ‘Sirket, olusan

* | nakit fazlasinin bir kismim da kisa vadeli finansal yatirimlar
- -altinda farkli enstriimanlara yonlendu'meyl tercih etmigtir.

Boylece Sirket’in hem 2020 hem .de 2021 yil sonlarinda
‘nakit varhklarindan elde ettigi faiz-katilma pay1. gehrlerlnde

& bir oncek1 yillara gore-artig: gergeklegmigtir.

$1rket’1n 2019 d6nem sonu tarihi itibarryla 303480 bin TL
-olan finansman faaliyetlerden diger ;giderler kalemi, 2020

| yilinda %73 azalarak 82.183 bin: TL’ye, 2021 yllmda ise

2020 yllma gore- %91 artarak 157.248 b1n TL’ye
yukselm1$t1r
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Zlncimkl yuV.0.: 830 0121234 -




bin TL olan ozkaynak yontemlyle degerlenen yatlnmlarm
karlanndan paylar kalemi, ,.S0z konusu istiraklerin finansal |
performansrve buna-bapli olarak artan karliliklan sayesinde

12020 yalinda %23 artarak 276.975 bin TL’ye, 2021 yilinda |

ise 2020 -yilna gore %27 artarak 351.522 bin TL’ye

'sermayesinin mevcut
yiikiimliliiklerini
| kargilayamamasi

| yiikselmigtir.
B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal’
bilgiler
B9 |[Kar  tahmini ve | Yoktur.
‘ beklentileri
|| B.10 | izahnamede yer .alan | Yoktur.
' finansal tablolara
iligkin denetim
raporlarindaki olumlu
goriis  digmdaki
hususlarin-icerigi- _ . : ,
B.11 | Ihracemm isletme | Sirket’in 31.12.2019, 2020 ve 2021 itibariyla hesaplanan net

isletrie sermayesi pozitif olup, Suket’m konsolide seviyede

donen  varliklar, kisa  vadeli  yiikiimliiliklerini
karsilayabilecek diizeydedir. Sirket’in. 31.12.2021 tarjhi

§1t1banyla net igletme sermayesi 1.353.208 bin TL olup: 1§bu

jzahname tarihinden itibaren en:az 12 aylik bir dénem igin

- | yeteili isletme sermayesi bulunmaktadlr

| IB-Kisa Vadeli Yikimltlikler| . 733.57L. .| -800.359

|A“B'Net isletme Sermayesi’

| Sitket’in- 31.12:2019, 31:12.2020 ve 31.12.2021 tanhlen-
ifibartyla . net isletme -sermayesi asapidaki tdabloda

gosterilmektedir.
(BN [3tix2009 | 3Li22020 | 3122021
A-Donen Varliklar '883:843" 1133'6'."'7‘29, 2.763.689

1:410.481 |
). | 1:353:208

150272

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

tiir  ve

Ihrag: edllecek ve/veya
borsada. islem: gérecek

sermaye piyasasi hamiline yazil olmak fizere dort -adet pay grubu
aracinin menkul ; ‘bulunmakta,dlr, fhrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem
| kiymet tammlama | gorecek sermaye piyasasi araci $irket’in D grubu hamiline'|.

numarasi (ISIN) dahil

: Slrket’m sermayesini’ ‘temsil eden

-paylaridir:
gruplarma.

Grubu nama yazﬂl B
Grubu nama yazili, C.‘Grubu nama. yazili-ve' “D ‘Grubu.

S6z konusu paylarin ISIN numaras: isbu Izahname tarihi |
1t1bar1y1a behrlenmermgtlr

| 'iliskt)b‘ilgl |
PR ANON Y SIRKET o
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| tedaviiliinii kasitlayzca
| hususlar
| bilgi

hakkinda

_unu k1$1t1ay101

veya pay sahibinin haklarim kul anm
?herhangl bir kayit bulunmamaktadlr s

-it.?

i
T

2 ?“

| Halka
| sermaye

arz  edilen
araglarmm  borsada
iglem  gormesi igin
‘bagvuru yapilip

1le islem

piyasast

1 O veya
yapnlmayaca}';n_

'Halka arz: sonrasmda paylarm Borsa Istanbul Yaldiz.:
Pazar’da islem gormesi igin 29.04.2022. tarihinde basvuru
‘yapllmlstlr Ancak, Halka Arz Edilen Paylarin ‘satis
tamamlandiktan ~ sonra Borsa® Istanbil’da  islem

gorebilmesi, Borsa Istanbul mevzuatinn ilgili hitkiimleri |
¢ergevesinde Borsa Istanbul Yénetiin 'Kuifphi’nun kararma
baglidir. Borsa Istanbul’un goriisii isbu Izahnamenin “I-

-Sermaye - piyasasi | Paylar Turk Lirasi- cmsmden satiga: sumulacaktir, —~ - -
| Jp-==-_| aracimmn ihrag: s e o e
_ edllecegl para birimi _

{-C3 =~Ihra(; ed11m1§ 'Ve ' Izahname. tarihi- 1t1bar1y1a $1rket’m glkar11m1§ sermayes1
bedélleri : tamamen | 650.000.000 TL olup; bu sermaye her biti 1,00 TL nominal
ddenmis pay. sayis: ile: | degerde toplam 650.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu |
varsa bedeli tam | sermayenin tamam muvazaadan ari bir.sekilde tamamen |- -
ddenmemis pay sayis1 | 6denmistir.

Bu sermaye ber biri 1 ,00. TL itibari klymetlnde
| 650.000:000 adet paya ayrilmgtir. Bunlardan 65.000.000:
fll:rell,):r paym nommal adedi nama yazili A Grubu, 65.000.000 adedi nama yazili_
8 B Grubu, 65:000.000 -adedi nama ‘yazili ‘C Grubu ‘ve
| 45 5.000.000 adedi hamllme yazﬂl D Grubu paylardir.

| c4 Sermaye piyasas1 Halka Arz Edllen Paylar, ilgili ‘mevzuat uyarinca, pay

aracimm sagladigr | sahiplerine agagidaki esitli haklar1 saglamaktadir:
) haklar hakkmda-,bllgl | » Kar Payi Hakki_ :
- Oy Hakk1
*  Yeni Pay Alma Hakk1
= Ortakliktan Ayrilma Hakk1
»  Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk:
= Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakk:
= Bedelsiz Pay Edinme Hakkr L
» Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki
= Bilgi Alma ve:Inceleme Hakks
| = Iptal Davas: Agma Hakk
» - Azmlik Haklarr |
_ ‘ = Ozel Denetim Isteme Hakla |
| Sermaye piyasas1 | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’d _‘,.iSIem gorecek |
aracinmn  devir  ve | paylar ‘lizerinde paylarin devir vefec

A s.ﬂhm hc»c-s,u oM a7
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C.7 Kar dagltnm pohtnkasn Sirket’in halka agik ortaklik statiisiinii kazanmasihdan
T | hakkmnda bilgi sonra, k& dagitumi yapilip yapilinayacagi ve yapilacak isei| |~
hangi miktarda yapilacagi hususu Esas :S¢zlesme’nin ' ‘
“Karin Tespiti ve Dagitini™ baglikli 18. Maddesi-
dogrultusunda  Genel Kurul tarafindan  karara |
baglanacaktir. .

Sirket, kar dagitum politikasim belirlemis olup; kar dagrtim -
politikas1 uyarinca. ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve
finansal imkénlar elverdigi siirece, piyasa beklentiler, |
| Sirket’in. uzun vadeli strafejisi, Sirket, igtirak ve bagl
| ortakliklarmin sermaye gereksinimleri, yatinm we.
| finansman. politikalars, .lgili mevzuatta gergeklegen
| degisimler ve geligmeler, boreliluk, katlilik ve nakit
i|durtimu ve ulusal ve kiiresel ‘ekonomik sartlar da dahil
|- olmak ve bunlarla sinirh olmamak tizere birtakim unsurlar
dlkkate alinarak kar dag1t1m1na karar verilit. Kar pays,
, "nakit, veya kirn sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz
| olarak ‘ortaklara dag1t11ab11eceg1 gibi, belli -oranda. nak1t .
belli: oranda bedelmzipay olarak da: dagltllablhr

D——RISIQLER

I'Di Ihrag:c;lya, ' Ihragc;lya ve faallyetlerme iligkin: rlskler
faaliyetlerine ve. lgmde!‘ A
bulundugu - sektore A. Kiler
iligkin.  onemli risk
faktorleri  haklkanda | ® Sirket’in  velveya bagh  ortakliklarimn  ve
bilgi igtiraklerinin gegitli prOJeZerz yaprm: agamasindadir.
: - Cegitli  sebeplerle Devam = Eden  Projeler’in
tamamlanmasi gecikebilir, Devam Eden Projeler,
“hedeflenen zaman ve kapsamda kismen veya tamamen
tamamlanamayabilir veya-Devam Eden. Projeler bir
biitiin: olarak veya gegsitli etaplar bazinda z;letmeye :
almamayabilir. :

Insaat ve. Gayrlmenkul Grubu’nun
Faaliyetlerine Ozgii Riskler: ‘

Projeler’in gogunlugunun konumina iligkin deprem |
riski s0z koriusu olabilir:

Sirket ve/veya bagh ortakliklar: ve. igtirakleri, Devam
Eden Projeler’in ve bunlarin ‘insaatwnin ilerlemesini -
giiclestirebilecek  .ongoriilemeyen - gelismelerle
kargilagabilir. ' ‘

Proje malzyeﬂerihtn 'buz‘gelenemn tizerinde |
gercekle;mesz sz konusu:olabilir; dovizkurlarindaki:
degzgzklzkler gzbz ge;ztlz faktorler zn;aat sektorundekz
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|-~ Devam Eden Projeler-e. iligkin olarak. taraf olunan
A sozlesmeler="" tahtinda ==Sirket i ve/veya bagl

ortaklzklarznm ve z,ytzraklermzn yukumluluklermm

taraﬂarznm kontrolu dzyznda sebeplerle yerine

getirilememesi -séz konusu olabilir, bu tir |

durumlarda Sirket vefveya bagh ortakhiklar: ve.
z§tzraklerz tazminatlar veya :cezai §artlar odemek
durumunda kalabilir. :

| @ Projenin altyapisinin yapimasi: Projenin insasimn
‘ onemli bir unsurudur, altyapr yatirimlarmmde. |

gecikmeler ve aksakliklar olabilir:
o. Projeler’in sats _asamasinda beklenen bagary
saglanamayabzlzr

o Sirket ve/veya baglz' ortakliklar: ve istirakleri, insaat

ve. gayrimenkiil islerinden alacaklarm hig verveya. |-

zamanznda tahsil edemeyebilir:

o Insaar " prOJelemne iliskin  fizibilite ™ planlar:
hazirlanirken ayrica nakit -akiy projeksiyonlar da
gergekgi yaklasimlar iizerinden ftesis' edilmeli ve |
Sfinansal kuruluglarda limit kullamm. durumlar: da-

diizenli olarak sorgulanmalid, aksi takdirde gerek:

agqigr nedeniyle ingaat Jozlarinda ertelemeler
gerceklesebilir ~ ve  Projeler’in  zamammida
famamlarimamasi. nedeniyle .dogrudan finansal

kayiplar yasanabilir.

Projeler’in ingaat ve isletilmesi igin gegitli kanun ve
yonetmelikler geregi gesitli izin ve ruhsatlar almast
gerekmektedir. Tlgili izin ve ruhsatlarm almamamast
veya izin' veya ruhsatlarin alimmas: siireclerinin-
beklenenden uzun. siirmesi, Projeler’in tabi oldugu

mevzuatta yapilacok degisiklikler Projeler’in insaat
isletilimesinde gecikmelere.sebep olabilir.
. Sirket’in ve/véya baglh  ortakliklarimn  ve

igtiraklerinin Projeler'deki ayip. ve kusurlardan
sorumluluklar: soz konusu olabilir.

Kiler. Enerji ‘Grubu’} nun Faahyetlerme Ozgu
Riskler:

Kapsamli ~ mevzuat  diizenlemelerine, cesitli
diizenleyici. ve. denetleyici kamu otoritelerinin
denetimlerine ve anilan otoritelerden temin edilen
izin ve lisanslarin varlzgma ve gegerliligine tabiidir.

Elektrzk szasaszn Dagitvm ve Tedarik Lisanslarina
KLIi Kin e Phbtmeligi uyarzncaPAras DA ves

yatirim sirecinde. .gerekse. isletme siirecinde. nakit

Stirecini aksatabilir; Projeler ’in tamamlanmasindave | -

e
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Aras EPSAS . duzenlemeye tabi faalzyetlermz EPDK A
mevzuatinea belirlenen usul ve_ esaslara uygun’
Bicimde. yeriné = getirmesini kabul edzlemeyecek -
, P diizeyse aksatwsa/ niteligini-ya da_kalitesini kabul
= ' S e = edilemeyecek  diizeyse diigiiriirse/* < -mevauata
aykiriliklar: itiyat-edinirse/ faaliyetlerini sirdiirmede
acze: diigerse ya da acze diigece3i EPDK karar: ile
- belirlenirse EPDK Aras- EDAS ve Aras EPSAS'in
yonetim  kurulu iiyelerinin bir- kismumn  veya
iamamznm ' g(’)'revden el gekﬁrilmesine Ve el
taraﬁndan tarzfe kapsammda yerme getzrzlmesz ,
gerekirken getirilmeyen hizmetlerin ve yatwumlarin. .
_ mali kargiliklarinin oncelikle diger faaliyetlerinden -
- = | -elde ettigi gelirlerden, ‘yetmemesi halinde ‘meveut -
- ’ ortaklarin temeitii gelzrlermden ve nihayet hisseleri
nama  yaziy -ortaklarin malvarliklarindan  ftemin. |
edilmesine, Aras' EDAS ve Aras EPSAS i lisansmun. |
iptal edilerek sona erdivilmesine iligkin tedbir veya |
- yaptirvmlarin: Her birinin' ayrL “ayri veya ‘birlikie |
uygularimasina karar verebilir. '

|® Aras EDAS've Aras EPSAS tn, mevzuata, aykzrzlzklarz- i
| veya IHDSlerin hilkiimlerine uymamasi, IHDSler |
 kapsaminda: TEDAS n: gesitli tedbirler almasina, |
. para cezdalaruvermesive, anilan sozlesmeleruyarinca:
o daha once - TEDAS’a verilmis .olan: teminat.:
| rektuplarimin TEDAS tarafindan;gelir olarak velveya:
sozlesmeden.dogan isletme haklarmn; zptalzne .antlan.
sozlesmelerin * tek taraﬂz Jeshedilmesine neden
olabilir. : !

| e Eleltrik dagztzm ve perakende satiy faalzyeﬂerznden.;‘
=' elde edilen gelirler- dogrudan veya dolaylt olarak |
EPDK tarafindan belirlenen tarifelere bagl olup,
EPDK tarafindan: belirlenien tarifelerde ve bu:'
tarifelerin  hesaplanmasinda  dikkate alman |
metodoloji ve. degigkenlerde meydana gelebzlecek |
idegigiklikler,  Aras EDAS - ve Aras EPSAS'm |
% faaliyetlerinive:finansal performansini.etkileyebilir.

s | @ .Aras EPSASYn elelarik perakende satis faaliyeti; '|
3 elektrik talebi; tikefim diizeyleri, elektrik-maliyetleri. |
ve YEKDEM maliyetlerine iligkin tahminlere |
dayalidir. Gerek irdaki- olaganustu dalgalanmalar' i
gerekse de doga kosullari nedeniyle (sel, yangn vb.)”
elektrilc arzindaki  olaganiistii dalgalanmalar, bu
tahminlerin  kabul  edilebilir  olgiiler. arasmda
yapzlam‘ahaasmz saélayab‘il ir. “ '

EAS ‘n duzenlemeye tal ;-.
AT M ..
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Aras EDAS, ilave yatwrim harcamalar: konusunda,

_ilgili- mevzuatin tarife donemi (torife uygulama_| - -

donemi) igin belirlenen harcaina tavam iizerinde
yapian _yatirim  harcamalaring™ ~géri.  odeme
alinabilmesine iligkin mevzuatta yer dalan kurallara
uymamast veya EPDK vun diizenlemeye tabi yatirim
harcamalari. tavamn artirmaya yonelik. siiregelen
uygulamasin degistirimesi séz konusu olabilir veya
siz konusu yatrimlarin gergeklesmelerine iliskin
mevzuata uyulmamast sonucunda EPDK onayin elde
edemeyebilir- ve yatwim harcamadlarimn geri
ddemesini alamayabilir.

Yatirim harcamalary igin ihtiyag ‘duyulan -elektrik
ekipmanimin ve malzemelerinin maliyetindeki ve
isgiicti maliyetindeki arnglar veya: bu tiir maliyetler
icin EPDK tarafindan belirlenen birim fiyatlardaki
degisiklikler, Aras EDAS'm yatwim faaliyetlerini,
finansal durumuniu ve operasyonel sonuglarini
olumsuz yonde etkzleyebzlzr '

Aras EDAS’m -igletmekte oldugu elektrik dagztzm
sebekesinde. meydana gelen dnemli -herhangi bir
ariza, tiketicilere eléktrik tedarikini engelleyebilir.

Aras EDAS’m dagitim gebekesi saya¢ okuma
aktiviteleri ile ilgili bazi yatwun Harcainalari ve
operasyonel harcamalari ya.da Aras EPSAS ' fatura
tahsilat siiregleri digiincii salislarin  hizmetlerini
gerektirmektedir. Bu salslarm  yiikiimliiliiklerini
zamaninda ve ‘eksiksiz gsekilde. ifa -edememesi,
Sirketlerin  faaliyetlerini, finansal  durumunu,
.operasyonel sonuglarim, beklentilerini olumsuz
yoénde etkileyebilir. '

Aras EDAS ve Aras EPSAS, bazi resmi kurumlara ve
tedarikgilerine performans garantileri ve sdir
finansal teminatlar vermektedir ve s0z konusu
garantiler ve teminatlarin, Aras EDAS ve Aras
EPSAS " 1n baz yiikiimlilitklerini yerine. getirmemesi

"nedeniyle paraya: gevrilmesi .durumunda gsirketlerin

Jaaliyetleri, finansal dvurumu ve beklentileri olumsuz
yonde: etkilenebilir.

Dogu Aras isletime. sermayesi agigi. ve uzun vadeli
yatwrum  planlamalar:  dahilinde.  nakit = akag

-projeksiyonlarint dogru ve zamanlica tesis etmesi .

gerekmekte, aksi takdirde (i) kisa vadeli yiiksek

maliyetli bor¢lanma iglemlerine girmek zorunda

kalacak veya (ii) kredi .lzmz__tlermm zamarnda tahsis

edzlmemesz
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_olmasidir.

.gore tasarlamast .gerekmekie olup; aksi
. ekonomik-anlamda Kiler Tekstil’ini karlzlzgt olumsuz
yonde etkilenebilecektir:

Dagu Aras’mn daha fazla maruz kalmasma neden | _

: Kller Sanayl Grubu nun Faahyetlerme Ozgu

Riskler:

Seker diretimini gerg:ekle;tzrmek igin gereklz olan
seker-pancariitemini tedarikgilere yani seker pancari
tireticilerine  bagh... olup, ¢ificilerin
yiikimliiliiklerini yerine getirememeleri veya pancar
diretim sozlesmesinde belirtilen: miktardan eksik
olarak yerine getirmeleri, Kiitahya Seker'in

faaliyetleri iizerinde olumsuz etkilere neden olabilir:

Seker pancart i yaz‘larz her v, seker fabrikast isleten
gercek ve - tizel ‘kigiler -ile fireticiler ve/veya
temsilcileri orasinda™ varilan anlasmaya  gore
belirlenir. Pancar fiyatlarinda meydana gelen
artislar her zaman.  Seker  fiyatlarina
yansitilamamaktadiy: Bu durum da karliltk. anlammda
‘olumsuz sonuglara neden olabilir.

Seker Kanunu  ile Tiirk’z'ye ‘de ~ seker
olyp, iilke i¢inde pazarlanacak seker miktar:
Cumhurba5kam tarafindan. tahsis. edilen kotalar. ile

belirlenimekiedir. . Soz konusi kotalarda meydana

gelebilecek olasi .degisiklikler, Kiitahya - Sekerin-
. dogrudan  iiretebilecegi - ve

: . : satabilecegi
mikiarina-etki.edebilir. '

Pamuk alim -siireglerinde. .yerel ve ithal alim

planlamalarz ve sizlesmeleri iiretim/satiy siparislerin
gore tesis edilmeli, bu:anlamda hammadde alim, stok
ve tahsilat siireleri isletme sermayesi: L yonetini. sekteye
ugratmayacak diizeyde takip edilmelidir. Aksi halde

akdi.

 talebini
" kar,vzlayacak diizeyde iretim planlamas: yapilmakta. |

Kiler Tekstil’in faaliyetleri uzermde olumsuz etkilere.

neden olabzlecekz‘zr

avantajlarm.kaybetmemek adina is. planlarin buna
Halde.

T ekstzl in yatzrzm a§'amasmda olan zplzk uretzm
teszsznde meydana gelebllecek uzun surelz duruss*lar'
yurt disinda temin edilecek ekzpman yedek parga
temininde yaganabilecek gecikmeler, -ilgilisine gore
Kutahya .Seker . ve Kzler T ekstzl 'iri f lzyetlerzm’

' ,Kzler Tekstil’in sahip o’lZi’itg"ﬂ tess'v'i:lcl'e’i': kapsamindaki

Kiitahya Seker'in seker z'ireﬁ'm tesisi ile Kiler |

TeLAE2i2: 556 77 20 a2 g0 590-00 06
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_Riskler: o e e N

finansmamy,  genellikle  bankalar  araciifyla

Saizlerin: - yiikselmesi sektorii olumsuz -olarak

. Kiler Grubu’nun Faahyetlermm Butunune Ill§kln=

- odemek durumu ile karsi karsiya kalabilir.

" Kurulu :gibi cesitli diizenleyici ve denetleyici kamu: |

* kotivsu-kamu otoritelerinin.denetimlerinde ilgili yasal i

- uygulanabilecek yaptwimlar Sirket’in malzyeﬂermznf

veya uygulamadala degigiklikler, vergi oranlarindaki

Kller lemet Grubw’nun Faallyetlerme Ozgu e =

Tagima_ filosunda.. kullanilan ‘araglarin  siirekli
yeniileninesi  gerekmektedir: = Ara¢  yenileme

yapzldzgzndan banka: kredilerinin kisitlanmasi. ya da,

etkileyebilir,
Yedek. pargalarin temini agisindan, simrli sayida |
tedarikgiye. sahip: olmaktan: kaynaklanan rzskler
bulunmaktadir.

Terminal, -otoyol, kopriive garaj sicretlerinin ve diger
odemek-zorunda oldugu giderler daha da artardk -
faaliyet sonuglarin -Gnemli olgiide olumsuz sekilde:
etkileyebilir. :

Tureks, -akaryakit fiyatlarindaki. degisimler ile zlz§kzlz-
visklere maruz kalmaktadr. Yakit giderlerindeki. |
artislar  Tureks’in “mali  durariinu. ve Jadliyet -
sonuglarint olumsuz etkdeyebzlzr

Diger Riskler:

Sirket'in: ve Kzler Grup. Szrketlerz 'min .olagan |,
faalzyetlerz gergevesmde tiiketici yyusmazliklar,
ticari davalar, miigteri. talepleri, is¢i uyusmazliklary; |
icra ve borg tahsilat islemleri gibi davalara:iliskin ve '
hukuki taleplere iliskin riskler 5oz konusu olabilir.
Sirket: veya Kiler Grup Sirketleri tarafindan. soz -
konusu davalar igin ayrzlan karsiliklar  yeterli
-olmayabilir.  Davalarmn: aleyhte  sonuglaninast
durumunda Slrkez‘ veya Kiler Grup Sirketleri tazminat

Sirket’in ve Kiler Grup -Sirketleri'nin. faaliyetleri,
SPK, vergi . daireleri ve Kigisel Verilerin Korunmast

otoritelerinin denetimlerine. tabiidir. .Sirket, s0z .

diizenlemelerine: aykzrzlzk tespiti Halinde. olumsuz -
etkzlenebzlzr ‘ve s0z Jonusu tespifler sonucu

artmasina. neden olabilir:

Sirket ve Kzler Grup-Sirketleri, vergi mevzuatindaki

artiglar  veya ‘vergi denetzmlermden olumsiiz -
etkilenebilir. . .

Grup Szrketlerz galz;anlarmm

o relunxzw
by il Ny 4 1742
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kz,yzlerm olast efik: olmayan davram;larz veya hukuka

e o T

aylart davramglar: veya cevresel ve sosyal_uyum |
“prosediirlerine — aykwri  davramslari= dolayisyla|

risklere. maruz kalabilir;...bu .tiv. ihlaller Tredi

sozlegmeleri tahtinda temerriit hallevinin meydana

gelmesine sebep-olabilir.

Sirket ve Kiler Grup Sirketleri, alt yuklemczlermm

ilgili kanun. ve yoneimeliklere aykir1. hareketlerinden

miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Alt ‘
Yiiklenicilerin faaliyetleri somicu Sirket’e ve Kiler
Grup Sirketleri ne: sorumluluk dogabilir veya Sirket
ve Kiler Grup Sirketleri yasal takibe:maruz kalabilir. ||
Ayrica, ingaat projelerinde -alt yuklemczlere ihale
edilen iglerin zamanmnda ve/veya geregl .gibi zfade .

" edilmeme riski.de soz konusu olabzlzr

Dogal gevreye verilen herhangi bir zararn Sirket'in
veya Kiler Grup _Sirketleri’nin j:aciliyetlefz‘nden'
kaynaklandigmn  ileri  siiriilmesi = dolayisyla
wygulananyasal islem, upumluluk calismalari ve/veya |

Jaaliyetlerin durdurulmasi, maliyetlerin artmasina. '

yol agabilecektir. '

Meévcut: sigorta: poligeleri, tim potansiyel zararlart
kargilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza
veya hasar durumunda veya ‘bagkaca bir sekilde: :
olugabilecek tiim riskleri. kapsayacak §ekzlde szgorta

yaptirilmasy iniimkiin degildir.

Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve .
ihtiyag. duyulan nitelikte uzman personelin: Slrket
biinyesine zamamnda dahil edilememesi, Sirket’in |
biiyiimesini stmrlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz '~
etkileyebilir. '

Kiler Grup Sirketleri'nden bazilari, toplu is
sozlesmelerine. taraf olduklarindan, sz konusu Kiler
Grup. Sirketleriile ¢calisanlar: arasinda: .gerceklesecek

w: ‘herhangi bir- avlagmazlik veya artan isgiicii maliyeti
~ve igcilere saglanan menfaatlerin maliyetleri 56z |

konusu olabzlzr

Sirket zlz;kzlz taraf z;lemlerz yapmigtir ve yapmaya

“ _ devam edecekiir. llgili kurumlarin. Sirket’in iligkili
. taraf islemlerinin emsallere uygun olinadiging iddia

etmeleri ve ‘bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda.
Sirket’in. tek tek veya toplu  olarak: iligkili taraf
islemleri, Sirket’in faaliyetini, mali. durumunu ve
Jaaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

a Kiler Grup Sirketleri’nin kullandzgl

an bankalarin -bir te "

] wadesmden dnce gellf go

Sirket'in ve/v_
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durumunda nakit akis1 sorunlar ya,vanabzlzr Kredz

getirebilir ve ilgili kredi alan ._szrketm alvarliklar:
tizerindeki teminatlayin _paraya ¢evrilmesine yol

paylarwn miilkiyeti-iciincii kisilere gegebilir.
Thracemnm iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

- Gayrimenkul sektoriinde. rekabet yogundur rekabet

igletme bedellerinin dijsmesine.sebep olabilir.

SPKn’nun-gayrimenkul yatirum ortakliklarina iliskin

saglanan cesitli avantajlart kaybetmesine rieden
olabilir. ‘
Enerji Sektoriine Iliskin Riskler::

devam  ettigi  siirece,
perakende satis faaliyetinin daha fazla rekabet ile
kargst '-karﬂya kalmasi S0z konusu olabilir.

Elektrik-piyasast fiyatlari. onemli olgude degiskenlik
gosterebilir.

-sonuglarin olumsuz yonde: etkileyebilir.

» TEIAS 't iletim agindaki her tiirlii dnemli ariza veya
aksama, = Aras EDAS'm. ve Aras
Jadliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarin ol‘u_ asuz yonde etkileyebz'lir. ,

herji temin edememesz ,;, g
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PSAS "z -faaliyetleri : Yaunk

Sozlegmelerine aykzrzlzklar temerrut halz meydana.

a_ga’bilz'r.’ Bu kapsamda Dogu #Aras: sermayesinin.
%50’si iizerindeki rehin haklar paraya gevrilebilir. -
Bayle. bir durumda soz konusu rehinli Dogu Aras

A. Ingaat ve Gayrimenkul Sektoriine Tiiskin Riskler: -
| @ Mikro wve mdk?o,ekonomik vbirg:ok rasyo Kiler ||
Grubu’nun ingaat projelerinde hem toplawi konut
- talebine hem de proje karlzlzklarma olumsuz ethi

edebilir. -
| @ Gayrimenkul ‘yatwimlar: Tikit yatwrimlar degildir,
 gayrimenkul degeﬂ_emeler‘i,;‘jv gergek degeri..
yansitmayabilir: <

ve ‘arzin fazlaligy gayrimenkal degerlerinin, kira ve .

dﬁzenlem’eleﬁine uyumsuzluk, Kiler GYO’nun. belirli
tutarda. idari. yaptirinlara waruz kalmasina ya da -
mevzuat tahtmda gayrimenkul yatirim ortakliklaring | .

Elekwrik perakende satig piyasast liberallesmeye
Aras EPSAS'tn.  eleltrik

Aras EDAS ve Aras EPSAS wn tabi oldugu kanun ve

yonetmeliklerdeki  degisiklikler, devietin enerji
| = politikasindaki ve -enerji mevzuatindaki diger
! degisiklikler, Aras EDAS ve Aras EPSAS‘w

Jaaliyetlerini, finansal durumurniu ve .operasyonel

EPSAS .
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yaratabzlzr Ozel sektor Uretzczlermden elektrik temin
edzlmesz malzyet arh._sma yol agabzlzr

C Sanayl Sektorune Illskm Riskler

. Ilgzlz — yinetmeliklere uymadzgz takdtrde
sektoriin en biyiik girketi olan Tirkseker’in kamu
ortakligr olmasi ve karlilik politikasin ikinci planda

olumsuz etkiye neden olabilir.

o  Seker iiretim ve satisinda sektordeki diger firmalarca
tercih edilecek satis politikalar Sirkel’in faaliyetleri
tizerinde etkili olabilir: Sektordeki ‘geker- iireten.
Sirketlerin  yiksek iskontolu satis  politikast
benimsemesi Sirket’in karliig idizerinde olumsuz
etkiye sebep olabilir. -~ -

e Seker sanayiinde hammadde olarak seker pancarimn
yam swa_tiretimde kullamlan ana maddeler ve
ekipman yedeklerzmn yurt disindan: temin edilenleri
doviz  kurlarmdaki dalgalanmalardan direkt
etkilenmektedir. Bu durum tretim: maliyetleri
tizerinde olumsuz etkiye neden olabllzr |

e AB’de piyasayr dogrudan etkileyen ve neredeyse 50
yzl boyunca iretimi. swmrlandiran seker kotast
uygulamasi, 30.09.2017  rtarihi  itibaryla
kaldirilmistr. Benzer- bir .egilimin Tiirkiye'de de
wygulanmast  -§eker sekioriinii ~ olumsuz yonde
etkileyebilecektir.

NBS nin iiretim maliyetleri ve sang fiyatlar: pancar
sekerine gore daha digik oldugundan, etkin bir
denetim yapimamas: durumunda NBS 'nin kota dz;z
iiretilerek piyasaya siiriilmesine dolayisyla pancar
sekerine olan talep azalarak gseker fi yatlarzmn
dilsmesine sebebiyet verebilecektir.

Iplik wiretimine konu pamuk hammadde_ fi yatlarmda
USD/TL kuruna ve yurt disi pamuk fiyatlarindaki
degigimlere  bagh  olarak inig ve ¢ikislar
olabilmektedir: ’

"lem,et, Sektoriine Iliskin Riskler:

% Arag yenilemie finansmarimin genellikle bankalar
waraciligyla yapilmas: nedeniyle, banka kredilerinin
kisitlanmas: veya faizlerin_ yiikselmesi durumunda
" sektor olumsuz olarak etkilenebilir.

Yedek . parcalarin yurt . digimdan ithal edilmesi
sebebw/lgwdarzkgzlei den kaynaklanabzlecek riskler

Kiitahya Seker’in faaliyetleri iizerinde |

i ’J212) 690 (5-00




_ toplumsal

Sektorde. kayn digi- istihdam- nedeniyle, *kalifiye
personelin makul maliyet iizerinden. temininde ve
muhafazasinda karsdagilabilecek riskler
bilunmaktadiv. =~

.  Kiler Grubuw’nun Faaliyet Gosterdigi Tiim

Sektorlere iliskin Ortak Riskler

" COVID-19.salgint da dahil olmak iizere kamu saghgt’
ile ilgili yaygin endigelerin dogurdugu aksakliklar, |

Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarin, gelecege
yonelik beklentilerini veya mali durumunuy. olumsuz
yonde etkileyebilir.

Kiler Grubu’nun yirittigi fadliyetlerin. bir kism
iklimden ve diger doga kosullarindan etkilenebilir.
Hava kosullarmin asw1 sicak ya -da soguk olmast
kurakiik, deprem, sel, dolu ve siddetli yagmur gibi
dogal afetler Sirket'in ve Kiler Grup Sirketleri’nin
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Bazi dogal veya
olaylar, Sirket'in ve Kiler Grup
Sirketleri’nin  faaliyetleri bakumindan: tehlike arz
edebilir, kazalara yol a¢abilir, maddi zarara sebep
.olabilir ve iiretimin.duraklamasina yol agabilir.

Enflasyon, igsizlik oranlari, bor¢lanma. seviyeleri,

yerel para birimlerinin. yabanct para bivimlerine
karsi deger kaybi gibi makroekonomik sebepler pek
ok sektoriin kdrliliginy etkileyebilir.

Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya yonelik

baglatilan askeri operasyonlar ve Ukrayna'nin Rusya
Federasyonu tarafindan isgali amacyla iki- dilke
arasindaki.savagin devam Sivket in faaliyet sonuglart
fizerinde olumsuz etki doZurabilir.

1

| Sermaye \
aracmna iliskin dnemli .

1 risk faktorleri -

piyasasl

hakkmda bilgi

o

ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Halka arz kapsaminda satisa:konu olan. ve Borsa’da
islem gormesi planlanan paylar fi jyat. ve islem hacmi -

bakimindan dalgalanmalara maruz kalabilir.

, Szrke,t, faaliyetleri sonucunda gelecekte daginlabilir
kar olusamayabilir veya:dagitilabilir kdr olugsa bile

Sirket gelecekte kir payr ddemeyebilir.

Tiirk Lirasi’'min  degerinde ortaya ¢ikabilecek

dalgalanmalar, paylarmn piyasa degerini ve/veya
Sirket tarafindan yapilan kdr dagitimim Tiirk Lirast
disinda baska bir para birimine
durumunda. pay -degerini
etkileyebilir

gevrilmesi:

ciddi  bir  gekilde

\ .aylar disinda. ser
- pa larznm gel
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