ROTA PORTFOY YONETIMI AS. DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
ROTA PORTFOY iKLIM DEGISIKLIGT COZUMLERI DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Rota Portfoy Yénetimi AS. tarafindan 6362 savih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 11/03/2022 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
335946-5 sicill numaras: altmda kavdedilerek 16/03/2022 tarih ve 10538 savih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Rota Portfy Yimetimi A.S. Defisken Semsiyve Fon
ictiz@gh ve bu izahname hilkiimlerine ghre ynetilmek @zere olugturulacak Rota Portfiy
iklim Defisikligi Ctzimleri Depisken Fon'un katilma paylarmin ihracma iliskin bu
iznhname Sermave Pivasasi Kuraly tarafindan 1.0.0.00.2022 tarihinde onaylanmistir.

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiillil anlamma gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemezr.

ihrag edilecek kanlma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Rots Porifiiy Yonetimi A5 nin adresli resmi intermet sitesi
{www_rotaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatms Platformue (KAP) nda (aww kap gov.ir)
vayimlanmstir. lzahnamenin nerede vayimlandigi hususunun teseili ve TTSG'de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimen bilgi formunda yer almaktadir,

Fon'un yatirim stratejisi dofrultusunda agirhkh clarak yurtdgmda ihrag edilen ortaklik
paylarina ve borclanma ara¢larma yatinm vaphfi dbnemlerde yatinmeilar kur riskine
maraz kalabilir,

Ayriea bu izahname katlma paylarmm alim satimimim yapildify ortamiarda, semsiye fon
igtiiziigil ve vatirmen bilgl forma ile, talep edilmesi halinde @cretsiz olarak yvatirimeillara
verilir,
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KISALTMALAR

_Bilgilendirme Dokiimanler | Semsive fon sgiei@i, fon izehnamesi ve ystrimc) biles formu |

BIST Bogss Istanbul A,

Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayih Yatmm Fenlanmin Finansel Raporlama Esaslanna
Higkin Teblig

Fon Rota PortiBy ikdim Deigik ipi Cozilmleri Dedisken Fon

Semsive Fon Rota Portfsy Yénctimi AS. Degigken Semsive Fon

Kanun G362 sayil Sermaye Pivasas: Kanunu ]

KAP Karmay 1 Aydinkama Platfocm

 Kurueu Rota Portfey Yénetimi AS.

Kurul Sermoyve Pivases: Kurulu

MEK Merkezi Kayit Kurulugu A S.

Portfiy Saklayicis Tiskive I5 Bankasi AS. _

PY'S Tebligi II-55.1 sayih Portfby Yonetim Sirketlerd ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine 1igkin Ecaslar Tebligi

Rehber Yatnm Fonlanna 1Iiﬂin Behher

Saklams Teblifi I-56.1 sayili Porifty Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetie
Bulunacak Kuruluglera fligkin Esaslar Tebligi

Takashank Isianbul Takas ve Saklama Bankasi AS.

Tebli =521 sayth Yatrm Fonlarina iggin Esaslar Teblidi

TEFAS Tarkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TME/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kunumu
tarafindan ylriirlOfe konulmus olan Tirkive Muhasebe
Standartlar/Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bumlara ifiskin ck ve yorumiar

Y Gnetici Rota Portfay Yonetimi AS.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pavi karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslanna ghre isbu izahnamenin 11,
bilimiinde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfyd igletmek amacivia kurulan, katilma
paylar Semsive Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tzel kisiligi bulunmayan mal varlifidir.

1.1. Fona lliskin Genel Rilgiler

Fon'un

Llrvan: Rota Portfoy  Iklim Degistkligi  Chziimleri
- __| Pefigken Fon

_Bagh Olduu Semsiye Fonun Unvani: | Rota Portfy Yiinetimi A.5. Dejiisken Semsiye Fon
“Bagli Oldugu Semsiye Fonun Turl: | Degigken Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir




1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicss Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Higkin Bilgiler

Kurrcw ve Yonetict 'min

Unvani: Rota Portfiy Yinetimi ALS.
Yetki Belgeaiflen Portfly Yaeticllifi ve Yatinm Dansmanlig
Faaliyetine Hliskin Yetki Belgesi
Tarih: 09.02.2022
No: PYSPY 58-YD.22-149
Portfoy Saklavicis: 'mn .
' Unvani: N Tiirkive Is Bankasi A.S.
Portfiy Saklama Faaliveti lznine | Tarih: 17/07/14
| Nigkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/709

1.2.2, lbetigim Bilgileri

Kursucu ve Fonetici Rota Porifoy Fonetimi A.5. 'nin

-1

Merker adresi ve internet sitesi:

Mo 75 Iq Kap Moi32 Sisli { Istanbul
www.rotaportfov.com.tr

Esentepe Moh. BlyOkdere Cad. Ferko Signature Blok

Telefon numarasc

£90 (212) 950 0% 50

Barnkas
Metker adrest ve inlernet sites:

"min

www.isbank.com.tr

Is Kuleleri Kule | Kat:1 34330 4 Levent/lstanbul |

Telefon numaras:;:

<80 (212) 316 00 00

L3 Kurpeoe Yineticilerd

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y3netim kurulu Oyeleri yetkili olup, yOnetim kurule
dyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iliskin bilgiler asaguda ver almaktadir:

Adi Sovadi | Gbrevi Son 5 Yilda Yaphi [ster (Y -Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Teviik Yinetim (2021-Devam) - Rota Portftiy Yinetimi AS. - | 27 Y1l
ERASLAN | Kurulu Yiinetim Kurulu Baskam / Genel Mildir
Baskan/Genel | (2013-2021) - Is Postftly Yonetimi A.S. - Genel
Midur | Modur
Mert ¥iinetim (2022 — Devam] Rota Portfy Yonetimi A5, - | 4 Yl
AYAYDIN | Kurulu Yiénetim Kurulu Bagkan Vekili
Baskan Vekili | (2020-Devamn} - lpekyol Giyim San. Paz. ve Tic.
A8, = Muli Isler Yiineticisi
(201 8-20207 = Melem Investment
Management Limiled
Orzcan Y bnetim (2022 - Devam) — Rota Portfly Yonetimi ALS. - | 37 Y1l
_TEIRHﬁ,_FHIH Kuruly Uvesi | Yonetim Kunalu Uyesi
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I {201 6-Devam) - Emekli
i {2013-2016) - TUrkive Simai Kallanma Bankes:
| A S, - Genel MOdir )

l Ligur "l"ﬁn-r:tlm {'.E."I]ZI Drevarn) —Rota Pmﬁ"l:'r_-r Yanetimi h_S =| 26Yil
| AYAYDIN ; Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesl

{2010 - Devam) - [pekyol Giyim San. Paz. ve
+ | |Tie AS - Genel Midir _
| Nilglin Yinetim (2021 — Devam) - Rota Porifdy Yanetimi A.§. — | 26 Y1l

ERASLAN Eourulu ﬂ'_ﬂ:sﬂ Yinetim Kuorulu L"J.'i::ii
{lg Kontrolden | {1994 - 2020) - Tirkiye !5 Bankas: A_S.- Midir

o ! Somumlud
Ali Emrah | Genel Midiir | (2022-Devam) - Rota Portftty Yonetimi A8, | 21 Yl
'| YUCEL ¥ ardimeisi Genel Midir Yardmeis
(2014-2022) — i Portfiy Yonetimi A.5. - Genel
I MGA0r Y ardimices

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Ovak Yatmm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde girevli fon milddriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ady Cirevi Son 5 Yida Yaptif Igler (Yi-Sirket-Gorev) | Teerlibesi
Soyadi

Adem Fon MOdOrll | (2002-Devam) Oyak Yatnm Menkul Deferler | 23 Yil
DEMIRAL A5, Muhasebe Operasyon Mdirll

1.5, Portftiy Ydneticileri

Fon malvarlifimin, Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda, Fon'un yatinm yapabilecei
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermave pivasas) alaninda en az beg villik tecrilbeye sahip
portfoy ydneticileri tarafmdan, yvatirmmer Ichine ve yatinmer gikanini pGzetecek sekilde PYS
Tebligi dizenlemeleri, porifiy yinetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
gerpevesinde yinetilmesi sorunfudur.

Fon portfiylniin yinetimi igin gireviendirilen portfiy wvoneticilerine iliskin bilgilere
KAP'ma yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www, Eap.omg.ir) ulasiimas: milmkiindir.

1.6, Kurucu Biinyesinde Olugturulan veéya Disandan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafunsiz Denetimini Yapan Kurolug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugn Kurum
Fon hizmet birimi Ovak Yatrm Menkul Degerler A5
ie kontrol sistemi Rota Portity Yonetimi A $.
Risk Y Bnetim sistemi Odifin Straicjik Danigmaniik Hizmetleri A.S. P
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Teftis birimi Rota Portfly Yonetimi A.5.
Arastirma birimi Rota Portftyy Yonetimi A5

Fon'un finansal raportarinin bagimsiz denetimi KPMG Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.5. tarafindan yapiimaktadir,
1. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI [ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un kanlma payi sshiplerinin haklarm koruyocak sekilde temsili,
yanetimi, yOnetiminin denetlcnmesi ile faalivetierinin igtlizilk ve izehname hilkmlerine uygun
olarak ylriithimesindan sorumludur. Kuruco Fon'a ait varhiklar Gzerinde kendi adima ve fon
hesabina mevzuat ve igtizife uygun olarak tasgrrufia bulunmays ve bundan dofan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yOrfitdlmesi esnasinda portfy yimeticilifi hizmeti
de dahil olmak {izere disanidan hizmet alinmas, Kuruou'nun sorumlulugunu omadan kaldimmaz

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belintilen ilkeler
ve fon porifovine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig de ver alan simirlamalar
cergevesinde yonetilic,

2.3. Fon toplam deferinin asgari %80%i, devamli olarak, iklim defimikiifi ¢fzimleri
alaminda faaliyet g@steren, ikim degisiklifi gbzlmlerinin geligtirilmesini destekleyen girketlerin ve
bu girketlerin tedarikgisi ile hizmet/servis saflayicilaninim thrag ettifii ortaklik payliaring, Amerilkan
Depo Sertifikalanna, Global Depa Sertifikalanna, Gzel sektdr borglanmae araglanna ve bahsi gegen
temaya yatirim imkam saglayean verll yatrm fonlan ile yerlifyabanct borsa yahnm fonlarimin
katilma paylarina vatsrilacakir,

Fon portfGyiing, cesitlendirme amaci ile iklim degisikiigi gizimleri alanma yatinm imlkini
safilayan yebanci'verli borsa yatinm fonu paylan da dahil edilebilir. Yatinm yapilacak sermaye
piyasas araglarmin segiminde, risk/getin degerlendirmeled sonucunda belirlenenler ve nakde
danisimi Kolay olanlar tescih edilir,

Iklim degisiklikleri ¢tziimleri temas: cercevesinde yatirim yapilacak hisse senetlerinin
seeiminde, sorumiuluk Kourucu'da olmak ve hizmet bedeli Kurucu tarafindan karsdanmak
kaydiy la, yurtigi ve yurtdis Gnans kurumlarindan danismanhk hizmeti alinabilir.

Yabanc: yatinm araglan fon portfiyilne dahil edilebilir. Fon portfisyline dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasas) areglarinim (Tirkiyve'de kurulan ve unvaninda *Y abanci™ ibaresi
gecen yvatinm fonlan da dehil) degerd fon toplam deferinin %801 ve fazlas) olamaz. Ayrica, fon
portftiviine dahil edilen yeeli ve yabanei ihraggi larin ddviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasas: aragtan (Tilirkiye'de kurulan ve unvamnda “Doviz™ ibaresi pegen yatirim fonlan da dahil)
fon toplam degerinin %6807 ve fazlas: olamaz.

Fon, defiizen piyaza kogullan dofrultusunda fon izahnamesinin 2.4 maddesinde ver alan
varlik ve iglem tirlerini farkl oranlarda kullanabilir,




2.4. Yanetict tarmfindan, fon toplam deger esas alinarak, Fon portfdyilnde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirflenmis asgarn ve azami sinirlamalar asagdaki tabloda ghsteriimigtir,

VARLIK ve ISLEM TURT Asgari % | Azami %
iklim Depisiklipi Ctizlimieri Alaninda Faaliyet Gosteren 80 10
vefveya Iklim Degisikligi Cozitmlerinin Geligtirilmesini
DestekleyenSirketlerin ve/veya Bu Sirketlerin Tedarikgisi
ile Hizmet / Servis Saglayvicilaninmn Yerli vetveya Yabanc
Ormakhk Pavlan vefveya Ameriken (ADR) Depo

| Sertifikalan ve/veya Global (GDR) Depo Sertifikalan,

" Yerli ve/veya Yabanct Ozel Sekibr Borglanma Araglan ve

hahsi gecen temaya yatirm imkdm saglayan Yerli Yatirim

Fonlan ile YerlifYabanci Borsa Yatinm Fonlan

- lklim Degisiklifi CHzimleri Alaninda Faaliyet
Citisteren vefveya lklim Degisiklii Cozimlerinin 20 &0
Celistirilmesini Destekleyven Sirketlerin welveya
Bu Sicketlerin Tedarikgisi ile Hizmew'Servis
Saglayicilermn Yerll Ortaklik Paylar vel'veya
Yerli Ozel Sektdr Borglanma Araclan velveya
bahsi gegen temaya yatnnm imkdni saglayan Yerli
Yatnm Fonlan ile Yerli Borsa Yatinm Fonlan

- tklim Degisikligi Cozimleri Alamnda Faaliyvet
Gidsteren vesveya lklim Degisikligi Coziimlerinin
Geligtirilmesini Destekleyen Sirketlerin ve/veya 40 70
Bu Sirketlerin Tedarikgisi ile Hizmet/Servis
Saglayicilarinin Yabane Ortaklik Paylan ve'veya
Amerikan (ADR) Depo Sertifikalan ve'veya
Global (GDR) Depo Sentifikalan ve'veya Yabano
(hzel Sekitr Borglanma Araglan ve bahsi gegen
temaya yatinm imkén saglayan Yabanci Borsa
Yatimm Fonlan

| Diger Yerli velveys Yabanci Ortaklik Paylan 4] 20
Diager Yerli vefveya ‘r'ﬂ.han'hm_ﬁl'_ei sekibr Borglanma 0 20
| Aralan
Yerli ve fveva Yabanco Kamu Borglanma Arsglan 1] 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyvasasi ve Yurt igi Organize Parm 0 20
Piyasasilslemler
Yerli velveya Yabanct Yatirim Fonu Katilma Paylaey, Yerli 0 20
ve/veyva Yabanci Borsa Yatnm Fonu Katlma Payiar ife
Yatrim Ortakhgs Paylan — ————
Yerli velveya Yahanc Kira Sertifikalan 0 20
ve Varlik Temninath Menkul Krymetler 0 20
potede ve Varlifa Dayal: Menkul Kiymetler 0 20
Altin, Glimils ve Diger Kiymetli Madenler { 20

AR |




'I_ﬁra:t Kurulug ve Onaklik Varantlar, Sertifikalar 0 [0
Yapulandinilmis Yatnm Araglac L 0
Vadeli Mevduat'Katilma Hesaplan - 0 i 10

Fon portfiyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek warliklarn rayig degerinin
% l10"una kadar borsada veyn borsa distnda repo yapilabilic, Borse diginda taraf olunan ters repo
stizlegmelerine, fon toplam defierinin en fazlan % 10"una kadar yatirm yapdabilir.

2.5, Fon'un egik degeri, , %065 M5C1 All Country World Index Climate Change Net Retum
Endeksi + %35 BIST SOndirilebilirlik Getin Endeksi olerak belirlenmistir, Esik deger igerisindek
yabanc para cinsinden hesaplanan endeks giinlik olarak TCMB ABD dolan ahs kuruyla T yve
pevritmekiedir.

2.6, Portftye riskien korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yalinm siratejisine uygun
olacak gekilde kaldirag yaratan islemlerden; diviz, faiz, ortaklik payi, ortakhk payi endeksler,
altin ve difer sermaye plyasas: araglaring dayal tlivey arag (vadeli islem ve opsivon sbzlesmeleri),
sakh tlirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valGdi mhvil/bono ve altin islemlen dahil
edilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigs riskleri de amirabilir.
Kaldirag seviyesinin belidenmesinde, kaldwag kullamm sonrgsinda  olugabilecek riskdilik
dizeyinin bu izahnamede yer alen siuriamalar dshilinde kalmas: hususu da gz Gniinde
bislendurulur.

1.7. Portfiye borsa disi repodters repo iglemleri, opsiyon, forward ve swap sézlesmeler
dahil edilebilir. Borsa dig: sBzlesmeler Fon'un yvatinm stratejisine uygun olarak fon portfiyiine
dahil edilir. S&zlesmelerin kergi toraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip
almasi, herthangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektilf kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
igermesi ve Fon'un fivat agiklama donemlerinde ger¢efe uypun deperi flizerinden nakde
dbnbistirdlebilir olmas: zornludur.

Aynca, borsa dist Tiirk liras) veya yoabanc: pars cinsi tiirev sraglar {vadeli islem ve
opsiyon), swap stzlesmelerl, repo ve lers repo sGzlesmelerinin karsi tarafimin denetime ve
ghzetime tabi fingnsal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve Fon'un fivat agiklama
donemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir bir ytintem ile degerlenmesi zorunludur.

1.8, Fon toplam degerinin %610wnu gegmemek dzere, fon hesabina keedi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutary, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri Sdenecegi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurul'a bildirifir,

2.9, Portfirye dahil edilen vabanci yatinm araglanm tanitic: genel bilgiler:

Yabanc: para ve sermaye pivasas) araglar Yatnm Fonlarng lliskin Rehber'in 4.1.5 inci
maddesinde yer alan asaghdaki esaslar dahilinde fon portfiy(ine dahil edilebilir.

Fon, gelismis ve gelismekte olan Olkelerin kamu ve Gzel sektbr borglanma arsglarina
(eurobond, hazine/devlet bonoftahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan), gelismis
ve geh Lrte olan Olkelerdeki sirketlerin ortakhk paylan ile Amerikan ve Global Depo
5 arina [ﬁDFI. -GDR), gelismis ve gelismekte olan Glkelerin yatinm fonu katilmea paylanna




(yabane: fon ketilma paylan)alin ve difer kiymetli madenler ile bu madenlere dayaly olarak thrag
edilen sermaye piyasas: araglerma ve altin ve difer kiymetli madenlere dayal tirev firfinlere
yatirim yapabilir. Aynca, fon portfiylinde, sézii gegen tim varhklarm ve/veya bu varliklar
izerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiisti tirev araglara; yurt diginda
kurulmus borsa yaurm fonu katilma paylan, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylan ve girigim
sermayesi vatnm fonu katidma paylan dahil olmak fizers yaiirm fonu kanlma payiar ile her tiel
yatirim ortaklif payiarina da ver verilebilir.

Yuri dhginda thrag edilen borglanma araglanmin ve kira sertifikalannin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayir kurulus nezdinde saklanmas, fivatmin verd dafitim
kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyet apiklame dénemlerinde Finonsal Raeporlama
Tebligi diezenlemelen gerpevesinde gercege uygun degeri lzerinden nakde diniistticiilebilecek
nitelikte likidasyona sship olmas: sartlanyla, yurl disinda  borsa  digindan yanimm
araplannmfborglanma arsglarmn fon portféviine dahil edilmesi mimkOndiir.

Fon portfGyiine sadece derccelendirmeyve tbi tatulmug vurl disinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alimabilir. Hgili arsein derecesini belideyen belgeler yBnetici nezdinde
bulundurulur.

Yabanct yatirim araglan ile ileili herhangi bir Glke simirlamas: bulunmamaktadir,

Fon portfovine, yatrmm straejisi ile uyumlu ve risk dizeyine uyeun olmas) kKaydiyla
vaptlandiriimis yaunm araglan dahil edilebilir. Yapilandinlous yannm sraglarinin borsada islem
ghrmesi, thraggismim ve/veys yatiinm aracinm, Teblig®in 32, maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sghip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yionetici nexdinde
bulundurulur. Yapilandirimig vatinm araglan tabi oldufo otorte tarafindan yetkiiendiriimis bir
gaklayviel kurulug nezdinde saklamr.

Thrkive'de ihrag edilmis yvapilandirilons yatirim araglanna iliskin olarak borsads izlem
girme sarm aranmaz. Bununla birlikte Tirkive de ihrag edilmis yapilandinimis yatirim araglarinin
ihrag belgesinin Kurulce onaylanmis olmasi, fiyatmin veri dagiim kanallan aracihfiyla ilan
edilmesi, fonun fiyat apklame dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
gercevesinde perpefe uygun deferi Gzerinden nakde diinistlirilebilir nitelikte olmas zorunludur.

1L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMD

Yatwunclar Fon'a yatnmm yapmadan 6nce Fon'la flgili temel yatrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerdan kaynaklanabilecek degisimier
sonucunda Fon birim pay fvatindaki olasm disiiglere bagh olarak yatnimlannin degerinin
bastangig deferinin alting ddsebilecefing yatirimecilar gz Snlinde bulundurmalidir,

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile borglanmayy temsil eden finansal araglann, oriakhk
paylarmin, difier menkul kiymetlerin, dbiviz ve divize endeksli finansal araglara davali tlirey
siizlegmelere iliskin taginan pozisvonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fivatlan ve diviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeéniyle meydana pelebilecek zarar riski ifade edilmekiadir, S&z
konusu risklerin detaylarina azafida yer verilmektedir:




a- Faiz Oram Riski: Fon ponfiviing faize dayal varhklann (borglanma araci, 18rs repo
vh) dahil edilmesi halinde, stiz konus varliklenn degerinde piyvasalarda yaganahilecek faiz
oranfan degisimler nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfthyiine yabenci pera cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
diiviz kurlarinda mevdana gelebilecek degisiklikler medeniyle Fon"un maruz kalacaf zarar
olasligim ifade etmektedir.

e- Drinkhik Pavi Fivat Riski: Fon portfiyiine ortak ik pay) dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan oraklik paylanmn fivatlaninda meydana gelebilecek defisiklikler
nedeniyle portfoylin mamz kalacef) zarar olasilifin ifade etmektedir.

d-Kiymetli Maden ve Emiia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatinm yapilmas: veya
kiymetli madenler ile emtiaya deyal sermaye piyasas) araglannin fon portfiyviine dahil
edilmes| halinde, kiymetli madenlerin veya emtialann fivatlerinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfiyiin defer kavbetme olasilifin ifade etmekiedir.

e- Kiir Payi Oram Riski: Fon portfiyiine kira sertifikas:, katilma hesabi gibi kira katilim
olenafy saflavan katilem finans Oriinlerinin dahil edilmes! durumunda, sz konusu
yatinmlann getiri oranindaki degisimler nedeniyie maruz kalinabilecek zarar olasi g idr.

1) Karst Taraf Riski: Karg tarafin sGrlesmeden kaynaklanan yikiimliliikierini yerine
getirmek istememesi ve'veya yerine getirememes] veyn takas iglem lerinde ortaya gikan aksakikiar
sonucunda Gdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3 Likidite Riski: Fon portfiylinde bulunan finensal varhklarin istenildigi enda piyasa
fiyatindan nakde diniistiirilememesi helinde ortaya gikan zarar olasihifidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riskiz Fon portfoyiine tiirev arsq (vadeli islem ve opsiyon
atizlesmeleri), sakh tlrev arsg, swap stzlesmesi, varant, sertifika dohil edilmesi, iler valGri
tehvilfbono ve altin alim islemlerinde ve difer herhangi bir yntemle katdirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatmma ile baglangig vatinminim iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangg yatimmundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyone] sitreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast elasilifin ifsde eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligl, basansiz yinetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam s dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig
etkenler de olabilir.

6) Yofunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yvodun yatinm yapilmas: sonucy
fonun bu varlign ve vadenin iperdifi risklers maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyesa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varlifin hirbirleri ile olan pozitif veya negatif vonlil iliskileri nedeniyle dofabilecek zarar
ihtimalint ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halks arz edildifi donemden sonra mevzuatin ve diizenlevici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelehilecck degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

) iln-al;;i Riski: Fon portftiviine alinan varhkiarin ihrapgsimm yikiomlidlikierini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarer ihtimaling ifade eder.

10) Efik Risk: Dolandincihk, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara uratsbilecek kasith evlemler ya da Kuruco'nun itibanm olumsuz etkileyecek
suglenn (Gmegin, kara para eklanmasy) islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanmin cart degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spol fivatin aldif deger srasindaki fiyat farklilife defisimini ifade etmektedir,
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fival ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portftiy( igerisinde ver &lan ilgili vadeli finansal enstrlimanlarda islem vapilan tarih ile vede sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik Ayatlemadan farkh nlabilmektedir.
Dolgyisy ile burads Baz Defier’in sézleyme vadesi boyunca giisterecedi dedigim riskini ifade
etmektedir.

12) Teminat Riski: Torev araglar feerinden alinan bir porisyonun gllvencesi olarak alinan
temingaiin, eminan zoruniu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasayas glre deferleme
deperinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamas) veya dofrudan, teminatin nitelii ilc
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihgwin ortaya gikmasi durumudur,

13) Opsiyon Duyarhihk Riskleri: Opsiyvon portftyvierinde risk duyarhliklan srasinda,
igleme konu olan spot finansal drlin fiyat degisiminde gok farkh miktarda risk duyarhihk
degigimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yamldig ilgili Gnansal vachgin fivatndaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdufu degisimi pOstermekiedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varign fiyatindaki degisimin opsivonun deftasinda meydana getirdigi defigimi
Blymektedic. Vegna; opsivonun dayanak varlifimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsivon priminde olusturdufu defiizimdir. Theta, risk dlglimlerinde biylk Snem tagiyen zaman
faktdrlini ifede eden gsterge olup, opsivon fivatimn vadeye ghre degisiminin Slglsidlr, Rho ise
fiiz oranlanindaki viizdesel degisimin opsivonun fiyatinda olugturdugu degisimin Giglsiidilr.

14} Yaplandirdme Yatrsm / Borglanmn Araclam Riskleri:  Yapilandiriimg
yatirim/borglanma araglanmin degeri ve dbnem sonu getirisi faiz Gdemesinin yaninda dayanak
varliin pivasa performansina baghdr. Yaplandinlmig yatirim/borglanma areglanimin dayanak
varliklan dzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif’ olmas: halinde,
yatnmel vade sonunda hichir itfa geliri elde edemeyecefii gibi, performansia orantil olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutae nominal deferden daha ditstik de olabilir.

Bununia birlikte, Yapilandirimis yetinm/borgtanma araglarnnin giinlitk fivat olusumunda
piyasa faizlerinde yazenabilecek defisimler ve davanak wvarlik fiyat defisimlen de etkili
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olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak wvarlik fivaunda yasanabilecek dalgalanmalar
Yamlandieibmig Yaurm/Borglanma Arag¢lasinen giinl0k degerlemesini etikilevebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Defer {(RMD) hesaplamalannda trev araglarla birdikte Yapilandinlmog
yuhirim/borglanma araglerindan kaynaklanan pivasa riskleri de dikkate alinr.

Yapilandirilmis yvatinm/borglanma araglan vatrim yapilmas halinde kars taraf riski de
mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggr kurumun Yapilandinimis yatnm/borglanma aracindan
kaynuklangn ydkimlOléklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg taraf riskini minimum
sevivede tutabilmei sdina, Yapilandinlmeg yatinm/borglanme araglan yatmmiarinda ihraggimm
wvelveya varsa yahinm araciin Fon Teblifi'nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sship olmas kogulu aranr,

15) Salgin Hastahk Riski: Koronavirlls veys benzeni bir salgm hastaliktan kaynaklanan
sokaga gikma yasal, bag isyerlerinin kapatilmasi gibi riskieri igerir.

Risk tamimlamalan Kurul ditzenlemeleri ve pivasa gelismeleri takip edilerek dizenli olarak
ptizden gegirilir ve Gnembi gelismelere paralel olarak glncellenir,

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiiminde kullomilan yintemler sunfardir;

Fonun yatinm siratejisi ile yatinm vapiian varlikiann yapisina ve risk dizeyine uygun bir
risk yfnetim sistemi olugturulmustur,

Rigklerin Gl¢filmesinde uluslararas kabul ghrmis, dilzenlemelerde yer verilen standart ve
peligmiy istatistik yOntemler kullamlir. Hesaplamalar izleyen glnlere ait risk tahminini
icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile kargilastirilamk ginlik
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfdyOnin maruz kakdifn pivasa riski, giinllk olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)” yéintemiyle dlgilmektedir.

Riske maruzr defer, fon portfay deferinin normal pivasa kosullar altinda ve belirli bir
dgiinem dahilinde maruz kalabilecegi en vilksek zaram belili bir gliven aralignda ifade eden
degerdir. RMD ySnteminde parametnk yontem tercih edilecek, %599 gilven dizeyinde, | giinlik
elde tutma sliresi varsayumi altinda hesaplama yapilie, Hesaplamada en az 250 is gindnd
kapsayacak sekilde plizlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dus pivasa kosullanmn varlifi halinde
ghzlem slresi kisaluhr. RMD hesaplamalarina fon portfiylinde yver alan tim variik ve iglemler
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimir,

thrager Riski: Fonda firmalann ihrag  etiikleri  borglanma araclarma  vatinm
vapilabildifinden kredi riski dopmaktadir. Kredi riskinin Glgimiinde ihraci gerpeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapiidiktan sonra firmaiar, uygulamada
nicel ve nitel kriterferden olusan etkin bir dereceiendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma
ara¢lann ihrap edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanm karhlig, borgluluk oram, 8z sermaye
bllylikiOgd, sakibrindeki pazar payi gibi 8lglilebilic defierlerden clugurken nitel kriterler, firmanin
kurumsal ybnetisimi ile ilgili bafimsizhk, seffallik, hesap verilebilirlik ve profesyone] yinetim
gibi ﬁl@msﬂiﬁl olmayan degerlerden olusmaktadir,
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Karg Taraf Riski: Borsa digmda taraf olunan tirev arag, forward ve swap sbzlesmeleri
redeniyle maruz kahnan kars) taraf nskl, pivasaya gbre ayarlama (mark to market) ylintemi ile
hesaplanan toplamun for toplem degerine orantanmas ile elde edilir. Karsi taraf riski yatirim
fonunun toplam degerimin %1 0"unu nsamaz.

Likidite Riski: Fon portftytinde yer alan finansal varliklanm belidi bir donemdeki
oralama hacimler, pivasamin ortalama iglem heemine oranlanarak her bir varhik bazinda likidite
katsayisi elde edilir, Fonun likidite Ketsayisi, fon portfdyiinde yer alan varbiklanin likidite
katsayilan ve afrhklan kullamilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Sicker faaliyetlesi igenisinde operasyonel risk unsuru varatmis ve
yaratmasi beklenen tiim konular baghklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklecin elma
ihtimali ve riskin gergeklegmesl durumunda etkilerd de yer alir, Aynca riskin meydana gelmemesi
igin alinmast gereken tedbirler de belirtilir. Stz konusu liste, Sirket gahisanlanna duyurulur ve yeni
durumiara karsi devambi giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sicket giderlerine
yansiyan hateh islemlere ait veri tabamni da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat rizsking konu olmaman bakimindan yatinm kistlanmmn ilgili
mevziat, teblifler, sdzlesmeler, Yonetim Korulu ve Risk Komitesi kararanna, Yetinm Karar
Alma Siregler ve Yatinm llke ve Sinirlan Prosediiriine, Risk Prosediril ve ilgili ddhili mevzuats
uygunlugunun kontrolll ve gizetimi lg Kontrol Bifdmi tarafindan glinldk olarak yerine getirilin
Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kentroli yine Iy Kontrel Birimi tarafindan giinlik
olarak yerine getirilerek kaldirag sevivesing ve limitlere uyum haftalik barda raporianir,

3.3, Kaldirag Yaratan islemier

Fon portfiyine kaldiray yaratan islemlerden; ortakhk paylan, borglanma araglan, altm ve
diger kiymetli madenter, faiz, ddvizkur, finansal endeksler ile Tebli ve Rehber uyarmea vatirm
yapilabilecek emtia dahil diger vachiklara dayali tivey areglar (VIOP stzlegmelerl, forward,
opsivon sBzlegmeleri), sakli threv arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika, iler valéelil borglanma
araci, altin iglemler ve repo, kredl vb borglanma yontemlesi ile diger hedhangi bir ydntemle
kaldirag varatan benzeri islemler dahil edilecektir,

3.4.Kaldirag yaratan iglemierden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber'de belidenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMID yintemi kulianilacaktir. Bu kapsamda, Fon portfiyiiniin riske
maruz. degeri, Fon toplam degerinin %25'ini asamaz. (Fonun Mutlak RMD'sine iliskin glinlik
lirmit karekiik koral uygulanmas: suretiyle %05.59 dur)

3.5. Kaldwag varaten islemlere iliskin olarsk arag baznda aym ayn hesaplanan
pozisyonlenn mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretivie ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam defierine oramina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limit %650 dir.

3.6. Fon portfiyiine alinan yapelandinimig yahnm araglannm sakli tlirev arag niteligi
tagiyip tasimadif Kurucuo tarafindan deferlendirilerek sfz konusu deferlendirmeyi tevsik edici
belgoler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinfrmiz yatinm eracinin sakh tirev arag
nitelifinde olmas: halinde, risk Slglimiine iligkin olerak Rehber'de yer alan esasiar uygulanie.
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I¥. FON PORTFOYONUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGH

4.1. Fon porifiylinde yer alan ve saklamays konu olabilecek varlikler Kurulun portfay
saklama hizgmetine iliskin dizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfoy Saklayicisi'min, fon portfdylnde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyesasi graglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Tekasbank
nezdinde ilgili fon adma agilan hesaplerds izlemesi gerckmektedir. Bunlann disinda kalan
varliklar ve bunlann deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanbir veya sfz konusy
bilgilere Takasbenk'in erigimine imkén saffanir. Bu durumda dshi Portfoy Saklayics”nn
ylikimldldk ve sorumlulufu devam sder

4.3, Fon'un malvarhf Kurseu'nun ve Portfoy Saklayws'nin malvarhfindan ayndir,
Fon'un malvarlig:, fon hesabina olmas sartryla kredi almak tlirev arag i5lemlert veya fon adine
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminatl géstenlemez ve
rehnedilemez Fon malvarlifs Kurucunun ve Portfity Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin
kamu korumlaring devredilmes] halinde dahi baske bir amagla tasarrufl edilemez, kamu
alacaklarmm tahsili amact da dabil olmak fizere hoczedilemez, Ozenne ihiivat tedbir Konulamaz
ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portféy saklevicisi; fona ait finansal verliklann ssklanmasi veveya keyitlann
tutulmasy, diger varliklann aidivetinin dofrulanmas: ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik ve
nikil hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontroll ile meveuatta belirtilen diger
giirevlerin yerine petirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfay saklayicisy,

4} Yatunm fonlan hesabing kablma paylarimin ihrag ve itfa ediimesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtlzitglh hitkmlerine uypunivgunu,

b) Yatim fonu birim katilma payi veva birim pay deferinin mevzuat ile fon igtlizogn,
izahname hilkkimleri gergevesinde belirlenen deferleme esaslanna glre hesaplanmasini,

€) Meveuat ile fon igtizilfl, izshname hilkiimlerine aykim olmeamak sartiyla,
Kurueu Y dnetici’nin talimatlannm yenine getirilmesini,

%) Fon'un varhiklariyla ilgili iglemierinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarlmasie,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictlzhgilt, fzahname hitkimlerne uygun olarak
kullaniimasin,

&) Fon'un varhik alim satimlarmin, portitly yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igiilzugn,
izahname hilkiimierine wygunlugunu

saflamakla yikdmliOdir.

4.5. Portftyy saklayicsy;

a) Fona ait varliklarin ayn ayri, fona aidiveti agikca belll olacak, keyip ve hasara
ugramayacak sekilde soklanmasinn saglar,

b} Belpe ve kayit dizeninde, foma ait varliklar, haklarn ve bunlann hareketlering Ton
bazrinda diizenli olarak 1akip eder,

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez,

" e O
4 g
. ~15 - i
i ¥ e gt
| S I"-""n. S |
[ d w1
' -.F_ul'lk ".‘.ll_- ~
LR R 4 - .-"I X rﬁ;
] i
o A b ,{EF
.
C_—



4.6.m) Portfiy saklama hizmetini yOrdten kurulug, yitkiimliliklenn yerine getirmemes
nedeniyle Kurucu ve katilma payy sahiplerine verdigi zarurlardan sorumludur. Kursco, Portfay
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin
ihidli nedeniyle dofan zarartanin giderilmesini talep etmekle ylkimiOddr. Katilma pay
sahiplerinin Kurucua veya Portfiy Seklayicisme dava agma hakk) sakhdir.

b) Ponfiy saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdifi portfaylerin yoinetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlerdan sorumiu dejildir.

¢) Portfty Saklayicis,, 6362 sayili Sermaye Pivasas: Kanun ve ilgili differ mevzuattan
kaynaklanan yikimllliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kahlma payt sahiplerine kars:
sorumludur,

4.7. Portfiy saklayiois, saklama hizmetinin fonksiyonel wve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinimas, potansiyel gikar gatismalarinin dizgin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Gnlenemiyorsa yonetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon yatrremellanna agiklanmas
kaydiyla fona portfiy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetlerd, katilma payr alim satimina
aracilik hizmet ve Kurulca uyvgun glirilecek diger hizmetlen verebilir,

4.8. Portfty saklayweisi her gln itibari ile saklamava konu vacliklann mutabakatim, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumiar ve Kurucu veya vatimm ortak i ile yapar.

4.9. Porfiy saklayims portfiy saklame hizmetini yOrltlrken kergilegabilecegi gikar
gatismalaninin tamimlanmasing, Gnlenmesini, yonetimini, ghzetimini ve apiklanmasim saglayoacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yOkimladir.

4.10, Kurucu'nun dgiinel kigilere olan borglan ve yiktmldiokleri ile Fon'un aym iiglinch
kigilerden olan alacaklarn birbirlerine karsi mehsup edilemez.

4.11. Portfty seklama hizmetini ylirliten kuruluy, yilkiimldliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucy ve katilma payy sahiplerine verdigi zararlerdan sorumiudur.

.12, Kurucw, Portfdy Seklayicisindun; Porfby Saklayicisi da Kurucw'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikimlerinin ih1Ali nedeniyle dofan zararlanin giderilmesini talep etmekle
yiikOmiddir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk
gakludir,

4.13. Portfy saklayicis, portfiy saklama hizmeti verdigi portfisylerin y8netiminden veya
pivasadaki fiyat hareketerinden kaynaklanan zararfardan sorumlu degildir.

4.14. Portfty Saklayicis:, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan vikimi0liklerini yerine getirmemesi nedeniyle katulma payr sshiplerine karg
sorumbudur.

4.15. Portfy saklama stelesmesinde portfly saklayvicisimin Kanun ve Saklama Teblifi
hiikGmleri ile belirlenmis olan sorumiuluklarmn kapsamim daraliie hilkGimlere ver verilernez.




V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

51. "Fon Portfdy Deferi", portfdydeki varbikiarin Finmansal Raporlama Teblifi’nde
belirtenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degeclerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon
Portfy Deferine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann disilimesi surctiyle hesaplanir,

5.2, Fon'un hirim pay deferi, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bilinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu degier her is giini (Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve
London Stock Exchange (LSE) piyasalanmin birlikte apik oldufu s giniidiir) sono itibariyla
Finansal Raporlama Teblifi’'nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplamir ve Katilma paylarinm
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

3.3, Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlérinin glkmesi, portfbydeki
varbklann ilgili oldugu pazann, piyasamin, platformun kspanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalor, girketin mali durumunu eticileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
gikmasy gibi olaganiistll durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti
hususunda Kurucu'nun yinetim kurulu karar alabilir. Ayrica stiz konusu olavlarla ilgili olark
KAP'ta agiklama yapilir.

4. 5.3, numarel maddede belinilen durumlarda, Kurulca uygun girilmesi halinde,
katilma paylannin birim pay deferleri hesaplanmayabilic ve kailma paylanmin alm satim
durdurtlabilir.

&5 Portftivdeki varhklann deferienmesing iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi
vyvarinca TMS/TFRS dikkate alingrak Kurucu yinetim kurulu karan ile belirlenen deferleme
esaslan asafidaki gibidir:

Borsa Dt Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme

Portftiye alinmasi asamasmda threv arag ve swap sizlesmesinin degerlemesinde giincel
fivat kullanilie,

Opsiyon sbzlesmelerinde ghncel fivat karsi taraftan alinan fAvat kotasyonudue,

Fonun fivat apiklama dinemlerinde opsiyon stzlesmeleri igin; degeriemede kullanilmak
lizere giincel piyasa fivatmn bulunmaditi durumlarda ve kars taraftan fivat kotasyonu
alinamadifs durumlarda teorik fivat hesaplanarak defierleme vapilir.

Fon hizmet birimi tarafindan tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu vontemlerinden deferlemeye esas varlifia uygun olam tercih edilerek
teorik fiyat bulunmaktadir.

Fonlarmn defierleme ve muhasebe iglemlerini ylirliten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanen deferleme fivath, portfiy yOnetiminden befimsiz Risk Ydnetimi Birimi'ne
dogrslanmak ilzere iletilmektedir. llgili fivat dogrulamak Ozere teorik fivat, Risk Ytnetimi Birimi
tarafindan genel kabul goemils Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simillasvonu yintemlerinden deferlemeyve esas verh@a uygun olani tercih edilerek hesaplanir.
Cwpsivon  deferiemede dayanak varbifin spot fivah clarak yvukenda bahsedilen yintemler
kullamlasaktu, Spot fiyatin yaninda i1gili degerlemede difer kurum/kurulugiardan veya pi
Ec!yiﬁ"éﬂiiluhilﬂiﬂigummda pmni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite
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kullemilacaktr, Hesaplama igin  Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlanndan
degerdemeye esas varlifa uygun olam tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak
Kurucu nezdinde yukardski modeller baz alinarak pgelistirilen difer hesaplema sraglan da
kullamibabilic, Bu yGntemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk ylizdesel prim shy/satig kotdsyony
ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyat kullamilacaktic, Hessplamalar Rota Portfdy Yonetimi
A.5. Risk Yonetimi Politikas: Yonetmeligi pergevesinde gerpeklestirilir. Risk Yonetimi Birimi
térafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmel Birimi tarafindan bildinlen fiyatin uyumiu
clmas: halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iliskin uygunluk bildiriminde bulunulurak degerlemeds
bu fivat kellandir, Risk Y6netim birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Foa Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan deferleme fiyatimin uyumlo olmamas helinde deferemede Rigk Yénetim
Birimi tarafindan bildirilen fivat kollaniir. Ayrica I‘F Kontrol Birimi tarafindan da perekli
kontroller yapihir.

Forward stizlesmelennde gincel fivat karss taraftan alinan. . fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat pgiklama dinemierinde forward ve swap sGzlesmeler igin,

- Degerlemede kullamimak iizere gince! piyasa fivatinin bulunmadi@) dueromiarda ve,

- Karg taraftan Avat kotasyonu alimamadegs durumlarda;

Teorik fiyat hesaplanarak deferieme yapilir.

Forward sizlésmeler igin davanek varlifin spot fivat baz alinzrak teonk fivat
hesaplanmaktadir. Dayanak varhifin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Teblii'nin 9,
maddesinde yer slan esaslara gire bulunan dayansk varlik spot degerlerine degerleme gind ile
forward islemin vade tarihi arasindaki gin sayisina tekabul eden uygun TL ve dOviz piyases
faizlen ile {dayanak varlifin diviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan almacak
I8 “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyama ulasilacakur. Farkh dayanak varligmn
kutlanilmas durumunda ise pivasa fivatm en |yl yansitacak vintern ber kullamiir.

Swap sbzlesmelerinde ise, swap sbzlegmelerinin nitelik apwindan pek gok farkll form
altinda vapilabilecek olmalan nedeniyle, swap sGzlesmelerinin deferlemesine esas teskil eden
yerel faiz, yabanc: para cinsinden diviz, diviz kurlan ya da difer degerieme faktfdert habdondaki
bilgiler belgelendirilecck olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sfzlesmenin konusuna gbre
borglanma arect fiyatlamas yintemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi
bugiinkii defer hesaplama yéintemieri ile sizlesmenin nitelifine uygun difer genel kabul prmilsg
teorik fiyatlama yintemleri kullanilacaktir.

Bu dogrultuda,

- Konusu para {déiviz) olan swap iglemlerinde, alisi yapilan dibviz cinsi degerleme giini ilan
edilen TCMB alis kiru ile, swap stzlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak diviz ise,
deferleme glinindeki TCMB déwviz kuru (iglemin yBnlne gbre ahg veya salg) esas alinarak,
Bloomberg FRD saylasindan almacak ilgili vadeye tekabill eden satig {(ask} fiyaumn degerleme
glinlindeki TCMB (erafindan ilan edilen kura (islemin vinlne giee alis veys sang Kura)
"swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu feiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri
safiayicilardan elde edilen tlgili para birimberinin LIBOR ve zimni faiz oranlan beaz ahnarak
ylritiilen deferleme fivats ile hesaplanir.

vaglandiridms Yatnm/Borglanma Araglan Deferleme Esaslar::
Ty
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Fon'un stratejisine uymek kaydiyla elinan yvapilandinilmis yatinméborglanma araglarninin
segiminde genel olerak borsada islem grme sarti aramr. Ancak Torkiye'de thrag edilmis
yapilandimlmig yatinm/borglanma araglen igin fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapiiandinlmig yaomm/borglanma aragiarimn degeremesinde borsada ilan edilen fiya
kullanibir. Hgili kiymette iglemn pegmemesi halinde son fyat {borsada hig iglem peememesi halinde
nitelikli yanrnmcilara are'halka arz fvau)kullandic. Borsada islem pbrmeyen ancak veri dagitim
kanallar araciliiyla fivat ilan edilen yaplandinbmis yaunm eraglan igin degeremede glinge!
fivat kullanalir. Kredi temercidine dayali borglanma aracs ve'veya benzer yapidaki borglanma
arpglan igin borsada islem glrme sart aranir, 1Ig:i|i varliklann deferlemesinde borsada gegen son
fiyat veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallar: sracilifiyla ilan edilen giince! fyat kullamlir,

Yabaney Ortakhk Paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR-GDR),
Yabane Yatirim Fonn Kablma Paylar ve Borsa Yatiriim Foou Katlma Paylar Degerleme
Esastar:

Yabanci omakhik paylar, yabanc: piyasalarda islem piren; yanrnm fona katlma paylan,
borsa yatirim fonu katilma paylan ve yvatinm otakiikiarinin payviannin degerlemesinde, deferleme
tarihindeki Bloomberg veri dagiim ekranlerindan TSI 16:15-16.45 arasindaki fivatiarn ortalamas:
kullamihir. Deferleme ginll borsada islem gesmemesi halinde son islem tarihindcki defierleme
fiyat kullanilacaktir, Tam i5 giinil olmayan glinlerde bir Gneeki degerleme fivat kullemimaktadir,

Yabana Borglanma Arac, Eurobond ve Yabano Kira Sertifikalan (Sukuk)
Degerleme Esaslar:

Yabanci borglanma aracs, eurobond ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg veri dafitim ckranlanndan TS| 16:15-16:45 arasinda alinan alis ve sabig Fivat
kotasyonlanmin ortalamasina (temiz fiyat), fon fivat hesaplanacak giin itibar ile birikmis kupon
faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fivat kullanthr, Bu hesaplame, tam i5 gilinidl olmayan
ginlerde sz konusu kiymetin islem gird0fii son iglem giinfine ait kapamig fiyat (temiz fiyvat)
kullanilarak yapihir. Kotasyon bulunmamas durumunda ise deferlemede kullamlscak Kirlt fivar,
bir Gnceki giinln kirli fiyatinin ertesi i giindne i verimle iledetilmesiyle elde edilir.

lteri Vallirll Tahvil-Bono islemlerin Degerleme Esaslar:

a) lieri valérli alman Devlet I Borglanma Senetleri (DIRS) valor warihine kadar diper
DIBS' lerin arasina dahil edilmez. lleri valdrll satlan DIBS ler ise valir tarihine kadar portfay
deferi tshlosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder, lleri valbrdd DIBS alim ve satm
iglemleri ayn bir vadeli iglem sozlegmesi olarak degerlenir, Iglem tutarlar: ise valéir tarihine kadar
takastan alacek veva takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valéirli sdzicsmenin deger alis ve sabis islemberinde aymi ydntemle hesaplanirken
iglem &lig ise pozilif (), satig ise negatif (-} bir defer olarak portfy deferi tablosuna yansir. Aymi
valirde ve ayni nominal deferde hem ahs hem de satig yapilmig ise portfiy degeri tablosunda her
tki i5lem ayni deferde fakat ahg islemi pozitif (+) sates islemi 1se negatif {-) olorak ghziikecektir.
Bu gekilde agtfy pozisyonu ters ilemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfy defern Gzerinde
bir etki yaratmayacaktir.

¢} llesi valdrli islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile giire yaplacakur;
Islemin Defieri = Vade sonu Deferi /{14 Bilegik Faiz/1000(vkg/365)




Bilegik Feiz:Varsa deferleme gintnde BIAS ta valir tarihi islemin valdr taribi ile aym
alan iglemierin agrlikh ortalama faiz orani, yokse deferfeme glindnde BIAS ta aym giin val&rii
gerceklesen iglermlerin agurhikh ortalama faiz erans, yoksa en son aym glin valGell olarak islem
girdigl gOndeki ayni gln valdrli islemlerin agiclikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Vadeve Kalan Gin (VEG): lgili ksymetin itfa tarihi ile valoe tarihi grasindaki farknire,

leri Valtrlih Altn istemlert

Neri valielt alun islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlok biltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadigi tzkdirde, T+ glintinde islern yapilan ginki islem Gyab ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfityiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agarlikl ortalama fivat ile yepilir, T+2 ve deha iler valdelil islem yapilmas:
halinde valtr tarihinde Blllen verigi bulunmamasi halinde islemin valée tarihinden daka valon
valéirdeki billten verilerine bakilarak, islemin valtir tarihine en vakin fivat baz alinarak degerdeme

yapilir

Borsa Dwsi Repo ve Ters Repo Sazlegmeleri

Borsa di§) repo-tors repo sdzlegmelerinde defierlemenin objektif kogullarda yapilmas) ve
adi] bir fiyat igermesi esastir, Borsa digi repo - ters repo sbzlegmeleri vade sonuna kadar isleme ait
ig verim oram ile degerlenir.

5.6 Borsa disinda taraf olunacak zhziesmelere iliskin olarak asagdeki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde ver alan ve fon portfiy vnetimi biriminden bafimsiz olan Risk Y&netimi
Birimi 55 maddesinde belirtilen varbklann  “adil bir fiyat” igerip  igermediinin
degerlendiviimesinden sorumiudur,

Dpsiyon sizlegmelerinin portftiye abim asamasinda ve fiyat apiklama dénemlerinde karsi
targftan fiyatin alindi@ durumlarda fivat dog@rulamesina iliskin hesaplamaiarda Kunecu'nun Risk
YiOnetimi Prosediiril  Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara wyulur. Hesaplama igin  diviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlannda Bloomberg OVME sayfalan ya
de Kurucu nezdinde geligtirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simlilasyonu ile fiyatlamaya olanak saflayan igsel sistemlerden sdzlesmeve uvgun olam
kulter lacaktir.

Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan tecrik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmas:
halinde ketasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerpeklestirilir ve degerlemede
kotasyon fiyau kullamilr. Risk ¥8netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyvat ile karg tarafian
alinan fiyat arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y@netimi Birimi tarafindan hessplanan
teonk fiyatin %020's1 olarak belirlenmistin. Mubtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20
seviyesinin fon alevhine esiimes: halinde, séziesmenin kars) tarafimin kotasyonunu “adil fivat”
yoniinde %:20'1ik farkin altina gekecek sekilde glncellestirmesi istenir, lyilestirmeye ragmen kargi
taraftan alinan fiyatin %20'lik lmitin diginda kalmas: halinde Korecunon yazili ve gerekgeli karan
ile ahinan son fiyat Gzennden iglem gergeklegtirilic ve deferlemede bu fiyat kullamibr.

Risk ¥Y0netim Birimi tarafindan forward sbzlesmeler igin dayanak varhifin spot fiyat: baz
alimep degerlems glinii ile forward istemin vade tarihi arasindeki glin sayisina tckabd] eden uygun
TL ve diwviz piyasa [aizleni ile (dayanak varhifin doviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD
sayfesindan alinacak “swap point™ kadar) {lerletilerek ve swap siizlesmeleri igin ise sézlesmenin
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kanusina gire borglanma amec fiyatlamas: véntemi (IRR) yada FRA {Forward Rate Agreement)
vintemi kullanilarak teorik fiyat hesaplamr. Risk Yénetimi Birimi @raflindan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtrma yapilarak kontrol edilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sGrlesmelerine iligkin olamak, ilgili
siizlesmelerin faiz oranlarinin borsada islem giren benzer vade yapisina sahip stzlegmelerin faiz
oranlariea uygun olmass esastir, Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo stézlesmelerinin herhangi
bir iliskiden ctkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmaswun ve adil bir fiyat icermesinin
glivence alina alinmas: igin BIST Borglanma Araglan Fiyasas: Repo-Ters Repo Pazan'nda aym
giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile %620°1ik bir bant icerisinde kaimasina dikkat
edilir. flgili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda iglem
geememesi halinde, Tirkive Bankalar Birlipi tarafindan ilan edilen Thrk Liras: referans faiz oram
uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate alinamk ilgili vade igin dofirusal vakimsama
vintemi ile teorik faiz oram elde edilir. Heseplanan teorik faiz ile isiem yamlan faiz arasinda
%20'den fazla fark olmamas sarmt aranir. Anzi durumlar nedenivie gergeklestirilmesi gereken
islemlerde Risk Yonetimi Birimi'nin ghrist almarak islem gergeklestirilebil ir,

Yabancy pera cinsinden repolar igin Bloomberg LR sayfasinda yer alan f&iz oranlanimn
iizerine doniistirilecek kuonm ilgili vadede swap maliveti eklenir. Yabanes para cinsinden borsa
dig1 repolarda hesaplanan teorik faiz ile islem yamlan faiz srasinda %30'dan fazla fark almamas
Zarli ardnir.

Bu tlir sbzlegmelere tackf olunmas: durumunda, én geg stzlesme tarhini takip eden is giknil
iginde sizlesmenin vadesi, faiz orgm, kars: tarafi ve kars: tarafin derecelendirme potu KAP'ia
agiklanaral; ilgili bilgi ve belgeler stzlesme tarihini mbeakip bes vil slireyle saklanir.

Borsa diginda taraf olunecak repo-ters repo szlesmelerinin adil fiyat igerdifinin kontrold
Risk Yiinetimi Birimi tarafindan yaplir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiz baglangig warihinde bir adet payin nominal fiyats (birim pay degeri) | TL'dir.
Takip eden gilinferde fonun birim pay deferi, fon toplam deferinin katilma paylannin sayisma
biliinmesiyle elde edilir.

f.1. Katilma Payvi Alim Esaslan

Yaurmeilarin Borsa lstanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Siock
Exchange (LSE) piyasalarnin biclikie agik oldufu glnlerde TS1 13.30%s kadar verdikleri katilma
payt alim talimatieri tafimatin verilmesini takip eden ilk hesaplameda bulunscak pay fivat
tizerinden yerine getirilir.

Borza [stanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarinin birlikte agik oldugu ginlerde TSI 13.30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmiy olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyan
Uzerinden verine pefirilic.

Borsa lstanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
pivasalarindan herhengi birinin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiini
yaplacak ilk hesaplamadna bulunacak pay fivan izerinden gergeklestirilir.

fh.'i'.‘,-{'nm.gedmemm Tahsil Esaslari
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Alim talimatnin verimesi sirasinda, talep edilen katima pay) bedelinn Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tuter olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fivatin kesin olark bilinmemes;
nedeniyle, kaulma pay! bedellerini en zon ilan edilen sang fiyatina en fazla %620 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedelberini islem gOni tahsil etmek fizers en son
ilan edilen fiyvata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara ez defer kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimann tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu witara denk
gelen pay sayisi fon fivat apiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS'ta islem girecek fonlar igin alim talimatlan pay sayist yada nutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayiss olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uygulanacak fivatin kesin
olerak bilinmemesi nedeniyle, katiima payi bedallerini en son ilan edilen sabs fiyatinea TEFAS
belirlenen marj: uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilms payr bedellerini iglem giind tahsil
emmek lzere en son ilan edilen fiyate marj uygulanmak suretivle bulenan tutera es defer kaymet
teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi helinde ise, en son ilen edilen katilme pay: satis fivatindan
TEFAS"1a belirlenen marj diigilerek belirlenecek fiyat fzerinden talimat verilen tutara denk gelen
katiima payr sayis1 TEFAS ta eglesticilic. Nihai katlma payr adedi fon fiyah agiklandikian sonra
hegaplanir. Tahsil edilen tutara &g dafor adedin Oetlinde verilen katilma payi alim talimatlian iptal
adilir.

Kurucu'ya iletilen talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek,
bu tutars denk gelen pay sayis fon fivatr spiklandiktan sonra hesaplamer, Alim talimatinm
karmifinda tahsil edilen totar, yvatnmomim Gzellikle nakit kalma tercihini bevan etmemesi
durumuncda, talimatin gerpeklesme tarhine kadar yatinmer adina ters repo veya Rota Portfsy Pam
Fivasasi (TL) Fonu'nda nemalandinimak suretivle bu izahnamede belidenen esaslar gerpevesinde,
katilma pay1 aliminda kullamlic, TEFAS 13 gerpeklesen islemierde nemalandirma usulleri dagitici
tarafindan belirlenir.

Katilma pay alim talimatinin verildigi glin ike alis emrinin gergeklestirilecefi gin aresinda,
talimatin verildigi gin dahil olmak {izere, Borsa lstanbul, Mew York Stock Exchange (NYSE)
velveya London Stock Exchenge’in (LSE) tatil olmasi ya da para transferinin kapal olmas:
dursmunda gerpeklesme valiiell tatil glin sayis kadar artar. Yurtigi piyasalarda yanim giin tatil
olmas) durumunde, gergeklesme valirll yanm giine denk gelen alimatlar, izleyen ik is glnd
gerceklestirilir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatirimeilann Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalannm birlikte agik oldugu glinlerde TSI 13.30% kadar verdikler katilma
payi satm talimatlan talimatin verilmesini tokip eden ilk hesaplamada bulunscak pay [liyat
fizerinden yerine getirilir.

Borsa lstanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
pivasalannin birlikte agik aldugu ginlerde TSI 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fivat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay fivat
Hll:l'i::léb'l xg;l,l‘u: petirilir.
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Borsa [stanbul, Mew York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
pivasalanndan herhangi birinin kapah oldogu glnlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiingd
yapilacak ilk hesaplamada bulunacek pay fiyah Ozerindan gergeklestirilir.

6.4.8atum Bedellerinin (0denme Esaslan

Katilma pay! bedelleri; iade talimatnin, Borsa lstanbul, New York Stock Exchange
(NYSE) ve London Stock Exchange (LSE) pivasalaninm birlikte egik oldugu giinferde TSI 13.30°a
kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden Oglined iglem giliniinde, inde talimatinm
Borsa lstanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve Londen Swek Exchange (LSE)
pivasalannin birlikte agik oldufu giinlerde TS 13.30dan sonra veriimesi kalinds ise, talimatin
verilmesini takip eden ddrdinci iglem ghnilnde yatrmaolara Gdenir.

Katilma payi satun talimatmin verildigi giin ile sans emrinin gergoklestirilecefii gin
arpsinda, talimatn verildigi gin dahil olmak 0zere, Borsa {stanbul, New York Stock Exchange
(NYSE) velveya London Stock Exchange'in (LSE) @il olmas: dorumunda katilma payi
bedellerinin ddenecedi wallic tatil pitn =ayis) kadar arar,

Yurtigi pivasalerda yanm giin tatil olmas: durumunda, gerpeklesme valiirll yanm giine
denk gelen telimatlar, izleyen ilk i glni gerpeklesgtirilic.

Katilma pay1 bedelleri diviz para transferlerinin agik oldugu glnlerde ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kureluslar ve Alim Sanm Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve salimi Kuruew'nun yan sira TEFAS'a dye olan fon degitim
kurnluglan arscilifivia da vapihr, Uye kurelusiara ezafda ver alan linkten ulagiimas: mimkiindir.

bttp:iwww takusbank com tritcSayfatar TEFAS-Uyeleraspx

Vil. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCT'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Ka an r

Fon varhiindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almakiadir,

1) Seklama hizmetberi igin tdenen her dirlil Goretler,

2} Varhiklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her 10rld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfiye alimlarde ve portféyden satimlerda Gdenen sraciltk komisyonlari, (yabanc) para
cinsinden yapilan piderler TCMB ddviz sates kuru Gizerinden TL've gevrilerek kaydalunur.),
5) Portfy y@netim Gereti,

6) Fon"un milkellefi oldugu vergi,

7) Bafimsiz denetim kuruluslannsa Gdenen denetim Gcreti,

£) Mevzuat gerefi yapitmas: zorunlo tlan giderler,

9) Takvim yili gsas alinamk Gger ayhk dénemlenin son is glnlinde fonun toplam deger
Ozerinden hesaplanacak Kurul fereti,

10} Esik Deger giderleri,
e -H-}-ji.ﬁ.P giderlert, *
s b ._ ” ROTA PORTEDY
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12) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,

1 3) E-defter {mali mihlir, arsivieme ve kullanin) ve E-fatere (arsivieme) uygulamalan nedeni
ile Bdenen hizmet bedeli,

1 4) Mevauat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onays giderierd,

1 5)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

| 6)K urulca uygun gheilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fon'dan kergtlanan, yiinetim Goeeti dahil bu maddede
belirtilen tom giderlerin toplaminm st s yilthk 3,65 tr.

3, 6, 9 ve 12 aylik dinemlerin son is glind itibaryla, belidenen vilhk fon toplam giden
oranimin ilgili dineme denk gelen kismmim aslip asilmadig, gili dénem igin hesaplanan gin ik
prialama fon toplam deferi esas alinarak, Kurvew tarafindsn kontrol edilin. Yamlan kontrolde
belirlenen oranlarn asildifinin tespitl halinde asan witarin ilgili dinemi takip eden bes i3 giind
iginde Fon'a iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayvies: sorumludur. [ade edilen totar, ilgili
yil iginde takip eden dénemierin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderierden distiliir.
Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon'dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon®a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan Gdenemez.

7.1.2. Fon Yioetim Uereti Oram:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon (oplam deferinin plinlik
%0, 00548 inden ({y(z binde bes virgill kirk sekiz) [villik yaklagik %2 ((yizde iki)]+ BSMV olusan
bir vonetim dereti tahakkuk ettiriliv. Bu Geret her ay sonunu izieyen bir hafta iginde, Kurucu ile
dagiteer arasinda imzalanan stzlesme gercevesinde belirlenen pavlesim esaslanna gre Kurucuya
ve dagiticilara fondan Sdenecektir.

Dagimei ile Kurucu arasinda bir sdzlesme olmamas) durumunde Kurul terafindan belirlenen
“penel komisyon oram™ uygulamr,

7.1.3, Fon Portfoyiindeki Varhklann Alim Satmina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilk Istemleri lgin Odenen Kom isyonlar

Fon portfiiylinde yer alan varliklanin alim satmina Iy Yannm Menkul Degerler A5 .(yerli
ve yabanct her tirlii borglanma arac ve kira sertifikasi, yerli ve yvabanci pay senetleri ve borsa
yatrnm fonlan, Takesbank Para Pivasasi, Repo/Ters Repo, VIOP, yabanc vadeli islemler), Oyak
Menkul Deferler A.S.(verli ve yabanz her tiirlli borglanma arsce ve kira sertifikas), yerli ve
yabanct pay senetleri ve borsa yatinm fonlan, Takasbank Para Pivasas), Repo/Ters Repa, VIOP),
Uniii Menkul Degerler A.S. (pay senetleri, verli ve yabanci yerli her tirlii borplanma araci ve kire
serifikasi, VIOP, yabanc: vadeli islemlber) ve Phillip Capital Menkul Defierler AS. (yerli ve
vabanct yerli her tirld borglanma araci ve kira sertifikas), verli ve yebanci pay senetleri ve borsa
yanunm fonlan, VIOP, yabanoi vadeli islemler) araciiik etmektedir, Yurt digi pay senetleri ve borsa
vatnm fonlar ve difier sermaye pivasasi araglar, izlem vapilan iilke ve aracy kuruma gire
belirlenen tarifeler uygulanir, S8z konusu eracilik iglemleri igin uygulsnan szami komisyon
oranlan asafida yer almaktadir;

13 Sabit Getirili Menko! Kesin alim satim < Yizbinde 5 (Bsmy Harig)
S ——‘-f-.ugi:l'akas‘[:ank Para Piyesasi (1-7 giin) 1 Yilzhinde 2,952 (Bsmv Harig)
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3) Takasbank Para Pivesas: (7 giln dstl) : Milvonda § *Giin Sayis (Bsmy Harig)

4) Repo-Ters Repo : Yizhinde 1,1253*Gln Sayis (Bsmv Harig)

5) VIOP : Onbinde 3 (Bsmv Harig)

&) Pay Senatleri : Onbinde 4 {Bsmv Harig)

T} Yurtdisi Pay Senetleri : Binde 1,23 _

#) Yurtchst Vadeli Islem : 7 USD stzlesme adedi basina + Islem
gordigl borsa komisyonlar:

9)Yurtigi Tahvil Bono lhaleleri 1 Yiizhinde 5 (BSMV Harig)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, lger aylik dénemlerin son is gOnlinde
Fonun net varhk deperi Orzerinden %0,005 (ylzbindebes) oraninda hesaplanecak ve Gdenecek
Kurul Ucrati Fon portfiiylinden karsilanir,

7.1.5. Fon'un Bajh Olduju Semsiye Fon's Alt Giderler: Semsive Fon'un kurulug
giderlari ile fonlarin katlma pays Thrag giderleri harig olmak lizers, Semsiye Fon igin yapilmas
gereken tiim giderler Semgive Fona bagl fonlann toplam defereri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlann portfdylerinden kargdanir,

7.L6. Karsibk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarkars

Fon malverhigindan karjlanan saklama dcreti ve diger giderlere iliskin ghncel biigilere
vatirimai bilgi formundan ulagifabilir,

1.2, Korucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Aszagida tahmini tnaran gosterilen halka arza iliskin giderler Kurucu tarafindan
karsilanacakinr.

Gider Tiiril Tutar {TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5.000

| Diger Giderler 5.000*
TOPLAM 10,000

*Diger giderler— Y asal defier teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kage mascaf
VIII, FON'UN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfiy lﬁﬂmﬂ:ﬂiﬂ Karanglarinm Vergilendirilmesi

a) Korumlar Vergisi Dileenlemesi Agmndan: 5520 sayili Kurumler Vergisi
Kanonu'nun ¥ inci maddesinin 1 numaral bendinin {d} al{ bendi uvannce, menkul Kivmet vatinm
fonlannm port fidy isletmeciligimden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfiy isletmeciligi kazanglan,
Gelir Yergisi Kanuno'non gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyaninca, %0 oraminda gelie

h'l_:m'_f,i-m’ﬁ_lcjlmn tabidir.
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8.2. Katlma FPay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa gliee
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmin katidme paylanmn ilgili oldugu fone fadesi %610
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVE nin lkinel maddesinin birinei fikras: kapsammdaki
miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasas: araci getiriler] fle deger arvim
kazanglani elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gire kurulan yatinm fonlari ve yatinim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maljye Bakanliginca belirlenenler igin bu oren %0 olarak
uygutamr!"

Gelir Vergisi Kanunu"nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinea fon katilma
paylarinin fona ladesinden elde edilen gelider igin yallik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu pelicler beyannameye dahil edilmez. Ticar
isletmeye dahil olan bu nitelikiek gelirler, bu fikra kapsami dismdadr.

Kurumlar Yergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Torkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimfi temsilcilerinin aracihfi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazenglan ile bu
kurumiarin tam miikelief kuorumlara ait olup BIST 12 islem gBren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetierinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin {1 ) numaral
fikrasimin altine poragral kapsaminda wvergi kesintisine tibi tululmayan kazanglart ve bu
kKurumlarin daimi temsileileri aracilifivia elde ettiklen tamam gegici 67 nei madde kepsamnda
vergl kesintisine tébi tutulmus kazanglan igin villik veya tizel bevanname verilmez.

1X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dinemi takvim yilider. Ancak ilk hesap diinemi Fon'un kurulug iarihinden
baglayvarak o vilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siredir,

8.2. Finansal tablolann bafimmiz denetiminde Kurulun bafimsiz denctimle ilgili
dilzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikOmidldgtindn bulundugu ilgili hesap
dineminin son glnd itibaryla hazirlanan portftly raporlan dé finansal tablolarta birlikie bafimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla Szel bafimsiz denetime tabidir. Kuruew, Fon'un yilhik
finansal teblolaring, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 gin icinde KAP'ta ilan ader.
Finansal tablolann son bildirim ghninlin resmi tati] glniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glintink takip eden ilk 5 ghnk son bildirim taribidir.

9.4, Semsive fon ictiiziiiine, bu izahnameye, vatirimei bilgi formuna, bafimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyvanian,
portfiy dafihm raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk defierine, mygulanan
komisyonlara, performans ileretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas
gereken difier bilgilere fonun KAP'ta yer alan srekli bilgilendirme formondan

(wwaekap.org.te) ulagilmas milmkiindir.
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Ayrica, fonun gegmis performansina, fonon porifiy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsii edilen ve yatirimeilardan belirli gartlar altinda mhsil edilecek licret ve
komisyon bilgilerine vatirime bilgi formundan da ulaglmas: mimkdndiir.

9.5. Portftly dagilim raporlan aylik olarak haziclame ve ilgili gy takip eden alti is giind
iginde KAP ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporiar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugung
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzazim tagivan bir yvaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonea,
kurecu tarsfmden finansal raporlann kamuya agiklpnmasing iliskin yénetim kurulu kararina
baglandifi tarihi izleyen altinc is glnll mesal saati bitimine kadar KAP'ta agiklamr,

9.7. Portfdy raporian digndaki finansal raporler kemuya sgiklandiktan sonm, Kurueu®non
resmi internet sitesinde yayvimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l sireyle
kamuya agik tutulur. S8z konusuo finansel raparlar aym zamanda kurucunun merkerinde ve katilma
pay satist yapilan yerlerde, yabhnmelarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.8. Yatinmcilann yaurnm yapma karanm etkilevebilecek wve dnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1, 11, 11 V.5.5., ¥W.5.6., V1. (6.5
maddesi harig), VIL7.1. (amcilik komisyonlanng iliskin alt madde harig) nolu biilimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerck anaylamir ve Kurueu tarafindian KAP'ta ve Kurueu® nun
resmi intemet sitesinde yayimlamr, aynca ticaret siciline tescil ve TT5G de ilan edilmez.
lzahnamenin diger blimlerinde yapilacak de@isikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu
tarufindan vapiarak KAP@ ve Kurucu'nun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve yapilan
defisiklikler her takvim y1li sonunu izleyven alt is glind iginde toplu olarak Kurula bildinlir.

99, Fon'un reklem ve ilanlan ile ilgili olerak Kurulun bu konudaki dizenlemelerine
uyulur.

9.10. Portfiye yapilandinlming yatinm arac dahil edilmesi halinde stz konusua yatirm
araciun genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynica KAP ta agiklanir.

0.11. Borsa dig repo-ters repo islemlerinin fon portfiiyline dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden iz gilnil iginde sGzlegmenin vadesi, faiz orani, karg tarafi ve kam
tarafin derecelendirme notu KAP 't agikianir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

11, Fon;

- Bilgilendirme dokimanlannda bir stire Gngdellmis ise bu sOrenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurseunun Korulun uygun ginlsiing aldikian sonm alo oy sonrasi igin feshi
ihbar etrmesi,

- Kurucunun faaliyet sartiarim kKaybetmesi,

- Kurscunun mali durumunun taabhiflering karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas
etmesi veva tasfive edilmesi,

PR . ROTAPORTFOYMoNSA [
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- Fonun kendi mali ylkiimlnlitklerini karsilayamaz durumda olmas ve benzer nedenlerle

fonun devamn yatrmetlarin varanng olmayvacafinn Kurolea tespit edilmis olmas

hallerinda sana erer,

Fonun sona ermesi halinde fon portfiyinde ver alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem girmeyenler isc borsa diginda nakde déniistirdliir.

10,2, Fon mal varhg, igtizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay: sahiplering paylan oraminda dagitilre. Tasfiye dorumunda yalnizca katilma
pay| sahiplerine Gdeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemberine iliskin olarak, Kurucu'nun Korul'un upgun prisiing aldiktan
sonra B ay soncasy igin fesih thbar etmesi durumunds séz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katilmo paylanmin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis taliman
beklenmeden pay satiglan yapilarak side edilen witarlar Kurucy ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeslar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uvgun
girlllen difier sermaye pivasas arag¢larinde nemalandirilic. Fesih ihbarindan sonra veni katilma
pay ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay: thrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfivesi halinde Kurul, fono uygun ghrecefi baska hir port By
yiinetim girketine tasfive amacryla devreder, Portfiy Saklayicesmin mali durumunun taahhittlerin
karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas veya tasfivesi halinde ise, kurueu fon varlifnn Kurul
tarafindan uypgun parilecek baska bir portfiy saklayieisina devreder.

10.5, Tasfivenin sona ermesi {zerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®s bildirilir.

XI. KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARIT

11.1. Kurucu ile katllma pay) sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, tlgili mevzuat ve
iptiiziik; buntarda hilklm bulunmayan hdllerde 11/12011 tarihli ve 6098 sayih TOrk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincll maddeleri hikimieri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimaniarinda belirtilen esaslam gére
tespit edilen katilma payinin birim pay deficrine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon'a
geri sattiklannda, ellerinde tuttuklan siive igin fonda ofusan kardan paylanm almiy eluriar. Hesap
démemi sonunda aynca temettd dagitimi siz konuso degildir.

11.3. Katllma paylar misteri bazmda MEKK nexdinde izlenmekte olup, wsarruf sshipleri
Kuruew'dan veva ahm satima aracihk eden vatmm kurulogtardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYONDON OLUSTURULMAST VE HALKA ARZ

12.1. Kablma paylan, izshnamenin ve yatmmo bilgt formunun KAP ta yayimim takiben
formda belirtilen satis beslangig tarihinden itibaren, izahname wve yahnmo bilgl formunda
belirtilerusul ve esaslar gergevesinde yatnmelara sunulur.
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12.2. Katlma paylan karphifn yaurmelardan toplanan para, takip eden is giinil

belirlenen varhiklar ve iglemlere yatirlir,
=] 35 'F'_?‘ :
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