] FIBA PORTFOY YONETIMI A.S
FIBA PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Fiba Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu izahnamesinin Giris biliimii, Kisaltmalar, bélama, I.1., 2.3.,
2.4,2.6.,2.7, .10, 3.1, 3.3.,5.5,, 7.1., ve 8.2. numarah maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ahnan _2 |

I ©% 1222 tarh ve -~ £-19223903 -2, A4 = 991 209 say!h izin dofrulusunda asagidaki
sekilde degistiriimistic;

ESKi SEKIL

FIBA PORTFOY YONETIMI A-§ BORGLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
FIBA PORTFOY KISA VADEL! BORCLANMA ARACLARI FONU
KATILMA PAYLARININ {HRACINA iLISKIN
IZAHNAME

Fiba Portfy Yanetimi A.S. tarafindan 6362 sayilr Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 22/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticarer Sicili Memurlufu'na 884514 sicil numarast aitinda
kaydedilerek 11/05/2015 tarih ve 483 sayil Thirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Fiba PortfSy Yénetimi
A.$ Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu igtizifil ve bu izahname hikilmlerine gdre y8netilmek iizere olusturulacak
Fiba Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun kaulma paylanmn thracmna iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 22/10/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu

Fibabanka A.§ olan Fibabanka A.§ B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono Fonu, Fiba Portfdy Yonetimi A.S.ye
devrolmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 26.03.2019 tarih ve 12233903-305.01,01-E.4665 sayily izni ile Kurucusu
Perform Portf8y Ydnetimi A.S. olan Pecform Portfy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu’nun Fiba Porifty Kisa
Vadeli Borglanma Araglart Fonu biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir,

[zahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dofru olduunun Kurulea tekeffills antamina
gelmeyecegi pibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek kanlma paylanna iliskin yaunm kararlan izahnamenin bir biitin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir. :

Bu izahname, Kurucu Fiba Portfy Yonetimi A S .nin adresli resmi internet sitesi (www.fibaportfay.com.tr)

ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.ir} yayimlanmugter. izahnamenin nerede yayimilandifi
hususunun tescili ve TTSG' de ilan (arihine iligkin bilgiler yaunme: bilgi formunda yer almalktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylannin alim satmunm yapildifi ortamlarda, semsiye fon igtiizilfli ve
yatinme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Gicretsiz olarak yatnrneilara verilir.

YENI SEKIL

FIBA PORTFOY YONETIMi A.$ BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
FiBA PORTFOY KISA VADEL] BORGLANMA ARACLARI (TL) FONU
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
[ZAHNAME

Fiba Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamilarak, 22/04/2015 rarihinde fstanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu’na 884514 sictl numaras1 altinda
kaydedilerek 11/05/2015 tarih ve 483 sayili Thrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Fiba Portfdy Y38netim:
A.§ Borclanma Araglan Semsiye Fonu igtiiziigt ve bu izahname hikiimlerine gbre ybnetilmek dzere olugturulacak
Fiba Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun kattlma paylanmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 22/10/2015 tarihinde onaylanms ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu

Fibabanka A.$ olan Fibabanka A.S B Tipi Kisa Vadelt Tahvil Bono Fenu, Fiba Portfy Y8netimi A.S."ye
devrolmustur, =




Sermaye Piyasast Kurulu'nun 26.03.2019 tarih ve 12233603-305.01 01 -E 4665 sayil: izni ile Kurucusu
Perform Portfly Yénetimi A.§. olan Perform Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu’nun Fiba Portféy Kisa
Vadeli Borglanma Araglari Fonu biinyesinde birlegtirilmesine izin verilmistir,

Sermaye Piyasas: Karulu’nun ..../..../2022 (arih Ve ocvvvvneererennnnn. sayth izoi ile Fiba Portféy Kisa

Yadeli Bor¢lanma Araglan Fonu’nun unvan Fiba Portfdy Kisa Vadeli Borglarma Araglart (TL) Fonn olarak
defistirilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofiru oldugiunun Kurulca tekeffild anlamina
gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katulma paylarina iligkin yatinm kararlart izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu vesiimelidir,
Bu izahname, Kurucu Fiba Portfby Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi {(www fibaportfoy.com.tr)

ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)' nda (www kap.org.tr) yaywnkanmigtir, izahnamenin nerede yayunlandif
hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yaurimo: bilgi formunda yer almaktadur.

Aynica bu izahname katma paylanmin alm satiminm yapildigs ortamlarda, gsemsiye fon igthzugi ve
yatinme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Geretsiz olarak yatinmcilara verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme D6kGmanlar Semsiye fon ictizifi, fon izahnamesi ve yatinmes bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A_S.
Finansal Raporlama Tebligi LI-14.2 sayl Yanrim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanina (tiskin
Teblif
Fon Fiba Portty Kisa Vadeli Borglanma Araclant Fonu
$emsiye Fon Fiba Portfy Yénetimi A.S Borglanma Araglan Semsi ye Fonu
Kanun 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Fiba Portfoy Yénetimi A.S.
| Kurul Sermaye Piyasas; Kuruly
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfy Saklayicisi QNB Finans Yatinm Menkul Deperler A.S.
PYS Tebligi 111-55.1 sayih Portfy Ydnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
iliskin Esastar Teblif
Rehber Yatitim Fonlarma iligkin Rehber ‘
Saklama Tebligi IM-56.1 sayily Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S,
Teblif M1-52.] sayily Yatrm Fonlanns iligkin Esaslar Teblisi
TEFAS Tirkiye Elekironik Fon Alim Sanm Pladformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yUrlrlgZe konulmug olan Tarkiye Muhasebe Standartlan/Turkiye
Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
Y Bnetiti Fiba Porifdy Yénetimi A.S.
VENI SEKiL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dtkiimanlar | Semsiye fon ictlziii, fon izshnamesi ve vatinme: bilgi formu |
| FBIST I Borsa istanbul A.S. |
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Finansal Raporlama Tebligi II-14.2 sayih Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna {ligkin
Teblig

Fon Fiba Portéy Kisa Vadeli Borglanma Araglan (TIL) Fonu

_Semsiye Fon Fiba Portféy Ynetimi A.S Borglanma Araglan Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanuvnu

KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu

Kurucu Fiba Portfby Yénelimi A.S.

Kurul Semmaye Piyasast Kurulu

MEK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfily Saklayicis: ONB Finans Yatinm Menkul Degerler AS.

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfy Yénetim $irketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Teblifi

Rehber Yatiim Fonlarina [iskin Rehber

Saklama Teblifi I1[-56.1 say1li Portfoy Sakiama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblip I1-52.1 sayith Yatinm Fonlanina fliskin Esaslar Teblisi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yurlirldge konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlan/Titrkive
Finansal Rapotlama Standartlan ile buntara iliskin ek ve vorumlar

Y bnetici Fiba Portfdy Yiinetimi A.S.

ESKi SEKIL
1.1, Fona iligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani:

Fiba Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvatu:

Fiba Portfdy Yénetimi A.S Borglanma Araglan Semsiye Fonu

Bagli Oldugu $emsiye Fonun Tliri:

Borglanma Araglan $emsiye Fonu

Stilresi:

Siiresiz

YENi SEKIL

1.1. Fona lligkin Gene} Bilgiler

Fon'un

Unvani:

Fiba Portfty Kisa Vadeli Borglanmz Araglart (TL) Fonu

Bagh Oldufu Semsiye Fonun Unvani:

Fiba Portf8y Yidnetimi A.§ Borglanma Araglan Semsiye Fonu

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tird:

Borglanma Araglan Semsiye Fonu

Siiresi:

Siiresiz

ESKIi SEKIL

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI

SINIRLAMALARI

23. Fon portfiytine, Sermaye Piyasass Kurulu'nun dilzenlemeleri. Semsiye Fon ictizipu ve fon
zahnamesine uygun olan varliklar segilir. Fon portfiiviine, Sermaye Pivasass Kurulu’nun duzenlemelert, Semsive Fon
b

iLE FON PORTFQY

93]




§liizigl ve fon izahnamesine uypun olan varliklar segilic ve Fon, stz konusu dlizenlemeler
Fukﬁmanlannda belirtilen esaslara uygun olarak yonetilir.

Buna gére fon pontféyii stmiriamalan itibariyle Teblif'in 5. maddesinde tamimlanan fon tirlerinden,
portfiyilniin en 22 %80ini devamh olarak, kamu ve tzel sektdr borglanma araglarina yalioamis, portfiyitniin aylik
afnrlikh ortalama vadesi en az 25 eq fazla 90 giln olan fonlar "Kisa Vadeli Tahvil Bono Fonu" olup, piyasa kogullan
gergevesinde portftiyii bu izahnamade yer alan sermaye piyasast araglanimin birinden veya birkagindan olugturulabilir,

ile fon bilgilendirme

araglar dahil edilebilir. Borsa disinda taraf olunan s&zlesmeler hakkinda izahnamade betirtilen kurallara uyulur.

Yabanc: yatinm aractan fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon porifSyiine fon toplam deSerinin
en fazla %20%si oraminda yabane sermaye piyasast ara¢lan dahil edilebilir.

Fon portfiyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan verliklar dahil edilemez
YENI SEKIL

L FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon portftyiine, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri, Semsiye Fon igtlizlifl ve fon
izahnamesine uygun olan varliklar segilir. For portfiiyiine, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ditzenlemeleri, Semsiye
Pon igtiiz0Zd ve fon izahnamesine uygum olan varhklar secilir ve Fon, séz konusu dilzenlemeler ile fon bilgilendirme
doktimanlannda belirtilen esaslara uygun olerak y&netilir,

Buna gbre fon portfdyll siniwrlamalan itibariyle Teblig’in 5. maddesinde tznimlanan fon tarlerinden,
portfdyiinin en az %30"ini devami c;iarak, kamu ve @zel sektbr borglanma araclarina yatiemug, portfSyaniin ayhik
azla 9% giin olan fonlar "Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu™ olup, piyasa

olusturulabilir. Yatinm yapilacak sermaye piyasas araglanmin segiminde nakde 48niiglimil kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Portfaytin agirhkl ortalama vadesi, ilgili mevzuatta belirlenen kuraliar gercevesinde sermaye piyasas
araglarinin ayn ayn ortalama vadeler dikkate alinarak butunur. Fon portféyline riskten korunmak ve/veya yatinm
amaciyla tirev araglar dahil edifebilir. Borsa diginda taraf olunan stzlegmeler hakkinda izahnamade belirtilen
kurallara uyulur. Fon portfiytine sadece TL cinsi varlikiar ve islemier dahil edilecektir,

Fon portfbyiine vadeye kalan Ean sayisi hesaplanamayan varhklar dahil edilemesz,

ESKI SEKIL

2.4. Y6netici tarafindan, fon toplam deferi esas ahnarak, fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami stnirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURL Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sekidr Borglanma Araglan 80 100
Kira Sertifikatan 0 20
Gayrimenkul Serrtifikalart 0 20
Ipotek ve Varhta Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kivmeter 0 20
Ters Repo Islemlerd 0 20
Takashank Para Piyasasi islemieri 0 20
Yabanci Borglanma Araclan 0 20
Vadeli Mevduat/Katiima Hesaplan (TL, Daviz) 0 i0
Arac Kuruiug ve Qrtaklik Varantlan 0 10

Fon, Kurul'un ilgili dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlegme ile portféylindeki sermaye piyasasi
araciannin piyasa deferinin en fazla %50'si tutanndaki sermaye piyasast araglarmi dding verebilir.

Sermaye piyasasi araclan ddiing verme islemlerinde ve alinan teminatlann defierlenmesi konulznnda
Kurul’un ilgili ddzenlemelerine uyulur,
L Fon toplam deferinin %10%ununu gecmemek fizere fon

L T

portfyiine kredi alinabilir ve/veya borglanma




amaciyla Takasbank Para Piyasas: iglemleri yapslabilic. Fon Porifiyiinde bulunan repoya konu olabilecek kiymetlerin

rayig deferinin %10’ ununu pegrmemek tizere borglanma amaciyla borsada ya da borsa diginda repo iglemi yapslabilir.
Fon toplam defierinin %10'u 12 aydan uzun olmamak kaydiyla, mevduat olarak degerlendirilebilir.

YENi SEKIL

2.4. Yénetici tarafindan, fon toplam deferi esas ahnarak, fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve
islemlerin TL cinsi varbkiar olacagima dair bir ssnirlama getirilmig olep fon portfayiinde yabaacr para birimi
ciosinden varliklara ve buniara dayzh sermaye piyasasi araclarina yer verilmeyecektir. Fon portftiylinde yer
alabitecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asafidaki tabloda gisterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglar: 80 100
Kira Sertifikalan 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 4] 20
ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetier ] 20
Ipotek ve Varhk Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan (TL) 0 10
Aract Kurulus ve Ortaklik Varantlan 0 10

Fon, Kurub'un ilgili dilzenlemeleri gergevesinde yapitacak bir sézlesme ite portfoylndeki sermaye piyasas:
araglannun piyasa defierinin en fazla %50si tutanindaki sermaye piyasas: araglarim tidilng verebilic.

Sermaye piyasast araglari ddiing verme islemlerinde ve alman teminatlann deferlenmesi konularinda
Kurul*un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon toplam degerinin %10’ununu gecmemek Gzere fon portidyiine kredi alinabiliv ve/veya borglanma

amaciyla Takasbank Para Piyasasi iglemleri yaptlabilir. Fon Portféyiinde bulunan repoya konu olabifecek kiymetlerin
rayig deferinin %1 0"ununu gegmemek hzere borglanma amaciyla borsada va da borsa diginda repo iglemi yapulabilir.

Fon toplam degerinin %107y 12 aydan uzun cimamak kaydiyla, mevduat olarak degerlendirilebilir.
ESKI SEKIL

2.6. Portflye riskeen korunmak ve/veya yatinm amaciyla doviz, faiz ile 2.4. maddesindeki varhk tablosunda
yaunm yapilabilecegi belirtilmis olan diger varhklara ve bu varliklardan olusan finansal gstergelere dayali vadeli
islem, opsiyon ve swap stizlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig tirev arag ve swap stizlesmeleri yalmzea korunma
amach olarak fon portfSyiine dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirderine lliskin Kontrol”
baghifinda yer alan stmirlamatara uyulur,

YENIi $EKIL

2.6. Portfoye riskten korunmak vefveya yatinm amaciyla faiz ile 2.4, maddesindeki varlik tabiosunda
yaunm yapilabilecesi belirtilmis olan diger varlikiara ve bu varltkiardan olusan finansal géstergelere dayals vadeli
iglem, opsiyon ve swap stzlesmeleri dakil edilebilir. Borsa digt tiirev arag ve swap sSzlesmeleri yalmzea korunma
amagh olarak fon portfSyiine dahil edilebilir,

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarnin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine [ligkin Kontrol”
basl fnda yer alan sintrlamalara uyulur,

Igbu arag, szlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanct para birimi cinsinden vachik ve altm fle difer kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

ESKI SEKIiL

2.7. Portfoye borsa disindan repo. ters repo, vadeli iglem, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dri_slizlesmeler fonun yatnm stratejisine uygun olarak fon porifiyilne dahil edilir. Sézlesmelerin kargt




taraflannin yaunm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yaptimas: ve adil biy fiyat igermesi ve fonun fivat agiklama dénemierinde gergefie uypun degeri
fizerinden nakde ddnistiiriflebilir olmas zorumiudur. Ayrica, borsa diginda taraf olunan tirev arag ve opsiyon
stizlesmelerinde karst tarafinm denetime ve gSzctime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas: ve
fonun fiyat agiklama dénemierinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile deSerlenmesi zorunludur,

YENI SEKIL

Ayrica, borsa disinda taraf olunan tirev arag ve o
glzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olm
ve “dogrulanabilic” bir yéntem ile deferlenmesi zorunludur.

psiyon stzlesmelerinde karst tarafimn denetime ve
st ve fonun fiyat agiklama dnemlerinde “gavenilir”

ESKi SEKiL

2.10. PortfSye dahil edilen yabanc: yatinm araglanm tamitiar genel bilgiler:

Fon porifSyilne G20, AB veya QECD illkelerinden herhangi birinde tegkilatlanmig borsalaca kote edilmis ve
derecelendirmeye tabi tutulmusg borglanma araglan ve kira sertifikalan ahinabilir,

Yatirim yapilacak Girtinitn ihrageergs hakkinda, deferlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli
bilgileri, yabanc sermaye piyasasi araglarimin tabii oldugu lilke mevzuatna gdre borsada sahsina ve bedellerinin
transferine iligkin kissttamalarin bulunup bulunmadifin aragurmak Yénetici'nin sorumlulufundadir.

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raportama Tebligi dizenlemeled gergevesinde, yabanct

yatnm arscinin gergege uygun defieri iizerinden nakde dénigtiirillebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
gerekir,

YENi SEKIL
2.10. Bu madde izahnameden cikarild,
ESKI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabileceZi riskier suniardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile barglanmayi temsil eden finansal ara
menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli {inansal araclara dayal ti
pozisyonlarin deferinde, faiz oranlan, ortaklik pay fi
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz k

¢lann, ortaklik paylanmn, diger
rev sézlesmelere iliskin taginan
yatlar ve déviz kurlanndaki dal galanmalar nedeniyle
onusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a-  Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayali varhklann {bor¢lanma arac, ters repo vb) dahil

edilmesi halinde, spz konusy varkklarin degerinde Piyasalards yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para ciasinden varhklann dahil edilmesi halinde, déviz

kurlarinda meydana gelebilecek defiisiklikler nedeaivie Fon’un maruz katacaf zarar olasthgm
ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portiayiine ortakhk payt dahil edilmesi halinde, Fon
portiyinde bulunan ortakhk Paylaninin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedigiklikler nedeniyle
L portfyin maruz kalacafit zavar olasitim ifade etmektedir.
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2) Karsi Taral Rislg==Fars: - tarafin stizlesmeden faynaklanan vikdmlaliklerini  yerine cetirmek
e




istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas iglemierinde ortaya qikan aksakliklar sonucunda Gdemenin
yaptlamamas: riskin ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varliklann istenild

ifi anda piyasa fiyatindan
nakde diniistiiriilememesi halinde orteya gikan zarar olasihgidir,

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tirey arag¢ (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakll tiirev arag, swap sizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmest, ileri valtirlz tahvilbono ve altm
ahim iglemlerinde ve difer herhangi bir ybmtemle kaldirag yaratan benzeri istemierde bulunulmas: halinde,

baslangic yatrim ile baslangig yatinmimin dzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatrinindan
daha ybksek zarar kaydedebilme olasihif: kaldirag riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sitireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullamian sistemlerin  yetersizlifi,
bagarisiz ydnetim, personelin hataly ya da bileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan: sia dogal afetler,
rekabet kosullan, politik rejim degigiklifi gibi kurum dui etkenler de olabilir

6) Yo3umlagma Riski: Belli bir varlifa velveya vadeye yofun yatinm ¥apilmast sonucu fonun bu
varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riskiz Farkl
igerisinde ayni anda defer kazanmas;
birbirleri ile olan pozitif veya negatif ¥é

finansa! varliklann piyasa kogullan altinda belirli bic zaman dilimi
y2 da kaybetmesine paralel olarak, en az ild farkh finansal varligin
nld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ibtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dinemden sonma mevzuatta ve diizenleyicl otoritelerin
diizentemelerinde meydana pelebilecek degisiklerden olumsuz etkitenmesi riskidir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardie:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ve menkul kiymeterin, faiz
oranlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

2} Kargt Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynakianan yilkimfifldklerini yerine getirmek istememest

ve/veya yerine getircmemesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda Gdemenin yapilamamast
riskini ifade ermektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyanndan nakde
dtniistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidur,

4) Kaldicag Yaratan iglem Riskiz Fon portfdyllne tirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl
tiirev arag, swap sizlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli tahvil/bono alim islemierinde ve diger
herhangi bir yéntemle kaldirag yaraten benzeri iglemlerde bulunuimas halinde, baglangig yaurm ile baslangi¢

yatinminin {izerinde pozisyon aliimas: sebebi ile fonun baglangig yatinimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme |
olasthifn kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyone! risk, fonun operasyonel sfireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
alusmasi olasihgimi ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan sistemlerin yetersizlifi, basarisiz

| ydnetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yan sira dofal afetler, rekabet kasullan,
politik rejim degisikli#i gibi kurum digi etkenler de olabilir.,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varl;
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Ea ve/veya vadeye yogun yatrim yapilmasi sonueu fonun bu varligin




7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda defier kazanmasi ya da kaybermesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varhn birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonre mevzuatia ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana pelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdytine kaldirag yaratan islemlerden; vadeli iglemler,
varant, ileri valdriii tahvil/bono alim islemieri dahil edilebiiir.

Kaldiragh iglemierin koruma amaci
ile yuksek korelasyona sahip tiirev arag
ybnde pozisyon alirur.

Yaunm amactyla islem yapilmas: durumunda ise Fon’un yatinm amaci v¢ stratgjisine uygun olan sermaye
piyasast araglarna veya bunlerdan olugturulan endekslere dayah kaldiragh araglar portfdye dahil edilir. Her iki
durumda da, genetlikle vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri kullanilir,

Kaldirag yaratan iglemlerin fon portfyilinde viskten korunma amagh kullamld@ durumlarda alinan
pozisyonun, korunmas1 amaglanan varlikdar ile arasindaki korelasyon her zaman bire bir olmayabilir.

Yatnm amaglt kaldirag kullanimnda ise fon portfdyil, toplam varlik bilyiklogfine ek olarak Kaldiragin
getirmig olduu nasyonel biiyiiklik orarinda ek riske tabi olur. Her iki durumda da kaldiraghi iglemler aracihifiyla
alnan pozisyonlanin kapanmasi sirasinda yeterli likidite bulunmayabilir veya islemler en uygun fiyvattardan
gergeklestirilemeyebilir

Ag1Ba satty sonucunu dofuracak iler valdrli tahvil/bono islemi yapilamaz.

opsiyon stzlegmeleri, swap stzlesmeleri,

yla kullanuldigs durumlarda, portfdyde mevcut sermaye piyasasi araglar
lar secilerek, asafyi yonli fiyat hareketlennin etkisini azaltmak amaciyla ters

YENI $SEKiL
33. Kaldirag Yaratan isiemler

Fon portfdyline kaldirag yaratan iglemlerden; vadeli islemler, opsiyon sbzlesmeleri, swap sbzlegsmeleri,
varant, ileri valrlil tahvil/bono alim iglemleri dahil edilebilic. Bahsi gecen sdzlesme ve islemlerio highiri yabane
para birimi cinsinden varhk ve altm ile difer laymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas:
ara¢larndan olugturulamaz,

Kaldiragh iglemlerin koruma amaciyla kullanildify durumlarda, portfyde mevcut sermaye piyasasi araglan
ile yitksek korelasyona sahip tirev araglar segilerek, asa® yonlii fiyat hareketlerinin etkisini azaltmak amaciyla ters
yinde pozisyon alimr.

Yatrim amaciyla islem yapilmas! durumunda ise Fon’un yalinm amac: ve stratejisine uygun olan sermaye
piyasasi araglarina veya bunlardan olusturulan endekslere dayal: kaldiragl araglar portfye dahil edilir. Her iki
durumda da, genellikle vadeli iglem ve opsiyon stizlesmeleri kullamilir,

Kaldirag vyaratan iglemierin fon portféylinde riskten korunma amagh kullamldifs durumlarda alinan
pozisyonun, korunmas: amaglanan varliklar ile arasindaki korelasyon her zaman bire bir olmayabilir.

Yatim amagh kaldirag kullaniminda ise fon portftydi, toplam varlik biyiklogine ek olarak kaldiracin
getimmis oldugu nasyonel biiydklik oraminda ek riske tabi olur, Her iki durumda da kaldirach iglemler aracilifiiyla
alinan pozisyonlann kapanmasi sirasimda yeterli likidite bulunmayabilir veya iglemler en uygun fiyatlardan
gerceklestirilemeyebitir

Agifia satrg sonucunu dofuracak ileri valtrlii tahvil/bono islemi yepilamaz.

ESKi SEKIL
V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTEGY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Yanrim Fon[an_na.ﬁaq::s!nr Teblidi (11-52.17'ne iliskin olarak. Finansal Raporlama Teblifi uyarinca
e 57




TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y#netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir.

1) Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap szlegmelerine iliskin degerleme

PortfSye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap stizlesmesinin defierlemesinde giincel fiyat kullanlur,

Opsiyon stizlesmelerinde giincel fiyat karg1 taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sézlegmeleri igin giincel fiyat, dayanak varlfin spot fiyan baz abnarak hesaplanan teorik fiyatur.
Dayanak varlifin spot fiyati olarak: forward szlesmenin konusunun ddviz olmast durumunda degerleme
ginindeli T.C Merkez Bankast doviz kuru (islemin ydniiae gdre ahg veya satis), BIST ortakiik payi igin, ilgili
ortakbk paymin deZerleme giinil itibariyle en gincel kapaniy seans deSeri, BIST ortakhik paylan igin, ilgili
ortakitk paymin deSerieme giini itibariyle en giincel kapams seans deferi, borglanma araglan igin ise,
deferleme pilnd itibariyle en giincel agrlikll ortalama fiyat kullamtlacaktr, Bulunan spot deferler, degerleme giinii
ile forward iglemin vade tarihi arasindak; gin sayisina tekabdl eden uygun TL ve diviz piyasasi faizleri ile
(dayanak varhfm diviz olmas: dursmunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint® kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkl: dayanak varlifin kullanilmass durumunda ise piyasa fiyatim en iyi
yansitacak yntemler kullamfir.

Swap sdzlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan tegrik fiyatur, $6yle ki; swap sbzlesmeleri nitelik
agisindan pek gok farkl: form alimda yapiabilecefinden, swap sbzlesmeterin deperlemesine esas teskil eden yerel
faiz, yabaner para cinsinden doviz, déviz kurlan ya da difer deferleme faktérleri hakkandaki bilgiler

belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sézlesmenin konusuna gore wahvil fiyatlamas: y8ntemi (IRR),

FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkli defer hesaplama yéotemleri ile sSzlesmelerin nitelifine

uygun diger genel kabul gmilg teorik fiyatlama yontemteri kulianifacaktic.

Opsiyon stzlegmeleri igin fonun fiyat apklama dénemlerinde;

= Degerlemede kullaniimak dzere giincel piyasa fiyatimin bulunmadifr durumlarda ve,
- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadif durumlarda;

teorik fiyar hesaplanilarak degerleme yapihir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri sadlayscr tarafindan elde edilen

volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel)) degerleri kullantlarak ve genel kabul
gormiys yéntemlerle (Black&Scheles modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama
yapihr. Hesaplama igin dbviz opsiyonlannda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg
OVME sayfalari ya da uygun gSriliebilecek diger hesaplama araglan kullanilacaktir, Bu ySniemlerle elde edilen ve
100 baz puanlik yiizdesel prim alig/sati kotasyonu varszyim ile hesaplanan ahis (bid) veya satis (ask) fiyati
kullanilacakur. Opsiyon degierlemelerinde de spot fiyat igin, bir st paragrafta belirtilen ydntemler kullamlacaknir.
Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlann kuilanilmast ya da deferleme igin olusabilecek diger unsurar
durumunda ise, deferleme icin en wygun yéntern kullanlacakur,

2) Borsz di;t repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve defierlemenin, piyasa fiyatm en iyi sekilde yansitacak adil bir fiyat ile yapilmas: gerekir. Bu
hususa iligkin kontroller I¢ Kontrol Birimi tarafindan yaptimaktadir. |

Borsa digt repo-ters repo sézlesmelerinin faiz oranlan borsada olugan aym vadedeki, ayni vade yoksa en
yakin vadedeki agurlikli ortalama faiz oranina yakin veya esit olmas esasur,

3) Borsada islem gérmeyen kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalan, finansman bonolan vb. yatinm
araglannda, kuymetin birikmis faizi, vadeye kalan £in sayist ve kupon faizi gz dniinde bulundurularak, hesaplanan
igverim oranu ile adil bir fiyat hesaplarur ve degerlemede bu fiyat kullamhr.

4) Eurobond™ ve “Yabanct Borglanma Araclar”nmn degerlemesinde, Tiirkiye saati ile (TSI)
Bloomberg veri dafitim eliranlarinda 16:15-16:45 arasinda agklanan alig-satig kotasyonlanmin ertalamasina
(temiz fiyat), deferleme giinG itibari ile hirikmis olao kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmg kirli fiyat
kullanehr. Ahg veya satig Kotasyonu bulunmamas: durumunda ise deferlemede kullamlacak kirli fiyat, bir
nceki gintn kirli fiyattimn ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesivle buluour. Tam isgiéind olmayan ginlerde
ise 12:00-12:30 arasinda yer alan aliy sang kotasyonlanmn ortalamas: dikkate alinacakbr.

5) Yabanc: vadeli islem sizlesmelerinin degerlemesinde, ilgili sézlesmenin Bloomberg'de yaymlanan o
gun icin agklanan en son uzlagma fiyatinin, uzlagma fiyatimin bulunmamas: durumunds o giin gergeklesen
son iglem fiyatem, islem ger¢eklesmemesi hslinde son uzlagma fiyan, borsamn kapah olmas: durumunda ise
bir nceki degerleme fiyah kullanihir.

Yurtigi borsalarda islem gfiren vadeli iglem sbzlexmeleri, borsa tarafindan ogiln i5in agiklanan uzlasma fiyat
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ile defierlenir,

YENI SEKIL

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Yatirrm Fonlanna Esaslar Tebligi (I11-52.1)'ne itigkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyartnca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurueu y&netim kurulu karar ile belirlenen degierleme esaslar asafdaki gibidir.

1) Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap sizlegmelerine iligkin deferleme

Portfye alinmast asamasinda tlirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlir.

Opsiyon sszlesmelerinde giincel fiyat karg: tarafian altnan fiyat kotasyonudur.

Forward sbzlesmeleri igin guncel fiyat, dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyatur,
Dayanak varligin spot fiyan olarak; borglzanma araglan igin ise, defterleme giimii itibariyle en gincel afirhklt ortalama
fiyau kullamlacakur. Bulunan spot deerler, degerleme giin ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisma
tekabiil eden uygun TL faizler ile ilerletilecek ve teorik fivatz ulaglacaktir. Farkly dayanak vachfiin kullanlmas
durumunda ise piyasa fiyatin: en ivi yansitacak yortemler kullambr,

Swap sézlesmelerinde gincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyatur. $¥yle ki; swap stzlesmeleri nitelik
agisimdan pek ok farkh form alunda yamlabilecefinden, swap stzlegmelerin degerlemesine egas teskil eden yerel
faiz, ya da difer deferleme faktrleri hakkindaki bilpiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sézleginenin konusuna gére tahvil fiyatlamasi ybntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yéntemi gibi

bugiinkii deger hesaplama yntemleri ile szlesmelerin niteligine uygun difer genel kabul gérmils teorik
fiyatlama ydntemleri kutlanlacakur.

Opsiyon stzlesmelerinde Fonun fiyat agiklama dinemlerinde;
= Degedemede kullamiimak grere giince| piyasa fiyatinn bulunmadift durumlarda ve,
- Karg: tarafian fiyat kotasyonu alinamad) 81 durumlarda;
teorik fiyat hesaplanilarak defferleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri sagilsyici tarafindan elde
edilen volatlite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel}} degerleri kullamilarak ve
genel kabul gormis ydntemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibf)
hesaplama yapilir. Hesaplama i¢in endeks opsiyonlarmda Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun piriilebilecek
diZer hesaplama araglan kullaniacakiir. By ytntemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yizdesel prim alig/sanis

2) Borsa dip repo-ters repo stizlegmeleri vade sonuna kadar isleme ait ig verim oran: jle degerlenir,

3) Borsada iglem gbrmeyen kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalar, finansman bonolan vb. yatinm
araglannda, iymetin birikmig faizi, vadeye kalan glin sayisi ve kupon faizi géz 8nfinde bulundurularak, hesaplanan
igverim orant ile adil bir fivat hesaplantr ve deferlemede bu fivat kullamlir,

4) Yurt igi borsalarda islem giren vadeli iglem sbzlesraeleri, borsa tarafindan o gin igin agiklanan uzlagma
fiyat ile degerlenir.

%) Ileri Valoria Bor¢lanma Araglar Degerleme Esasian

a) fleri valsri alman Deviet f¢ Borglanma Senetteri (DiBS) valdr tarihine kadar diger DiBS"lerin
arasina dahil edilmez. ileri valorla satlan DiBS'ler ise valge tarihine kadar portfoy deferi tablosunda
kalmaya ve deferlenmeye devam eder. ileri valorii DIBS abm ve satim islemleri ayn bir vadeli islem
sézlesmesi olarak deferienir, islem totarlan ise valir tarthine kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak
takip edilir.

b) iteri valérta sizlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym ydntemic hesaplamirken islem alis ise
pozifif (+), sahy ise negaltif {<} bir defer olarak porifdy degeri tablosuna Yansir. Ayni valorde ve aym nominal
defierde hem alig hem de satis yapilnug jse portfay deferi tablosunda her iki islem aym deferde Makat aliy

iglemi pozitif (+} satis islemi ise negatif (-) olarak sbziikecektir. By sekilde agh®1 pozisyonu ters islemle
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kapatmms ofan foalarda by islemler portfoy degeri izerinde bir etli Yaratmayacaktr, B
<) Heri valgria islemlerin deferlemesi ise agaBdaki formile gére yapilacaktirs
Islemin Defieri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vke/365)
Vade Sonu Deger: Alm satin yapilan DIBS*in nomipal deperi

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gininde BIAS’ta valgr taribi iglemin
islemlerin afirhkdy ortalama faiz oram, yoksa degerleme giniinde BiAS'ta ay
iglemlerin agirhil ortalama faiz oram, yoksa en son ayni giin valsrii olarak igl
valsrli islemlerin agrrirkdt ortalama faiz oram, bu da yoksa ibra¢ tarihindeki bil

ESKi SEKIL
7.1. Fonun Malvarlifindan Karyilanan Harcamalar

valor tarihi ile aym: olsn
nl giin valorlii ger¢eklesen
em gérdifi piindeki ayni giin
egik fziz oramdir.

Fon varhindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetieri igin Sdenen her tiirld Geretler,

2} Varliklann nakde ¢evrilmes; ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portiyden satumlarda ddenen aracilik komisyonlar, (yabanei para cinsinden

Yapilan giderter TCMB déviz sats kuru iizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur),
5) Pontfdy yénetim ficret,

6) Fonun mtikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina &denen denetirn ficreti,
8) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunly ilan giderleri,

9) Takvim wih esas alinarak liger aylk ddnemlerin son is gloiinde fonun toplam defieri fizerinden
hesaplanacak Kuru] dereti,

H0YKarstlastirma 8lgiitii giderleri,
11) KAP giderieri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslel mensubu ficreti,

13)E-defter (mali mithdr, arsivleme va kullamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni ile &denen
hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas) zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri,
16} Kurnlca uygun ssritlecek difer harcamalar,

YENIi SEKIL

7.1. Fonunr Malvarkgindan Kargilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agafrda yer almaktadsr,

1) Saklama hizmetleri icin ddenen her {Grld icretler,

2} Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tirli vergi. resim ve komisyonlar,
3} Alnan kredilerin faizi,

4) Portfiye alimlarda ve portfyden satimlarda Bdenen aracihik komisyonlar,

5} Portfsy yonetim tereti,

6) Fonun mikeliefi oldugu vergi,

7) Bafums1z denetim kuruluslarina 8denen denetim ticreti,

8) Mevzuar geresi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iger ayhk dénemlerin son is giintinde fonun toplam defieri ilzerinden
hesaplanacak Kurul itereti,

10)Kargilagtima Sleitii giderleri,
1) KAP giderier,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu Ucred,
L 13)E-defter (mali miihir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamatan nedeni ile Sdenen

hizmet bedeli,
L4y Mevzuat kapszminda tutulmasi zorunlu defterlers iliskin noter anayt piderleri.




Lbendi hikiimleri uygulu%.. -

15) Tazel Kisi Kimlik Kodu Gider,
16) Kurulea uygun gérillecek difer harcamalar.

ESKI SEKIL
8.2. Kakilma Payi Satia Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kznunu’nun gegici 67. maddesi uyartnca Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlarinin kauima Paylarioin ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir.
KVK'mn ikinei maddesinin birinci fikras) kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dijer sermaye

bagh haklan kuilanmak amaciyla faaliyette

nm fonlan ve yatrrm ortakliklanyla benzer
nitelikte ofdufin Maliye Bakanlifinca belirlenenter igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bend; uyanaca fon katlma paylannin fona
iadesinden elde cdilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde

de bu gelirler beyannameye dahi! edilmez Ticasi igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam
disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 u

yarinca dar mikellef kursmlarm Tirkiye'deki i yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihfi olma

ksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nei
u kurumlann tam mikellef kurumlara ait olup BIST ta ilem
gdren ve bir yildan fazle streyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saflanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasmin altiner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglart ve bu

kurumlarin daimi temsileileri araciltfnyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda verpi kesintisine tabi
tutolmug kazanglan igin yilhk veya bzel beyanname verilmez.

YENI SEKIiL
3.2, Katlma Pay: Satin Alanlznn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarninca Sermaye Piyasasi Kanununa gbre kurulan menkul
keymetler yatim fonlaninin katslma paylartnm ilgili oldugu fona jadesi

%610 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.
KVK’min ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki milkellefler ile munhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas: aract getiriler ile defier artis) kazanglan elde etmek ve bunlara baglt haklars kuillanmak amaciyla faaliyetie

bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatiim ortakhklanyla benzer
nitelikte oldugu Malive Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulaair.

Gelir Vergisi Kanuny’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bend; uyarinca fon katilma paylariun fona
iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyte beyanname verilmes; helinde

de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelicler, bu fikra kapsam:
disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlann Tiirkiye'deki iy yerlerine
aifedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciltfh olmaksizm elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci

maddenin (1) numarall fikrasimin altines paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tabi witulmayan kazanglan ve bu
kurumlanin daimt temsilcileri aracilifiryla elde ettikleri tamarn: gegici 67 nci madde kapsaminda vergl kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yilhk veya 5zel beyanname verilmez

Kurumlarin, tam mitkellefiyete tabi yatrim fonu katilma paylanndan eide ettikleri kazanglarin
(portféyinde yabanc para birimi cinsinden varhik ve alan ile difer kuymetli madenler ve bunlara dayal
sermaye piyasasi araglan bulunan yatinm fonlanndan elde edilen kazanglar barig) vergilendiritmesinde
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