FiBA PORTFOY YONETIMI A.$
FiBA PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
IZAHNAME DEGISIKLiG

Fiba PortfGy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamesinin Girig bdalimii, Kisaltmalar
balimi, 1.1, 2.3, 2.4, 2.6, 2.7, 2.10., 3.1., 3.3, 55, 7.1, 7.13. ve 8.2. gumaraly maddeleri Sermaye

Pivasas Kurulu’ndan alhman 3] I o7 f 2099 tarih ve -
12932900 -3 .04 - 22 132 sayihrizin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirimigtir:

ESKIi SEXIL
FIBA PORTFOY YONETIMI A.S HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI FIBA PORTFOY HISSE

SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)Y'NUN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Fiba Portfy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasast Kaounu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 11/02/2016 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 884514 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 17/02/2016 tarih ve 9013 sayth Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Fiba Portfty
Yénetimi A.S Iisse Senedi Semsiye Fonu i¢tiizéil ve bu izahname hilkimlerine g8re ySnetilmek iizere
olugturulacak Fiba PortfSy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogfun Fon)'

nun katilma paylannin ihracina
iligkin bu izzhname Sermaye Piyasas: Kurulu warafindan 28/ /2016 tarihinde o

naylanmugtir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede ver alan bilgilerin dofru olduunun Kurulca tekeffilit anlamina
gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez

thrag edilecek katilma paylarna il

skin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Fiba Portfdy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi (wwnw fibaportfoy.com tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPY'nda  (www kap gov.tr) yayurlanmesti.  lzahnamenin  nerede
yayimlandt3i hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarhine iligkin bilgiler yatmme bilgi formunda yer almaktadsr,

Aynce bu izahname katilma paylarinm alm  satrmuun yamidift ortamiarda, semsive fon igthziigi ve
yaunnma hilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Gcretsiz clarak yaunmeilara verilir.

YENI SEKIL
FIBA PORTFOY YONETIMI A.§ HISSE SENEDI SEMSIYE FONU'™NA BAGLI FiBA PORTFOY HISSE

SENEDI (TL) FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)'NUN KATILMA PAYLARININ IHRACINA JLISKIN
IZAHNAME

Fiba Portfdy Ydnetimi AS. tamafindan 6362 sayil) Sermaye Pivasasi Kanununun 52. ve $54. maddelerine
dayanlarak, 11/402/2016 tarihinde istanbu! ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 884514 sicil numarast altinda
kaydedilerek 17/02/2016 tarih ve 9013 sayth Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Fiba Portfsy
Yénetimi A.§ Hisse Senedi Semsiye Fonu itiizitfli ve bu izahname hiétkilmiedne gére ybnetilmek iizere
olugturulacak Fiba Portf8y Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi Yofum Fon)'nun katilma paylarimuin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasag) Kurulu tarafindan 28/01/2016 tarihinde onaylanmigtsr.
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Fgermaye Piyasast Kurule’nun ..../..../22022 tarih ve ..
Fonu {Hisse Senedi Yogun Fon)’
olarak degistirilmistir.

................... sayih izoi ile Fiba Portfoy Hisse Senedi
bua unvam Fiba Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Youn Fon)

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffili anlamna
gelmeyeceZi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ibrag edilecek katilma paylanna ili

skin yatinm kararlar izahnamenin bir biltin olarak degierlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Fiba Portfdy Yénetimi A.S.’nin adresli resmj internet sitesi (www. fibaportfov com tr) ile

Kamuyu Aydinlatma  Platformu (KAPyYnda (www kap.org.1r) yayimlanmigtr. izshnamenin perede
yaytmlandify hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatinme: bilgi formunda yer almaktadir,

Aynca bu izahname kaulma paylanimn alim satminm yapildi# ortamlarda, semsiye fon igtlziigil ve
yatrmet bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde deretsiz olarak yahinmeilara verilir,

ESKIi SEKiL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon iguizigi, fon izahnamesi ve yatinme bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A S.
Finansal Raporlama Teblig;i II-14.2 sayili Yatinm Fonlanmn Finansaf Raporlama Esaslanna

iliskin Teblig
Fiba Portfy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
$emsiye Fon Fiba Portfiy Y&netimi A.S Hisse Sened; Semnsiye Fonu
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu

Fon

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Fiba Portfy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portféy Saklayioisi QNB Finans Yatinm Menkul Defierler A.S. )
PYS$ Tebligi HI-55.1 sayil: Portfy Ydnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlanna iligkin Rehber

Saklama Tebligi M-56.1 sayili Porifdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas AS.

Tebliz i[1-52.1 sayil! Yaturun Fonlanna iligkin Esasiar Teblifi
TEFAS Fiarkiye Elektronik Fon Alim Sattm Platformu
TMS/TFRS

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yilrirlGge konulmus olan  Tirkive Muhasebe

Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iligkin ek
ve yorumlar ‘

Yonetici Fiba Portfy Yénetimi A.S.




YENI SEKiL ]
KISALTMALAR
Ililgi!endirme Dékimanlan Semsiye fon igtizhjil, fon izahnamesi ve yatinme bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raparlama Tebligi {1-14.2 sayili Yaunm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
HNigkin Tebliz

Fon Fiba Portfily Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senediﬁgx_m Fon)

Semsiye Fon Fiba Portftiy Yonetimi A.S Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Fiba Portfisy YBnetimi A.S.

Kurui Sermaye Pivasas: Kurulu

MEK Merkezi Kayit Kurulusu AS.

Portfsy Saklayicisi QNB Finans Yatnm Menkul Degerler AS.

PY§ Tebligi 11-55.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Higkin Esaslar Teblifi

Rehber Yatinm Fonlanna iliskin Rehber

Saklama Tebligi I[l-56.]1 sayh Portf8y Saklama Hizmetine ve Bu Hizmerte
Bulunacak Kuruluglara lligkin Esaslar Tebligi

Takashank istanbul Takas ve Saklama Bankas AS.

Tebli 1I-52.1 sayili Yaurim Fonlanna lliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satm Platformu

TMS/TEFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlan Kurumu
tavafindan  yirirlige  konuimus olan  Turkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiar ile bunlara iligkin ek
ve yoruralar

Yénetici Fiba PortfBy Y oetimi A.S.

ESKIi SEKiL

L.1. Fona iliskin Genel Biigiler

Fon’un

Unvans: Fiba Portfdy Hisse Senedi Fonu (HMisse Senedi
Yogun Fon)

Bagl Oldufiu Semsiye Fonun Unvane: Fiba Portfdy Yénetimi A3 Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Bah Oldugu Semsive Fonun Tiirii:

Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi:

Stiresiz




YENI SEKIL

L1 Fona Hiskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Fiba Portfly Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Bagii Oldugu Semsiye Fonun Unvan: Fiba Portfoy Ydnetimi A3 Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsive Fonun Tori: Hisse Senedi Semsive Fonu

Silresi: Siiresiz

ESKI SEKiL

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

23. Fon toplam defterinin en az %30% devamli olarak yerl thraggilarn ortakitk paylanina yatirilir.
Ayrica, Fen'un hisse senedi yofun fon olmasi nedeniyle Fon portfSy defierinin en az %80 devami olarak
menkul kiyinet yannm ortakiiklan paylan hari¢ olmak Ozere BiST'te islem gBren ihragg paylan, ihrage
paylanina ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem sbzlesmelerinin nakit teminatlarr, thrage:
paylanna ve pay endekserine dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada igle
ve pay endekslerine dayali arac kurulug varantlanna yatindir,

Yabare: yatirim araglan fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine fon toplam
degerinin en fazla %20%si oraninda yabanci sermaye piyasas: araclar: dahil edilebilir,

Fon portfSyline, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun dozenlemeleri, Semsiye Fon ictliziigl ve fon izahnamesine
uygun olan varhklar segilir. Portfy yoneticisi fon portfiylinil Semsiye Fon ictlizlifin, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 111.52-1 Yatinm Fonu Teblig'i, Yatinm Fonlanna fliskin Rehber’de yer alan fon sinrlamalan ve
yonetime iligkin esaslara uygun olarak yénetir.Fon portfdyilne riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla

tirev araglar dahil edilebilir. Fon portfbyiine barsa dist ters Tepo ve tirev araglar dahil edilmesi durumunda bu
izahnamade belirtilen kurallar uygulamr.

YEN{ SEKIL

ll. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam defierinin en az %80°i devamh olarak yerli ihraggilarin ormaklik paylarna yatinlir,
Aynca, Fon’un hisse senedi yopun fon olmas: nedeniyle Fon porify defierinin en az %80% devamis clarak
menkul kiymet yatinm ortakhiklar paylan hari¢ olmak Gzere BIST'te islem goren ihragg paylan, ihraggi
paylarina ve pay endekslerine dayal olarek yaptlan vadeli islem s&zlesmelerinin nakit teminatlan, thraggr
paylanna ve pay endekslerine dayalt opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada iglem giren ihragg paylarina
ve pay endekslerine dayali aract kurulug varantlarina yatinlir,

Fon portfyiine, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemeleri, Semsiye Fon ictiizDpi ve fon izahnamesine
uygun olan vachiklar segilir. Portfdy yoneticisi fon portfoyind $emsiye Fon ictiiz0Fin, Senmeye Piyasasi
Kurulw’nun 111.52-1 Yatnm Fonu Tebiig'i, Yatum Fonlarnina {liskin Rehber’de yer alan fon siurlamalan ve
ybnetime iligkin esaslara uygun olarak ylnetir. Fon portfSyiine riskeen korunmak vefveya yatmm amaciyla
tirev araglar dahil edilebilir. Fon portfdyline borsa digi ters répa ve tiirev araglar dahil edilmesi durumunda bu

izahnamade belirtilen kurallar uygulanir. Fon portfoyine sadece TL cinsi varhklar ve islemler dahil
edilecektir.
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ESKI SEKIL

) 2._4.‘(6netici tarafindan, fon toplam defieri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varhik ve
islemler i¢wm belirlenmis asgari ve azami sintrfamalar asafiidaki tabloda gésterilmistir,

VARLIK ve ISLEM T{RD Asgari % Azami %
Ortakhik Paylan 80 100
Kamu Borglanma Araglan 0 20
Ozl Sekrér Borglanma Araglar 0 20
Ters Repo Islernleri 0 20
Takasbank Para Pivasasi islemleri 0 20
Yabanci Oraklik Paylart ve Borglanma 0 20
Araglan

Kira Sertifikalan 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetter 0 20
Ipotek ve Varlik Teminatlh Menkul Kiymetler 0 20
Araer Kurulus ve Qriakhk Varantlzn, Sertifikalar 0 10
Borsa Yatinim Fonlar/Y atirim 0 20
Fonlan/Yaurm Qriakliklar:

Vadeli Mevduat/Kanlma Hesaplan (TL, Déviz, 0 10
Altin)

Altin ve DiFer Kiymetli Madenler ile bu Madenlere 0 20
Dayali Para ve Sermaye Piyasas: Araglar

Fon, Kunil’un ilgili diizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sizlesme ile portRiylindeki sermaye
piyasast araglarinin piyasa defierinin en fazla %50'si tutanndaki sermaye piyasas araglarnt &ding verebiliy,

Fon Kurul'un ilgili dizenlemeler gergevesinde yapiacak bir sézlesme cercevesinde portfylindeki
kiymetli madenlerin piyasa degierinin en fazla %75'i tutanndaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda
dding verebilir.

Sermaye piyasasi araglan ve kiymetli maden 8diéing verme islemlerinde ve ahnan teminatlann
deferlenmesi konularinda Kurul'un ilgili diizenlemelerine uyulur,

Fon toplam degerinin %10’ ununu gegraemek {izere fon portfdyiine kredi alinabilir ve/veya borglanma
amaciyla Takasbank Para Piyasast iglemleri yapilabilic, Fon Portfsylinde bulunan repoya konu olabilecek
kiymetlerin rayig deferinin %10’ ununu gegmemek fizere borglanma amaciyla borsada ya da borsa disinda repo
iglemi yapilabilir,

Gergeklestirilen borsz digi igtem detaylar; KAP*ta agiklanir ve Kurala bildisilir.

YENI SEKIL

2.4. Ytnetici tarafindan, fon toplam defieri esas alinarak, fon portfdyiinde yer alabijecek varlik ve
islemlerin TL cinsi varhklar olacagina dair bir simrlama getirilmis olup fon portfiyiinde yabanci para
birimi cinsinden varhklara ve bunlara dayalh sermaye piyasasi araglanna yer verilmeyecektir. Fon

porifSylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis aspari ve azami simirlamalar agafirdaki tabloda
gbsterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylan 80 100
Kamu Borglanma Araglan 0 20
4 3
4 5
[ w0 ]
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Ozel Sektsr Borclanma Araglars 0 20
Ters Repo islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: islemler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Gayrimenkul Sertifikatart 0 20
Ipotek ve Varlifa Dayal: Menkul Keymetler ] 20
ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Aract Kurulug ve Ortaklik Varantiarr, Sertifikalar 0 i0
Yurtiginde kurulmug gicigim sermayes! yatirim 0 20
fonlan / Unvaminda TL ibaresi bulunan yatinim
fonlan / Borsa yaunm fonlan /Gayrimenku} yatirim
fonlaryMenkul Kiymet Yatinm Onalkliklan

lﬁdcli Mevduat/Katiima Hesaplan (TL) 0 10

ESKI SEKII,

2.6. Portfye riskten korunmak vefveya yatinm amaciyla daviz, faiz ile 2.4. maddesindeki varhik
tablosunda yatnm yapilabileces belintilmis olan diger varliklara ve bu varliklardan olusan finansal g¥stergelere
dayal vadeli islem, opsiyon ve swap sGzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig: tarev arag ve swap stizlesmeleri
yalnizea korunma amaghi olarak fon portfdyitne dahil ediiebilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlanmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Thrlerine iliskin Kontrol”
baglifinda yer alan ssmirlamalara uyulur.

YENi SEKIL

2.6, Portfye riskien korunmak ve/veya yatrum amaciyla faiz ile 2.4. maddesindeki varbk tablosunda
yebnm yapilabilecedi belirtilmis olan difer varliklara ve bu varliklardan olusan finansal gostergelere dayall vadeli
islem. opsiyon ve swap stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist tiirev arag ve swap sdzlegmeleri yalmzca korunma
amagli olarak fon portfSyiine dahil edilebilir,

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlanmn hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Turlerine iliskin Kontrol”
baghinda yer alan sinirlamalara uyulur.

fsbu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altin ils difier kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

ESKi SEKIL

2.7. Fon portfSylniin %I1Q"una kadar portfdye borsa digindan repo, ters repo, vadeli islem, forward,
opsiyon ve swap stizlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sbzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfoytine dahil edilir. S3zlesmelerin karst taraflarinin yatinm yapifabilic derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapiimas; ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun defieri Gzerinden nakde donfigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi taraf olunan tilrev arag {vadelj islem ve opsiyon sBzlesmesi) ve swap sBzlegmelerinde
kars1 tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum v.bJolmas: ve fonun fiyat
apklama dénemlerinde “glivenir” ve *“dogrutanabilir” bir yéntem ile defierlenmesi zorunludur.,

YENI SEKIL

2.7. Fon porifdylnin %10’una kadar portfye borsa disindan repo, ters repo, yabaner para birimi
cinsinden varliklar ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclarina dayah tirev ara¢lar digindald vadeli
[ iglem, opsiyon ve swap stzlesmeleri dzhil edilebilir. Borsa digi sézlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun

clarak fon portf3yiine dahil edilir. SYzlesmelerin karst taraftanmn yatinm vapslabilir derecelendirme notuna sahip
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clmasr, herhang bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve agj] bir fiyar icermesi ve

fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergegie uygun degeri lizerinden nakde déndstilrulebitic olmas: 20,

Ayrica, borsa diginda taraf olunan tilrev arag
gézetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)olmas) ve fonun fi <
“gavenilir” ve “dofrulanabilie” bir yontem ile defierlenmesi zorunludur,

ESKIi SEKIiL

2.10. Portfye dahil edilen yabanct yatirim araglanm taniticy genel bilgiler;

Fon portféytne G20, AB veya OECD illkelerinden herhangi birinde teskilailanmis borsalarda iglem £oren

ortaklik paylan ile bu Glkelerdeki borsalara kote edilmis ve derecelendirmeye tabi wrulmus borglanma araglan ve
kira sertifikalan alinabilir,

YENI SEKIiL,
2.10. Bu madde izahnameden ¢ikanidi.
ESKI SEKIL

3.5. Fonun maruz kalabilecepi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski fle borglanmayr temsil eden finansal araglann, ortakhk paylarinin, dijer
menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayall tirev sBzlesmelere iliskin taginan
pozisyonlann deperinde, faiz oranlar, ortakitk payi fiyatlan ve ddviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 56z konusu risklerin detaylanina asafida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portidyiine faize dayali varliklarmn {borgtanma aract, ters repo vb) dahil

edilmesi  halinde, sdz konusu varhklarin - degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle ol usan riski ifade eder.

b~ Kur Riski: Fon portfytine yabanc: para cinsinden varlikiann dahil edilmesi halinde, dbviz

kurlannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon’un manyz kalacafn zarar olasilifn: ifade
etmektedir.

c- Ortakhtk Pay. Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik pay! dahil edilmes; halinde, Fon portfSyiinde

bulunan ortaklik paylanun fyatlaninda meydana gelebilecek deftisiklikler nedeniyle portfyiln maruz
kalacaBi zarar olasilifini ifade etmektedir,

2) Kargs Tarafl Riski: Karp) tarafin sézlesmeden kaynaklanan yakimlittklering yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine petirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhkiar sonucundz ddemenin
yapilamarmas: riskini ifade etmekiedir,

3) Likidite Riski: Fon pordfdylinde bulunan finansal varhklann istenildifi anda pivesa fiyaundan
nskde dbnlstliriiememesi halinde ortaya gikan zarar olasilidir,




dzha yliksek zarar kaydedebilme olastl; Bt kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyone! Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugsmasi olasihim ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin  yetersizligi,
bagarisiz ydnetim, personelin hatal) ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yant sira dogal afetier,
rekabet kogullan, politik rejim defisiklifi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yo3unlagma Riski: Beili bir varthia vefveya vadeye yogun yeurnm Yaptlmasi sonucu fonun bu
varlifin ve vadenin igerdigii risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann pivasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aymi anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine parale! olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif ybnld iliskileri nedeniyle dofiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi ddnemden soara mevzuatta ve duzenleyici otoritelerin
dlizenlernelerinde meydana gelebilecek defisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pi
menkul kiymetlerin, faiz o
ifade edilmektedir.

a) Faiz Orant Riski; Fon portfSylne faize dayal varbklann (borglanma arac, ters repo vh) dahil

edilmesi halinde, s6z konusu varhiklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlact degisimieri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

yasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarmin ve difier
ranlan ve ortaklik paylanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski

b) Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfiiyiine ortaldik payr dahil edilmesi halinde, Fon portf8yiinde

bulunan ortakhik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisikiikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacags zarar olasilifan ifade etmekredir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yilkiimldliiklerini yerine getirmek istememesi

ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan sksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamas
riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklanin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
ddniigtiirillememesi halinde ortaya pikan zarar alasilifidir,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyine ti
tirev arag, swap siizlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ieri valérta tahvil/bono alm iglemlerinde ve diger
herhangi bir y&ntemle kaidirag yaratan benzeri islemierde bulunulmast halinde, baslangic yanrm ile baslangig

yatunmmn Gzerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatnmindan daha yiksek zarar kaydedebilme
olasibi kaldirag riskini ifade eder,

rev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmelen), sakl

5} Operasyonel Risk: Operasyone! risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar

olugmes: olasiligini ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arastnda kullanidan sistemlerin yetersizligii, basansiz
yénetim, personelir hatal ya da hileli

islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dofial afetler, rekabet kosullam,
politik rejim degisiklizi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir vacl:

2 ve/veya vadeye yodun yatinm yapilmas sonucyu fonun bu varhifin
ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal vachiklann piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde
aymu onda defder kaxanmas: ya da kaybetmesil}.a—,pdﬁlél—l olarak, en az iki farkl finansal varhfm birbirleri ile olan
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pozitif veya negatif yanld iliskileri nedeniyie dogabilecek zarar ihtimalini Hfade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi donemden sonra mevzuatia ve diizenleyici otoritelerin
ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

ESKI SEKiL
3.2. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlierden; vadeli iglemler, opsiyon s¥zlesmeleri, swap stizlegmeleri,
varant, sertifika, ileri valeli tabvil/bono ile altin ve diger kuymetli maden islemleri dahii edilebilir,

Kaldiragh islemnlerin koruma amaciyla kullamldifn durumla
araglan ile yiiksek korelasyona sahip tirev araglar segilerek,
amaciyla ters ydnde pozisyon alinir.

Yatinm amaciyla iglem yapilmas

rda, portfoyde mevcut sermaye piyasast
agafin y&ald fiyat hareketlerinin etkisini azaltmak

durumunda ise fon'un yaurim amaci ve strarejisine uygun olan
sermaye piyasasi araglanna veya buniardan olusturulan endekslers dayals kaldiragh araglar portfiye dahil
edilir. Her iki durumda da genellikle vadeli iglem ve opsiyon sbzlegmeleri kullanthir,

Kaldirag yaratan bu iglemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldi riskler arttirabilir,

Taraf olunan ters repo stzlesmelerine konu sermaye piyasas) araglannin, fon portfdylindeki sermaye
piyasas! araglarinin Gding verilmesi kapsaminda teminat olarak ahnan varliklann ve repo iglemi ger¢evesinde fon
portfyiine dahil edilen nakdin ilave kaldiag yaratmak iizere yeniden yatinma ydnlendirilmesi miimkiin
degildir.

Aqfia satig sonucunu doguracak ileri valsra tahvil/bono ya da ileri valdrid alun ve diger kiymetli
maden iglemi yapilamaz,

YENi SEKiL
3.3. Kaldira¢ Yaratan i;lemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan istemlerden; vadeli iglemler, opsiyon séziegmeleri, swep stzlesmeleri,
varant, sertifika, ileri valdrli tahvil’bono ile altin ve diger kiymetli maden iglemleri dahi! edilebilir. Bahsi gegen
stzlesme ve igslemlerin higbiri yabanc para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger loymetli madenler ve
bunlara dayalx sermaye piyasas araglarindan olusturulamaz

Kaldiragh iglemlerin koruma amaciyla kullamldifi durumiarda, portfiyde mevecut sermaye piyasas:
araglan ile yOksek korelasyona sahip tilrev araglar segilerek, agags ybnlh fiyat hareketierinin etkisini azaltmak
amactyla ters ytinde pozisyon alirur.

Yannm amacyla iglem yapiimast durumunda ise fon’un yatirmm amaci ve stratejisine uygun olan sermaye
piyasas: araglarna veya bunlardan clugturulan endekslere dayah kaldrach araglar portféye dahil edilir. Her iki
durumda da genellikle vadeli islem ve opsiyon stzlegmeler? kullaml)r,

Kaldirag yaratan bu iglemler fonun getiri volatilitesini ve maryz kaldif riskleri arttirabilir.

Taraf ofunan ters repo sizlegmelerine konu sermaye piyasas: araglanmun, fon portfoytindeki sermaye
piyasas) araglarinin &ding verilmesi kapsammnda teminat olarak ahman varliklann ve repo isiemi gercevesinde fon

portfdyline dahil edilen nakdin ilave kaldirag yaratmak Bzere yeniden yatrrima ybnlendirilmesi mumkiin
degildir,

Agifa saty sonucunu dofuracak ileri valdrli tahvil’/bono ya da iteri valdrdi alon ve diger kiymetli
maden islemi yapilamaz. :




ESKI $EKiL

v. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DECERININ BELIRLENME ESASLARI

55. Yatinm Fonlarma Esaslar Teblifi (11-52.1)'ne iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyannca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ytnetim kurulu karan ile belirlencn degierleme esaslart agagrdaki gibidir
Fon - portfiyiine dahil edilen vabanm yatinm araglan ilk portfoye alindiklannnda TCMB

tarafindan ilgili yabauex para igin beliricoen doviz satis kuru ile deferlenir. Soz konusu varhklar

portiyde bulundulldar stre zarfinda ise TCMB tarafindan ilgili yabana para icin belirtenen dviz ahsg
kuru ile deferlenir.

1) Borsa Dig1 Tarev Arag ve Swap stzlegmelerine iligkin deferleme
Portfsye alinmast asamasinda tldrev arag ve sSwap sGzlegmesinin
kulianihir.
Forward sézlesmeleri igin giincel fiyat, dayanak varhfiin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyattr.
Dayanak varlifun spot fiyah olarak; forward szlesmenin Konusunun d6viz olmass durumunda degerleme
giiniindeki T.C Merkez Bankasl déviz kuru (iglemin yondne pore alig veya satig), BIST ortakhik paylan igin,
ilgili pay senedinin deferleme glni itibariyle en giincel kapanij seans degieri, borglanma araglan igin ise,
deperleme gintl itibariyle en gincel afrhkh ortalama fiyall xullemlacaktir. Bulunan spot degierler, degerleme
giinit ils forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabl! eden uygun TL ve doviz piyasas: faizler
ile (dayanak varhifn dGviz olmasi durumaonda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “gwappoint”

kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasitacaktir. Farkli dayanak varhifin kullamlmast durumunda ise piyasa
fiyanm en iyl yansitacak yontemler kullanilir.

defierlemesinde glincel fiyat

Swap stizlegmelerinde glncel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Stiyle ki; swap sozlegmeleri nitelik
agisindan pek gok farkl form altinda yapilabileceginden, swap sizlesmelerin defieriemesine esas teskil eden
yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, doviz kurlart ya da difier defiedleme fakwrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sbzlesmenin konusuna ghre tahvil fiyatlamasi ySntemi
(IRR), FRA (Forward Rate Agpreement) yontemi gibi buglnkl defier hesaplama yéntemten ile stizlesmelerin
nitelifine uygun difer genel kabul gérmis teorik fiyatlara ybatemleri kullanilacaktr.

Opsiyon sbzlegmelerinde plincel fi
fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

Degerlemede kullamimak dzere glncel piyasa fiyaunin bul unmadi durumiarda ve
Kargs taraftan fiyat kotasyonu alinamadify durumlarda;

teorik fivat hesaplantlarak deferleme yapihr. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saflayict tarafindan elde edilen
volatilite (bulundugu durumda implied {zamni) aksi halde historical (tarihsel)) deferieri kullanilarak ve genel
kabul pdrmiy yontemlerle {Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simulasyonu gibi)
hesaplama yapilir, Hesaplama igin déviz opsiyoniarmda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlannda
Bloomberg OVME sayfalan ya da uygur ptirilebilecek difer hesapiama araclarn kullanilacaktir. Bu
yanternlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/sang kotasyonu varsayumi ile hesaplanan ahg
{bid) veya saug (ask) fiyats lahtamlacaktir. Opsiyon defieriemelerinde dayanak varhifin spot fiyau olarak;
sbzlesmenin konusunun déviz olmas: durumunda deferleme giintindeki T.C Merkez Bankasi doviz kuru (islemin
vénine gore alty veya satig), BIST ortakitk paylari icin, ilgili pay senedinin deferleme ginil itibariyle en
gincel kapamy seans degeri, borglanma araglarn igin ise. defierleme giind itibariyle en goncel agichkh ortalama
fiyats kullanilacaktir,

Farkli ve daha karmagtk yapida opsiyonlann kullanilmas: ya da deferieme igin olugabilecek difer unsurlar
durumunda ise, defierleme igin en uygun yontem kullanilacakur.

2) Borsa digl repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapiimasi ve defierlemenin, piyasa fiyauni en iyi sekilde yansiuacak adil bir fiyat ile yapmasi
gerekir, Bu hususa iligkin kontroller i¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmaktadir.

Borsa disi repo-ters repo sBzlegmeleri, vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi faiz arant kultanilarak ig J

yat karst taraftan ahnan fiyat kotasyonudur. Opsiyon stzlegmeleri igin

verim orani ile deerlenir.




Borsa dl_sr repo-ters repo sbzlegmelerinin faiz oranlan borsada olusan aym vadedeki, ayni vade yoksa
en yakin vadedeki afirlikli ontalama faiz aramna yakin veya esit olmass esastir.

3) Borsada iglem girmeyen kira sertifikalar, gayrimenkul senifikalan, finansman bonolart vb. yatirim
araglartnda, kiymetin birikmis faizi/getii oram, vadeye kalan gin sayi;i ve kupon faizi goz dniinde
bulundurularak, hesaplanan igverim orani ile adil bir fiyat hesaplanir ve dejerlemede bu fiyat kullanulir.

4) Yabanct pay senedi, “Yabanci piyasalarda ilem gorea Yatimm Fonu Katilma Paylan, Borsa
Yatinm Fono katima paylan ve Yatirim Ortakhklapmin Paylan”nin deSerlemesinde, Turkiye saati ile |
(TSI) 17:00°a kadar yapilan islemler o giinki fiyat hesaplamasinda portfye dahil edilecek, Tiirkiye saati
ile {TS1) 17:00°den sonraki islemler bir sonraki i giini fiyatlamasinda portfoye dahil edilecektir.
Yurtdigi borsalardan ahnan kiymetler igin deferlemede, Bloomberg ekranlanndan TST 16:30-17:00
saatleri arasiada alinan Volume Weighted Average Price (VWAP) kallanilacaktir. Tam i§ giind ofmayan
ginlerde ve borsamin kapal olmasy durumuunda ise bir Onceki giiniin kapams fiyan degerleme fiyah
kullanilir.

5) “Eurcbond™, ve “Yabanti Bor¢lanma Araclar™min deferlemesinde, Tirkiye saati ile (TSI)
Bloomberg veri dafiom ckranlannda 16:15-16:45 arasinda acgiklanam  abs-satis kotasyonlarioin
ortalamasina (temiz fiyat), deferleme gind itibari ife birikmiy olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmy kirli fiyat kullamilir. Abg veya saty kotasyonu bulpmmamasy durumunda ise dederlemede
kullanilacak Kirli fiyat, bir 6nceki ginan kirli fiyatimin ertesi i ginane i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.
Tam igginii olmayan piinlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan ahs satis Lotasyonlarimin ortalamas:
dikkate alinacaktir.

6) Yabanct vadeli iglem sbzlegmelerinin deferlemesinde, ilgili borsanin intermet sayfasinda veya
soziesmenin Bloomberg’de yayinlanan o gin icin agkianan en son uzlagma fiyating, uzlagma fiyatnin
bulunmamasi durumunda o gin gergeklesen son iglem fiyatimo, isiem gerceklesmemesi halinde son
uzlasma fiyat, borsamn kapah olmasi durumunda ise bir dnceki deferleme fiyath kullambr.

YENI SEKIL

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.8. Yaunm Fonlanna Esaslar Teblifi (111-52.1)"ne iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karart ile belirlenen defierleme esaslan agafiidaki gibidiz.

1} Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iligkin deferleme

Portfdye alinmas: agamasinda tlrev arag ve swap sézlegmesinin defierlemesinde gincel fiyat kullanthr.

Opsiyen sdzlegmelerinde giincel fiyat kargt tarafian alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sbzlesmeleri igin giincel fiyat, dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.
Dayanak varhifn spot fiyati olarak; BIST ortaklik paylari igin, iigill ortaklik payimn defierleme giind itibariyle en
gincel kapanig seans defieri, borglanma araclan igin ise, deferleme gini jtibariyle en giincel afarlikli ortalama
fiyatr kuliamilacaktr. Bulunan spot delerler, deferieme gindl ile forward islemin vade tarihi arasindaki gin
sayisina tekabill eden uygun TL faizleri ile ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktr. Farkh dayanak varlifin
kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yéntemier kullamhr.

Swap stzlesmelerinde gincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. $8yle ki; swap szlegmeleri nitelik
agisindan pek gok farkh form altinda yapilabileceginden, swap s8zlegmelerin defierlemesine esas tegki! eden yerel
faiz, ya da difer degerleme faktbrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
stzlegmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: ydntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) ySntemi gibi
bugilnkii defier hesaplama yontemleri ile stzlesmelerin niteliine uygun difer genel kabul gdrmiis teorik fiyatiama
yontemleri kullamlacaktr.

Opsiyon sézlesmelerinde Fonun fiyat agiklama dinemlerinde;

Degerlemede kullamlmak Gzere giincel piyasa fiyatimn bulunmadil durumlarda ve,
Kargt tarafan fiyat kotasyonu alinamadi durumlarda;

teorik fiyat hesaplamlarak deperlemespApiT—Feprik fiyat hesaplamasinda veri saglayicl tarafindan_elde




edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zzmni) aksi halde historicat (tarihsel)) degerleri kullamlarak ve
genel kabu! gBrmiss ySntemlerle {Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlg simillasyonu gibi)
hesaplama yapilir, Hesaplama igin hisse ve endeks opsiyonlannda Bloombers OVME sayfalan ya da uygun
gorilebilecek diger hesaplama araclan kullamlacakur. Bu ybntemlerle elde edilen ve (00 baz puanhk yiizdesel
prim alig/sang kotasyonu varsayimt ile hesaplanan alis {bid) veya saug (ask) fiyatr kullanilacaktir. Opsiyon
defierlemelerinde de spot fiyat igin, bir Gst paraprafta belirtilen ybntemler kullamlacakuir, Farkh ve daha karmagpk

yapida opsiyonlann kullantimas; ya da deZerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, deferleme igin
€n uygun yintem kullanilacaktir,

2) Borsa digi repo-ters repo sBzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekiide objektif
kogullarda yapiimas: ve deferlemenin, piyasa fiyatint en iyi gekilde yansnacak adil bir fiyat ile yapilmas: gerekir.
Bu hususa iliskin kontroller I¢ Kontrol Birimi tarafindan yaptimaktadir,

Borsa dist repo-ters repo stzlesmelerinin faiz oranlan borsada olugan ayn: vadedeki, ayni vade yoksa en
yakin vadedeki agirlikl ortalama faiz oranma yakin veya esit olmasi esastir,

3) Borsada islem gérmeyen kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalan, finansman bonolan vb. yatnm
araglarinda, kiymetin birkmiy faizi, vadeye kalan guin sayist ve kupon faizi géz Sninde bulundurularak,
hesaplanan igverim orzm ile adil bir fiyat hesaptanir ve deperlemede bu fiyat kullanthr.

4) Yurt igi borsalarda iglem goren vadel] iglem sdzlesmeleri, borsa terafindan o glin igin agiklanan uzlagma
fiyat ile deferlenir.

ESKi SEKIL
7.1 Fonua Malvarhfindan Karsttanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer aimaktadr.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tirla licretler,

2) Varlikiann nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tilrlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Altnan kredilerin faizi,

4) Portftye alinlarda ve pontfoyden satmiarda Gdenen aracihk komisyonlan, (yabana para cinsinden

yapuan giderler TCMB diviz sats kuru iizerinden TL've cevrilerek kaydolunur),
5) Portfoy ybnetim iicrets,

6) Fonun miikellefi oldugiu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim itcreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu jlan giderlert,

9) Takvim yili esas ahnarak Gger aylik dBnemlerin son is gOniinde fonun toplam defieri Ozerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10)Kargilasurma $lglitd giderleri.
11) KAP giderler,
12) Bversi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,

13)E-defter (mali mihir, arsivieme ve kultamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ite 8denen
hizmet bedel;,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zoruplu defierlere iliskin noter onay1 giderleri
15) Ttizel Kisi Kimlik Kodu Giderd,
16} Kurulea uygun géritlecek difer harcamalar,

3

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarh@ndan Karglanan Harcamalar

Fon varhindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1} Saklama hizmetieri igin 8denen her tirlit tgretler,




2) Varliklann nakde ¢evrilmes; ve transferinde Sdenen her tiirl vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi, .

4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen aracilik komisyanlan,
5) Portfdy yanetim Dcreti,

6) Fonun mikellefi oldugiu vergi,

7) Bafimsiz denetim kuruluglarina Sdenen denetim creti,

§) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderler,

9 Takvim yili esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giniinde fonun toplam degerd izernden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10)Karsilagtirma $1git giderleri,
11YKAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin 1asdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13)E-defier {mali miihilr, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile 5denen
hizmet bedeli,

14} Mevzuat kapsaminda tutuimas zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,
15) Thizel Kigi Kimlik Kodu Gideri,
16) Kurulca uyaun aériilecek difer harcamalar,

ESKi SEKiL

?.lJ.Fon‘Por!ﬂiyEndeki Varlklann Alm Sathmima Arachik Eden Kuruluglar ve Araaihk
Islemleri Itin Odenen Komisyonlar

Fon portfSytinde yer alan varliklann ahim satimina Finans Yatirrm Menkul DeZerler A.S aracilik
etmektedir. S5z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranian agafida yer almakiadir:

1) Ortaklik Payr Ahm Satim iglem Komisyonu: Onbinde 1,5435(Bsmv Dahil)
2) Kesin alim satim komisyonu: Yizbinde 2 (Bsmv Harig)

3) BPP (1-7 gin) islem komisyonu :Yizbinde 2,2 (Bsmv Harig)

4) BPP (7 giinden uzun) iglem komisyonu :Y lizbinde 0,30"Giin Sayts1*Bsmv

3) Repo-Ters Repo islem komisyonu: Yizbinde 0,8 (Bsmv Harig)

&) Viop Islem Komisyonu: Onbinde 1 (Bsmv Harig)

7) Kiymetli Maden Iglemleri Komisyonu: Onbinde 3 (Bsmv Harig)

YENI SEKIL

. 7.13. Fon Portfeyindeki Varhiklarn Allm Satmmna Aracibk Edea Kuruluglar ve Aracihk
Istemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varltkdann alim satimina Finans Yatmm Menkul Degerler A.S aracihik
etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asafida yer almaktady:

1) Kesin alim satim komisyonu: Yiizbinde 2 (Bsmv Harig)

2 BPP (1-7 ziin) iglem komisyonu :Yazbinde 2.2 (Bsmv Harig)

3) BPP (7 ginden uzun) islem komisyonu :Yizbinde 0,30*Gln Sayisi*Bsmy
4) Repo-Ters Repo iglem kamisyont: Yiizbinde 0,8 (Bsmv Harig)

3) Viop Islem Komisyonu: Onbinde | {Bsmv Harig)

6) Kiymetli Maden iglemleri Komisyonu: Onbinde 3 (Bsmv Harig)

ESKi SEKIL

8.2 Katilma Pay1 Satin Alaniarn Vergilendirilmesi

L Geliv Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Pivasasi Kanvnuna sfre kurulan
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menkul kiymetler yatinim fonlanndan hisse sened;
ilgili oldufu fona iadesinde
beginei fikrasr hitkimleri sakl

yogun fon nitelifine sahip fonlarin katlma beigelerinin
%0 oramnda gelir vergisi tevfikat uygulamir. Teblifin 24 Onck maddesinin
kalmak kaydiyla, bir fonur, hisse senedi yofun fon olarak simiflandiniabilmesi
igin ginlik ofarak perekli olan sartlan saflamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmelann

vefveya yatinm fonu katilma pay1 alim satimimi yapan kuroluglann tebi olacafi wm yikamliiiklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi miteselsilen sorumludur,

KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki milkellefler ile minhasiran menkul kiymet
ve difier sermaye piyasasi araci getirileri ile defier artip kazanglar; elde etmek ve bunlara bagl: haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gdre kurulan yatinm

fonlan ve yatmim ortakliklanyla benzer nitelikte oldufiy Maliye Bakanhfunca belirlenenler igin bu oran %40
olarak uygulamr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kaulma paytaninin
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez Diger gelirler nedenivle beyenname verilmest

halinde de bu gelirfer beyannameye dahil edilmez. Ticar isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra
kapsami disindadir,

Kusumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyaninez dar miikellef kurumlarn Tlrkiye'deki is yerterine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracthf olmaksizin elde editen ve Gelir Vergisi Kanununun gecici 67
nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam mikellef kurumlara ait olup
BIST ta iglem gren ve bir ytldan fazla siireyle elde nulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan salanan ve
gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasinin altine: paragrafi kapsamuinda vergi kesintisine 1dbi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracithfiyla. elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin y1lhik veya &zel beyanname veriimez.

YENI SEKIL
8.2. Katilma Pays Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan
menkul krymetler yatinm fonlanndan hisse senedi yofun fon nitelifine sahip fonlarin kanima belgelerinin
igili oldufu fona iadesinde %0 oraninda pelir vergisi tevfikati uygulamr, Tebliin 24 dinci maddesinin
begingi fikrasi hiikiimleri szkl kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yofun fon olarak siniflandinlabilmesi
igin giolik olerak gerekli olan sartlan safilamamas, halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatmmeilann
ve/veya yannm fonu kaulma pays alim satimumi yapan Kurtluglarn tabi olacaf wim yikiimlnloklerin yerine
getiriimesinden de kurucy ve portféy saklayicisi miiteselsilen soramludur.

KVK’nmn ikinei maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki milkeNefler ile miinhasiran menkul kiymet
ve diffier sermaye piyasasi araer getirileri ile defer aruy kazanglan elde ctmek ve bunlara bapli haklian
kullanmak amaciyla faalivette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gdre korulan yatirim

fonlant ve yatrum ortakliklanyla benzer nitelikte oldufu Maliye Bakanhifinca belirlenenler igin bu oran %0
olarak uygulanr,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca fon kanima paylarinin
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi

halinde de bu gelirler beyannameye dahil ediimez. Ticari igletmeye dahil alan bu nitelikteki gelirler, bu fikra
kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegict Madde 1 uyarinea dar mikellef knmmlann Tiirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67

-

nei maddesi kapsaminda kesinti_yapilmis kazanclan ile bu kurumlann tam mikellef kurumlara ait olup
e == . 7




BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarimasindan saflanan ve |

gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasinmn aluncr paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlann daim! temsilciler aracilifuyla elde enikleri tamam gegici 67 nci madde
kapsaminda vergi kesintisine tibi mlmusg kazanglan igin yilltk veya 5zel beyanname verilmez,

Kurumlann, tam miikellefiyete tabi yatirrm fonu katilma paylanndan elde ettikleri kazanclann
(portfoyiinde yabanc: para birimi cinsinden varhk ve altn ile difer laymetli madenler ve bunlara dayal
sermaye piyasast araglan bulunan yatinm fonlartadan elde edilen kazanclar harig) vergilendirilmesinde
Kurumlar Vergisi K2ounu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasimn (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt
bendi hiikimteri uygvlanir.
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