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24.000 TL've kadar %15

33.000 TL'nin 24.000 TL'si igin 3.600 TL. fazlas: %20

130.000 TL'nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL, fazlas %227

630,000 TL'nin 130.000 TL's igin 30.190 TL. farlas %35

650,000 TL'den fazlasimm 650,000 T1.'si igin 212,190 TL, fazrlas %44
32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilm esi

3520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanuni'na gire sermaye sirketleri, kooperatifier, iktisadi kamu
kuruluglan, demek veya vakiflara ait ikiisadi isletmeler, is ortakliklan, kurum kazanglan
lizerinden kurumlar vergisine tabidirler, Kurumlann kirlars Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gore belifenmeltedir. T.0 Hazine ve Maliye Bakanligimm “Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi'nde Degisiklik Yaplmasina Dair Tebligi kapsaminda kurumlann 201 g,
201% ve 2020 vali vergilendirine dénemlerine ait kazanglan igin kurumlar vergisi ylizde 22
olarak belirlenmis olup, Bakanlar Kurulu yviizde 22°1ik oram, viiede 207ve kadar indimmeye
vetkili kibnmustir. Kurumiar Vergisi Kanunu'nun gegicl 107uncu maddesi ile petirilen yizde
22 kurumlar vergisi oram, 2020 vergilendirme déneminin sona ermesi ile 2021 vili igin
Kurumlar Vergisi Kanunu‘nun 32'inci maddesi uvarinca %20 olarak uygulanmaktadir,

Kurimlar Vergisi Kanunu nda tam ve dar miikellefivet olmak izere iki tir vergi mitkelletiveti
tammlanmigtir. 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyvannca. bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (1) kanuni merkezinin Tirkive'de bulunmass veya
(11} kanuni merkezinin Tiirkive diginda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin filen
oplandift ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi gerekmekicdir,
Tiirk vergi mevzuan gergevesinde belintilen bu iki sarh saglamayan bir kurum Dar Miikellef
olarak deferlendinlir.

Tam miikellef kuromlar gerck Tirkive iginde gerekse Torkive diginda elde ettikleri
kizanglannin tamam Ozerinden Turkiye'de vergilendirilirler, Dar miikellef kurumlar ise
sadece Thirkiye'de elde ettikleri kazanglan fzerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakumndan menkul sermaye fratlanmn Tlrkiye'de elde
edilmig olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Trkiye'de yatmlmis almas: gerekmektedir.
Dar mitkellefivete tabi kimseler bakimndan defer artss kazanglarmun Tiirkiye'de elde edilmiy
olarak kabul edilebilmesi icin stiz konusu deger artis kazancim doguran isin veva musmelenin
Tirkiye'de ifa edilmesi veva Tirkive'de deferlendirilmesi gerekmektedir, “Tiirkive'de
degerlendirilmesi” ifadesinden Gdemenin Tirkive'de vapalmas: veyn &deme yabaner bir
tilkede yapilmig ise Tiirkive'de Sdevenin veya nam ve hesabina vapilanin ddeme hesaplarina
intikal ettirilmesi veva kdnndan avriimas: gerektifii seldinde anlagilmas: gorekir,

32.2, Paylarin Elden Cikarilmas Kargihimda Saglanan Karanglarn Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada lylem Giiren Paylana Vergilendirme Esaslar:

2006 ve 2020 yillar arasinda BISTte iglem géren pavlann elden gikantmas) sonucy s lanan
deger artiy kazanglanmn vergilendirilmesi GVK 'nin Gegici 67 nci maddesi ¢ercevesinde
gerceklestirilmekiedir. GVK'nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger artiy kazanglar
iglemlere araciltk eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayica kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVE *nin Gegici 67'nei maddesinin viiriirl ik stiresinin 2020
vilmdan sonrava uzatilmamas veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevesting dfihil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra agamda apiklandi@ tizere (Bkz. 32.2.2 Genel
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BIST te islem giiren paylarn elden ¢ikanimasindan saglanacak defier arng kazanglan genel
hitkiimler gergevesinde vergilendirilecektir,

23.12.2020 tarih ve 31343 sayih Resmi Gazete'de vaymlanan “3321 Sayili Cumhurbaskam
haran” ile 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67 nei maddesinde ver alan tevkifat
oranlan hakkindaki 2006/10731 sayil Bakanlar Kuruly Karan’nin eki kararinin 1. maddesinin
birinei fikrasinin (b) bendinin (3) numarals alt bendi viririkten kaldiridmig, gecici 2.
maddesinde yer alan 31.12.2020 ibaresi 31.03.20721 olarak degistirilmis ve Karara gegic 3,
madde eklenmistir,

Digerlerinin yvam s, BIST'te iglem géren paylann ahm satimma arscihk ettikleri
yaurtmerlar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendiriimesinden yitktimli olan ve dolavisivla
vergi tevkifatm yapmakly sorumlu tutulen taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayier
kuruluglardir, Bankalar, arsci kurumlar ve saklayier (saklamaci) kuruluslar tevkifar
vikimlulikler: tahtindaki ilgili vergi beyanlanm, ¢er ayhik dinemiler itibarivia bevan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas A5 - Merkezi Kayit Kurulugu A.$. disinda
saklayier kuruluslardan saklama hizmeti alan yvannmeilasn iglemlerinde verpd tevkifatinm
yamimas: esasen ilgili saklayier kurolusun sorumlulufundadir,

BISTte islem giren bir paym bagka bir banka veva amct kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veva aract karum nakli istenen Kiymetle ilgili abs bedeli ve als
tartbuni naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimin
tespitinde dikkate alinacaktir. 86z konusu paylarin bir bagka kisi veva kurum admna
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve aly tarihinin T.C. Hazine ve Malive Bakanhigi'na
bildirilmesi gerekmekicdir.

Saklayicn kuruluglar, bankalar ve araei kurunilar tarafindan vapitacak vergi tevikifan oram
kanunen %135 olarak belirlenmistir. S5z konusu tevkifal orang bankalar, arac: kuruluglar ve
saklayier kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler fizerinden uygulanr:

bankalar ve araci kurumlann alim satimina sracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
seftaye piyasas: araglanmn alig ve sutly bedelleni arasindaki fark:

alimma aracihik ettikler menkul kiymet veva difer sermaye piyasas araclarnimn itfas hilinde
alhg bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

bankalar ve arac: kurumlann arseilik ettikler menku] kiymet veya diger sermaye pivasasi
araclaninin ddiing iglemlerinden saglanan gelirler,

aractlik ettikleri menkul Kiymet veva difer sermave pivasas: araclarimin &diing islemlerinden
saglanan gelirler,

Ancak. GVE ve 2012/3141 sayilt Bakanlar Kurulu Karan ("BKK") uyarmca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine davali olarak yapilan vadel;
iglem ve opsiyon sézlesmeleri, BIST te islem poiren arac kurulug, varantlan dahil olmak (izere
paylar (menkul kiymetler vatirnm ortaklik paylart harig) ve pay yodun fonlarmm katilma
belgelerinden elde adilen Lazanplar igin B0; (i) EVK'un 21 maddes| kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kyymet ve difier sermaye pivasas: araci getirilert ile defer
artugt kazanglan elde etmek ve bunlara hagl haklan Lullanmak amaciyla faalivette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gire korulan yatinm fonlan ve vatinm
ortakliklanyla benzer nitelikie oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler icin
Fall; ve (i) (i1} numaral alt kinlimda belirtilen gergek kigi ve kurumlar harie olmak tizere, i
rumarali alt kinlimda befirtilen diginda kalan kazanglay igin %610 olarak uvgulanir,

Yatmmeilar yukarda belirtilen oranlarn ileride degigiklige ugravabilecegini giz dniinde
bulundurmalidir,
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Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kesmunim elden gikanlmas: hilinde tevkifiu
matrahimn tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar
metodu esas almacaktir. Paylarn alimndan Once elden gikanimas durumunda, elden
cikarlma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak sz konusu tutar Uzerinden
tevkifat vapilacak wtar tespit edilir, Aym giin iginde birden fazla atim satim yapilmas: halinde
0 gin igindeki alig maliyetinin tespitinde agirhkli ortalama yimiemi uygulanabilecek, ancak
tevkifat matrabu ilk giren ilk ¢ikan véntemine gire beliflenecektir. Alg ve satis islemler
dolavisiyla ddenen komisvonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimin
tespitinde dikkate alimr,

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyannca menkul Kiymet ve diger sermaye piyvasasy
araglaring iligkin tirler (i) sabit getirili menkul kyymetler; (i) defisken getirili menkul
kiymetler; (iii} difer sermaye piyasas: araglan ve (iv) yalnm fonlan katibma belgeleri ve
vatmm orlakhklan payian olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine davali
olarnk yapilan vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri. menkul kKiymetin dihil oldugu simf
iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak vapilan vadeli
iglem sGzlesmeleri ile BIST e iglem gdren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen
aract Kurulug varantlan pavianmm da dihil oldugu degisken getirili menkul Kiymetler simufi
kapsamnda degerlendirilecektir,

Uger ayhik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym lirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi vapilmas: hilinde tevkifutin gergeklestinlmesinde bu islemier ek bir
iglem olarak dikkate alimr,

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul krymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yili agilmamak kaydiyls izleyen fi aylik dsneme devredili ve tzkip eden disnemlerin tevkifat
matralnndan mahsup edilir,

Takvim yilimn son t¢ avhk diéneminde olugan zarar tutariun izleven dineme aktarilmas
miimkiin degildir,

Tam mikellef kurumilara ait olup, BIST te iglem piiren ve bir vildan fazla siirevle, Tam
Mukellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, clde tutulan paylann eldes pikartmasinda
tevkifat uypulanmaz,

Tevkifafa tabi tutlan BISTte iglem goren paylara iliskin alim satim kazanclan igin gerpek
kigilerce willik veya minferit beyanname verilmez. Siiz konusu bu gelirler, diger pelirler
dolayiziyla verilecek yillik bevannameye dihil edilmez. T icari faalivel kapsaminda elde
edilen gelirler, mikefleflerin her tirlii ticari ve smai faaliyetlerinden clde ettikler kazanglan
seklinde tarumlanan ticari kazang hikimleri vergevesinde kazanein tespitinde dikkate almur,
Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suret] ¥le Gdenmis olan vergiler, GVK 'nin ilgili
hitkfimleri kapsamanda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hikiimler gerpevesingde, tevkifata
tabi kazanglarin bevan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVE 'nin Gegici 67'nei maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin percek
kigilerce yilhk veya mimferit beyanname verilmes Djger gelitler dolayisiyla verilecek yvillik
bevannameye bu gelirler dihil edilmez. Stz konusu madde hitkiimleri uyannea tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar milkeller gergek kizi veya kurumlarca Hazine. 4749 sayilll Kanuna
gore Kurulan varlik kiralama girketleri ve tam milkellef kurumlar tarafindan vurt disinda ihrac
edilen menkul kiymetlerden saglanan Kazang ve iratlar igin minferit veya Gzel bevanname
verilmez,

Menkul kiymet ve sermaye pivasas: araglarnmin {icer avlik dénemler itibariyla tevkifaia tabi
tutulacak alim saum kazanglarmin lespitinde alm satim konusu islemlerin {vukarida
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belirtildigi lizere) ayni tirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tirlere gire ayn avn
tespat edilip tevkifata tabi tutulacakhr.

GVE'min Gegici 67/5 maddesi uyarinea, gelir sahibinin percek veya tlzel kigi va da Dar veya
Tam Mikellef olmas, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamas, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup almamas yukarida aynintilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 say1li BEE. 2010/926 sayili BKK ve 20012/3141 sayil Bakanlar Kurulu Kararlan
uvannca, halka arz tarihi itibanyla tevkifet oram Bakanlar Kurulu'nea %l olarak
belirlenmekle birlikte so2 konusu oramn artinlmas: durumunda Dar Mikellefler agisimdan
gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektiv, GVE 'min Gegicl 67.maddesinde ditzenlenmis
olan tevkifat uygulamalannda, tevkifata kony weliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu
ke ile yamlmig ve yiiriirlikte olan Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hikiimler
Gnem arz etmektedir, Sz konusu anlasma hikomier Tirk Vergi Kanunlan®ndan Gnee
uy gulanacakur.

Doar Mikellef gergek kisi ve korumlann, GVE mma Gegici 67, maddesi kapsammda
Tirkiye'deki finansal araglara kendiled wveva yurt digindaki portftly vonetim girketleri
vasitasiyla yatinm yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalan serekmektedir,

Vergi kimlik numaras: almabilmesi icin (1) Dar Mukellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onay i bir dmegi ya da vergi dairesi vetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Drar Miikellef kurumlann ise kendi filkelerinde gegerli kurnlus belgesinin Tirkiye'nin o {ilkede
bulunan temsilcilifince onayl Tiirkee bir drnegini veya yahanct dilde onayli kurulus
belgesinin terelime biirolannca terciime edilmig Tilrkee bir Smegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmelen gerekmektedir. Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan igin niifus efzdanmm
ihrazs veterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayic kuruluslar kendilerine islem vapmak igin
milracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabaner miglerileri ipin, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Gifte vergilendirmeyi dnleme anlasmalan hikimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili
filkenin yetkili makamian wrafindan dizentenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslimn
ve ferciime birolannca terciime edilmis arneginin ilgili vergl dairesine, banka ve aracy
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, izleyen vilin dordiined ayina kadar gegerli olup, sz konusu belgenin her
vil yenilenmesi perekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan Gnce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi hilinde Cifte
Verpilendirmeyi Onleme Anlasmasi hikiimieri dikkate ahnmadan %15 (hiliharirda
2012/3141 sayili BKK uvannca %0 sramnda uvgulanmaktadir) aram uyzulanmak suretivle
tevkifal yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan sz konusu mukimlik belgesinin ibraz:
ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hitkiimleri ve lg mevauar hikimleri
dogruliusunds vorsiz olarak tevkif surctivle aluan verginin ladesi talep edilebilecekrir,

T.C. Hazine ve Malive Bakanh gerekli girdgn hallerde, ¢ifte Vergilendirmeyi CUnleme
Anlagmalan hitkimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satmin yaptiklan veya
getiizini tahsil ettiklen Tk menkul kivmetleri bakimindan. uygulanacak anlasma
hikimlerine gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili jspat edici
belgelerin ibrazim da istevebilecekiir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Malive Bakanlidimn tayin
edeecii sitrede ibraz etmeyen veva bu belgeler 1l¢ veva baskaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadig) tespit edilenler bakimindan zamamnda tahakkuk ve tahsil edilmeyen verpiler icin
vergi ziven dogmusg sayvilacaktr, .

SVE VETTirey,
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Tirkiye Cumhurivetinin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlasmalanm Tiirkee metinleri
Gelir Idaresi Bagkanli®nin www, gib.gov.ir web sayfasinda ver almaktadir,

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan glarimn Vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67, maddesinin ( |} numaral fikrasing, 193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun
Gegici 67'nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlan Hakkinda Karar'a ve 7256 sayili
Kanuma giire; 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak fizere. sermaye pivasalarinda bankalar ve
arac) kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim iglemlerinden dogan kazanclar tevkifata tahi
olmakla beraber tam ve dar mikellef gergek kigi ve kurumlar igin tevkifat oram; halen 2510
oraminda uy pulanmakiader, (2010826 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile dedigik, 2006/ 10731
sayili Bakanlar Kurulu Karan, Md.1/a),

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK'nin 94, maddesinin 1. fikmsinn (6} numaral; bendinin (b} alt bendinde 4842 sayih
Kanunla vapilan degisiklikle. tevkitat karn daBitilmas asamasina birakilmistir, Bu kapsamda
GUVE'min 4842 savili kanunla degigik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca:
"tam miikellel gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve by vergiden
muaf olanlarm, dar mikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumilara ve gelir ve kurumlar
vergisinden mual olan dar miikelleflere dagiilan kir paylan tzerinden Bakanlar Kurulu'nea
belirlenen oranlarda tevkifat vapilacaknr. Halen bu oran Yel5'ir. Ancak, KVEK 'mn 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmiy olan ve aym kanunun 15/3 maddesi
uyarnnca, dagitlsin veva dagimimasin kurum biinyesinde kesintive tabi tutulan kazanglarn
ortaklara dagrtimu halinde. kér payt datumna bagh tevkifat vapilmavacakir {Kurumlar
Vergisi | Numarali Genel Tebligi, Baliim 13.3.9), GVK'ya 4842 sayilt Kanunla eklenen 22,
maddenin 2. fikrasma gére tam milkellel kurumlardan elde edilen, GVE 't 75, maddesinin
2. fikrasiun (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde vazih "kar paylarmn yans:™ geli vergisinden
miistesnadir. Yergiyve tabi kir paviarmm belH bir haddi agimig almass halinde (2021 il igin
bu had 53.000 TL'dir), bu kir paylannmn villik bevarname ile beyan edilmesi ve varsa kir
paymin tamam [zerinden kesinti yoluyla ddenmis olan vergilerin beyanname fizerinden
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan twarn verpi dairesing Sdenmesi gerekmektedir,
Diger taraftan, kurum kazanelanmn sermayeye eklenmesi nedeniyle pergek kisi ortaklara
bedelsiz pay verilmesi kir dagitum sayimadi@ icin tevkifata tabi olmadi gibi, bedelsiz hisse
edinimi gergek kisi ortaklar viintinden menkul sermaye frads savilmadifmdan, bunlann beyan
edilmesi sz konusu degildir. Temetti avanslan da kir paylan ile aym esaslarda
vergilendinlmektedir.

32.2.2.1.2, Dar Miikellefl Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) cergevesinde dar milkellefiyette vergive labi gelirin tamarm, Tiirkive'de
tevkif suretivle vergilendirilmis olan Gicretler, serbest meslek kazanclar, menkul ve
eayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yilhk beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif surcti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut
ise, GVK madde (101/2) uvannca, menkul mallann ve haklann elden gikarlmasmdan dogan
kazang ve iratlanm mal ve hakiarn Trkiye'de elden qikarildigs yerin vergi dairesine miinferit
bevanmame ile bildirmek zorundadir. Vergisi tevkil suretivle almmaniis menkul Sermaye
iratlarinin ise miinferil beyanname ile 15 gin iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir.
(GVE, Md. 101/5)

322.2.2. Kurumlar
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42.2.2.2.1. Kurumlar Yergisi Miikelleflerinin Aktifine  Kavith Paylarin  Elden
Cikarilmasmdan Saglanan Kazan¢lar

Ticari faaliyete bagl: olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazan glan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilocektir,

32.2.2.2.2, Tam Miikellef Kurumlar

Adl gegen kurumlara, diger bir tam mikellef kurum arafindas yapilan kir pavi Gdemeleri
tevkifata tabi degildir (KVE, Md, 1572 ve Md.30/3). Bu kurumlann, difer tam milkellef hir
kurumdan aldiklar kir paylan. istirak kazanei olarak Kurumlar vergisinden istisnadir (K VE.
Md.5/l-a-1). Ancak, igtirak kazanc) istisnast, vatimm fon ve ortakliklanndan alinan kar paylan
ipin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatrum fon ve ortakhklan dahil olmak Grere
yatinm fon ve ortaklanindan alinan kir pavlannn kurum kazancina dahil edilerek kurumiar
vergisine tabi mutulmas: gerekmektedic. Kurumlar vergisi matrahima dahil edilen by kir paylar
icin, dagitimi yapan yatinm fon ve oriakhg blinyesinde denmis olan vergi, alman kir payina
1sabet ettifi tutarda, yilhk bevannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KWK, Md. 34/2). Mahsup edilecek by vergi, yatuum fon veya ortakhifindan alinan net kir
payinm gecerli kesinti oram kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmahidir,

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Drar Milkellef kurum, Tarkive'de bie 1gyeri agmak suretivle veva daimi temsilei vasitasivia
devamb menkul kiymet alim satim 151 vepan kurum statibsfinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergive tabi olacak vergileme Tam Mikellef kurumlarda olduu gekilde
gergeklegecektir. Yukanda belintildigi fizere. devamli olarak menkul kivmet ticareti jle
ugraghklarmdan % 75"k kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkin degildic.

Tirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilei vasitasivla menkul kivmet ahm satim
kazane: elde eden Dar Mitkellefler apismdan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi
50z konusu olabilir, Dar mikellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tirkive nin
mzalamz  oldugu vororigke bulunan Cifte Vergilendirmevi Onleme Anlasmalarmn
hilkiimleri dnem arz etmektedir. S5z konusu anlagma hilkimleri Tork Vergi Kanunlan ndan
tnee uygulanacaktr,

Hisse senctlerini Tirkive'de bir isveri veya daimi temsileisi vasmtasivla olmaksizn elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara vapulan kir pavi 8demeleri, am miikellef gercek kisilere
ddenen kir paylaring iliskin yapilan apiklamalar cergevesinde tevkifal uygulamazma Konu
olacakor. Menkul sermaye iratlan fizerinden tevkif suretivie alinmug vergiler, dar mitkellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVE, Md. 3009), vergisi tevkil yoluyla alinmamis
menkul sermaye iratlanmn bevan yoluyla vergilendirilmesi perekmektedir,

31.2.2.3. Yabanai Fon Kazanglarimn ve Bu Fonlarin Portfiy Ytimeticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durnmu

I Ocak 2006 tarihinden itiharen Sermaye Piyasast Kurulunun dilzenleme ve denetimine tahi
fonlara benzer vabane: fonlar da sermaye sltketi sayilarak korumlar vergizi milkellefi
olacaklardir. KVE ya 6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren viirlirliige girmek Orere, "Yabane: fon kazanglarmm vergilendirilmesi” bashiklh 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, vabane: fonlar ile by tonlann aracilik iglemlerin yiiriten
portfdy yéneticiligi vetki belgesine wahip Tam Miikellef portfiiy yincticisi sirketlerin vergisel
durumian ditzenlenmistir,

KEVKmin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, partiBy vineticisi sirketler araciligiyla
arganize bir borsada iglem gérsin veya gdmmesin, (1) her (Grld menkul kivmet ve sermaye
pivasasi aract; (i) vadeli iglem ve opsiyon sBzlegmesi; (i) vamnt, (iv) doviz; (v) emtiayg
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davali vadeli islem ve opsivon shzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarida yapilan emlia islemleri ile Hgili elde ettikleri kazanglan igin
KVEK'nm 5/A maddesinde sayilan sartlanin saflanmas: durumunda; portfy vineticisi
sirketler, bu fonlarn daimi temsileisi sayilmayacak ve bunlann is yverleri de bu fonlann is veri
veya 1y merkezi olarak kabul edilmeyecekiir,

Dolayisiyla, vabanei fonlanin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin bevammame
verilmeyvecek ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hilinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecelktir.

Bu uygulamamn, vabancr fonlann Turkiye kaynakh gefirleri iizerinden yapilacak wverg:
kesintisine etkisi voktur.

Tirkiye'de bulunan, akiif bilyitkliginiin %51 ‘inden farlas) tayinmazlardan olusan sirketlere
ait paylar veya ortaklik paylan veya bunlara lligkin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uyeulama kapsammnda degerlendirlmeyecektir.

32.3. Paylara Nigkin Kar Paylarmn Ve Kir Pay1 Avanslarinm Vergilendirilmesi

GVK'min 94/1-6-b maddesinde 4842 sayilt Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifar kinn
dagitilmas asamasmna birakilmstr. Bu kapsamda GVE 'nin 4842 savili Kanunla deisik 94/1-
6-b maddesi uyarmca. Tam Miikellel kurumlares; (1) Tam Mikellef gergek kigilere; (if) gelir
ve kurumlar vergisi mitkellefiveti olmayanlara; (iii) pelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: {(iv) Dar Mikellef gercek kigilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (T trkiye de bir isveri
veya daimi temsilci aracih@iyla kir pav: elde cdenler harig): ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Mikelleflere dagitilan kar paylan izerinden 2009/14592 savili
BKK uyannca %13 oraminda tevkifat vamlacaktr {girigim sermavesi vatinim fonlan ve
ortakliklan igin bu oran %0 oramnda uygulamr), Tam Mikellelf kurumlarea; (i) Tam
Miikellefler kurumlara; ve (i) igveri ve daimi temsilci vasitasiyla faalivette bulunan Dar
Mitkellef kurumlara dagitilan kir paylan tevkifuta tabi degildir.

32.3.1. Gereek Kisiler
31311 Tam Milkellef Gereok Kisiler

GVK'va 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddes uyarinea Tam Mikellef kurumlardan elde
ecilen, GVK'min 752 maddesinin (L3 (2} ve (3} numaral bentlerinde yazili kir paylarinin
vansi gelir vergisinden mistesnadir. Kurumlar kir pay dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yanss (%50°si} dahil olmak fizere dagiidan kir payiun tamam (% 10076)
izerinden %15 oramnda  gelir vergisi  tevkifah vapmaktadir. Kir pavimun yillik
vergi/beyannamesinde beyan cdilmesi hilinde. soiz konusu vergi tevkifat yilhk versi
beyanmamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsap edilir, GVK'mn £6/1 -¢ maddesi
uyarinca, GVE'nun (86/1-¢) maddesi uyannca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlan; 2021 vl gelirleri igin 53.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan
elde edilen kir paylan igin bevanname verilmesi gerekecektir,

Aynca, kinn sermayeve eklenmesi kir dagrtim savilmaz.

Beyan edilen tutar Gizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinvesinde kann dagrtimu
agamasinda yaplan %615 oranindaki vergi kesintisinin tamam: {istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hilkiimler gergevesinde red ve iade
edilecektir, Kir payr avanslan da kir paylar ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler
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GVE'min 94/6-b maddesi uyarinca, tam milkellef kurumlarca dar mitkellel gergek kigilere
dagiulan kir paylan iizerinden Bakanlar Kurulunea belirlenen oranlarda (bugtin igin bu oran
#l3°r) tevkifat vapilacaktr. Turkiye'nin taraf oldugu bag gifte vergilendirmeyi 8nleme
anlagmalaninde daha diisik tevkifiat aranlar beliflenebilmektedir,

Dar milkellef gergek kisiler agisindan kir paylanimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme alup, dar mitkelleflerce bu gelider icin pelir vergisi beyannamesi verilmesine gerck
bulunmamaktadir,

Diger taraftan GVK'nin 101. Maddesinin 5 nolu fikeast geregince dar milkellef gergek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarm, Tlrkiye'de elde edildigi
yerin vergi dairesine milnferit beyanname ile beyan emmeleri perekmektedir,

312.3.2, Kuromlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faalivete bagh olarak ticari isletme bnyesinde elde edilmesi hilinde tevkifat
vapilmavacak stz konusu gelirler ticari kozang olarak bevan edilecckti. KVE'nm 6,
maddesinde kapsamindaki safi kurum  kazane:, GVE'min ticari kazanct dizenleyen
hitkiimlerine gire belirlenecektir. Kurumlar vergisi, milkelleflerin bir hesap donemi iginde
elde ettikleri sali kurum karanc: tizerinden %420 oraninda uveulanr,

L.C. Hazine ve Maliye Bakanligmmn “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Tebligi kapsanunda kurumlarm 2018, 2019 ve 2020 wil vergilendirme
diinemlerine ait kazanglan icin kurumlar vergisi yiizde 22 olarak belirlenmis olup, Bakanlar
Kurulu yiizde 22°1ik oram, ylizde 20°ye kadar indirmeye vetkili kilmmigtir. Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun gegici 10'uncu maddesi {le getirilen yiizde 22 kurumlar vergisi oram, 2020
vergilendirme déineminin sona ermesi ile 2001 vil igin Kuromlar Vergisi Kanuno' nun 32°inei
maddesi uyarincs %20 olarak uygulanmakiadic.

Ancak, KVK'min 5/a-1 maddesi uyannca, Tam Milkellef bagka bir kuruma istirak nedenivle
clde edilen kir pavlar, vatmm fonlarmn katihm belgeleri ile vatunm ortakliklarimn pay
senctlerinden elde edilen kar paylan hari¢, kurumlar vergisinden milstesnadir.

32.3.2.2, Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nin 94/6-b maddesi uvaninca. tam miikellef kurumiarea dar mikellef kuramlara
dafitilan kir paylan dzerinden Bakardar K urul unca belidenen oranlarda (bugiin icin by oran
“13°r) tevkifat yapnlacakur, Tiirkive'nin taraf oldugu baz gifie vergilendirmeyi dnleme
anlazmalannda daha disstk tevkifat oranlan belirlenebilmektedir,

Dar mitkellef Kurumiarm, Tarkiye'de bir isyeri veva daimi temsiled aracl; & almaksezn elde
ettikleri kir paylan igin tevikifat surctivle vergilendinme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler igin Torkive'de beyanname vermelerine gerek bulhmmamaktadir,

31. IHRAQCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN izin
HAKKINDA BiLGI

Yoktur.

32 INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagdaki belgeler Isgi Bloklar Mah, Muhsin Yazicioflu Cad. No:61 / A Blok Balgat
Cankaya Ankara adresindeki ihrapemin merkesi ve bagvuru yerleri ile ibrageumm int
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sitesi  (www.ersucom.tr) ile Kamuys Avdinlatma Platformunda{KAP) tasarrof
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) Izahnamede ver alan bilgilerin dayanagim olugiuran her tirlil rapor va da belge
ile defierleme ve giriisler (defierleme, urman, faalivet ve bagimsiz denetim
raporlar ile vetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vh.)

Esas Sizlesme

Ara diimem ve Yilhk Finansal tablolar ve Bafimsiz denetim raporlan
Faaliyet Raporian

Ozel Durum Aciklamalar

Yinetim Kurulu Komite ve Calisma FEsaslar

Kurumsal Yinetim Uyum Raporu

Yillar itibaryla Genel Kurul Géndemlerd, Bilgilendirme Dokiimanlar, Toplant
Tutanaklan ve Genel Kurul Ig Yinergesi

Kar Dagitum Politikas:
2) ihragginm izahnamede ver almas gereken finansal tablolan

Ihragmin izahnamede yer alan 01.01.2019-31,12.2019 ve 0LO1.2020-31.12.2020 hesap
diimemlerine iligkin finansal tablolart ve bumlara iliskin bagimsiz denetim raporiar
ihragemn internet sitesi (www.ersu.com.tr) ile Kamuyu Ayvdmlatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr) tasarrufl sahiplerinin incelemesine aqik tutulmaktadir. Siz konusu
finansal tablolar ve bunlara iliskin bagumsie denetim raportarmin Kamuyu Avdinlatma
Platformu’nda ilan tarihleri asafidaki tabloda yver almaktadir.

Finansal Tablo Dinemi KA ta ilan edilme tarihleri
I Ocak — 31 Aralik 2019 2 Mart 2021
| Ocak —31 Arahik 2020 3 Mart 2021
1 Ocak — 31 Aralik 2021 21 Subal 2023
1 Ocak — 31 Mart 2022 103 Mayis 2022
33. EKLER
I, Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyan
2. Degerleme Sirketleri Sorumluluk Beyanlan
3. Dava ve lera takipleri Raporu
4. Degerleme Raporlan
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