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Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. Ve 54.
Maddelerine dayamlarak, 05.06.2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844433 sicil numarasi altinda kaydedilerek 10.06.2020 tarih ve 10094 sayihi Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Hedef Portfoy
Katiim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun katilma paylarinin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan C_fﬁ MZGZZ tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yénetimi A.S.’nin www.hedefportfoy.com adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimc bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alm satimimin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictliziigii ve yatirimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.
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KISALTMALAR
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Y 6netici Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
Boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani:

| Hedef Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye |
Fonu

Unvant:

':'.TB“a'gh_Oidugu Semsiye Fonun
Rl ;

Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresii

Siiresiz

!:_2’:1. Unvan ve Yetki B

1.2.'Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

clgelerine iliskin Bilgiler
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Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:
Yetki Belgesi/leri

Hedef Portfoy Y_iine?imi AS.

Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi_
Tarih: 07.10.2015
No: PYS/PY.42/789

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Denizbank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 17.07.2014
No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Merkez adresi ve internet sitesi:

Kurucu ve Yonetici Hedef Portfiy Yonetimi A.S.’nin

Kustepe Mah. Leylak 1. Sokak Nursanlar Is Merkezi |

Telefon numarasi:
Portfdy Saklayicist Denizbank A..’nin
Merkez adresi ve internet sitesi:

No:1 K:7 D:26
‘www.hedefportfoy.com.tr

Esentepe/istanbul
www.denizbank.com

' Telefon numarast:

0212 348 20 00

Tel: 0212 970 8570 — Fax: 0212 970 8561

Sisli/Istanbul

Biiyiikdere Cad. Torun Tower No:141 34394

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadh | | — ]
Yénetim Mart/2012- Devam Hedef Girisim Sermayesi | 20 Yil
Sibel Kurulu Yatirim Ortaklig1 A.S. Genel Midiir
Gokalp Baskan Haziran/2014- Devam Hedef Portfoy Yonetimi
. | A.S. Yénetim Kurulu Uyesi i
Semsihan | YOnetim 2012-Devam Hedef Portfoy Yonetimi A.S. 12Yil
Karaca Kurulu Uyesi | Yoénetim Kurulu Uyesi
2014-2016 Ziraat Portfoy Yonetim A.S. Genel | 25 Y1l
Murat Yonetim Miidir Yardimeisi
Borucu Kurulu Uyesi | 2019- Devam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi R | B
Ercan Yo6netim 2014-2019 Fokus Portfoy Yonetimi A.S.- Genel | 25 Yil
Giiner Kurulu Miidiir.
— Uyesi- Genel 2020-2021-Strateji  Portfoy Yonetimi A.S. -
;r:""ﬁ,'; _""‘k-t._“. Midiir Yonetim Kurulu Uyesi
£1 5l 2021-Devam- Hedef Portfoy Yénetimi A.S. Genel
I v I S Miidir. .
5 f’.‘l‘({lahﬁi'ut.;_ <| Y Onetim 2018-2020- idealdata Finansal Teknolojiler A.S.-
% [\Eyfen ~ | Kurulu Uyesi | Algoritmik islemler Uzmam )
J"“I{'a'régca:"' . 4 2020-Devam- Hedef Portfoy Yéne Wy
R B Yoénetim Kurulu Uyesi :
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
miidiirline iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

| Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyads _ N I
Serpil Fon Miidiirii | Agustos 2020-Devam- 12 Y1l
Aslan Denizbank A.S. Fon Hizmet B6liim Miidlirii
Bektas Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portféy Yoénetimi Yonetmen
2016-2019 Denizbank A.$.-Fon Hizmet Operasyon
Béliim Yonetmeni
2014-2016 Turk Ekonomi Bankast A.S.-Portfoy
| . Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimcisi

Ayse Bige | Fon Miidiirii | Ocak 2011-Devam Denizbank A.S. Saklama, Fon | 24 Yil
Caliskan | Vekili Hizmet Operasyonlar1 - Operasyon Y6netmeni
Eyliil 2004 — Aralik 2010 Denizbank A.S. Ozel
Bankacilik Merkezi - Operasyon Yonetmeni
Ocak 2002 — Eyliil 2004 Denizbank A.S. Merkezi '
Operasyon — Operasyon Y6netmeni '
Eyliil 1998 — Ocak 2022 Etibank A.S. (Interbank
| A.$.) Cari Hesaplar Y6netmen Yardimcisi

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatinnmer gikarini gdzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gercevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yéneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.§.
i¢ kontrol sistemi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

_|.Risk Yénetim sistemi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

A Testis Dirimi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

'-;Q‘égu,-.;::? birimi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

—

I*on un flnans‘ll raporlarinin bagimsiz denetimi HSY Damsmanlik yg
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~ {VARLIK ve [SLEM TURl “Asgari % | Azami %
“*" | Yykanda Belirtilen Kapsama Giren Yurti¢i Ortaklik Paylan 80 100
7 UL 5 I - _ =
-~ :J Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalari 0 20
L L LTE) o MEDEEHORIFOY YOt Ih
“Kitilma Hesaplan (TL) ; P.']n-,&m )

Il. FON PORTFOYUNUN YONETiMIi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ig¢tiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Tebliz’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon’un yatiim stratejisi: Fon hisse senedi semsiye fonuna bagli olup, Fon toplam
degerinin en az %80’1 BIST Katilim 100 endeksinde yer alan sirketlerin paylarina ve bu ortaklik
paylarina iliskin endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatinm fonlari katilma paylarina
yatirilacak ve portfdy yonetiminde katilim prensiplerine uygunluk esas alinacaktir.

Fon portfoylinde yalmzca Tiirk lirast cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portfdyilinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglarina
yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, yukarida belirtilen simirlamalar
sakli kalmak kaydiyla, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimii
kolay olanlar tercih edilir.

Fon Portf6y sinirlamalan itibariyle Teblig’in 6. Maddesi ger¢evesinde Hisse Senedi $emsiye
Fonu’na bagli “Hisse Senedi Yogun Fon” niteliginde olup; Fon portféy degerinin en az %80 i
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar paylan harig olmak iizere BIAS ta islem géren
ihraggl paylarindan ve bu ortaklik paylarina iliskin endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa
yatirim fonlarindan olusur.

Ayrica, fon portfoyiine katilma hesaplari, vaad s6zlesmeleri, taahhiitlii islem pazart islemleri,
TL bazinda kamu ve 6zel sektor kira sertifikalari alinabilir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant ve buna benzer faiz getirisi
olan islemleri yapamaz, Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel sektor borglanma araglari
alinmaz. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglan dahil edilmez.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.




| Vaad Sézlcsmc'lcri ve/veya BIST Taahhiitli Islemler 0 20
Pazan’nda Gergeklestirilen Geri Satma Taahidi ile alim
| Islemleri (TL) :

Yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi arag¢lar fon portfyiine dahil edilmeyecektir.

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10’u tutarinda, karst tarafin
tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda onceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad sézlesmelerinin amaci fonun nakit
ihtiyacinin giderilmesi olup, bu soézlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde
s6zlesmenin fon portfoyline geri alinmasi saglanacaktir.

Fon kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yaptlacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoydeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye piyasasi
araglarini 6diing verebilir.

Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%1001 karsihginda kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon
adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur.

2.5. Fonun karsilastirma dlgiitii; %90 BIST Katilim 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD 1
Aylik Kar Payt TL Endeksi

2.6. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere, fon hesabina finansman saglamasi
veya fonun ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak igin borsa diginda, portfoyiinde yer alan herhangi bir
varlig1, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit
edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi miimkiindiir. Bu takdirde firfansmanin
tutari, kar payi, alindig tarih ve finansman alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir.

2.7. Fonun faizsiz finans ilke prensiplerine uyumu esastir. Fon portfdy yonetimine iliskin
portfoy yonetim stratejisinde, fon portfoyiine dahil edilecek varlik ve iglemlerin se¢iminde faizsiz
finans ilke ve prensiplerine uyumlulugunun ne sekilde saglanacag: ve izlenecegine iliskin esaslar
agagidaki gibidir:

a) Semsiye fon i¢tiizigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formunda yer alan fonun portfoy
yonetim stratejisinde, fon portfoyline dahil edilen varlik ve islemlerle ilgili maddelerde
fonun faize dayal ve faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlu olmayan araglara yatirim
yapamayacag) ifade edilmektedir. Ayrica fonun tanitim, reklam ve ilanlan ile internet
sitesi dahil sair dokiimantasyonunda da bu unsurlar dikkate alinir.

b) Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlulugu portfdy yoneticisi tarafindan
==~ saglanir, i¢ kontrol birimi tarafindan izlenir. Fonun uyumlulugu y1lda bir kez Kurucunun

\{’: L “Ztgﬁis birimi tarafindan denetlenir. Gerektigi durumlarda Kurucu digaridan danigmanlhik
w2 alabilir.
/ m it e) Port fﬁiye alinacak varliklann faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu gdzetilir. Fonun
d 7 AL G -,'*ygkahdaki esaslara uyumundan Kurucu sorumludur.

~
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HI. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglara, ortaklik paylanna,
diger menkul kiymetlere dayali tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, ortaklik
pay1 fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portféyiine katilma hesabi veya kira sertifikasi gibi kara
katitlim olanag: saglayan iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin
getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligint ifade etmektedir.

2) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmu ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmast sebebi
ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldira¢ riskini ifade
eder.

3) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

4) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligadir.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi

etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
{J ‘(?) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
_.._dllnm 19§nsmde aynm anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl

,/{ ﬁljanml v rhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar

qu Lifr
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhrag¢g Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimin yitkiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyliniin maruz kaldig piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) y6ntemiyle 6lgiilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar
altinda ve belirli bir dsnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda
ifade eden degerdir. RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 gliven diizeyinde, 20
is giinli elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dig1 piyasa kosullarinin varligy halinde
gozlem siiresi kisaltilir. Kullanilan varsayimlar en az 1 yillik donemler itibariyla gézden gegirilir.
RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tlrev araglardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yonetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve
Aylik yapilan raporlamalarda Yoénetim Kurulu’na sunulur. Fondaki varliklarin, ikinci piyasalardaki
likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varligin son 20 giinliik ortalama
gunlik islem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonu, giinlilk iglem hacminin %20’sini olugturmus
olsaydi, ka¢ giinde likide ederdi seklinde Olgiiliir. Glnliik islem hacmi yiizdesini degistirmek
suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilagilabilecek aksamalarin oniine
gegmek ve olusabilecek zararlari onlemek igin, prosediirlerin ve iy akislarinin takibini saglamak
amaciyla sirket i¢i bir i¢ kontrol mekanizmasi olusturulmustur. Bilgi iglem sistemlerinin gergek
zamanl yedeklenmesi saglanmigtir.

Kars: Taraf Riski: Kars: taraf riski, yapilan yatirnmlarda, yatinm yapilan iilke hazineleri de
dahil olmak Uzere, karsihginda yeterli teminat bulunmadan bor¢ verilmesi, diger taahhiitlerde
bulunulmasi, varliklarin 6diing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle,
varliklarin geri alinmasinda ortaya ¢tkan karsi tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe risklerini
ifade eder. Bu riski azaltmak igin, sirket i¢i yatirim komitesi olusturulmus ve borglanma senetleri
fona dahil edilmesi disiiniilen sirketlerin, Ozsermaye yeterlilikleri, bor¢/Ozsermaye oranlan,
derecelendirme kuruluglarindan gelen raporlar, karliligi gibi nicel unsurlarin yaninda, sirket igi
kurumsallagma, seffaflik vb. konularin da degerlendirilmesi ile yatirim karan verilir.

Fonun giinliik olarak, RMD modeli ile dlgiilen riski raporlanacak ve limit astm kontrolleri
yapilacaktir. Haftalik olarak, fonun RMD sonuglar ve agik pozisyon raporu hazirlanarak, y6netim

= -kuruluna sunulacaktir. RMD modeli raporu, 20 giinliik elde tutma siiresi ve %99’luk giiven aralig
# \,* & V;}lﬁd)’ﬂmlarl altinda hazirlanacaktir.
s x‘ o ‘
“ f5 } 3\3 Goéreli RMD yéntemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans
i‘*"' Alman portf‘oyun riske maruz degerinin iki katimi asamaz. Yatinm fonlarina iligkin rehberde
4 °bcl ifl um;l esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk hesaplamalarinda kullanilan referans portfoy fon
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklani Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erigsimine imkan saglanmir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla, uluslararasi faizsiz finans ilkelerine uygun
finansman saglamak, BIST te islem goéren ve faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis
hisse senetleri, vaad sozlesmeleri, taahhiitlii islem pazar iglemleri, TL bazinda kamu ve 6zel sektor
kira sertifikalart fon adina taraf olunan faizsiz finans prensiplerine uygun benzer nitelikteki
islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun
ve Portfoy Saklayicisiin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde
dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere
haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmasz,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigli hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizligii,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hilkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiiz{igli, izahname hiikliimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigd,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varhiklanin ayr ayri, fona aidiyeti agikg¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.
""""" b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

" \:._.d.i!Zc “olarak takip eder.

l e s, c)\Eona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
w A7 dkllﬂﬁnqu iliskilendiremez.
b l\n_\_ -
" L -\.:: Fr‘u.. '
53 """.-_'\' - 5.7‘.'.‘_‘ 46
e 8]
4-

;“ ;'\ #) Portfoy saklama hizmetini yuruten kurulus, yukumluluklerml yerme ;:,ctlrmum;n




nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicist, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortakhg: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalanimn tanimlanmasini, onlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasint saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidtir,

4.10. Kurucu’nun iiglincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikkleri ile Fon’un ayni1 tigiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dodan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

= 5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
'I&Ncn;wc%inde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy

* ) Dugenn varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanr.
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢gikmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir.

a. Portfoye altnan varliklar alim fiyatlari ile kayda gegirilir.

b. Borsada islem goren varliklar, degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh
fiyat ve oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamast
durumunda ise borsada olusan en son seans agirhikli ortalama fiyatlar1 kullanilir. Borsada islem
gormeyen anonim sirketlerin paylarinin degerlemesinin, portfdye dahil edilmeleri agsamasinda ve s6z
konusu paylarin fon portfdyiinden gikarilana kadar gegen siire zarfinda takvim yili esas alinarak en
az 6 (alt1) ayda bir defa olmak lizere, Kurul’ca belirlenecek esaslara uygun olarak yapilmasi
zorunludur.

c. Borsada igslem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir. Y

d. Kira sertifikalari: Borsada islem goérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyat ile degerlenir. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada
alim satima konu olmayan kira sertifikalart son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Borsa disi, Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarinin degerlemesinde, islemin aracisi
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadig:
durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is gliniinde i¢
verimle ilerletilmesiyle bulunur.

e. Borsa dig1 alim vaadiyle satim/satim vaadiyle alim iglemlerinin degerleme esaslan

S6z konusu iglemler piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde gilivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir. Bu kapsamda; s6zlesmeler islem giinii, Finansal Raporlama Tebligi’nde (II-
14.2) yer alan degerleme esaslarina uygun olarak portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarnn
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portf6yiine dahil edildikten sonra, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde, islemin yapildigi karsi durumun iglem goren benzer yapida ve vadeye
sahip islemler igin giinliik olarak agiklandig1 kar payi oranlan esas alinir; giincel piyasa katilim

~-oraninin bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullanilan kar pay1 oram kullanilir.
ORI
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= '>;. £, Taahhiitlii Islemler Pazarinda Yapilan Islemlerin Degerleme Esaslari;
F}\n portféyiine ilk defa dahil edilen taahhiitlii islemlerin oncelikle maliyet bedeli ile

= A\, ,muhascbcleslmllr ve aym giin Borsa Istanbul A.S.> de olusan agirlikli ortalama fiyat ile degerlenir.
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5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yoénetimi Birimi tarafindan vaad s6zlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi;
borsada islem goren benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin getirisi ile karstlastinlarak kontrol
edilir. SOzlesmenin getirisinin borsada islem gbren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin
ortalama getirisinden ylizde 20 daha diisiik olmamast esastir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet payin fiyati (birim pay degeri) 1 TL’ dir. Takip eden
giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bdliinmestyle elde
edilir.

Katilma paylarimin satiy baglangig tarihi ...../...../2022 dir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslari

Yatinmcilanin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma payi alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.

Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay:1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini igslem giinii tahsil etmek iizere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak
kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrnica katilma pay:1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan

. %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 say1st
: f’FEFkta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
- e Lcn tﬂ;ara es deger adedin istiinde verilen katilma pay:1 alim talimatlan iptal edilir.
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karsihginda tahsil edilen tutar, nemalandirilmadan o giin i¢inde yatinmci adina blokeye alinmak
suretiyle katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasast’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde yatirimcilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahhm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a dye olan fon dagitim
kuruluglan aractligiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmas1 miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@gindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii Gicretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari
5) Portfoy yonetim licreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim y1l esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,
.7 10) Karsilagtirma ol¢iith giderleri,
S| ‘E,} KAP giderleri,
... 12)¥-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu icreti,
- 3:) #13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar
= n+. ! “hedeni ile 6denen hizmet bedeli,
e Y Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayt giderlerd,

o B W

2 i ECE l}’) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

FURELY
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.
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S | 6) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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fyin POn po/p(toyunden karsilanir.
s e .

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinir1 yillik %3,65 (ylzdeiigvirgiilaltmigbes)’tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yilhk fon toplam gideri
oranmnin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. iade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00739726
(yizbindeyedivirgiilotuzdokuzbinyediylizyirmialti) [yillik yaklasik %2,7 (yiizdeikivirgiilyedi)]
olugan bir yOnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu
ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya
ve dagiticilara fondan 6denecektir,

Dagtici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

] 7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimna Araciik Eden Kuruluslar ve Aracihk
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Deniz Yatinm Menkul Degerler
A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP), Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.
(Pay Senedi, Borglanma Araglari, VIOP), Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.(Pay Senedi,
VIOP), info Yatinm Menkul Degerler A.S.( Pay Senedi, BPP, Bor¢lanma Araglari, VIOP),
Phillip Capital Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglan, VIOP), Is
Yatirnm Menkul Degerler A.S.(Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglar, VIOP), OYAK Yatirim
Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP), QNB Yatirnm Menkul
Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglan, VIOP), Isik Yatirim Menkul Degerler
A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP) aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanabilecek en yiliksek komisyon oranlari agagida yer
almaktadir:
1. Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu: Onbinde 5,00
2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
i. Kesin Alim Satim islemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 arasi): Yiizbinde 6,00
ii. Kesin Alim Satim islemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yiizbinde 6,50

iii. Hazine ihalesi islemleri : 0,00
3. Repo/Ters Repo Komisyonu : Ylizbinde 3,00
4, Takasbank Para Piyasas islem Komisyonu: Yiizbinde 4,00
5. VIOP Piyasasi islem Komisyonu : Onbinde 4,00
S

* Yl‘lﬁ‘h,ndaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlar ilave edilecektir.
/ \

"*'""} = ,7 1.4. Kurul Ucreti: Takvim y1l1 esas alinarak, iiger aylik donemlerin son ig giiniinde Fon’un

- het Val‘llk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti




7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiirii - Tutan (TL) S
‘Tescil ve Ilan Giderleri | 7.500 B

Diger Giderler | 7.500 o e
' TOPLAM 15.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatirnm fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebligin 24’lincli maddesinin besinci fikrasi hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirnm fonu katilma pay1 alim
satimim yapan kuruluslann tabi olacag tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfdy saklayicisi miiteselsilen sorumludur. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri
ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanlr.

. §1 L ,\ “t"'-;g,llr Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
aﬂaqnm ‘fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillhik beyanname verilmez. Diger gelirler
-'-nede}uyle bcyannamc verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye

Haghal olfm btx nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasimin altinei
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarn, tam mikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali1 sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanglar harig)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin
dordiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanir,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o y1lin aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son gilind itibariyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtliziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatinmer bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Portfdy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is glinil iginde
KAP’ta ilan edilir.

T Ny
2y f-” ,93\{ ‘inansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
X te'msll ve ilzdma yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kum(‘,u tarailqdan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin y6netim kurulu kararina
b’tgl:mdu,t tanhl izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.
S ?7 POrtfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
rcsnn intefnet 51tesmde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet s1tesmde en az bes y11 stireyle kamu

yapilan yer]erde yatirnmcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.
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9.8. Yatinmecilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1,, II, IIL, V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi
hari¢), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu boliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. [zahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1li
sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9, Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Vaad sbzlesmesinin olas1 karsi taraflan ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iliskin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar payi
orant ve vadesine iliskin bilgilere ise aylik donemler itibariyle hazirlanan portféy dagilim raporunda
yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYES]

10.1. Fon,;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhig, ictiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oranminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizca katilma
payi sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinilir. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma payi ihrag
_: .edllemf;\ Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

L i o]ﬂ 4 Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
‘yonotqm §1rkétme tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklaylclslmn mali durumunun taahhiitlerini

a4 karsi]ayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligint Kurul

2, tarafmdan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

.‘, 4 ‘ ‘
L ‘r Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili' nden sﬂmme31 lgn keyly

kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kyru
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay:1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizilk; bunlarda hiikkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514’{inci maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay:r sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsilig1 yatinmecilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz,

07.06.2022

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.

Ercan GUNER
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