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Sorumluluk Reddi

isbu sunum ("Sunum"), miinhasiran Sasa Polyester San. A.S. (“Sasa”) tarafindan, yalnizca bilgilendirme amacina yénelik olarak hazirlanmis olup bagimsiz sekilde dogrulanmamistir ve keza buna iliskin Sasa tarafindan veya Sasa adina agik¢a veya zimnen hicbir
beyan veya tekeffiilde bulunulmamaktadir. Bu Sunum, Sasa ve bagl kuruluslari ile istiraklerinin (birlikte "Grup") faaliyetleri hakkinda segilmis bilgileri icermektedir. Grup hakkinda kapsamli bir tanitim niteligi tasima veya Grup’a yapilan bir yatirnmi degerlendirmek
icin gerekli tim bilgileri ihtiva etme iddiasinda degildir. isbu Sunum yalnizca Grup hakkinda genel, ézet ve secilmis bilgiler icerdiginden; Grup hakkinda esasli bilgileri hari¢ birakmis olabilecek olup Grup’un faaliyetinin ve buna bagli risklerin tam bir agiklamasi
niteliginde bulunmamaktadir. Bu Sunum’daki higbir sey, gelecege dair bir s6z veya beyan degildir ve bu sekilde itimat edilmemelidir. Bu Sunum, miinhasiran mizakere amaciyla, yatirimlarla ilgili konularda profesyonel deneyime sahip segilmis kisilere
iletilmektedir; zira kamuya acik diger bilgiler ve Sasa ile yapilan miizakerelere danisiimadigi siirece eksik olup yalnizca kamuya acik diger bilgiler ve Sasa ile yapilan muzakereler esliginde incelenmelidir. Sasa'nin dnceden yazili izni alinmaksizin ne bu Sunum ne de
Sunum’un igerigi baska bir amag igin kullanilabilir.

isbu Sunum, Sasa'nin herhangi bir menkul kiymetine istirak taahhiidiinde bulunmak, imza atmak veya sair bir sekilde bunlari iktisap etmek adina bir teklif veya daveti yahut tesviki ya da bunlarin bir kismini teskil etmemekte olup bu Sunum veya herhangi bir
kismi, Sasa'nin herhangi bir menkul kiymetinin satin alinmasi veya istirak taahhidune tabi tutulmasina dair herhangi bir s6zlesmenin temelini olusturmamali ve bu tir s6zlesmeler ile ilgili olarak isbu Sunum’a veya herhangi bir kismina itimat edilmemelidir; keza
bu Sunum veya herhangi bir kismi, niteli§ine bakilmaksizin herhangi bir s6zlesmenin ya da taahhiidiin temelini olusturmamali ve bu s6zlesme ve taahhiitler ile baglantili olarak isbu Sunum’a veya herhangi bir kismina itimat edilmemelidir.

Bu Sunum, 2018 Avrupa Birligi (Cekilme) Yasasi’na istinaden Birlesik Krallik ic hukukunun bir pargasini olusturdugundan, 2017/1129 sayili Yonetmelik (AB) veya 2017/1129 sayili Yonetmelik (AB) amaglarina yonelik bir reklam ve prospektis degildir.

Bu Sunum’daki bazi ifadeler ileriye doniik ifadelerdir. Anilan ifadeler "beklenti", "inang", "tahmin", "plan", "hedef" veya "6ngori" ve benzeri ifadeler gibi kelimelerle veya bunlarin baglamlariyla tanimlanabilir. Dogalari geregi ileriye donik ifadeler, gercek
sonuglarin veya olaylarin ileriye dontik ifadeler tarafindan ifade edilen veya ima edilenlerden 6nemli 6lglide farkli olmasina neden olabilecek bir dizi risk, belirsizlik ve varsayimlar icermektedir. Bu riskler, belirsizlikler ve varsayimlar, is burada agiklanan plan ve
olaylarin akibetini ve finansal sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir. Gergek sonuglar, ¢esitli faktorlerin (gelecekteki kiiresel ekonomik kosullar, sektori etkileyen degisen piyasa kosullari, Sasa'nin faaliyet gosterdigi pazarlardaki yogun rekabet, yurirlikteki yasa,
yonetmelik ve standartlara uyum maliyetleri, Sasa'nin pazarlarini etkileyen muhtelif siyasi, yasal, ekonomik ve sair kosullar ile Sasa'nin kontroli digindaki diger faktorler dahil; ancak bunlarla sinirl olmamak Gzere) sonuglarina bagh olarak, ileriye doniik
beyanlarda belirtilenlerden farkh olabilir.

Sasave Sasa’nin yoneticileri, memurlari, ¢alisanlari, danismanlari veya sair bir kisi, yeni bilgilere istinaden ya da gelecekteki olaylar sonucunda yahut bagka bir sekilde ileriye doniik beyanlari glincellemek veya revize etmekle yikimli degildir. Bu sunum tarihinden
bahseden ileriye déniik ifadelere giivenilmemelidir. isbu Sunum’da yer alan ge¢mis egilimler veya olaylara iliskin ifadeler, bu tiir egilimlerin veya olaylarin gelecekte de devam edeceginin bir temsili olarak dikkate alinmamalidir. ileriye déniik beyanlar
glincellemeye dair herhangi bir sorumluluk Gstlenilmemektedir. Bu Sunum’da yer alan bilgiler, isbu belgenin tarihinde mevcut oldugu gibi saglanmis olup bildirime gerek olmaksizin degistirilebilir.

[Bu Sunum, bagimsiz Uglincli taraflarin kaynaklarindan elde edilen verileri ve bagimsiz Uglncl taraflarin gorigslerini igermektedir. Sasa, bu tlr verileri isbu belgeye yerlestirirken bu tir verilerin dogrulugu konusunda agik veya zimni higbir beyanda
bulunmamaktadir. Bu Sunum’daki tglincl taraf gorislerinin yinelenmesi, Sasa'nin bu goérisler ile mutabik oldugunun veya ayni fikirde oldugunun bir gostergesi olarak degerlendirilmemelidir.]

Sasa ve yoneticileri, memurlari, ¢alisanlari veya danismanlari ve keza sair kisiler, Sunum’da yer alan bilgilerin veya sunulan ya da ima edilen gérUslerin adilligine, dogruluguna ve eksiksizligine dair, agik veya zimni herhangi bir beyan ve tekeffilde
bulunmamaktadir; dolayisiyla Sunum’da yer alan bilgilerin veya sunulan ya da ima edilen goruslerin adil, dogru ve eksiksiz olduguna itimat edilmemelidir. Sasa'nin veya yoneticilerinin, memurlarinin, ¢alisanlarinin veya danismanlarinin veya baska bir kisinin,

bu Sunum’da yer alan veya harig tutulan yahut sair bir sekilde bu Sunum’la baglantili olarak ortaya gikan herhangi bir bilginin kullanimindan veya bunlara giivenilmesinden hangi sekilde olursa olsun dogrudan veya dolayh olarak herhangi bir hata

veya ihmal ya da kayiptan herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu belgede yer alan Sasa ile ilgili bazi finansal bilgilerin denetlenmedigi ve bazi durumlarda yénetim bilgilerine ve tahminlerine dayandigi unutulmamahdir.

isbu Sunum, Sasa'nin faaliyetine genel bir bakis saglamak icin hazirlanmistir ve Sasa ile ilgili tim yonleri ve ayrintilari igerme iddiasinda degildir. Bu Sunum yalnizca sizi bilgilendirme amaciyla tasarlanmistir, yatirim tavsiyesi veriyormus gibi degerlendiriimemesi
gerekmekte olup basilmasi veya baska bir sekilde kopyalanmasi veya dagitimi yasaktir. Asagida agiklanan sinirli istisnalara tabi olarak, bu Sunumda yer alan bilgiler, Amerika Birlesik Devletleri'nden (“Birlesik Devletler”) veya bu dagitimin yasa disi oldugu herhangi
bir yargi alanindan incelenemez, bu bélgelerde yayimlanamaz ve dagitilamaz ve keza bu bolgelere gotirilemez ve iletilemez; zira isbu Sunum, menkul kiymetlerin anilan bolgelerde satisi amaciyla teklifini de teskil etmemektedir.

Bu Sunum, s6z konusu teklifin veya davetin yasa disi oldugu herhangi bir kisiye veya herhangi bir yargi alaninda, menkul kiymet satin alma veya menkul kiymete istirak taahhtdiinde bulunma teklifini veya teklife davetini ihtiva veya teskil etmemektedir.

Ozellikle, Sasa tarafindan sunulan menkul kiymetler, tadil edilmis haliyle 1933 tarihli ABD Menkul Kiymetler Yasasi ("Menkul Kiymetler Yasasi") veya Birlesik Devletler'in herhangi bir eyaletindeki veya herhangi bir yargi alanindaki menkul kiymetler mevzuati
tahtinda tescil edilmemis ve tescil edilmeyecek olup bu menkul kiymetler, Menkul Kiymetler Yasasi'nin ve yurirlikteki eyalet veya yerel menkul kiymetler yasalarinin kayit gerekliliklerinden muaf tutulmak veya bunlara tabi olmayan bir islem disinda Birlesik
Devletler iginde teklif edilemez veya satilamaz.

Bu Sunum’u teslim alarak yukarida sayilan sinirlamalara bagli olmayi kabul edersiniz. Bu Sunum yatirim, yasal, muhasebe, dlzenleyici, vergilendirme alanlarinda herhangi bir tavsiyeyi veya diger tavsiyeleri olusturmaz ve bireysel yatirrm hedeflerinizi dikkate
almaz. Yatirimcilarin herhangi bir yatirim kararini nasil uygulamalari gerektigi konusunda herhangi bir tavsiyede bulunulmamaktadir. Grup’un mevcut veya muhtemel menkul kiymetlerine iliskin ticaret yapmak amacindaki herhangi bir yatirmcinin, séz konusu
ticari islem aninda Grup’un faaliyeti ve finansal durumu ile menkul kiymetlerin niteligi hakkinda kendi bagimsiz sorusturmasini ve degerlendirmesini yapmasi gerekmektedir.
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SASA - Yonetici Ozeti

Pazardaki 55 yili asan varligi ile polyester sektériinde oncii olan SASA, 6zel polyester polimerler, elyaf ve filament
iplik alaninda Tiirkiye'de birinci, diinyada da énde gelen iireticiler arasinda yer almaktadir.

SASA'nin siireklilik arz eden biiytik 6lgcekli yatirrmlari, “bélgesinde ve étesinde, yiiksek katma degerli polyester
trtinlerin en bliyiik tedarikgisi olma” vizyonuna hizmet etmektedir.

Uzun stiredir sirkette calismakta olan ¢cok deneyimli bir ekip tarafindan yonetilen SASA’nin paylari, 1996 yilindan
beri BIST'te islem gérmektedir. Hisselerinin cogunludu ana ortak Erdemodlu Holding'e aittir.

SASA, bliyiiyen i¢ ve dis talebi karsilamak tlizere lretim kapasitesini yillik 2,2 milyon tona ulastiracak yeni
yatirrmlarini baslatmis, tretimde dikey entegrasyonu saglayarak Tiirkiye’nin nitelikli polyester (ireticisi olmustur.

2030'a kadar kiiresel piyasanin yillik ortalama %5 civarinda biiyiimesi beklenirken, COVID19 sonrasi donemde
kalici btiyiime dinamiklerinin etkisiyle Tiirkiye polyester pazarinin %10 oraninda bliyliyecegi 6ngoriilmektedir.

TL déviz kurunun orta vadede tarihsel ortalamalarina dénmesi beklendiginden, gli¢cli biiyiime ve borsadaki
toparlanma beklentileri sayesinde Tiirkiye piyasasi gelecege doniik firsatlar vaat etmektedir.

Kaynak: Sirket bilgileri, Wood Mackenzie Aromatics
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SASA — Misyon, Vizyon ve Degerler

SASA, polyester pazarini yatirim icin ana odak olarak
belirlemistir. Stratejik hedefi, 2030 itibariyla diinyanin en

bliyiik, tam entegre polyester sirketlerinden biri olmak ve Cin
ve Hindistan’in ardindan “Tiirkiye'yi en biiyiik polyester
treticisi tilke hdaline getirmek”tir.

“Bolgesinde ve

SASA, satis ve liretim kapasitesini artirmanin yani sira yeni

trtinler gelistirerek giiglii bir marka degeri yaratmayi, otesind €, katma
Tiirkiye'deki lider konumunu korumayi ve Avrupa-Orta deg"e ri yijkse k

Dogu-Afrika bélgesinde kiiresel bir oyuncu olarak

polyesterin en biiyiik
tedarikgisi olmak”

konumunu gii¢clendirmeyi hedeflemektedir.

SASA; global ve yerel etik degerlere uyumlu ¢alismayi, sosyal
sorumluluklarini ¢evre bilinciyle yerine getirmeyi ve miisteri

LTI | memnuniyetini birincil 6ncelik hdline getirmeyi ilke edinerek,
faaliyetlerini en yiiksek giivenlik standartlariyla
stirdiirmektedir.
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Bir Bakista SASA

Is Tanimi

Polyester elyaf, filament iplik, polyester bazl
polimerler, 6zel polimerler ve ara Urilnlerde
diinyanin dnde gelen Ureticisi

Gugcli teknik mirasini ve inovasyon kulttrinu
yliksek Gretim kapasitesi ile birlestirme ve
harmanlama

Tasarimdan Uretim ve dagitima kadar tam entegre
operasyonlar

Ozellikle katma degeri yiiksek uriin yelpazesinde
yatirim odakl yiksek bliyiime

Cevresel, Sosyal, Kurumsal Yonetisim’in (CSY) is
modelinde dncelikleri belirlemesi

One Cikan Gostergeler

* Finansal profil: %19 yillik FAVOK mariji ile 1.656
milyon USD vyillik satis (2021)

* Tam zamanli ¢alisan sayisi: 4.552 kisi (Mart 2022),

(Ongériilen yatirimlar sonrasinda 6.500’l asan
calisan)

* Miisteriler/nihai pazarlar: Gicli ve birinci
sinif musteri tabani ve yaygin pazar cesitliligi

* Teknoloji: Her Gretim hattinda en gelismis
teknoloji yatirimi ve tretim kurulumu

* Donusum: Kuresel bazda uzman bir

oyuncuya donlsimin esiginde

Kanitlanmis is modeli ve farkli belirleyici 6zellikleri ile SASA,
vizyonunu gergeklestirmek icin gerekli tiim bilesenlere sahiptir: “Bélgede ve otesinde, katma

degeri yiiksek polyesterin en biiyiik tedarikgisi olmak“




SASA - Kilometre Taslari

Erdemoglu Holding A.S.nin
H.O. Sabanci Holding A.S./nin
sahip oldugu tiim SASA

28.000 MWh eneriji

ilk Halka Arz paylarini satin alarak %84,8 Yeni Elyaf tesisinin Uretimi saglayacak
: pay! ile ana hissedar olmasi devreye alinmasi GES yatirim kararinin
: : : agtklanmasi
1996 2015 2019 2022
D D D D D D N —
1966 2000-11 2016-17 2020-2021
o : * 2000 yilinda DuPont ile yaptigi Yeni Elyaf yatiriminin * Yeni 330.000 ton/yil kapasiteli
Pazar lideri olarak ortak girisim sonucu : lanlanmasi : PET Resin yatirim karari
polyester DupontSa adinin alinmasi P alinmasi
sektorindeki 2017 POY/Tekstiirize iplik/PET Resin )
operasyonlarin e 2004 yilinda H.O. Sabanci Yeni POY Tekstiirize iolik yatirimlarinin devreye alinmasi ﬂ
baslamasi Holding A.S./nin Dupont PET Res;n at|r|mlar|Fr)1|n' ve PTA yatiriminin baglamasi ﬁ
hisselerini satin almasi ve | Iy Fabrika sahasinin belirlenmesi
sirketin adinin ADVANSA planfanmast ve Técnicas Reunidas ile
olarak degistirilmesi Muihendislik, Satinalma ve
. Montaj hizmetleri anlagmasi
* 2011 yilinda H.O. Sabanci imzalanmasi

Holding A.S.nin SASA’'nin .
¢ogunluk hisselerini satin
alarak sirketin adini Sasa

Amerikan Invista (Koch
Industries) ile Lisans ve Teknik
hizmet anlasmasi yapilmasi
Polyester Sanayi A.$ olarak * 367.500 ton kapasiteli Elyaf

yatirim karari alinmasi

degistirmesi

SASA



SASA - Ortaklik Yapisi

SASA Ortakllk Yap|5| Erdemoglu Holding’e derinlemesine bakis (2021)

785,34 * Erdemoglu Holding, 50 yillik tecribesi ile makine halisi, 6zel polimerler ve kimyasallar, ev
tekstili ve iplik gibi farkli sektorlerde faaliyet gostermektedir.
%14,66 =3

e Erdemoglu Holding, 2015 yilinda H.O. Sabanci Holding’in hisselerini satin alarak SASA'nin
ana ortagi olmustur.

i CAL * Temel Grup Gostergeleri:

ERDEM Uy : R A

i 2,7 milyar USD toplam aktif bayuklagu
* 2,5 milyar USD satis

* 592 milyon USD FAVOK

68 milyon m2 ile diinyanin en * 2007 yilindan beri sektérde e 1992 yilindan beri sektérde
® Erdemoglu Holding ®m Merinos buyuk 5 hali Ureticisi arasinda * Usak’ta 18.000 ton Uretim kapasiteli * Gaziantep ve Tekirdag'da 172.000 ton
Dinarsu m Diger * 61 farkh lkeye ihracat tesis uretim kapasiteli tesis

* Gelirlerinin %87’si ihracat
pazarlarindan saglanmaktadir

7 ; Markalar
; - i. Kili iv. Dinarsu binyesinde
) inarsu i. Kilim iv. Yorgan atilmis olup
tumerlnﬂs )Qd (N eorasiin el faaliyet gdstermektedir.
Erdemoglu Holding A.$. ve bagli padisab : Efs—aﬁe takimlari vi. Bornoztakimlar| | * Uretim tesisleri Zonguldak’tadr.
takhklari (Meri Hal S iveTi t . ' o i Z ;
orta | ar|.( erlr.ios ah ar.layl ve Ticare " iii. Uyku setleri it Barive delan
A.S. ile Dinarsu Imalat ve Ticaret T.A.S.)
SASA hisselerinin %85,34’line sahiptir. Pazar %5 %30 Pazar %1 %20 Pazar %5 %30
Payi U Yerel Payi U Yerel Payi Kiiresel Yerel

Kaynak: Sirket bilgileri
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SASA — Ust Diizey Yonetim

Yonetim Kurulu

Adi Soyadi Gorevi Tecribe SASA Yonetim Kurulu
Danismanlari
1 ibrahim ERDEMOGLU Bagkan 39 il 7Y
2 Ali ERDEMOGLU Baskan Yardimcis| 51 vil 7 Vil ol B e ey
e |ktisat doktorasi (PhD) sahibi
3 Mustafa Kemal 0z Uye 26 Yil 23 vl * Oncesinde TCMB Baskan
N - Yardimcisi, Borsa Istanbul
4 Mehmet ERDEMOGLU Uye 12 vl YAl Yénetim Kurulu Baskani ve Genel
- Mudurl, Takasbank Yonetim
5 Mehmet SEKER Uye 19yl 5vil Kurulu Baskani
.. . * Diinya Ekonomik Forumu, Global
6 Guven KAYA Uye 30Vl 26 il K Roneitis
7 irfan BASKIR Uye 29 Yil 29 Vil
Dr. Ersin Acar
8 Kadir BAL Bagimsiz Uye 21yl 2 Yl * Kimya doktorasi (PhD) sahibi
- * Oncesinde General Electric Ar-Ge
9 Hact Ahmet KULAK Bagimsiz Uye 26 il 4y Merkezi'nde (ABD, Albany) 5 yil
sireli arastirmaci
10  Ayten TOPALKARA Bagimsiz Uye 26 Yl vl * 12'den fazla patent sahibi
11  Servi SEBE Bagimsiz Uye 21 Yl 1vil




SASA - Tecriibeli Yonetim Kadrosu & Gli¢lli Performans

Yonetim Kadrosu

2017 yilindan bugiine Piyasa Degeri Gelisimi (Milyon USD)

Genel Mudiir, CEO
Dr.Mustafa Kemal 0z

7.000

6.000

5.000

4.000

o 3.000
* 23 yillik SASA gecmisi
* Kimya alaninda Doktora sahibi 2.000

1.000

2017

2018

2019 2020

2021 2022

Genel Mudir Yardimcisi, CFO
Sakir S. YENER

Genel Mudur Yardimcisi, CIO
Glven KAYA

Genel Mudur Yardimcisi,COO
Alper SOGUT

Genel Mudur Yardimcisi,COO
Sivakumar NATARAJAN

Genel Mudur Yardimcisi,COO
Ersoy NISANOGLU

* Finansal islemlerden ve raporlamadan
sorumlu

* 30 yillik SASA gecmisi

* [sletme alaninda Lisans (BA) sahibi

* Yatirnmlardan ve teknik koordinasyondan

sorumlu
* 26 yillik SASA gecmisi
* Kimya alaninda Yuksek Lisans (MS) sahibi

* Polimerler&Kimyasallar isletmelerinden

sorumlu

* 20 yillik SASA gecmisi

* Makine Mihendisligi alaninda Yiksek
Lisans (BS) sahibi

* Filament isletmelerinden sorumlu

¢ 2 yillik SASA gegmisi

* Tekstil Teknolojisi alaninda Lisans (BS)
sahibi

Elyaf isletmelerinden sorumlu

10 yilik SASA gegmisi

Kimya alaninda Yiksek Lisans (MS)
sahibi

@

O
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SASA — Uriin Portféyii ve Hizmet Verilen Nihai Pazarlar

Ana Uriinler (2021 yil sonu) Hizmet Verilen Nihai Pazarlar (2021 yil sonu) Temel iiriin

Elyaf; taranma, boncuk haline getirilme veya lif
satislarin Polyester Cips Ev teksili & ; baglamasi sonrasinda yastik, oyuncak i¢i dolgu, yorgan, her
%401 (Ozel Polimerler ve Kimyasallar) giyim turli mont, mobilya dolgulari, yatak ve dekoratif kirlentler

- haline getirilmektedir.

* Polietilen Tereftalat Tekstil sektoriindeki musterilerimize 6zel ¢oziimler ve 6zel

et Iedal Teknik . B vy Urinlerle (ylksek viskoziteli ve hidrolize dayanikli PETler
* Polibitilen Tereftalat tekstil , gibi) deger katiyor, bu sayede ¢ok farkli ve genis
* Termoplastik Elastomerler - sektdrlere hizmet veriyoruz. Hedeflenen
* Dioktil Tereftalat L
* Farkhlastiriimig ko-polimerler Film ve Film tipi PET rlinlerimiz, gida ile temas eden veya nihai pazarlar
balai etmeyen film ve ambalaj malzemelerinin tGretiminde i;:in
g Elyaf 2l J kullanilmaktadir.
%36'sI farkhlastirilmig
Endistriyel S . Yuksek viskoziteli polyester polimer trtnlerimiz, nihai ve yiiksek
* Fiberfill son . kullanim yerlerine bagh olarak ylksek mukavemet katma degerli
* Nonwoven - gerektiren endustriyel uygulamalarda kullaniimaktadir.
. Tekstil kullanm | ° e polyester
coziimleri

Polimer, elyaf ve filament Uriinlerimiz otomotiv pargalarinin
dretiminde kullanilmaktadir.

satislarin
%24’(] Filament

Otomotiv

* Tekstiirize Iplik
* Diziplik MERED

SASA Plus 88 adli fitalat igermeyen lriin PVC Uretiminde
plastiklestirici olarak kullaniimaktadir.

Kaynak: Sirket bilgileri

I . S A S A
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SASA — Onemli Giiclii Yonler

Polyester polimer, elyaf ve filament sektoriinde faaliyet gosteren SASA, hem DMT() hem de PTA(2)
teknolojisine dayali olarak 2020 yilinda ulastigi 1.365.000 ton/yil polimerizasyon kapasitesi ile kiiresel liretim
kapasitesinin 6nemli bir bolimunu olusturmaktadir.

Turkiye’en buyuk polyester Ureticisi olan SASA, hem yurt icinde hem de uluslararasi alanda talebin giigli
' oldugu pazarlar icin miisteri ihtiyaglarina uygun, 6zellestirilmis polyester ¢oziimlerini esnek bicimde

B

sunmaktadir. SASA'nin polyester Uretiminde ugtan uca dikey entegrasyona ulasma plani, rakiplerine
karsi ek rekabet avantaji saglayarak liderlik konumunu gliclendirecektir.

30'dan fazla ¢alisani ve 1.3 milyon USD'yi asan 2022 yili blitcesi ile SASA, mevcut iiriin hattina ek
patentler/fikri miilkiyet ve uzmanlik eklemeyi planlamaktadir.

SASA’nin polyester Gretimindeki faaliyetleri 1966 yilina kadar uzanmaktadir. Kuruldugu
giinden bu yana araliksiz devam eden yatirimlariyla hizh bir biiylime gosteren sirket, kendi
alaninda oncii kuruluslardan biri olmustur.

Kaynak: Sirket bilgileri, Notlar: (1) DMT = Dimetil tereftalat, (2) PTA = Purified tereftalik asit

12 SASA

SASA'nin Ar-Ge Departmani 2000 yilinda kurulmus olup 2018 yilinda Sanayi Bakanhgi tarafindan
N @ «Ar-Ge Merkezi» olarak sertifikalandirilmistir. Cok deneyimli bir danisman baskanlgindaki




SASA — Son Tamamlanan Yatirimlar

SASA’nin toplam kapasitesi (kton/yil)

V[ 2 LR 1.365 1.365
A A 4
(1 T
| 525
350
2018 2019 2020 2021 2022

Gerekgeleri

* SASA’nin bolgesel stratejisi: Orta
Dogu-Kuzey Afrika bolgesinde lider
Ureticiler arasinda yer alma ve
Uretim Ussu olma

¢ SASA’nin uluslararasi vizyonu: Cin
ve Hindistan’dan sonra en biyuk
polyester Ureticisi olma

Kaynak: Sirket bilgileri, KPMG, Deloitte Denetim Raporu

o Elyaf Yatirimi

9 POY/Tekstiirize

(3] PET Cips

Gerekgesi Yeni ortagin SASA'nin misyonunu yerine getirme taahhiidii

Yatirim Tutan 210 milyon EUR 315 milyon EUR 65 milyon EUR
Kapasite 350 bin ton 350 bin ton 315 bin ton
Katkisi (Yillik)

Tamamlanma
Tarihi

2019 —2.Ceyrek

2020 —-2.Ceyrek

2020 —3.Ceyrek

Tamamlanma
Siiresi

Yatirimlarin kamuya duyurulmasindan
3yil sonra

Yatirnimlarin kamuya duyurulmasindan
3yil sonra

Yatirimlarin kamuya duyurulmasindan
3yil sonra

Satiglara
Katkisi (2021)

400 milyon USD

480 milyon USD

330 miyon USD

* %15 6zkaynak, %85 borg
® ECA Kredisi—2 yil 6demesiz 10 yIl

* %25 6zkaynak, %75 borg
* ECA Kredisi—2 yil 6demesiz 10 yil

® %25 6zkaynak, %75 borg
® ECA Kredisi—2 yil 6demesiz 10 yIl

Ei:taar;slrarllan vadeli vadeli vadeli
* 3ila 10 yil vadeli diger yatirm * 3ila 10 yil vadeli diger yatirim * 3ila 10 yil vadeli diger yatirm
kredileri kredileri kredileri
60 milyon EUR - 2+6 Yil — %4,84 - Ticari
Kredi
60 milyon EUR - 2+10 Y1l = %3,16 - ECA | 550 milyon EUR - 2+10 Yil - %2,50 - ECA Kredisi
) 20 milyon EUR - 2+8.5 Y1l - %2,85 - 35 milyon EUR - 243 Yil - %4,95 - EXIM Yatirim Kredisi
g;%?lllml EgAmilyon EUR - 10 Vil — %4. 74 - EXIM 10 milyon EUR - 3ila 10 Yil - %1,80 — Cesitli finansal kurumlardan alinan kredier
Yatirim Kredisi ’ 150 milyon TL - 3“ila 10 Yil - %17,50 — Gesitli finansal kurumlardan alinan krediler
20 milyon EUR - 5 Yil = %5,68 — Yatirim 90 milyon EUR - Ozkaynak
Kredisi
30 milyon EUR- Ozkaynak
Geri Odenen | 85 milyon EUR 98,5 milyon EUR
Krediler (toplam tutarin %41'i) (toplam tutarin %26’s1)

sasA




SASA — Musteri Tabani

SASA Satis Dagilimi (1) (2021) Satislardaki .
Miisteri Urdn R 7 :
Payi * Yurt i¢ci musteriler cogunlukla ihracat
1 %13,3 Elyaf-iplik-POY odakli iireticilerdir.
2 %4,7 Tekstil Cipsi i : e
3 ;3’8 g Eslylaf IFI’OSIY * Tim satislarin %99'u doviz cinsinden
09, - i LI
USD s, 4 %2,7 Tekstil Cipsi-iplik-POY yapilmaktadir. Bu durum SASA'ya doviz
s . o dalgalanmalarina karsi koruma
1.656m 5 5 %2,6 Tektil Cipsi " ctad
= 6 %2,5 iplik-POY saglamaktadir.
7 %2,3 Tekstil Cipsi-iplik-POY e SASA'nin satislarinin cografi dagihmi,
8 %2,2 Tekstil Cipsi sistematik olmayan her tirli riske karsi
® Yurtigi ® ihracat 9 %2,2 Tekstil Cipsi sirket karhhg icin glivence saglamaktadir.
10 %2,0 iplik- POY
Seckin Miisteriler ilk 10 toplami %40,9
N . Satislardaki  jpracattaki irii ihracat ve satislardaki pay! (milyon
sandier 0-BASF %, Misusist Miisteri Ulke Uriin
er_» "W, POLYESTER FILM Payi Payi() USD)
_ 1 Almanya %2,6 %10,8 Tekstil Cipsi
@ Efwemo zeRusLU 2 Amanya w14 %60 TekstilCips
3 Almanya %1,0 %4,2 Elyaf 40% 41%
. " VIO GUL | 4 ispanya %0,9 %3,8 Elyaf -
5 israil %0,9 %3,6 Elyaf - 183
6 Almanya %0,8 %3,4 Tekstil Cipsi 141 26% B %
Yurt icinde ve yurt disinda iyi 7 ABD %0,8 %3,2 Tekstil Cipsi
cesitlendirilmis sadik miisteri 8 Almanya %0,6 %2,7 Tekstil Cipsi
~ L] L] L] o 0 . . .
tabani, yogunlagma riskini fo ,?:;:anya f;%% $2255 TEkSET:/la?pSI 2016 2017 2018 2019 2020 2021
azaltmaktadir. : o= =
Ik 10 toplami %10,2 %42,7 B ihracat (milyon USD) = ihracatin satislardaki payi

Kaynak: Sirket bilgileri, Notlar: (1) ihracat ile ihracata konu edilen satislari kapsamaktadir.
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SASA - Cevresel, Sosyal, Kurumsal Yonetim (CSY)

Seffaflik ve Giivenilirlik

Tum finansal raporlar ve 6zel durum agiklamalari Kamuyu
Aydinlatma Platformu ve internet Sitesinde duyurulmaktadir.

wWww.sasa.com.tr

Yonetim Kurulu ve Komiteler

SASA’nin i¢ denetiminden Erdemoglu Holding i¢c Denetim
Birimi sorumludur. Sirket yonetim yapisi, ilgili mevzuat
hiktumleri ve CSY politikalarina gore olusturulmustur.

Surdiirilebilirlik [
Komitesi

Denetim
Komitesi

Riskin Erken
Saptanmasi
Komitesi

Kurumsal YOonetim
Komitesi f1

Kaynak: Sirket bilgileri
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Politikalar ve Diizenleyici Cerceve
Kurumsal yonetim, SASA’nin yonetim felsefesinin merkezinde

yer almaktadir. SASA, halka acik sirket olmanin geregi olarak
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetim ilkelerini de
uygulamaktadir.

Gozetim ve i¢ Kontrol

Tum Komiteler, Sirket Yonetim Kurulu ile birlikte aktif olarak
faaliyet gostermektedir.

Komite, Sirket’in cevresel, sosyal ve kurumsal yonetim alanlarinda Urettigi degeri artirarak strdurtlebilirlik stratejisini
olusturmayi, stirdirulebilirlik alaninda politikalarini, bilimsel tabanli hedeflerini belirlemeyi ve bu kapsamdaki
uygulamalarini ylrtitmeyi, izlemeyi ve denetlemeyi amaglamaktadir.

Sirketin mali raporlarini kamuya aciklar ve ic denetim ve i¢ kontrol sistemlerinin etkinligini denetler.
SASA Yonetim Kurulu'na yetkisi dahilinde oneri ve degerlendirmelerde bulunur.

Sirketin operasyonlarini etkileyebilecek stratejik, operasyonel ve finansal risklerine odaklanir.
Komite; bulgularini, risk yonetimi eylemlerini ve 6nerilerini dogrudan Yonetim Kurulu'na raporlar.

SASA'nin faaliyetlerinin etik ilkelere, ic veya dis paydaslara karsi sorumluluklarina, seffaflik ve stirdirtlebilir yonetime
dayali olmasini saglar.

SASA'nin kurumsal yonetim ilkelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetim ilkeleri ve uluslararasi en iyi
uygulamalar dogrultusunda belirlenmesi icin Yonetim Kurulu'na degerlendirmelerde ve onerilerde bulunur.

SASA


http://www.sasa.com.tr/

SASA - Cevresel, Sosyal, Kurumsal Yonetim (CSY) Politikalari (1/2)

SASA girisimleri Uluslararasi Cevre Standartlar ve Siirdiiriilebilirlik Degerlendirme Kuruluslan

* Cevre Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhginca onayli cevre

yonetim birimimiz yasal mevzuata uygun olarak ¢evre
ISO 9001:2015 ISO 27001: 2013 ISO 45001:2018

1 SILVERIL

2019
ecovadis

yonetim sistemini yonetmektedir. 4

e Atik su aritma tesisi 6.945 m3/glin atiksu aritma kapasitesine
sahiptir.
* Geri déniisim: SASA/UIF (Uhde Inventa Fischer), 2023 yilina

kadar 66 bin ton/yil ile PET cips Uretimininin %20’sini geri
donistirecektir. ISO 14001:2015 ISO 50001:2018

¢ Tutarli emisyon 6l¢iimleri

* Sera gazi emisyonlari Sera Gazi Emisyonlari Takibi hk.
Yénetmelik kapsaminda hesaplanip TURKAK akreditasyonlu “Amacimiz tiim yaralanmalari, meslek hastaliklarini, biiyiik kazalari ve gevre kirliligini

i i onlemektir. Sifir Hedefi’ne, bu hedefin ulasilabilir ve siirdiiriilebilir olduguna inaniyoruz.

ve iklim Degisikligi Bakanligi’nin sistemine yiiklenmektedir.® o 7 ; / 7 7 L
« Tehlikeli atiklar icin gecici depolama alanlar CSY, SASA'nin uzun vadeli is stratejisinin temel bir bilesenidir. CSY tavsiyelerini; is

« Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig onayli Sifir Atik ortaklarimizi, komsularimizi, ticari varliklarimizi, dogal kaynaklari ve gevreyi korumak
udi@ . 2 v . %
Teahhidy amaciyla genis bir yelpazede degerlendirmekteyiz.”

SASA ESG Risk Notu3 SASA'nin CSY misyonu

23 Medium -
* Risk

Megligible Low High Severe

0-10 10-20 20-30 30-40 40+

Notlar: (1) Ayrica tesisimiz ISO 14064-1 kapsaminda kurumsal karbon ayakizi hesabi yapmakta ve hesaplar Bureau Veritas tarafindan dogrulanmaktadir.
(2) Mart 2020'de “Sifir Atik Sertifikasi” alinmistir. 2025'e kadar gegerli olan sertifika periyodik denetimlere tabidir, (3) 2 Mart 2022 itibariyla Sustainanalytics tarafindan yapilan degerlendirme sonucudur.

sasA




SASA - Cevresel, Sosyal, Kurumsal Yonetim (CSY) Politikalari (2/2)

Egitim projeleri Saglik projeleri Sosyal projeler Diger projeler

* Mehmet Erdemoglu Vakfi,
fakulte, yurt ve okul olmak tzere
20 farkh egitim projesine kaynak
saglamistir.

e Vakif, 1998 yilindan bu yana
18.000'in izerinde 6grenciye
burs saglamistir.

* Egitim projeleri icin harcanan
toplam fon tutari 35 milyon

USD’ye ulasmistir.

* Vakif tarafindan, Adiyaman’da
iki adet Aile Sagligi Merkezi insa
edilmistir.

* Saglik projeleri icin harcanan

toplam fon tutari 1 Milyon
USD‘ye ulasmistir.

* Vakif, ayni zamanda muhtaglar .
icin sosyal tesisler, camiler ve
taziye evleri insa ederek gesitli
sosyal projeler hayata
gecirmistir.
» Vakif tarafindan 13 farkl projeye .

fon saglanmistir.

* Sosyal projeler icin harcanan
toplam fon tutari 20 milyon
USD’ye ulasmistir.

Mehmet Erdemoglu Vakfi'nin
kaynak sagladigi diger projeler
arasinda kamu binalari, yaya
ustgecitleri, parklar ve muizeler
yer almaktadir.

Diger projeler icin harcanan
toplam fon tutari 28 milyon
USD‘ye ulasmistir.

SASA



SASA — Yatirrmda One Cikanlar - Ozet

vizyonunu
Gugclii temellere dayal #1.sirada pazar konumunu... 0 ozel portfoyii ile birlestirerek... e gerceklestirmektedir

:4m SASA'nin etkin bolgesi mmp: Yiiksek |

‘sasat
. 2025T :

“Bolgede ve
otesinde, katma
“, Bugiin ; degeri yiiksek

polyesterin en
biiyiik tedarikgisi

f..SASA . Olmak”
%, 2015 [

Tirkiye,
tahminen 2024 itibariyla
Amerika’dan Hindistan’a

en bilyiik -
| 4 Polyester Ureticisi - Digiik .
: olacak Emtia Uzmanhk

Kaynak: Sirket bilgileri, Wood Mackenzie Aromatics
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Finansal Gostergeler
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SASA —Dikey Entegrasyona ve Biiyiimeyi Desteklemeye Yonelik Ilave Yatirimlar

Yukari aki Asagi aki
’ Dikey Entegrasyon »ag9 ]

(Uretime yénelik) (Satisa yénelik)
PTA MTR 1 Elyaf
Gerekge Dikey entegrasyan/hammadde tedariginde kesinlik Yiksek katma degerli alt Grlin gesitliligi
Yatirim . : ;
Tutar 984 milyon USD 150 milyon USD 400 milyon USD
Kapasite Katkisi Yeni Kapasite: 1.500 kton Kapasite Artisi: 330 kton Kapasite Artisi: 367 kton
Tan?a.mlanma 2023 - 3.¢eyrek 2023 —4.ceyrek 2024 - 2.¢ceyrek
Tarihi
Ciro & FAVEK Dabhili PTA kullaniminin katkisi: Ciro: 450 milyon USD Ciro: 550 milyon USD
K:t(:(|5| %20 hammadde maliyet avantaji FAVOK: 150 milyon USD FAVOK: 170 milyon USD
FAVOK Katkisi: 370 milyon USD (+%10 marj) Marj: %33 Marj: %31
Harcama Dagilimi
(milyon USD) .
. . - 2021 2022 2023 2024 2021 4
- = Constructlc!:ozz- Machinery&Equi::nD:nst = Others - m Comstruction  mMachinery & Equipment m Others BComstruction @ Machinery & Equipment @ Others

Hedeflenen yatirnmlar ve yukari yéonlii akis entegrasyonu, hem ciro artisi hem de kérhlk agisindan
SASA’nin orta vadeli 6ngériilerininin temelini olusturmaktadir




SASA - Finansal Performans & Gostergeler

Geg¢mis Finansal Veriler

Net Satiglar (milyon USD) FAVOK - FAVOK Marji (%)
1.800 1.656
1.600 350 315 30,0%
1.400
300 25,8% 4,1% 24,692 5,0%
1.200 250 2,1%
19,0% 20,0%
1.000 200 7,3% 173
15,0%
800 720 150 100 117 126 '
10,5% .
600 aA54 4572 487 510 100 68 = ; 10,0%
392
"0 S . O
200 (8] 0,0%
5 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022/1C
2016 2017 2018 2019 2020 2021  2022/1C — FAVOK FAVOK MARJI(6)
Net Kdr (milyon USD) Net Borg¢ - Net Bor¢/FAVOK
188
200 900 820 16
180 168 800 14
160 200
140 124 600 12
120 10
100 500 .
79
20 400 .
56
60 45 45 300
40 200 4
0 0 0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022/1¢ 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022/1¢C
W NET BORG === NET BORG/FAVOK

Kaynak: Sirket bilgileri, Deloitte Bagimsiz Denetimden Gegmig Raporlar
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SASA — Bor¢ Vade Yapisi ve Taahhutler

Toplam Krediler&Maliyetler ve Para Birimi Dagilimi (2022-1.Ceyrek) Yillara gore Kredilerin Anaparalari (Milyon USD)

Toplam Krediler bin USD olarak verilmistir

I?a.ra. Ana Para Ag'fl'kl'ort' Toplam % Payi Teminat

EUR 702 % 3,29 706 % 76 Teminath

277
TL 3.225 % 25,50 3.373 % 22 Teminatsiz
197
. 136
usD 20 % 2,40 20 % 2 Teminatsiz
2 102
82
72
Toplam 1.021 1.036
(Milyon USD) 20 12
6 1 1 3
usb

Kredi rakamlari, leasing borglarini da icermektedir (makine/ekipman ile
tamamen glivence altina alinmigstir)

ilave - Sirketin bir kisim fabrika arazisi lizerine 35 milyon EUR, EUR bazli kredileri igin
Yorumlar ipotek tesis edilmistir (2022 1.ceyrek sonu itibariyla ve EUR/TL kuru ile) 1yil 2yl 3yl 4yl 5yil 5yil+

ETL MEUR

- Makine ve teghizat lizerinde 332 milyon EURO degerinde rehin
bulunmaktadir (2022 1.ceyrek sonu itibariyla ve EUR/TL kuru ile)

Kaynak: Deloitte 2022 1.Ceyrek Denetim Raporu
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Pazar Gorunumu
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Kuresel Polyester Pazari — Pazar Dinamikleri

Kiiresel Polyester Pazari Biiyiime Trendi (milyon ton) Pazari Yonlendiren Etmenler / Trendler

16
I N B B e e e

Son yillarda Asya'nin kiresel Gretimdeki pay! artmaktadir.

Kiresel dinamikler (Covid-19'dan alinan dersler, Bati-Cin gerilimi, lojistik
ve cografi yakinlik faktorleri vb.), AB talebinin Tirkiye'ye yonelmesine
neden olmaktadir.

GSYiH biiyiimesi ve artan harcanabilir gelir sebebiyle yiikselen satin alma
glci, nlfus artisi ve kisi basina duisen gelir artisi dolayisiyla polyester
tiketimi ylikselmektedir. Bu nedenle, gelismekte olan piyasalar daha canh
pazarlar haline gelmektedir.

* COVID sonrasi dinamiklerden etkilenen (i) plastik (6zellikle ambalaj) ve (ii)

1980 1990 2000 2010 2020 2030T

Diinya Polyester Kapasitesi (milyon ton)

Yillik hne;ak burume ia
123 133
105 110 114 118
2020 2021 2022T 2023T 202471 2025T

Kaynak: Sirket bilgileri, Wood Mackenzie Chemicals

tekstil ve deri sanayii gibi nihai kullanim sektorleri biytimektedir.

Diger tekstil ve plastik malzemelere kiyasla polyester Urtinlere olan talep,
nispeten daha dusuk birim maliyetleri nedeniyle artmaktadir.

Pamugun suni yolla elde edilen tek ikamesi olan polyester urlinlere olan
talep artmaktadir.

COVID sonrasi degisen dinamikler ve giiglii kiiresel biiyiime

beklentisi ile beslenen pozitif pazar riizgari

sasA



Kiiresel Polyester Pazari — Onemli Ureticiler

SASA’nin polyester ve elyafta bolgenin baskin lideri ve tek tedarikgisi olmasi kiiresel arenada rekabet etmesini saglamaktadir.

Kiiresel Bazda Onemli Polyester-Polimer Oyunculari

@alpek U ’c(‘?)m 0 S??i 0 6 BRRBERERAS 0 .fg 0

¢ Kuzey Amerika’daki en blyik * Polyester cips, POY, duz iplik, * Petrokimyasallar, polyester cips, POY, * Hengyi and Rongsheng tarafindan * Polyester Chips, POY, teksturize iplik,
polyester reticisi tekstirize iplik Ureticisi diz iplik, tekstlrize iplik, kesik elyaf, kurulmustur diz iplik and PTA Ureticisi
PTA Ureticisi * Tirkiye'de «Suneast» markasi ile

o
@ )

1 @
Reliance -

Industries Limited

Petrokimyasallar, Petrol&Gaz, Dijital
hizmetler, Perakende ve Tekstil

* En blylk entegre elyaf ve iplik
Ureticisi

£

KAYAVLON
* Petrokimyasallar, tekstil Grtinleri,
cips, teksturize iplik, POY, dlz iplik ve
diger
* Cin, Tayvan, Guney Kore, Malezya,
Tayland, Endonezya, Meksika,
ispanya ve italya’da giilii dagitim agi

* Petrokimyasallar, plastikler, lastikler,
BOPP filmler ve diger

* Viyana, Cin (5 adet) ve istanbul’da
uluslararasi birolar

Kaynak: Sirket bilgileri, Wood Mackenzie Aromatics

Nra

synthos w

chemical innovations

¢ Sentetik lastik, stiren plastik imalati ve
vinil&kopolimer dagitimi

* Polonya, Cek Cumhuriyeti, Hollanda,
Almanya ve Fransa’da Uretim tesisleri

Uretim yapmaktadir

INDORAMA &

Hammadde, PET, ambalaj, elyaf ve
geri donUstrilmus Grunler

Uretim Yerleri: Afrika, Amerika, Asya-
Pasifik ve Avrupa

Pet cips, film ve polyester iplik
Ureticisi

Uretim yerleri: Hindistan, Birlesik
Arap Emirlikleri, Bahreyn, Belgika

A A
a

synthomer

Kaplama sanayi, insaat, tekstil, kagit
ve sentetik lateks eldiven

Birlesik Krallik, Harlow; Almanya,
Marl; Mazelya, Kuala Lumpur ve ABD,
Atlanta’da belgesel merkezler

sasA
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Turkiye Pazari — Polyester/PTA (1/2)

6

Yurt ici PTA Kapasitesi (bin ton) Yurt i¢i PTA Tiiketimi (bin ton)
2.489
plo
1.595 /
1.579
1.150 11% .
1.010 1.074
671 721 751 831
95 95 105 105 105 . . . l I I
2018 2019 2020F 2021 2022F 2023F 2024F 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2025 2030
PTA ithalati (bin ton) SASA PTA Satin Alimlari (bin ton)
1.304 823
928 1.386
630 425
506
171
386
60 66 72 . I
] T T——

2016 2017 2018 2019 2020 2021
2018 2019 2020 2021 2023F 2024F

I » Tiirkiye, hdlihazirda diinyada en fazla PTA ithalati yapan liciincii iilkedir. SASA'nin son yillarda gésterdigi biiyiimeye ragmi

ileriki yillarda da net PTA ithalatcisi olmasi beklenmektedir. — Sonug olarak, hald karsilanacak i¢ talep bulunmaktadir.

Kaynak: Sirket bilgileri, Ttrkiye istatistik Kurumu, Wood Mackenzie Aromatics, Tecnicas Reunidas
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Turkiye Pazari— Polyester/PTA (2/2)

Tirkiye Polyester Pazari ithalat Rakamlari Tirkiye Polyester Uretimi ve ithalati (bin ton)

Miktar

. 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2500
(bin ton)

2000
Polyester iplik 481 516 505 616 520 555 1500

Yillar itibariyle artan
yurt ici polyester

Polvester Ci 1000 talebi, liretimin ana
olyester Cips .

y p 207 325 325 341 346 296 N II II I I I hammaddesi olan
Polyester Elyaf 152 192 212 214 185 217 0 PTA yatinmi igin

o

2016 2017 2018 2019 2020 2021 onemli bir firsat
Toplat ithalat 840 1.034 1.042 1.171 1.051 [C1.068 ) ® Yurtici Uretim W ithalat sunmaktadir.
C  YBBO+%5 D
Bolgelere Gore Kiiresel Elyaf ithalati (2020) Bolgelere Gore Kiiresel PET Resin ithalati (2020)
0,
0,
%9 \\ %7 \ Ek olarak,
%7 ‘ %29 Avrupa-Ortadogu-Afrika

%32

%20 3.438kt 10152kt bOIgEfl dg, Turklyfe nin
: cogrdfiolarak iyi
%22 konumlandigi net ithalatgi
cazip bir pazar olmaya
%33 %33 devam etmektedir.
W Asya W Avrupa ®Amerika ® Orta Dogu ® Afrika ® Okyanusya W Avrupa M Asya ® Amerika ® Orta Dogu ™ Afrika ® Okyanusya

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, Wood Mackenzie Aromatics, Trade Map, International Trade Centre, https://www.trademap.org
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Turkiye — Makroekonomik Gorlinim
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Turkiye — Makroekonomik Goriiniim (1/2)

Tiirkiye: Reel GSYiH Biiyiime Orani (%)

12 11
10
8
6 5
3,7
4
2 )
o — ]

2019 2020 2021 2022 2023

Tirkiye: ihracat - milyar USD, FOB

300
250 295 231 242
200 181 170
150
100
50
0

2019 2020 2021 2022 2023

COVID19 kisitlamalari sonrasi GSYIH biiyiime oraninda gii¢lii toparlanma
gozlemlenmektedir.

Tiirkiye'nin cografi avantaji ve gesitlendirilmis pazar erisimi sayesinde
gliclii ihracat tahminleri

MSCI Gelisen Piyasalar ETF ve BIST100 (7 yillik karsilastirma, USD)

1600 450

1400 RIST100 e NMSCI EM 400

1200 350

1000 2(5)3
800 T 200
600 150
400 100
200 Déniis- 50

0 potaisiyeli 0
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BIST islem Hacmi (milyar USD, Mayis 2017 — Mart 2022)
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I Son 3 yildir sergilenen zayif seyrin ardindan gli¢lii toparlanma ile yukari

yonlii firsatlar — orta vadede tarihsel ortalamalara déniis beklentisi

BIST, piyasa likiditesinin en yiiksek oldugu gelisen lilke borsalarindan
biridir. Bu yoniiyle yatirimcilara etkinlik ve islem kolayligi sunmaktadir.

Kaynak: CBRT, Bloomberg, Hiikiimet Orta Vadeli Ekonomi Programi (Eylil 2021); Notlar: (1), OECD Tahminleri (Haziran 2022)
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Turkiye - Makroekonomik Goriiniim (2/2)

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (20 yillik)
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Kisa vadede oynaklik yiiksek olsa da Tiirk Lirasi varliklari orta vadede daima uzun dénem ortalamalarina dénmektedir.

BIST100 ile S&P500 karsilastirmasi (USD bazinda hesaplanmistir, S&P500 degerlerine boliinmiistiir)
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+— Kiiresel likidite kosullari dikkate alindiginda > — Tiirkiye'ye 6zqii faktor —
Gelisen Ulke pivasalarinin aenel diisiik performansi
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Kiiresel sermaye piyasalarina gére zayif performans géstermis olmasina ragmen, BiST’in orta vadede en azindan 2018 éncesi seviyelerine dénmesi olasidir.

Kaynak: TCMB, MarketWatch
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SASA - Ortakhik Yapilari

Erdemoglu Holding

&

ibrahim Erdemoglu

Sasa Polyester

Merinos Hali

m ibrahim Erdemoglu

Dinarsu imalat

= m Erdemoglu Holding ) :

m  Ali Erdemoglu B Merinos . Al.l_ Etdemoglu Erdemogu Holding

B Gilsiim Erman o Dinarsu B Gilslim Erman

. B Mustafa Erman

Mustafa Erman B Halka Acik B Erdemoglu Holding
Ortak Erdemoglu Holding SASA Polyester Merinos Hali Dinarsu imalat
Sermaye % Payi Sermaye % Payl Sermaye % Payi Semaye % Payi
ibrahim Erdemoglu 420.300.000 46,70 4,181.288 1,98
Ali Erdemoglu 367.200.000 40,80 1.939.395 0,92
Gulsum Erman 63.000.000 7,00 328.486 0,16
Mustafa Erman 49.500.000 5,50 258.096 0,12
Erdemoglu Holding 1.406.805.862 62,80 204.142.735 96,82 60.000.000 100,00
Merinos Hali 329.849.978 14,73
Dinarsu Imalat 174.899.988 7,81
Halka Agik 328.444.172 14,66
Toplam 900.000.000 100,00 2.240.000.000 100,00 210.850.000 100,00 60.000.000 100,00
Kaynak: Sirket bilgileri
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SASA PTA Yatirimi

* PTA, polyester bazli Girtinlerin tGretimi i¢in birincil hammaddedir.

e Ongoriilen PTA yatirimi, SASA'nin polyester iretiminin gelistirilmesi ve
genisletilmesi projesinin bir parcasi olarak yapilacak olup PET resin, elyaf ve
filament Urinlerine yapilan son yatirimlari destekleyecektir.

* PTA maliyetindeki bolgelerarasi rekabet, buylk dlctide stirec teknolojisi
secimi, tesis o6lcegi, paraksilenin (hammadde) satin alma maliyeti, naviun,
vergi ve tarifeler tarafindan belirlenmektedir.

* SASA'nin PTA projesi, maliyet avantajli bir konuma sahiptir. Zira Invista'nin
PTA Uretim teknolojisinin en son strliiminin devreye alinmasiyla ton basina
paraksilen kullanimi eski PTA teknolojilerine kiyasla azalacaktir.

* SASA, Uretiminin blyuk bir bolimuni ayni saha igindeki polyester
tesislerinde kullanma avantajina sahiptir. Ayrica, 2024 yilina kadar
Turkiye’nin PTA talebi 1.500.000 tonun uzerine ¢ikacak olup bu durum
SASA'nin Uretim kapasitesinin tamamen i¢ pazarda tiiketilecegi anlamina
gelmektedir.

* SASA'nin PTA yatiriminin orta vadeli stratejisi, PTA Uretiminin %100'Unu
Adana'daki entegre polyester tesislerinde kullanmaktir. SASA, paraksilen
hammaddesini, fiyatin Asya kontrat fiyatlarindan 40 USD/ton navlun Ucreti
kadar disuk oldugu Orta Dogu tedarikcilerinden temin edebilecektir.

* Son olarak SASA, giimriik vergileriyle petrokimya sektoriinin blyuk dlclide
korundugu bir pazar olan Tirkiye'de faaliyet gdéstermektedir.

* Kurumlar vergisi indirimi, gelir vergisi stopaj destegi, enerji destegi, sigorta
primi isveren destegi, nitelikli personel destegi, faiz orani destegi gibi glicli
devlet tesvikleri, yatirrmlara giden yolu agmaktadir.

Kaynak: KPMG Raporu

SASA; esas olarak nakliyede kaybedilen zaman, stok ayarlamasi ve
glimriik vergisi nedenleriyle rekabet avantaji kazanacaktir.

PTA (DDP 6deme sekli ile) ithalatimn Tirkiye'ye maliyeti — 2025F
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Terimler & veri saglayicilarinin sorumluluk reddi

CSY:

DMT:

PET:
POY:

PTA:

PX:

TCMB:

Cevresel, Sosyal, Kurumsal Yonetim (ESG)

Dimetil Tereftalat (Dimethyl Terephthalate),
polyester liretimi icin kullanilan bir hammadde

Polietilen Tereftalat, film ve ambalaj sektérleri icin hammadde
Poy (Partially Oriented Yarn)

Saflastirilmis Tereftalik Asit (Purified Terephthalic Acid),
polyester liretimi icin kullanilan ana hammadde

Paraksilen (Paraxylene), PTA liretimi igin kullanilan ana hammadde

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

i Wood Mackenzie tarafindan saglanan veriler ve bilgiler tavsiye olarak i
i yorumlanmamali ve herhangi bir amacla bunlara gtivenilmemelidir. Wood |
i Mackenzie tarafindan yazili olarak agikga izin verilmedikge bu verileri ve i
' bilgileri kopyalayamaz veya kullanamazsiniz. Wood Mackenzie bu tiir veri ve i
i bilgilerin saglanmasi icin Wood Mackenzie ile yapmis olabileceginiz yazili bir i
i sOzlesmede belirtilenler disinda, bu veri ve bilgileri kullaniminda yasalarin i
i izin verdigi en genis 6l¢iide hicbir sorumluluk kabul etmemektedir. i

______________________________________________________________________________

Isbu ¢ikti, SASA Polyester Sanayi A.S. ve KPMG Yénetim Danismanhdi A.S.
arasinda diizenlenen Mutabakat Metni uyarinca SASA Polyester Sanayi A.S.
tarafindan dahili olarak kullanilmak iizere hazirlanan 23 Subat 2021 tarihli
Rapordan alinmistir. Bu ¢iktinin paylasildigi tiim kisi ve kurumlar, icerigini
actklamamak, kopyalamamak, dagitmamak veya referans géstermemek ve
gizli tutmakla yiikiimlidiir. Bu ¢iktinin paylasildigi tiim kisi ve kurumlar, ilgili
diizenlemelerin izin verdigi élgtide, KPMG Yénetim Danismanhigi A.S.'nin
Mutabakat Metni'ne konu olan hizmet veya ¢iktilarla ilgili olarak herhangi
bir kisi veya kuruma karsi sorumlulugunun veya ylikiimliiliiGiniin olmadigini
kabul ve teyit eder.




