DENIZ PORTFOY YONETIMI AS. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY LiYA SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ ITHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfiy Yonctimi ALS. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 51. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 04052015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numaras: altnda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tlrkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yinetimi A5, Serbest Semsiye Fon igtiziigid ve bu
izahname hitkiimlerine giire viinetiimek fizere olusturulacak Deniz Portiiy Liva Serbest (INiviz)
Orel Fon'un katilma paylarnmm jhracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 04 /03/ 2022 tarihinde onaylanmigtir.

jzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yor alan bilgilerin dogro oldugunun Kurulea tekeffiilia
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edifemez.

ihrag edilecek katlma paylanna iliskin yatirm kararlam izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kuruew Deniz  Portfly  Yinetimi  AS'nin resmi  internet  sitesi
fwww denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir,

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Malive Bakanhg
tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar ile verli
ihrageilarin  diivie cinsinden fhrag edilen para ve sermaye pivasasi araglarina yabrm
yvapilacagmdan yatirrmelar kur riskine maruz kalabilir.

Ayvrica bu bzabname katilma paylarimn ahm satmmim yapildifn ortamlarda, semsive fon
igtiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde leretsiz olarak yatimmeilara verilir,
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L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hilkGmleri uyanmea tasarrul sahiplerinden fon Katlma pays karsihfinda toplanan
nakitle, tasarrul sahipleri hesabina, inangh milkiyer esuslarina gire igbu vaahnamemn 1. bdliiminde
helirlenen varlik ve haklardan olusan portfiyd isletmek amaciyla kurulan, kaulma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tdzel kisiligi bulunmayan mal varhgudir,

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Linvan: B - _ Denie E"nﬁﬁi}-‘ Liva Strhn:s_t { Didviz) Ozel Fon

Bagil Oldugu $emsiye Fonun Unvam: | Deniz Portfiy Yonetimi A_E Serbest Semsiye Fon |
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tril: | Serbest Semsiye Fan

Silrest: Siiresiz

1.2. Kurueu, Yinetici ve Portfiy Saklayieisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yeiki Belgelerine Tligkin Bilgiler

Kuricn ve Yiinetici 'win

Linvam; - | Denix ?I'ﬂrl‘!'ﬂ*_\-_'_’:u_’ﬂ_nutimi AS. 1

Yeiki Belgesi' Portfiy Yineticiligi Faalivetine liskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/0472015
No:  PYS/PY.15171

Portfiy Saklayicis: 'mn

Unwvian: _ Dnﬂizhunh AS.

Portfiy Saklama Faaliveti Tznine ligkin | Tarib: 17/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve T"iuﬂ'iil.lﬂ_il No:  22/729 .

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucn ve Yonetici Deniz Portfiy Yonetimi A5, nin

Morkez adresi vie inlernet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Siyli/
istanbul
www.denizportioy.com |

Telefon numarasi:: _ 0212 348 20 b0 |

Portfiy Saklayicist Denizhank A5 nin ) ) _ =

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisliflstanbul
www.denizhank.com

Telefon numartasy 212 348 2000 ) ]

| “PYS Teblipi'ne wyum gercevesindy, Kutyea'nyn 02092003 tarih ve PYJPY-
pelpesi_ipal edilerck, Kurucy'va Kanun'sn 40 me ve 33 ing)maddeler yyannes digenlenen 210420
PY Sy 157171 saali Portfy Yoneticil i vetki belpest verilmistir,”

22417 savili Posfoy Yoneneiligi vetki
rili v
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1.3, Kurucu Yincticileri
Forn'u temsil ve ileama Kurucunun yonetim korulu Giyeleri vetkili olup, sdnetim Kurulu
thvelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler asafda yer almaktadie

Proje Fonlan Balim Midin

2021 -Devam

vatimm ve Emeklilik Fonlan Genel Midir
Yardimors

Adh Soyad Giirevi ~|Son S Yalda Yaphig Isler (Yil-Sirket-Giirey) | Teeriibesi
Orhan GOKSAL | Yonetim  Kuralu[2007 - Devam  Intertech  Bilgi Islem v
Bagkam Pazarlama Tie, A.9. Damgma Kurulu - Damgman| 30 il
Omer LIYAR Yanctim  Kurulu| 2012 — Devam
Baskan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A%, 19.¥1l
Cienel Midir
Mehmet CITIL | Yonetim  Kurulu 2013 - Devam
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yaunm Ortakhi A8, 29Y1l
o . Gienel Mdir B
Cemil Cem | Yonetim  Kurulu | 2016 - 2022
ONENC | Uyesi. ve Genel | Denizhank Ozel Bankacihk ve ¥Yaunm Grubu | 23 Yl
Mticlilr Cienel Miidir Yardimeis:
2022 — Devam
) | g Deniz Portfiy Yonetimi A.§. Genel Midir
Gittrhan CAM [Yanetim  Kurulu | 2012 - Devam 20 Yil
Uvesi Denizbank Dijital Dandistim ve [novasyondan
- - - Sorumlu Grup Midirt =_|
Serkan TURK. | Genel Miidilr | 2015 — 2020
Yardimest Deniz Portfay Ovel ve Serbest Fonlar ve Portfay
Yanetimi Bildm MOdi 23 Y1l
2020 - Devam
Denig Portfoy  Yinetimi A5, Genel Mudiir
¥ ardimcist
Murat OZKAN | Genel Modiir| 2014 - 2018
Yardimeist Deniz Portfiy Yénctimi A8, Tefliy Kurulu
Bagkom 16 Yl
2018 - 2021
Deniz Portfoy Yinetimi AS. 1y Geligtirne ve

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde pirevli fon
mitdiiriine iliskin bilgiler agagidaki gidir.

Adh Soyads Girevi Son 5 Yilda ‘!t'aptlﬁl Esler l_'}'ll—!:quct-fl'."ﬂrw‘l Tecriibesi
Serpil Aslan | Fon Midiiri Agusios 2020-Devam- 12 ¥l
Bekios Denizbank A.S. Fon Hizmet Boiltm Midiri
Ocak 2020-Temmuz 2020)
Deniz Partfoy Yinetimi AS.-Ovel ve Serbest
' Fenlar ve Portfy Yonetimi 'f: dnetmen
2016-2019  Denizhank  AS.-Fon  Hizmel ;
Operasyon Baliim Y Gnetmeni ‘;




L - [3014-2016 Tirk Ekonom| Bankas) A_S.-Portfiy *‘

i,"'__-.‘.vqklnmu Hizmet Birimi Yanetici Yardimeis:

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarh@inin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirm yapabilecegi varhklar
konusunda veterli bilgi ve sermaye pivasast alaninda en az beg willik tecriibeye sahip porfiy
yoneticileri tarafindan, yatnmer lehine ve yatmmer ¢ikanm gdzctecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfiy vinetim sdzlegmest ve llgili fon bilgilendirme doktimanlar gergevesinde
yimetilmesi zorunludur.

Fon portfiyiliniin yvinetimi igin gireviendirilen portfiy yineticllerine iligkin bilgilere KAP 12
yer alun siirekli bilgilendirme formundan (woww kap.org.tr) ulagimass mitirnk Oend i,

1.6, Kurucu Biinyvesinde Olusturulan veva Digardan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim [ Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank ALS.

Ti:': kontrol sistemi Deniz Portfty Yonetimi A%,

Risk yinetim sistemi Deniz Portiliy Ydnetinn A,

Teftis hirimi Deniz Portliy Yonetimi A3

Arastirma birimi Deniz Portfoy Yanetinug ALS

Fonun finansal raporlarmin bagimsiz denetimi DR Bafims12 Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik AS. taralindan yapilmakiadir,

IL FON PORTEOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISE ILE FOX PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1, Kuruey, fonun katlma pavi sahiplerinin haklaru koruyacak sekilde temsili, vinetimi,
yonetiminin  denetlenmesi e faalivetlerinin igtizik ve izahname hitkiimlerine uvgun olarak
viiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzual
v igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidie. Fonun
faaliyetterinin yiiriitiimesi esnasinda portfoy yoneticiligi hzmeti de dahil olmak tzere digandan
hizmet alimas:, Kurucunun sorum lulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon partfayil, kalektil portfty yoneticiligime iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiylne dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig"de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
visnetilir.

2.3, Fon, katlma paylan Tebligin ilgili hikiimleri qergevesinde nitelikli yaunmeilara tahsish
olarak satilscak serbest dzel fon statiistindedir.

Fon poriftyiine almacak finansal varliklar Kurul'un dizenlemelering ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yineticisi larafindan mevzuata uygun olarak

vonenlir.

Fon portfiyiiniin yinetiminde ve yatinm yaprlacak sermaye piyasast araglarimm segiminde,

Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhklar ve istemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tﬂrl:ﬁndmr].-f
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Serbest Semsive Fon niteligine uygun bir portflly olustwrulmasy esas alimr. Fon, Teblifi“in 25.
maddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fon'un vatrm stratejisi: Fon toplam degerinin en az Y80°] devaml olarak Hazine ve Maliye
Bakanlign tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile verli
ihragearn divwiz einsinden ihrag edilen para ye sermaye pivasas: arpglanna vatmlacakur.

Fon toplam degerinin geri kalan kisnn ise TL cinsinden para ve sermaye pryasas: araglar
vie'veva vabaner ihraggilann para ve sermaye piyasass araglarma yaiirilabilir.

Fon'un ana amact agirhkl olarak doviz cinsinden para ve sermuaye pivasas: araglarmo yatirim
vaparak diviz baanda getirt yaratmaye snglamaktir. Diger taraflan, vukandaki portfoy sirlamasina
her durtmda uymak kosuluyla, Tirk Lirasi (T1.) cinsinden parn ve sermaye pivasas: araglanna ve/veya
vahaner thraggilann para ve sermaye piyasas) araclanna ve/veva diger varhklara, araglara, iglemlere
ve stzlesmelere yatmm yapilarak, fon portfiylinin para birlmi karmasi ve varbk karmas
cesitlendirilebilecektir. Stz konusu yatinm hedellerine ulasiimas: amacivla fon portfiyil, yatmm
Gngriilert doprultusunda, weun pozisyonlar alimarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlur alinarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portfiy karmas: seklinde olugturulabilecektir. Uzun ve
kisa porlsyonlar fon porfGyine kaldragh olarak dahil edilehilie.

Fonun, kaulma paylan sadece nitelikli yatrimeilars satilncak ‘serbest lon nitelifinde
olmasmdan dolayvi fonun vatimm stratejisinde yer alan siirlamalar haricinde herhangi bir ssimirlama ve
vimetim kisitlamast  bulunmamaktadir. Fon portfiylinde ver alabilecek sz konusu varliklara,
islemlere, sbelegmelere ve yatinm araglanna detayly olarak asafida yer verilmigtir.

a) TL cinsi varhklar ve islemler: Takashank Para Piyasasi ve yurtigi OrZAniZe para piyasiss
istemnlert, ortaklik paylan, kamu ve dzel sckedr borglanma araglan, vurtdisi ihraggilann TL cins:
menkul kiymetleri ve yurtdisinda ihrag edilmig TL cinsi menkul kiymetler, payrimenkul
yatirim {onlan, girigim sermayesi yatinm Fonlan ve borsa yatnm fonlan dahil yatimim lonu
katdma paylar, vatinm ortakhii paylar, ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kivmetler. gayrimenkul sertilikalan, varliga dayal menkul kiymetler, varhk teminatl
menkul kivmetler, yapilandirilmig vatirum/borglanma araglan, kira sertifikalar, varanlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanh, ipotek lnansman kurufuglan 1aratindan
ihrag edilen para ve sermaye plyssast araglan [on portidyline dahil edilebilir,

by Diviz cinsi varhiklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanligs, il dzel idareled, Kamu Ortakhf
idaresi ve belediveler ile Deviet'in kefalet ettigi diger kuruluslar ve/veya Turk Gzel sirketlen
warafindan ve/vevs yabane kamu velveya Gzel sekibrler tarfindan diviz cinsinden ve/veya
divize endeksli Torkive de vefveya yuridigimda ihreag edilen borglanma araglun, eurobondlar,
sukuklar/kira seriifikalar, yapilandminug yatnm araglan, kredi riskine dayali yatirim arac
(CLN), ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalar, varhpa dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul lovmetler, kredi
emerridiine dayal borglanma araglarn ve benzeri borelanma araglan dahil her (el para ve
sermaye pivasas: araglar; gelismiy flkelerdeki ve pelismekie olan dlkelerdeki girketlerin
artakhk pavian, Amerikan ve Global Depo Sertifikatan (ADR. GDR), her tird yatnm
ortaklign paylar: Tirkive'de veya yurtdigimea kurulmug gayrimenkul yatirim fonian, girlsim
sermavesi vatrnn fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETF) dahil fon katlma paylan; allinve difer
kiymetli madenler ile bu madeniere dayal olarak thrag edilen sermaye piyasas) araglari;
emtinlara dayalt olarak thrag edilen sermaye piyasass araclan fon portftiyiine dahil edilebilir,

- .l‘--
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c)

i)
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Ttirey Arsg ve Sozlesmeler; Fon, BIST Vadeli Iglem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOF) islem
ghren ve/veya yurligi ve/veya yurtdhgi organize pivasalarda islem giren her tdeld vadeli iglem
ve opsiyon sielesmelerine dayanak varhik ks bulunmadan yatirim vapabilir. Fon tarafindan;
Fon un ana yatirim stratefisinde, vukarda (a) ve (k) biliimierinde, bu maddenin itk eiimlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde ver alan tim varlik ve iglemlere (emtialar, diiviz ve faiz dahil), stz
konusu varhiklardan/islemlerden olusan endekslere/sepetiere dayalr vadeli iglem, forward,
opsiyon ve swap gibi tirev arag ve siizlesmelere, yurtiginde ve/vevn vurtdiginda, wegahiistil
(horsa disi) olarak vatrm vaplabilir.

Mevduat/Katilma Hesaplar: Fon, yaptif iglemler ve taral oldugu strlesmeler karsith@s teminat
alugturmak amaciyla ve/veya yatinm amaciyla ve/veya piyasa sartlan nedenivle, yurtigindeki
ve'veya yurldigindaki bankalarda Tiirk Lirast ve'veya diviz cinsi fizerinden mevduat‘kahima
hesaplarina yatinm vapabilir,

epo-Ters Repo: Fon ters repo iglemlering, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kivmet
Tercihli Repo Pazan, B1ST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarhikli Repo Istemleri Pazar gibi
pazarlarda gerceklestirebilecegi gibi borsa diginda da gerceklegtirebilin, Fon ayrica, yurtiginde
verveya yurtdisinda, borsada veya borsa digmda repo stizlesmelerine taraf olobibir. Fonun repo-
ters repo islemlerd Tk Liras: Gzerinden ve/veya diiviz cinsinden yaplabilir,

Fon kredi alabilir, borglanma amaciyls Takasbank Para Pryusas ve vurligi organize para
pivasas: istemleri yupabilir, portftiylne ading alabilir, portfiyiinden 6diing verebilir. kredili
menkul kiymet islemi, agifia saty ve ey araglar vasitast ile delayh borglanma
pergeklestirebiliv, Fon portftiviinde bulunan para ve sermaye pivasast araglan ile kiymetli
madenier Gdiing islemine konu edilebilecektin, Fon, serbest fon niteliginde elmasindan dolay)
tuliing menkul iglemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Fon'un
tdiing iglemleri, Rehber'in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslard uveun olerak gergeklestirilic.

Fon wrafindan:

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsivonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da Gdeme
karsith@ nispi islem yapilabilmesine imkan tanyan kaldisagh islemlere vatirim
vapilarak,

7 Takasbank Para Pivasasi ve yurtigh organize para piyasasi islemlers, repo ve kredi
kullanme voluvla fon temin ederck,

3. Kredili menkul krymet alim ve agia satig gibl diger borglanma vonemleri kullantlarak
kaldirag kKullamiabiliv, Kaldirag kullanim, fonun getin volatilitesing ve maruz kaldif risklen
de arurabilir, Kaldirag sevivesinin beliflenmesinde, kaldirag kullamm soprasinda olusabilecek
risklilik dizeyinin bu lzahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmas: hususu da gdz
aniinde bulunduralur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas) vuptlirken
dayanak varlifan piyasa fyau olarak, Finansal Raporlama Teblifi'nde yer alan esaslor
cercevesinde belirlenen fivatlar esas almir,

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yaunm yaphii para ve sermaye plvilsast
va da difier finansal varliklan teminat olarak gosterebilir,

2.4. Fon toplam degerinin en az %807 devamli alarak Hazine ve Maliye Bakanhi tarafindan

dbviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve ki sertifikalan fle yerli ihraggilann diviz cins

para ve sermaye piyvasasi araglanna yatiril

acak olup, fon toplam degerinin geri kalan kismi ise TL

cinsinden i ve sermaye piyasasi araclan ve/veyva yabancl para ve sermaye piyasas araglarma
yatrilabilir. Belintilen bu simrlamalar dahilinde. Yonetict taralindan, Tebligin 4. maddesinin ikinci

fikrasinda ver alan tim enstriimandara yatirm vapilabilecckiir.




2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD | Ayhk Mevdust USD Endeksi + %100 olamk
belirlenmistir.

Amerikan Dolart (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin eyik deger geuns, BIST-
KYD | Ayhk Mevdual USD Endeksinin hesaplama donemindeki getrisine %l 00 ok gelirinin
hesaplama dénemine denk gelen kst getirisi eklencrek hesaplanmaktadir,

Tiick Lirasi (T1) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik de@er petirisi ise B prubu
paylar igin hesaplanan getirinin dinem igindeki USDVIRY petirisi kullandarak Turk Liras (TL)
getiriye dindstiriimesi ile bulunmaktadie. USDVTRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dimemi bas:
ve hesaplama dimemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30°da agiklanan gdsterge
miteligindeki USD diviz abs kurlan kullamimakiadir, Fon serbest fon niteliginde oldugu igin,
Performans Tebligi uyaninea, bu Teblig'de belirlenen esik deger alt stmirna tliskin esaslar uypulanmaz,

2.6, Portitive riskten korunma ve/veya yaunm amaciyla kaldirag yaratan iglemler dahil
edilebilir, Kaldirag varatan iglem: fon portidiyiine tlirev arag {vadeli islem ve opsiyon sozlesmelen),
sakli tiirev arag. swap sézlesmesi, varant ve sertifika dahil editmesi, ileri valdrld tahvil/bono ve altn
istemniert, opsiyon alum ve satim e yapilandimbmig yaurm araglannd, dayanok varhigs ortakhik pay: ve
endeksleri, faize daval menkul krymetler ve endeksleri, dovanak varlig diviz ve emiin ulan tdrev
drtinleri ve diger herhangi bir vintemle kaldirag yaratan benzeri iglemlert ifade eder. Kabdirag yaratan
islemler borsada vapilabiiecefi gibi borsa disinda, vani tezgahiistii pivasada yvapilan iglemler ile de
portfiive dahil edilebilecektr,

2.7. Partfiiye borsa disindan repodters repo stizlegmeleri e tirey araglar (forward, opsiyon ve
swap stizlegmeleri) dahil edilebalir.

2.%. Fon hesabina kredi alimmas) miimkiinddr,

2.9, Fon, gelismis ve geligmekte olan (lkelerin kamu ve/veya tizel sekibrier tarafindan thrag
edilen borglunma araglar, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalar, vaptlandinlmeg vatrmm araglar.
kredi riskine dayali yatnm arac: (CLN), ipotege dayah menkul kivmetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varliza dayali menkul kiymetler, varlik teminatly menkul
kivimetler, kredi temerrlidime dayah borglanma aragluf v benzer borglonma araglan dahil her ikl
para ve sermaye piyasas: araglanm; geligmig iilkelerdeki ve pelismekie olan Ulkelerdeki girketlenin
ortaklik paylanm, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarim (ADR, GDR). her el vaunm ortakhif
paylarm; gayrimenkul younm fonlan, girgim sermayesi yatirum fonlan ve borsa yatmm lonlan (ETT)
dahil yurtdismda kurulmug fon katilma paylarmy, altin ve difer kivmetli madenler ile emtialara dayal)
sermaye pivasast araglanm portfliyiine dahil edilebilir, Fon tarafindan ayrica séizil gegen 1im varhiklara
velveva bu varhklar fizerinden alusturulmus endekslere dayal organize ve'veya leFgahilsti tirey
araglara yatrm vapilisbilir,

Yatim vaptlacak iiriiniin thraggs: tle. deerlemeye esas olacak fivat hareketler kenusunda
perekli bilgileri, yabanci sermaye piyasas araglarimin tabi oldugu (ke mevzuating gore borsada
satising ve bedellerinin trunsferine iligkin kysrtlamalann bulunup bulunmadiima iligkin bilgilen
arastirmak  Yinetici nin sorumlulugundadir Yatmm yapilacak araglar poriliye dahil edilirken,
yalnizen derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen berclanma araglan ve ki
sertifikalarmin fon portfiyiine alinacagi hususu ba biliimde agiklanir ve Rehber'in 4.1.2. ve 4.1.2.2.
balimler ile 4.1.6 kismumnda yer alan esaslar dikkate alimr,

Yuri chisinda ihrag edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalanmm, tabi oldugu otorite
taralindun vetkilendirilmig bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi, fivatimn veri dagrim Kanallan
vasitasiyly ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama diinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
ditzenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degert fzerinden nakde dénigtirilebilecek nitelikl




likidasyona sahip olmas: sartlanyly, yurt diginda borsa digindan fon porttiyiine dahil edilmesi
miimkindar.

2,10, Portfdye nsa@ida belinilen tilkelerde thrag edilmig vabanct fonlarim katilma paylar dahil
edilebilir.

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, [svigre, Malta, Liksemburg, Norveg, ispanva, Hollanda, lalva.
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong. Portekiz, Yunanistan. Arjaniin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, 5ili, Endonezya, Israil, Giney Kore, lsveg, Singapur, Yem Zelandu, Macarlstan, Cck
Cumhuriyeti, Cin. Meksika, Nijerya. Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika
Ukrayna, Uruguay, Venezucla, Vietnam'a ait olanlat ahnabilir

2.11, Fon portidyiine vapilandinimmg yaturim araglars dohil edilebilir. Yapilandinimg yatirim
araglarinin dayvanak varliklan, kamu ve dzel sckitr borclanma araglar, orakhk paylan, faiz, diviz,
alun ve diger kiymetll madenler, ortaklik pay endeksler, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandinimg yaterom aracinin getivisi temelde; ihrag edilecck bir borclanma aracimin getirisinden ve
yatirrm yapilan davanak virhfin fiyat defigimine bagh olarak teinde barmdirdifn tiirey araca’aragiara
piire olusacak bir getividen olugmaktadir,

Vilrkive'de ihrag edilmis yapilandinbmg yatnm araglarng vatirrm vaplirken: ihrag belgesinin
Kurulca onavianmus olmass, {iyatimn veri dagiim kanallan vasitasiyla ifan edilmesi, fonun liyat
agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gerpevesinde pergefe uypun defen
tzerinden nakde dontstirilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmass gartlan aranir.

Yuridhsinda ihrog edilnmig vapilandminug yatnm arsglanna yatimm yaptlirken; éncelikle fonun
yaurm stratejising ve risk yapisina uygun olmasina dikkat edilir. Ayrica bu araglardan ithraggisinimn
velveya varsa yaunm aracimn, Teblif'in 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmass ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yoinetici needinde bulundurulmas, tabi oldufu
olorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklavier kuruhug nezdinde saklanmas: sartlorim saglayanlar

tercih edilir
1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN oLcimib

vaunmeolar Fon'a vatmm  vapmadan Onee Fon'la ilgili  temel  watrim  risklering
degerlendirmelidirler. Fon'un mane kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek defisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas distglere bagh olarak vatrtmlanmn degerinin baglangig
degerinin altna diisebilecegin yaurimeilar gdz dniinde bulundurmahdir,

1.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglanm, ortakhik paylarnnin,
diger menkul kiymetlerin, ditviz ve divize endeksli finansal araglann, kivemnetli madenlerin burada
savilan varlik ve iglemler {le emtiaya dayal tirev sitzlesmelere iligkin tasman pozisyonlarm degerinde,
faiz oranlur, ortakhk payi fiyatlan, kiymetli maden fiyatlar, emtiag livatlarn ve diviz kurlanmdaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir, Saz konusu risklerin
detaylarina agagida yer veriimektedin

a- Faiz Orann Riski; Fon porifyiine faize dayall varhklann (horglanma aract, ters repae vh)

dahil edilmesi halinde, siz konusu varhklarn degerinde pivasalarda yaganabilecck faiz oranjar

depisimler nedeniyle olugan riski tfade eder.
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- Kur Riskiz Fon portfaviine yabane: pars cinsinden varliklurin dahil edilmesi halinde, diiviz
kurlarmda meydana pelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un martz kalacag) zarar olasihgim
ifade etmekiedir,

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortaklik payr dahil edilmest halinde. Fon
portfsytinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlanndas meydana  gelebilecek depisiklikler
nedenivle portfdyiin maruz kalacag zarar olasihfin ifade etmekiedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon porttisyOne kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayalt seemaye pivasasi aract dahil edilmesi halinde. kiymetli madenlerin
veya emtialann fiyatlarinds meydana gelebilecek degigikiikler nedenivle portiiviin marz
kalacag warar olasiligam ifade etmekiedin

d- Kar Payy Oram Riski: Fon portfoviine kara kanhma dayab varliklanm (katilma hesaby, kira
sertifikalarr vb.) duhil edilmesi halinde, sz konusu varhklann degeninde piyasalarda
vasanabilecek kar payt oranlan degisimlen nedenivle olugan riski iFade etmektedir,

2) Karsy Taraf Riski: Kargt tarafin stzlesmeden kaynoklanan vilkiimliliklerim yerine
petirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin vapilamamasi riskini ifade cimektedir,

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda pivasa
fivatindan nakde daniigiirtlememesi halinde onaya gikan zarar olasihi@gidir.

4) Kaldirsg Yaratan fslem Riski: Fon pontfiiviine tirev arag {vadeli iglem ve opsiyon
sizlesmeleri), sakh ey arg, swap siizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ileri valarii
tahvil/bono ve altn alun islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldwag varatan benzen
islemlerde bulunulmas: halinde. baglangig yatinmi ile baslangig yaunmmmn dzerinde pozisyon
alimas: sebebi ile fonun baslangie vaunmundan daha yiksek zarar kavdedebilme olasih@ kaldirag

riskini ifade eder.

5} Operasyonel Risk: Operasyonel  nisk, fonun operasyonel  siveglerindeki  aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasth@me ifade eder. Operasyonel riskin kayvnaklan arasmda kallamlan
sistemlerin vetersizligi, bagansiz yinetim. personelin hataly va da hileli islemleri gibi kurum igi
ctkenlerin vam swa dogal afetler, rekabet hogullar, politik rejim degigikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir,

6) Yopunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yegun yatirm vapilmas: sonucu fomm
bu varlifin ve vadenin igerdigi riskiere maruz kalmasdir,

7) Korelasyon Riski: Farkli linansal varhiklann piyasa kog ullary altinda belirli bir zaman dilima
icerisinde ayvni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az tki farkh [inansal
varhfn birhirlen fle olan pozitil veya negatil vanli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimatim
ifade eder.

%) Yasal Risk: Fonun katima paylarmn saildhn donemden sonra meveuatta ve direnteyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz ctkilenmesi riskidir,

9) ihragq Riski: Fon portiiyiine alinan varliklarn thraggisimn yikimldliklerini kismen veya
tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dopahilecek warar ihtimaling ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine daval vatirim arnglan ve benzert sakl tirev araglara yaunm

viapilmasi halinde orfaya cikmakta olup; yatinme, saticiya kargt referans itkenin/girketin temerril
riskini tstlenmekie ve karsthfunda yiksek bir getin clde cimektedir, Referans Qlke/sirketin kred
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degerlilik performans belli bir sevivenin Gzerinde bozulma yagarsa yatinmel ek temina Gdemesi
yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yaplandimlmny Yatinm Araglar Riski: Yurt gl ve yun disinda thrag edilmis
yapilandirlmiy araglar: yatmlan anaparayl koruyacak sekilde vapilandinlabilecegi gibi. yatmm
amacivly  vilksek pelin  hedefleyerek  anaparada kayba yol agmosi muhtemel sekilde de
yapslandinlabilic.  Yaplandimilmyg  Yaunm Araglanmin  dayanak  varhiklan (zerine  olusturulan
stratcjilerin getirisinin ilgili donemde negatif ofmas halinde, vatinme vade sonunda highir itfa peliri
elde edemevecepi gibl, performansla oranuli olarak vade sonunda clde edilen itfa tutan nominal
degerden daha ditgitk de olabilir.

Bumunla birlikte, Yamlandinlms Yaunm Araglanmin ginlik fGyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabileceh defiisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir,
Pivasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yaplendinlmig Yatiim
Araclanmn  glnkik  deferfemesim etkileyebilmektedir. Fonun  Riske Maruz Deger  (RMIY)
hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte Yaplandinimig Yaurm Araglanndan kaynaklanan pivasa
riskleri de dikkate alimr

Yapilandinlmg Yaurm Araglanna yatinm yapilmasi halinde kars: waraf riski de meveuttur,

12) Opsivon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal Grin fivat degisiminde qok farkh miktarda risk duvarlihk degisimleri
yaganabilmekiedir. Delta; opsiyonun yazildi Heiti finpnsal varhgin fyatndaki bir birim degiymenin
opsiyon priminde olugturdufiv degigimi pistermektedir. Gamma: opsiyonun igili oldugu varhiin
fivatndaki defigimin opsivonun dehasinda meydana getirdifi degisimi dlgmekiedir. Vepa: opsiyonun
dayanak varhgmm fivat dalgalanmasindaki birim degisimin opsivon priminde olusturdugu defisimdir,
Theta: risk dlciimlerinde bitylk dnem tagiyan zaman (akidring ifade eden pisterge olup, opsiyon
fivatimn vadeye gore dedigiminin dleisidar. #tho ise faiz orantanndaki vilzdesel depigimin opsiyon
fyaundas olugturdugu degisimin Blgiishdir.

13} Agiga Satig Riskiz Fon portfivil igerisinden agiga saty vamlan linansal enstriimanltanm
pivasa likiditesinin daralmas: sebebiyvle Gdiing karsthi ve/veva dogrudan apge satg imkantanmn
azalmast durumunu ifade eder.

14) Ftik Risk: Dolandmcdik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler le
Fon'u zarara ugratabilecek kasih eylemler ya da Fon'un itibanm olumsuz etkilevecek soglann
(Grmegin. kara para aklanmasi) iglenmes riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari deteri ike konu olan ilgili finansal enstriiman
spot Ayatmin aldifr deger arasindaki liyat farkhlig degisimin ifade etmektedir. Sozleymede befirlenen
vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine egit olmaktadir, Ancak fon portfayil igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem vapilan tarh tle vade sonu arasinda pegen 2aman
weerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deper’in stzlegme vadesi boyunca gisterceedi defisim riskini ifade etmekiedir.

1.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullunilan viintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi {le yatinm yapilan varhklann yapising vee risk ditzevine uygun bir risk
vimetim sistemi olugtaruimugtur

1l




Pivasa Riski: Fon Portfyiintin marue kaldify pivasa riski, gimlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yiimemivie dlgiilecektir, RMID, fon portfty degerinin normal pivasa kogullan altunda ve befirli
bir dinem dahilinde marue kalabilecegl en vitksek zaran belieli bir glven arabfnda ifade eden
degérdic. RMD yomeminde Tarihse! Simidlasyon ydntemi tercih edilerek, %99 gllven dlizeyinde, |
giinfiik elde wima siiresi varsayim alunda hesaplama yapihe. Hesaplamada en az 230 i5 glndind
kupsayacak sekilde gozlem siresi beliflenir, Ancak olagan dist pivasa kogullarmn varhii halinde
plizlem siresi kisalolabilin. RMD hesaplamalarma fon portfiiylinde ver alan 1im varlik ve islemler
duhil edilir. Tiirev arselardan kavnakianan riskler de bu kapsamda dikkate alimr.

Kaldirag riskinin hesaplanma yvimtemi: Fonda RMD yintemi kullamimas redeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ vintemi kullantlir. Bu yionteme gore kaldrag yaratan islemlerin
(vadeli islem ve opsivon stzlesmelen, sakl tirev arag. swap stzlesmeleri. varant, sertifika, tlers valGrld
tahvil/bono gibi islemiber) arag baznda ayn ayn pozisyon hesaplamas: yapiir ve bu pozisyonkann
mutlak degerlerinin toplanmastdir, Ulagidan toplam pozisyonun fon toplam degen kaldiracy verir,

Fonun risk deferinin hesaplanma viintemi: Fonun serbest fon nilelifinde olmas, 3 yillik
pegmige sghip olmamas ve karplagirma dleiitiiniin de bulupmamasindan  dolayr risk degeni
hesaplamas agagidaki sekilde yapilacakur.

Fonun ilgili diinemnler siiresinee sahip oldugu porilty dajihmy dikkate ulinmaksizin,
hesaplamamn yapildia 1arihteki fon varhik dagihm dikkme alinarak segilecek bir referans portfiiytin
5 yillik getiriler kullamlarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacakur.

Karsi Taraf Riski: Fon Gezel sekidr waralindan thrag edilen borglanma araglanna vatirm
vaptifindan karg taral risks dogmaktadir. Bu riskin Ol¢Uminde ihmgelar bakkinda yelerli derecede
mali analiz ve arastrma vapildiktan sonra thrageilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
clkin bir derecelendirme sisteminden geginiimekiedir.

Bunun diginda Fon tezgah Qsul pivasalar araciligyla threy arag ve swap stizlesmelerinde 1slem
vapabileceginden karg taraf mski mevoultur, Borsa disinda taral’ olunan Ilirev arag ve swap
stizlesmelerinin kars tarafinin denetime ve giizetime tabi finansal bir kurum (banka, aracy Kurumy)
olmast zorunludur.

Likidite Riski: Fon porfiyiinde ver alan finansal varhklarm belirh bir dinemdeki
pozisvonlarimn disik iglem hacimleni nedeniyle, uygun sire veiveya fivat Gzerinden kapattlamamas
sonucunds maruz kalinan risktr. Likidite riski besaplanmasinda, menkul kiymetlerin pryvasadaki
ortalama ginlik islem hacimleri baanda likidie katsayilan belirlenecektir. Daha sonra, bu
katsayilarn,  Tonun  igerisindeki  varliklann apurhikloniyla garpilmasiyia,  fonun likidite oram
belirlenmekiedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun aperasyonel sUreglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmas olasdigm: ifade eder. Sirket fanliyetlers igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
varatmas beklenen konular ile riskin perceklegmest durumunda etkileri listelenir. Riskin meydanu
pelmemesi igin ahnmast percken tedbirler de dnceden belirlenir ve sirket cabisanlanna duyurulur ve
veni durumlara karst giincellemr. Zarar alarak yanssilan operasyonel risk olugmas) halinde kuvda

alinr.
3.3. Kaldwag Yaratan islemler

Fon portitviine kaldrag yaratan istemlerden; davie, laiz, pay senedi, pay senedi endeksleri
emtia vo sermaye pivasast araglan Urerine yazih tirey arag (vadeli islem ve apsivon sizlegmelepi




skl tlrey arag, swap stzlesmesi, varant, sertilika, Herl valdrld tahvil/bono ve altin iglemlen ve diger
herhangi bir viintemle kaldirag varatan iglemler benzeri iglemler dahil edilecekuir,

3.4, Kaldirag varatan islemierden kaynaklanan riskm dl¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak RMD yomemi kullamlacakur. Serbest fon olmas) sebebivle fonun RMD limin

bulunmamaktadir,

3.5, Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag¢ baxinda ayr ayn hesaplanan pozisyonianm
mutlak defierlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonan fon toplam
defierine oranma “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limitl %300 dir.

3.6, Fon portftyviine ahnan yaplandimlmg vatimm araglanmn sakl tiirey arag niteligi asiyip
tasmmadign Kurueu tarafindan degerlendirilerek s0z konusu deferlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhalaza edilie. Yapilandimlmg yatrom aracin sakly threv arag niteliginde olmas)
halinde, risk Gletimine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar wygulanir,

3.7. Kaldirag yarstan islemlere iligkin posisyen hesaplanmasinda Rehber kapsammda belirtilen
esaslar uygulanir,

Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ¢k olarak, riskin azalulmas
amacivla spot pivasada alman pozisyonlar ile dayanak varhiin benzer yapida olan kaldirag yaratan
islemlerden elde edilen poisyonlar net weun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlegtirilebilir.

Net wrun/kisa pozisvon hesaplamas: kapsamunda:

i Vadesi dikkate alinmaksizin, davanak varligs bircbir yvapida olan kaldirsg yaratan
pozisyonlar aras netlestirme yaplabilir,
i, Kaldirme varatan islemlere iliskin pozisyontar ile bunlarm dayanak varliklarmm spot

pivasadaki posisyonlan arasinda netlegtirme yapilabilir.

Fonun toplam net wzun/kisa pozisyon hesaplamass (yalmeea ortaklik payi‘ortaklik payi endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varhk grubu igin ve ayn ayn vaprlacakor)y, vadeli
islemler, araci kurulug varantlan ya da benzer yapida belirli bir teminatprim kargihin nispi iglem
vapiimasing saflayan sermaye pivasasi raglart ile bu yupida olan ve difer sermaye pivasast araglan
olarak simiNandinlacak veni finansal Griinlerin itibari (notional) biiytklikleri, opsiyon soelesmelen
icin delie bunlann digindaki enstrimanlar igin ise by izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
deiterleme yontemleri kullamlarak ulastlan degerler dikkaw ahmarak yapilacakur, Forun net/uzun
pozisyon bilyikingd vadali islemlerin, forward sizlegmelerinin, swaplarm, aract kurulug varantlarimn,
opsivon sizlegmelerinin ya da benzer vapidak] prim/leminat@deme kargthin bir itibari (notional)
degere sahip sermaye pivasas: araglan ile bu yapida olan ve difer sermaye piyasasi araglan olarak
simiflandinlocak yeni finansal driinlerin. kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlann net degeri
(uzun-kisa) dikkate almarak hesaplanie. Nispi araglarin net degeri fondaki difier uzun porisvonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agifa satiglar grkanlarak fonun nel weun'kiza porisyonu hesaplanacaktr.
Fonun net uzunkisa pozisyonu, orlaklik payyortakhik payr endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
deerler varhik grubu igin ayn ayn hesaplanacakur.,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fom portftiyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek variklar Kurulun porttdy sakloma

hizmetine iliskin dizenlemelen gergovesinde Portfliy Saklayicest nezdinde saklomr.




4.2, Portfiry Saklayicis: ‘min, fon portitivinde yer alan ve Takoshank i saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasast smglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde gili fon
adina agilan hesaplorda izlemesi gerckmekiedir. Buniann disinda kalan varliklar ve bunlann degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanhr veya stz konusu bilgilere Tukashank'in erigiming
imkin safilamr. Bu durumda dabi Portfty Saklayieisomn yitkiimlithik ve sorumiulugu devam eder.

4.3. Fon~un malvarh Kurueu'nun ve Portfdy Suklayicist mn malvarhgmdan ayndir. Fon'un
malvarhigl, fon hesabina olmasy gartiyla kredi almak tlrev arag islemleri veya fon adina wral olunan
benzer nitelikteki istemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemmez ve rehnedilemes. Fomn
malvari@ Kurucunun ve Portfiy Saklayicisimn yimetiminin veya denetiminin kamu kurumlaring
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemes, kamu alacaklarimimn tahsili amac da dahil
olmak fizere haczedilemes, Grerine ihtivati tedbir konulamnz ve iflas masasina dohil edilemez.

4.4, Porifoy saklayieisy; fona ait finansal varhklann saklanmas) veiveya kayitlann tutulmasi,
digier varliklarin aidiyetinin dogralanmas: ve takibi, kaynlanmn tutulmas, varhk ve nokit hareketlerme
iliskin islemlerin yerine getirllmesinin kontrolll ile mevauatta belirtilen diger gdrevierin yerine
getiriimesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfoy saklayicis:;

4) Yaumm fonlan hesabing katilma paylarinm ihrag ve itfa edilmesi islemlenmin mevauat ve
fon letiztgi hikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirtm fonu birim kaulma payr veya binm pay degerinin meveual ile fon ictiizigd,
izahname hitklimlen gercevesinde belirlenen degerleme esaslanng ghre hesaplanmasim,

¢) Meveuat ile fon  igiiedgd, izahname hitkiimlerine  avkin  olmamak  sartiyla.
Kuroew Y dnetici nin talimatlanmn yerine getirilmesini,

¢) Fonrun varlikloniyla ilgili iglemlerinden dodan cdimlerine iliskin bedelin uypun slrede
aktantmasing.

d) Fon'un gelitlerinin meveuat ile fon iglzogn, izahname hitkimlerine uygun olarak
kullamimasim,

¢} Fon'un varhk alim satimlanimn, portfdy yamsinin, islemlerinin meveuat, fon iglizugd,
fzahname hiktmlerine uyguniugunu

saflamakla yiikiimlOddr.

4.5, Portloy sakluyicisi
a) Fona ait varliklarn aye ayr, fona aidiveti actkga belli olacak. kayip ve hasara uframayacok

sekilde saklanmasimi saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarn harcketlerini fon baanda

diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varhiklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarnda tutamaz ve kendi

aktifteriyle iligkilendiremecz,

4.6.a) Porilfy saklama hizmetim ylrilen kurulus, vikomltloklerini yerine gelirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma pays sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu. Portfiy
Saklayicisindan: Portfiyy Saklayieis: da Kurucw dan, Kanun ve Saklama Teblifi hitktmlerinin ihiah
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep ctmekle yOkimladiic. Kaulma pays sahiplesinin Kurueu
veva PortfDy Saklayicising dava agma hakkr saklidir.

b} Portfay saklayics, portfdy saklama hizmeti verdifi portiiiylerin yinetiminden veyva
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir

¢} Portity Saklayicisi, 6362 sayily Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili dier meyzuatian
kaynaklanan yUktimlaliklerini yering  getirmemesl  nedeniyle koulma payi sahiplerine  Kar
sorumiudur
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4.7. Porifoy saklayicis, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak  difer
hizmetlerden aynistinimas:, potansivel ¢ikar catigmalarmi diizgiin hir sekilde belirlenmesi,
anlenmesi, anlenemiyorsa yonetilmesi, goectimi ve bu durumun fon yatinmerarina actklanmasi
kaydivla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhisebe hizmetlen, kaulma payr alm sabimuna
arncilik hizmeti ve Kurulea uviun gorillecck difer hizmetleri verebilir.

4.8. Portltiy saklayicsst her gin ftibarl ile saklamays konu varhklarm mutabakanm, bu
varliklara merkesi saklama hizmeti veten kurumlbar ve Kurucu veya yatirnm ortaklifis ile yapar.

4.9, Portfty saklavics: portfdy siklama hizmetini yirlidrken kurgilasabilecegi gikar
catismalanmin tammlanmasim, Snlenmesini, viinctimini, gozetimini ve soiklanmasim saflayacak
perekli politikatan olugturmak ve bunlar uypulamakla vikimitdir.

4.10. Kuruew'nun tGeined kisilere olan borglan ve yikimlolikleri ile Fon'un aym lglined
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mahsup edilemes,

4.11, Porifty saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikimliliklerini yerine petirmemes
nedenivle Kuroeu ve katilmia pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucy, Portity Saklayvicisidan; Portfoy Saklayices: da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitktimlerinin ihidli nedeniyle dogan zararlarn giderilmesim talep cimekle yUkiimlidir,
Kaulma pay sahiplerinin Kurucu veya Portity Sa klnyreisina dava ngma hakk saklhidar.

4.13. Portfby saklayicsi, portfiy saklama hizmeti verdigl portfiylerin vinetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlnordan sorumlu degildir,

4.14. Porifty Saklaywisi, 6362 sayih Sermaye Plyvasas: Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan yikimliliklerini  yerine getirmemesi  nedeniyle kaulma payr sahiplerine kars
sorumiudur.

415, Portfiy saklama stzlesmesinde portfiy suklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkilmleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmn kapsamiu daraitic) hiikimlere ver verilemex

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portlay Degeri”, portfiydeki varhiklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtencn
ilkeler gergevesinde hesaplanan degetlerinin toplamicir, “Fon Toplam Degen™ ise. Fon Portliy
Degerine varsa difier varliklarin eklenmesi ve borglarin disiilmesi suretiyle hesaplamr.

3.2 Fon"un Birim pay degerl. fon woplam degierinin fon loplam pay sayisina hilinmesi surctivle
hesaplarur. Bu defier her haftamn Sal gonl tibarivle (degerleme gint) Finansal Raporlama
Tebligi‘nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplamr ve izleyen is gtini hem Tirk Lirasi (TL) hemv de
Amerikan Dolarr (USD) cinsinden kaulma paylannm alime-satom yerlerinde ilan edilir. Sah giintintin
watil olmas dursmunda, degerleme takip eden iy glninde yapilir ve izleyen i glnd fiyat agiklamr. A
Grubu fon katlma paylanmin birim pay defen Tiirk Lirass (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
pavlanmm birim pay deger Amerikan Dolart (USD} cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
payiana Amerikan Dolan (LISD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda deferleme glind saal
15 30°da TCMB tarafindan ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) diviz ahy kuru
kullamalie. 1gili glinde TCMB torafindan livat ilan cdilmemis olmas: durumunda en sen ilan edilen k
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kallamlarak hesaploma yamhie. B Grubu paylaen birim pay degerd A Grubu paylar igin hesaplanmy
birim pay degerinin yukanda bahsedilen kura bisltnmesi ile bulunur.

5.3. Suvas, dogial afietler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢ikmesi, portfoyvdeki varhiklann
ilgili oldugu pazann, pivasamn, platformun kapanmas, bilgisayvar sistemlen nde mevdana gelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli hir bilginin ortaya gikmasi gibl olaganiisti
durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmn tespiti hususunda Kurucu nun vitmetim
kurulu karar alabilir. Aynica sie konusy olaylarla ilgili olerak KAP"t@a agiklama yapmhe.

5.4. 5.3, numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun grilmest halinde, katlma
paylarinin birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katiima paylannin alom satim durdurulabilir,

5.5. Deperleme esastanna iliskin olarak, Finansal Ruaporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu vonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslars asaidaki gibidir:

5.5.1. Portfye alman varhklar alim Ayatfaryla kayda gegleiliv. Yabanct para cinsinden
varhklarm alim fiyat satin alma glintindekl yabaner para cinsinden degen nin TCMB diviz satig kuru
ile garpilmas suretiyle bulunur. [gili varliiin TCMDB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda lse veri saglayict Bloomberg'in ilgili saylalanndan alinan doviz saty
fivatlan kullanihr. Sie konusu para birtmi igin Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Liras am sinden
fivat elde edilemiyor ise kullanlacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir.

Gencl Esaslar:
Abs wrihinden bastamak Qzere portiiiydeki varliklardan;

q) Borsada lslem gorenler deerleme plininde borsada olugan en son scans agurhikh
artalama fivat veva oranlarla defertenir. Su kadar ki kapamg seansi uypulamas
bulunan pivasalarda iglem géren varliklanm defierlemesinde kapanig seansinda olugan
fivatlar, kapams seansinda fivatin olusmamas durumunda isc borsada olugan en son
seans afirlikl ortulama fivatlar kullanilr,

by Barsada islem girmekle birlikie degerleme giniinde borsada alim sattma konu olmayan
piylar son ighem wrihindeki borsa fiyativla: borglanma araglan, ters repo ve repolar son
islem piintindeki ig verim orant ile deferlenir.

¢) Fon katilma paylar, degerleme glnd itibartyla en son seiklanan fyatlan esas almarak
degerlenir.

di Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
cklenmesi suretiyle degerlenr

¢} Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tamafindan ilgili yabane: para igin belirlenen
dbviz ahs kuro ile deferlenir. lgili varhgn TCMB aralindan alim satima konu
plmayan bir para cinsinden olmast durumunda ise ven saglayier Bloomberg'in ilgili
savialanndan aliman doviz sl figatlars kullambr. Stz konusu para birimi igin
Bloemberg'in ilgili savialanndan Tark Lirast cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullamiacak kur “caprar kur” seklinde hesaplamr

ve Yurtdsinda islem Giiren Sermaye Pivasusi

Araglar:

Rorsada islem ghren yabanct yatinm araglan ve yuridig borsalarda islem gdren vahnm araglan
igin Tlrkive Saat ile (T51) 17.30 kadar stz konuss yatirm aracinin islem pirdiigd borsa kapanmig
ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilie. TSI 17.30%a kadar s8z konusu yatrm

aracimn iglem girdiipi ilgili borsa kapanmamig ise asagida ver alan degerleme esaslan uygulanacakur.
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i} “Yabane: Borglanma Araglan”, “Eurobond”, *Yabane Kira Sertifikalan®,
“Yurtdisinda lhrag Edilmis Kira Sertifikalar™mnn degerlemesinde, Bloomberg ver
dagitm ckranlannda TSI 16.13-16.45 arasimda agiklanan temiz fiyat tzerinden ahy ve
satis kotasyonlarumn ortalamasina (mid fiyat), birikkmig olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmis kirli fivat baz alymr, Su kadar ki; bu kirli fival kollamlarak menkul
kiymetin ig verim oram bulunur ve ig verim oram kullamiarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fivauna ulasihr. Alis veya satis kotasyonu bulunmamas: durumunda veya
tam ls ginii olmayan gtinlerde ise degerlemede kullamlacak fivat, bir necki iy gind
degeremede kullamlan fiyatmin ertesi is glintine ig verimle ilerletilmesiyle bulunur,

bl *Yabanc: Ortakhk Payi”, “Yabana Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylarn™,
“Yabhane: Yaturim Ortakhi@ Paylarn®™, “Amerikan ve Global Depo Serfifikalar
(ADR/GDR) " in deperlemesinde, Bloombery veri dafitim ekranlanndan TSI 17.30-
18,00 samileri arasmda alinan Volume Weigthed Average Price (VWA (Islem Hacmi
Agirlikl Ortalama Fivat) kullamlscaktr. Degerleme piing fiyat gegmemesi halinde
veva tam is gind olmayan ginlerde bir dneeki iy gind kullamlan degerleme hiyvat
kullanilir

¢} “Yabaner Organize Pivasalarda Islem Giren Opsivonlar ve Vadeli islem
Sizlesmeleri hin defierlemesinde, Bloomberg veri dafiim ekranlanindan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinds ahinan fvatlar kullamdoscakur. Degerleme giini borsada iglem
pegmemest halinde veya tam i pind olmayan ginlerde bir Gnceki is pind kullanilan
degerleme ftvat kullandr.

d) Ancik olagantstil durumlann meydana gelmesi dwrumunda veya yazloy saal
uypulamaian nedeniyle Kurueu Yonetim Kurulu karan ile deferlemede kullamincak
fivatlar vukanda yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitom ekranlanndan ya
da farkl veri dagium kanallanmdan alinabilir,

Yapilandirilms Yat raglars:
Yapilandirilims vatinm araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fivat kutlambir. 11gili

kiymelle isfem gegmemest halinde son fivat (borsada hig iglem gegmemesi halinde nitelikli
vaunmelara are'halka are fivan) kullambr. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagiim kanallan
aracthiivla fivat ilan edilmis vapilundinlomg  yatinm araglan igin degerlemede veri dagiim
kanallarndn en son ilan edilen fivat kullambr.

Kredi Temerriidiine Davali Borglanma Araglarn ve Benzer Yamdaki Borglanma

Araclari:
Kredi temerrtidiing davali borglanma araer vedveya benzer yapudaki horglanma araghan igin

horsadn islem gorme sart aramr. flgili varliklann degerlemesinde borsada gegen son fivat veya
bulunmast halinde veri dagstim kanallan aracihigiyla ilan edilen glincel fiyatlar kullambe.

fleri Valiirli Borglanma Araglar ve Altin Islemleri:

Tleti valrlii abnen varliklar valéc tarihine kadar portfiye dahil edilmez. fleri valdeli saulan
varliklar ise valor tarihine kadar portfyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlarn ise
valir rihine kadar tokastan alacak veva takasa borg olarak takip ediliv. leri valdrll varlik alim/saum
strzlesmesi avel bir vadeli iglem sozleymesi olarak degerlenir, ller valtirlil stzlesmemn degen ahg ve
satis islemierinde aynt yonemle hesaplamrken iglem alig 1se powitif (+), satiy ise negatil (-} bir deger
alarak portity deferi wblosuna yansinhr.

feri valarli stelesmenin konusunun borglanma arac olmas: durumunda 1leri valirlil
stizlesmenin degert; borylanma aracimn vade sonu degerinin ve (varsa) pelecek kupon degerlerinin,
sizlesmeye komu borglanma aracimn pivasa bilegik faiz kullanslarak islemin valdr tarihine iskon
cdilmesl ve bu degerlerin wplanmas: ile bulunur. Hesaplamada siizlegmeye konu borglanma arag
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bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Pivasasinda valdr tarihi
islemin valor tarihi fle aym olan iglemlerin agirhkl oralama faiz oram, voksa degerleme ginlinde
BIST Rorglanma Araglart Pivasasinda aym giin valell gergeklesen islemlerin agirhikh onalama e
orani, yoksa borglanma aracimm en son aym gin valarli olarak iglem ghrdiige gilndeki aym giin valdrl
islemlerin agirbikl ortalama (aiz orani, bu da yoksa borglanma aracinin ihrag tarihindeki bilegik faiz
orant kallambir,

leri valtrlil stzlesmenin konusunun alun olmast durumunda degerlemede kullamlacak fivat
alarak varsa deferleme ghintinde BIST Kiymietli Madenler Piyasasimda iglemin valdr tarihi ile ayn olan
islemlerin agurlikl ortalama fiyan, yoksa degerleme plintinde BIST Kiymetli Madenler Piyvasasinda
aynt gin valorlil gergeklesen islemlernin afirhkh orialama fivat, yoksa valir tarihinden iglem taribine
gidilerek buluman itk aynt giin valorll islemlerinafirhikh ortolama fyat, bu da ileri valarli stzlegmede
ver alan fiyal kullanihir,

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sizlesmele ri
Borsa dist repo-ters repo sozlegmelerinde degerleme ilgili stizlesmede belirlenen iz orn ig
verim oran olarak kullanitarak degerleme yapbhr.

Borsava Kote Olmayan Borglanma Araclar ve Kira Sertifikal

Borsaya kote olmayan borglanma araglannda ve kira sertifikalannda degerleme ilgili menkul
kiymelin satin alma faiz oram ig verim oram kullamlarok degerleme yamhr. Su kadar ki; menkultin
vadesinden énce fon taralindan aym menkulde alim veya satum iglemi yapimast durumundan i¢ verim
oram olarak kullamlacak (aiz en son vapilan islemin faiz oram olarak gineellenir.

5.5.2. Borsa Digi Tilrev Arag ve Swap sdzlesmelerine iliskin degerleme;

Borsa digt tirey arag ve swap sozlegmelerinin degerlemesinde pincel fival kullamlir, Portiiye
alim asamasinda borsa digi forward, opsiyon ve swap sizlesmelerinde piincel fiyat olarak karg: taraftan
alinan fivat kotasyonu kullambr.

Ahs tarihinden baglamak Gzere portfoydeki borsa digi tirev arag ve swap stzlegmelerinin

defierlemesinde;

Borsa disi opsivon siizlesmelerinde piincel fivat plarak karst taraftan alinan degerleme fivan
kullanilir, Borsa dist opsivon sizlesmelen jgin fonun fivat agklama dénemlerinde: deferlemede
kullaniimak fizere glincel pivasa fiyatimn bulunmadih durumlarda ve kars: tarallan degerleme fiyats
almamadig) durumlarda teorik fivat hesaplanarak degerleme vaplir. Teorik fivat; Rlack&Scholes
modell, Binomial model veya Monte-Carlo similasyonu gibl genel kabul gormils vontemlberden,
opsivon sbzlegmesimin yapising ve dayanak varhiga uygun olam kullamiarak hesaplamr. Hesaplama
icin opsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayamak varliga gore Bloomberg OVML, Bioomberg OVME
savialan ya da uygun porilebilecek diier hesaplama araglan/yanlimlan kullanilacakur., Bu
yvontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim abg/satiy Kotasyonu virsayimi tle hesaplanan
alig (hid) veya satig (ask) fyat kullandacaktir, Degerlemede, dayanak varhfn spot fiyan olarak 3.5.1
maddesinde ver alan esastar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullamibie. Farkh ve daba karmagik yapida
opsiveniann kullamlmas ya da deperleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda 1se, degerleme
icin en uygun yontem kullanlacakur,

Borsa dist forward sizlesmelerinde ve borsa di rinde plince! fyat
alaruk dayanak varlifin spot fiyvat baz almarak hesaplanan worik fivat kullanilarak degerleme vaptlir.
leorik fivat; dayvanak varhigm 5.3.1, muddesinde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen spal fiyat
kullaniarak, degerleme gind ile forward iglemin vadde tarihi arasindaki glin sayise ve dlgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamimik suretivie hesaplamr. Su kadar ki dayanak varlig diiviz

olan bu tarz islemlerde veri sagloyict Bloomberg'in ilgili saylalanndan forward degerleme igin




hesaplanan deperler veva uypun gariilen benzer ilgili progromlardan forwand  degerleme igin
hesaplanan dederler giincel fyat olarak kullamlr.

Baorsa disi difer swap sizlesmelerinde glincel fivat olarak kargs taratian alman fivat kullanilr,
Borsa disi diger swap sthzlesmeleri igin fonun fivat agiklama donemlerinde; degerlemede kullumlmak
tizere plincel piyasa fivannin bulunmadigt durumlarda ve kargy tarafian fyat alimamadi@r durumlarda
teorik fivat hesaplanarak deferleme yapihir, Soyle ki; swap sdelesmeleri nitelik agsindan pek ok farkh
form altindn yvapilabileceginden, swap stizlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanes
para cinsinden diviz, diviz kudan ya da difer deferleme [ukiirleri hakkindaki bilgiler
belpetendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sdzlesmenin konusuna gore tuhvil fivalamas)
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi buglnki defer hesaplama ydntemleri
ile sozlesmelerin nitelifing wygun  diger genel kabul pérmily teorik  fiyatlama  yintemler
kullimlacakir.

Dayanak varhguvarhklar para binmi olan borsa digt forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde deperlemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak degerlemedeki iglem yoniine gore
TCMB Déviz Satis Kuru veva TCMB Doviz Al Kuru kullanilir. Tlgill para biriminin TCMB
taralindan alim sauma konu olmayan bir para birimi olmast durumunda ise iglem yiiniine gore ven
saglayicr Bloomberp'in ilgili sayfalanndan alinan doviz als veya déviz sang yalan kullanibr, 502
konusu para hirimi igin Bloomberg in ilgili sayfalanndan Tirk Liras: cinsinden yat elde edilemiyor
ise kullamlacak kurlar “caproz kur” scklinde hesaplamie.

5.6. Borsa disinda tarafl olunacak stzlegmelere iligkin olarak agafidaks esaslara uyuiur

Kurucu nerdindeki Risk Yanetimi Birimi tarafindan borsa dig 1irev arag sGzlesmelerinin “adil
bir fivat” igerip ivermedigi ve sizlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonru karg: taraftan aliman
fivatm uygunlugu: opsiyon stizlegmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Muonte-
Carlo simiilasyonu gibi genel kabul girmils yontemler kullamlarak, forward stizlegmeleri igin dayanak
varligin 5.5, maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fivat kullamlarak, degerleme
glind ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgih para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanlaruk, swap stelegmelert igin stizlegmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: vontemm (1RR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkdl defier hesaplama yontemleri ile siizlegsmelerin
niteligine uypun diger penel kabul gormily teorik fiyatlama yontemleri kullantlarak ve Kurocu yénetim
kuraly taralindan kabul edilmis Risk Yonelim Prosedirii'nde belirtilen limitler ve kurallar dalalinde
Lontrol edilir. Kontrollerde kullamian teorik fivat hesaplama yontemlerine iliskin esaslara ve dayanak
varlik spot fivatlanimn belirlenmesine iligkin esaslara 1sbu izahnamenin 5.5, maddesinde yer
ver bmigtir.,

Borsa digi opsiyonlar sizlesmelerine iligkin olarak, kargs tarafinin verdify kotasyon e Risk
Yanetim Birimi tamfindan hesaplanan fval kargilagurdie, Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki furkin fon aleyhine %20'den fazla olmas durumunda, sSelegmenin karg tarahinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altna gekecek sekilde glincellomes istenir. Karg
warafian alinan son fivatm belirlenen %a20'1ik limitin digimda kalmas: durumunda, Risk Yénetimi Birimi
waralindan Yonetim Kuralu bilgilendirilir ve yinetim kurulunun Karan ke alinan sen fiyat fizerinden
islem pergeklestirlic ve degerlemede bu fiyat kullambr. Belinilen yvarh ve gerckgeli hilgilendirme
elekironik ortamda hazirlanabitir.

Borsa disinda weaf olunacak repo-ters repo  stelegmelerinin herhangi bir iliskiden
ctkilenmeyeeek sekilde objektil kogullarda yapimas ve adil bir fivat igermest zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf elunacak repo-ters repo sielegmelerinin fnlz aranlarimin borsada islem
piren benzer vade yapisma sahip stzlegmelerin faiz oranfaninin dikkate almarak belirlenmesi esastir,
Buna iliskin kentroller Kurueu l¢ Kontrol Birnmi wrafindan; ilgili vade icin BIST Borglanma Araglar
Pivasas: Repo-Ters Repo Pazan’nda olugan {aiz oranlar, Hlgili vadede BIST Borglanma Araglan
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Plyasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda iglem gegmemesi halinde, Tlrkiye Bankalar Birligi taralindan
ilan edilen Tork Lirast referans (hiz oram uyeulamasinda ilan edilen fksing oranlan dikkate alinarak
itgili vade isin dogrusal vakmsama vontemi ile elde edilen (eorik faiz orankan baz ahinarak, Kuruco
Vonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis l¢ Kontrol Prosediiri’nde belivtilen limitler ve kurallar
dahilinde vamhr.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece iinceden belirlenmis kisi veva koruluslara tahsis edilmiy
fonlar olarak adlandirdan *Ozel Fon™ niteligi tasimaktadir, Fon katilma paylarimin tahsisli
olarik satilacag Kisiler Kuruen tarafindan 30/01/2022 tarih ve Mhs — 014 sayih yaz ile Kurul'a

bildirilmistir.

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu elarak iki gruba aynimgtee. A Grubu paylarn
alim satimu Tiirk Liras: (TL)Y, B Grubu pavlarin alim satim ise Amerikan Dolart (USD)

tizerinden gergeklestirilir.

Fon satis baglangig tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fivat (birim pay degieri) |
Amerikan Dolar (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir iinceki
is giinlinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) diiviz als kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolars (USD) karsihi TL dir. Tukip eden giinlerde fonun birim pay
degerd, fon toplam degerinin Katilma paylarmn sayisina bili nmesivle elde edilir. Fon birim pay
defieri yukarsda belirlenen pay gruplars cergevesinde, bafh oldugu pay grubuna gire Tiirk
Lirast ve Amerikan Doiarn (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolar (USD) cinsinden defieris ilgili giln igin hesaplanan TL
cinsi pay fiyatimn TCMB tarafindun saat 15:30%da ilan edilen ghsterge niteligindeki Amerikan
Dolars (USD) diviz alis kuruna bilinmesi surctiyle tespit edilir.

TL ve USD dencrek satin alman fon paylarmin fona iade edilmesi duromunda Gdeme
aym para birimi cinsinden yapihr.

Fonun satis baglangig tarihi

6.1. Katilma Pavi Alim Esaslar
vaurimerlann degerleme glnd saat 15.30%a kadar verdiklen kattlma payr abm talimatian,

talimann verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat tizerinden deferleme ginlni
takip eden ilk is gintnde yerine getinlir. Degerleme panil sanl 15.30"dan sonra iletilen talimatlar 1se,
ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmiy kabul edilir ve hir sonraki degerlemede bulunan pay
fivatt fizerinden takip eden ilk i5 glininde vering petinfir.

6.2. Alum Bedelierinin Tahsil Esaslar
Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen kanlma pays bedelinin Kuruen tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimathant pay sayist va da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayis: olarak verilmesi halinde, abg iglemine uypulanacak fivatin kesin olarak hilinmemesi nedenivle,
katilma payt bedellerini en son ilan edilen sang fivating %620 ilave marj uyzulayarak tahsil edebilir.
Aynca, katilma payr bedellering iglem giind tahsil etmek Gzere en son ilan edilen fivata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutira ef deger kivmeli teminat olarak kabul edebilir,
¥
Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar 1ahsil edilerek, bu tutara denk gelen .
pay sawsi fon fiyan agiklandikian sonra hesaplamr. /
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A Grubu katilma payr alim talimate kargihmda tahsil edilen war, wtor e tahsilatm yapildii
piin yaunmet adina Deniz Portfiy Para Piyasast Fonu alinarak katdma payi aliminm pergeklegeced!
pline kadar Kurucu tarafindan nemalandmlir.

B Grubu  kanlma  pavi  ahm  talimat Kasphiginda  twhsil  edilen  tariar ise
nemalandirnlmayacaktr,

6.3. Katilma Payi Satim Esaslar

Yatinmetlann belivienen degierleme gintinden 2 (iki) isgind dncest sam 13.30°va kadar
verdikleri kaulma payi satm talimatlan, walimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulinacak
pay fivan izerinden yerine getirilir. Degerleme piintinden 2 (iki) iggtnd dncesi saat 15.30"dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fivan hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
detierlemede bulunan pay fivan irerinden verine getirilic.

6.4.5atum Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedelleri: satim tamatn degerleme gliniinden 2 (ki) isplinii dncesi saal 15.307ya
kadar verilmesi halinde talimatn verilmesing takip eden ilk degerleme glindnd takip eden is glininde
sddenir. Degerleme giindinden 2 (iki) isglini Gneesi saal 15.30"dan sonea iletilen walimatlar itk degerleme
giintinden sonra verllmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerlemne plintmde bulunan pay lyau
(izerinden takip eden 15 glindinde ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Fden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylannm alim satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma payr alim satimuna
arpcilik stzlesmesi imzatanug olan Denizbank A5, wrafindan yamlacakur, Denizbank ACS. min
lictisim bilgileri agafida ver almaktadir.

Linvan  Adres Internet Sitesi __TE.I.nfun _
!Iieni;n:hunk A5, CGenel |[Blylkdere Cad. Noo 141 www, dentzbank.cont | 0212 348 2000
| MidilrlGgi ve tim subeler | Esentepe / Sighi / ISTANBUL

0.6, Pay Gruplari:

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubuy olarak iki gruba ayrlmustir. *A Grubua paylar™
fivat: Tiirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tilrk Liras: (TL) cinsinden ddeme yapilarak alimp
sattlan paylary; “B Grubu paylar™ ise fiyatt Ame rikan Dolari (USD) olarak itan edilen ve
Amerikan Dolar (USD) cinsinde ddeme yapiarak ahmp satilan paylun ifade eder.

Fonun pay gruplan arasinda geciy yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Lirasi (TL) cinsinden
ddeme yapilarak ahomiy A Grubu paylar fona iade edildiginde yatinmer hesaplarina lideme
sadece Tiirk Lirast {TL) olarak, Amerikan Dolan (USD) cinsinde ddeme vapilarak alinmiy B
Grubu paylar fona fade edildifinde ise yatinmel hesaplarma Gdeme sadeee Amerikan Dolan

(USD) olarak vapilir.
Pay gruplarina uygulanan yiinetim ficreti oraminda ia rklilik bulonmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN  KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILAIMGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asafda yer almaktadir,
11 Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirld Ocretier.

23 Varhklann nakde cevrilmesi ve transferinde Gcenen her tickil vergs, resim ve kumiﬁj.-un[uf/L
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33 Alinan kredilerin faiei,

4) Portfiiye ahmbarda ve portfiiyden satimlarda ddenen aracihik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden vapitan giderler TOMB déviz satg kuru Gezerinden TL've gevrilerek kavdolunur),

53 Portfiy yonetim ficreti,

6} Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna Sdenen denetim Geret,

%) Mevzuat gereli vamimas: zorunlu ilan piderler,

9y Takvim yii esas alinarak Gger aylik ddnemlerin son iy glininde fonun toplam degen
{izerinden hesaplanacak Kurul Gereti,

10} Esik deger piderlerd,

1) KAP hizmet bedeli.

12) E-defier (mali mithir, argivieme ve kullamm) ve F-fatura (arsiviemes) uygulamalan neden
ile idenen hizmet bedeller,

13) E-verpi beyannamelerinin tasdikine tligkin yetkili meslek mensubu ticrett,

143 Tuzel kisi kimlik kodu (LE]) giderlen,

15) Mevzual uyanmes tutulmas: zorunlu defierlers fligkin noter onay giderlen,

1) Kurulea uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yanetim Cereti Oran:

Fon toplam degerinin ginlik Y 0,00137 (vizhindebirvirgiloeyedi) [yilhk yaklagk %o 0,50
(bindebes)| olugan bir yinetim tiereti taha kkuk ettirilir, Bu Qeret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucu ile dafitier arasinda imzalanan sizlegme gergevesinde belilenen paylasim esaslanpa pore
kurucuya ve dagitictya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarnn Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik istemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde yer alan varhklarn alim satiming Denizhank AS. {Sabit Getirili Menkul
Kivmetler Alim/Satim, RepofTers Repo Tglemler, Kiymetli Maden Pivasas: Iglemleri) ve Deniz
Yatirm Menkul Kavmetler AS. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtigi/ Yurtdis Pay Alim/Satim,
Repo/Ters Repo [glemleri, Takasbunk Para Pivasast ve Yurtigi Organize Para Fiyasas Islemleri. VIOP
vie Kivmetli Maden Piyasast |glemleri) aracilik etmekiedir,. Soz konusu aracithk iglemleri igm
uygulanan kemisyon oranlan agafda yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiyvmetler ve Kira Sertifikalari Komisyonu:
a) Kesin Alim Satim Islemieri (0930 - 14:00) aras:): Yizhinde 1,375 + BSMV
by Kesin Alim Sanm lslembert (14:00 — 17:30 arast). Yiizhinde 4,20 + BSMV

¢) Hazine [halesi Iglemleri 0
2) Yurt Igi Pay Senedi Piyasast Islemleri Komisyonu:

u) Pay Senedi Abm Sanm Iglemleri: Onbinde 2.00 + BSMY
3} Tukashank Para Piyasasi Islem Komisyonu:

a) | — 7 giln aras; vadeli islember: Yiiehinde 2,10+ BSMV

b} 7 piinden wzun vadeli iglemler: Milyonda 2,625 * giin sayis + BSMV
4) Borsa Istanbul Para Piyasas: islem Komisyonu: Milvanda 2,10 * giin sayis + BSMV
5) Repo ! Ters Repo Pazarn islem Komisyonu:

a) O/N lglemler (09:30 — 14:00 amsi}: Milyonda 5,23 + BSMV

b /N islemler ( 14:00 — 17:30 arasi): Yiizbhinde 1,05 + BSMV

¢} O/N Harig lglember (09:30 — 14:00 arast) Milvonda 3,25 * giin sayiss + BSMV

dy O/N Harig [glemler (14:00 - | 7:30) arasi) Yiizhinde 1,05 * giin savist + BSMV
&) VIiOP islem Komisyonu: Onbinde 1.20+ BSMV

a) Vadeli [slem Kontrat Onbinde 2,00 + BSMY

Rinde 1.00 + BSMY

by Cypsiyvon g
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7) Yurt Disi Pay Scnedi lslem Komisyonu: Fon ading yabanei plyasa ve horsalanda
gerceklestirilen istemler Gzerinden, ilgili piyasa ve horsalardn gegerli olan Geret tarifesine ok
olarak binde 3 (BSMY dahil) komisyon uygulsmr.

a) Yurtdist Pay Senedi lglemler Binde 2.20 (BSMV Dahil)
b Titrev Araglar & LS (BSMV Dxahil)

8) Kivmetli Maden Pryasas: istemleri Komisyonu: BIST e ddenen iylem komisyonu onbinde
1.05 ile onbinde 1,575 amsmdadir (BSMV dahil), [sleme araciik eden yatinm Ruruluguna
avrica komisyon Gdenmemekiedir.

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim vili esas almarak, Gger ayhk dénemlenn son ig gliniinde For'un
net varhik deperi Geerinden %a0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kural Uereti
Fon port(Gyilnden karglanr,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderlen
ile fonkarin katilma payi ihrag giderleri harig olmak fzere, Semsiye Fon icin yaplmast gercken tim
giderler Semsiye Fona ba3h fonlarn toplam degerleri dikkate alnarak oransal olarak ilgili tonlanin
partfiylerinden karglamr,

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarhgindan kargilanan saklama Gereti ve difer giderler agaguda belirtilmigtir, Fon
toplum deferi fizerinden hesaplanmaktadur.

' Fn;:"?lm karsilanan giderler Yalluk (%) |
| Yiinetim Ocreti 0,50 _
- Kurucu 025 |
- Fon Dagim Kurulugu 0,25
Suklama Ueretleri _ 0,16 |
| Diger Giderler (Tahmini) (.60 |

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asajuda tahmini tutarlart gdsterilen katilma paylarmm satigma iliskin giderler kurueu

tarafmdan karsilanacakiir.

| Gider Tirii | Tutar (TL)
| Tescil ve llan Giderlert 4.000
| Diger Giderler 4000
| TOPLAM 8.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kuorumlar Vergisi Ditzenlemesi Agsindan: 3520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu nun
5l maddesinin | numarah bendinin (d} alt bendi uyanmea, menkul kiymet yatnm fonlannin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

by Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsindan: Fonlann portfoy isleimeciligi kazanglary, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67 maddesinin (8) numarah bendi uyvaninca, 0e0¢ oramnda gelir vergisi

tevkitanna tabidir, . 4

* ke, 200610731 savih Baksnlar Kurolu Korar, - 67 Y fI:GTlM' AR
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%.2. Katilma Payi Sann Alanlann Vergileadirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanunung pire
kurulan menkul kiymetler vatmm foalanimn katilma paylacmn ilgil oldudu fona tades a1l oraminda
peliv vergist tevkifating tabidir, KVK mn ikinet maddesinin birinci fikrosi kapsamindaki mikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyvasast arac getiriler ile deger amst kazanglan elde
cimek ve bunlarn bagl haklan kullanmak amactyla fmaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye
Piyasast Kanununa gore kurulan yatirm fonlan ve yalinm ortakliklarivla benzer nitelikte oldugu

Hazine ve Malive Bakanliginea belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr,!"

Ote vandan, Amerikan Dolar (USD) iizerinden alm satimu gergeklestirilen B Grubuo
vatrim  fonu  katlma  paylanmn  dilviz  cinsinden  anapara kur farka gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Ba kanhi nin ilgili dizenlemeleri dikkate alimr.

Gielir Vergisi Kanunu'nun gegic: 67. maddesimn (&) numarall bendi uyanmea fon katlma
paylarimm fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez, Diger gelirler nedeniyle
hevanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu (ikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegiel Madde | uyarmnea dar mitkellel kurumlarnn Tirkiye'dek: is
yerlerine atfedilmeyen veva daimi temsileilerinin arscihify olmaksiain elde edilen ve Gelir Vergis
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsammdi Kesinti yapiimig kazanglon ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlsra ait olup BIST a islem goren ve bir yildan faxla sireyle elde wnulan pay
senctlerinin elden gikanlmasindan saglangn ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fkrasinim altine
paragrafi kapsaminda vergl kesintisine tabi tulmayan kazanglar ve bu kurumbarm daimi temsiletler
aracihifivla elde ettikleri tamam gegici 67 nej madde kapsamimda vergi kesintisine tabi wiulmug
knzanclart igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. For'un hesap dimemi tukvim yihidir. Ancak ilk hesap dnenn Fon'un kurulug tarihinden
baslavarak o yilin Aralik aymm sonuna Radar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarm  bagmsiz  denetiminde  Kurulun  bagimsiz denetimle  ilgili
diizenlemelerine uyutur. Finansal 1ablo hazrlyma yikimlaligindn bulundugu ilgifi hesap dineminin
son giint itibanyla hazwrlanan ponfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denctimden
pevirilie

9.3. Fonlar tastiye tarihi itibanyla Geel bafimsiz denciime wabidie. Kurnew, Fon'un wvallik
finansal tablolanny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden o) piin icinde KAP ta ilan eder, Finansal
wablolarin son bildirim ginintin resmi tatil giintne denk gelmes) halinde resmi tati] glintni twkip eden
ilk i5 giind son bildirim wridir.

9.4, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla hirlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
deferine, uygulanan kemisyonlara, varsa performans Gicretlendirmesine iliskin hilgilere ve fon
tarafindan agklanmasi gercken difer bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli bilgilendirme

formundan (www kap.org.ir) ulasilmas: miim kiindiir,




9.5, Finansal raporlar, bagmmsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denctim Kuruluguno
temsil ve ilzama vetkili kiginin imzasim tastyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
wrafindan {inansal raporlarn kamuyn agiklanmasina iligkin yénetim kurolu karanma baglandi 2 arihi
izleyen altmer is ginil mesai saati bitimine kadar KAP @ agiklamr. I inansal tablolar aynca séz konusu
aptklamayn miiteakip 10 15 ptind igerisinde katlma payr sahiplerine en uygun haberlegme vasitasivla
gonderilir.

9.6, Portfoy raporlan disindaki fnansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’ nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg il stireyle kamuya
apik tutulur, Siz konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katlma payt satis
yapilan yerterde, yaunmeilarn incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yaurnmeilarin yatrim vapma kararin etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasim
perektinecck nitelikie olan izahnamenin L1, LT.2. 1L HLV.5.5, V.56, VL (6.5, maddesi harig),
VILT.1. (aracilik komisvenlarma iliskin alt madde harig) nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerck onaylamir ve vaplacak izahname degisiklikleni ylrirllide girig tarhinden en az
30 giin Gnee katilma payi sahiplering en uygun haberlegme vasitasivla hildirilir. Lahnamenin diger
hilimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurnulun onayi arammaksizm kurucu waralindan vaplarak
KAPla ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan ediliv ve yapulan degigiklikler her takvim wili
sonunu ixleven alt s plnd iginde wplu olarak Kurula bildimlir,

9.8. Fonn iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9, Porifiiye yvapilandinlous vatirim aract dahil edilmest halinde siz konusu vatimm argcmin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdif muhtemel riskler ayricn KA ta agiklanir.

9,10, Borsa chsi repo-lers repo iglemlerinin fon porthiy tne dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden 1§ glind iginde sthzlesmenin vadest, Faiz orany, karg taral ve Kargl tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

K. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokmanlarinda bir siire Gngirflmily 1se b stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorilging aldikian sonra alt ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun {aalivet sartlarm Kaybetmes,

- Kurueumm mali durumunun taahhiitlering kargilayamayacak kadar zayiilamas:, itlas clmess
veya taslive edilmesi,

- Fonun kendi mali yiiktimltaklerim kargitayamuoz durumda olmitss ve benger nedenlerle fonun
devamimn vatmmelann yaranna olmayacagimin Kurtlea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.
Fonun somd ermesi haiinde fon portfayiinde ver alan varliklardan borsada islem grenler

borsada, borsada islem girmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtirtldr,

10.2. Fon malvarhi, ictlzik ve izahnamede ver alan ilkelere pire asfive edilir ve tastfive
bakivesi kattlma payi sahiplerine paylan oramnda dagitiler, Tasfive durumunda valnizea katlma pay:

suhiplerine fdeme yapilabilir,

y
10.3. Tasfive islemlering iligkin olarak, Kurucu nun Kurul"un uygun gdriisiing aldikian sonra o~
f ay sonras igin fesih ihbar eimesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fon'a jade edilme _




katilma poyvlarnmn buluamast halinde, kattlma pay) sshiplerinin satis talimat beklenmeden pay
satiglan yamlarak elde edilen witarlar Kurucu ve kattlma payt alim satimi yapan kurulus nexdinde
acilacak hesaplarda yatirmetlar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun pirdlen differ sermaye
pivasass araglaninda nemalandinhir. Fesih ihbarindan sonra yeni katidma pay ihrag edilemes Taslive
amndan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri shnamae.

10.4. Kurucunun iflasi veva tasfivesi halinde Kurul, fonu uygon plirecei bagka bir portidy
yOnetim sirketine sfive amaciyla devreder. Portfiy Saklayietsimn mali duramunun taahhiitlerin
karsiluyamayacak kadar zayiflamasi, iflas) veys tasliyest halinde ise, kurveu fon varhgam Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfiy saklayicising devreder.

10,5, Tasfyenin sona ermesi Gzerine, Fon adimn Ticaret Sicilinden silinmest igin keyfiyey,
kuruew tarafindan Tlearet Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildinlir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pays sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili meviual ve iptizik:
bunlarda hilktm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tavihli ve 6098 sayili l'irk Borglar Kanununun 502
ild 314 fineil maddeleri hitkiimleri kivasen uygulanr,

11,2, Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespil
edilen katilma payimmn birim pay deferine yansir, Katilma payr sshipleri, pavlanm Fon'a geri
satitklarindn, ellerinde tuituklan sire igin fonda elugan Kardan paylarm almig olurlar. Hesap dimemi
sonvnda ayrea temettd dafitimi s02 konusy degildir.

11.3. Kaulma paylan miister bazinda MKK neadinde izlenmekte olup, tasarul sahipler
K urucu dan veya alim satuma aracthik eden yatimm kuruluslardan hesap durumlare hakkinda her zaman

bilgi talep edehilirier.

X1l FON PORTFOYONDN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma pavlari fon izahnamesinin KAP @ yayimin takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gercevesinde nitelikli yaurnmeilara sunulur.

12.2. Fon kauima paylan sadece anceden belirlenmiy kigi veya kuruluglara tahsis edilmis
fontar olarak adlandirnlan “Ozel Fon™ niteligindedir, Fon katima paylarinm tahsisli olarak satdacag
Kisiler Kurueu tardlindan 30/01/2022 tarih ve Mhs — 014 savil yasa ile Karul'a bildirdmstr.

12.3. Katlma paylan karsiige yaurmelardan toplanan para, 1zkip eden iy giind jzahnamede
helirlenen varliklara ve islemlere yatnhs.

izahnamede ver alan hilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklarimz gergevesinde
oniylari.
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