AK PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIVASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY UCUNCU PARA PiYASASI FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGH

[
|
[
|
|

|
Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan 12/ 05/2022 tarih ve E-12233903 -305.04-21326 __sayili izin ;
dogrultusunda, *Ak Portfy Uglincli Para Piyasas: Fonu” {BGP) izahnamesinin; “Giris” ve “Kisaltmalar” |
boliimleri ile “T. Fon Hakkinda Genel Bilgiler™ baghkh bildmde yer alan *1.1.* nolu maddesi, *Il. Fon E
Portfoytiniin Ydnetimi. Yatrum Stratejisi fle Fon Portfoy Smurlamalan™ baghikh bSlimiinde yer alan E
| 9237, %26, %2.7.7 ve "2.9.” nolu maddeleri, *111. Temel Yatium Riskleri Ve Risklerin Ql¢timit bashkh
| bélimiinde yer alan *3.1.* ve *3.3.” nolu maddeleri ile “V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam !
| Degerinin Ve Fon PortfSy Degerinin Belirlenme Esaslan™ baghkh bdliminde yer alan *5,5.” ve ©5.6." !
nolu maddeleri ile “VII. Fou'un Vergilendirilmesi™ baghkl bdlimiinde yer alan ¥8.2” nola maddsst ]
ayafidaki gekilde degistivilnvigtir: i

ESKi SEKIL: |

AK PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
AK PORTFOY UCUNCU PARA PiYASASI FONU'NUN ,
KATILMA PAYLARININ i HRACINA iLiSKIN

iZAHNAME

Ak Porifdy Yonetimi AS. tavafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54, |
maddelerine dayamilarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 440689 |
sicil numaras: altnda kaydedilerek 2370272015 tarih ve 8764 sayih Tirkiye Ticaret Sicili|
Gazetesi'nde ilan edilen Ak Portfiy Yinctimi A.S. Para Piyasan1 Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu
izahmame hiikiimlexrine gire )onctilmek iizere olugturulacak Ak Portfdy Ucilncii Para Plyasasn
Fonu’nun katilma paylarmm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 1
12/09/2019 tarihinde onaylanmgtir,

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru sldugunun Kurulca tekeffiilii |
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. -

ihrag cdilecek katilma paylarma iliskin yatrnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak |

l
[}

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahnamey ﬁMu Ak Portfégy Yonetimi A.S’nin adresli resmi internet sitesi
www.akpertfo .com.tr ‘ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (
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yayimlannugtir. izahnamenin nerede yaymnlanthi hususvnun tescili ve TTSGde ilan tarihine
iligkin bilgiler yahtuma: bilgi formunda yer almaktadir.

| Ayrica bu izahmame Iatilma paylarmmn ahm satmunin yamldidr ortamiarda, semsiye fon ictizigi
ve yatmimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatrmmeilara veriliv,

YENI SEKIL;:

AK PORTFOY YONETIMI A.$. PARA PIVASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
AK PORTFOY UGUNCU PARA PIYASASI (TL) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Ak Portfdy Yinetimi A.S. tavalindan 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul il Ticaret Sicili Memurlugn’na 4406389
sicill numaras: altnda kaydedilerck 23/02/2013 tarih ve 8764 sayth Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan cdilen Ak Portfiy Yinetimi A.S. Para Piyasas) Semsiye Fonu ictiizdigi ve bn
izalhmame hiikiimlerine gore yonetilmek fizere olugturulacak Ak Portfiy Ugiincii Para Piyasasi
Fonuw’nun katdma paylavsmm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurnlu tarafindan
12/09/2019 tarthinde onaylanmmgtir,

Sermaye Piyasas: Kuraln’nun 12/05/2022 tarihli onayi ile Fon’un unvan: “Ak Portféy Ugiincii Para
Piyasasi (TL) Fonu” olarak degistivitmigtir,

izahnamenin onaylanmass, izahnamedce yer alan bilgilerin do@ru oldugunun Kurnlca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin biv tavsiye olavak da kabul edilemes,

| hrae edilecek katima paylarina iligkin yatwmm kararlart izahmamenin bir biitiin olarak
| degerlendirilmesi sonucu verilmelidiv,

Bu izahname, Kurnew Ak Portfdy Yénetimi AS’nin  adresli resmi internet sitesi
www.akporifoy.comitr ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’nda  (www.kap.ove tr
yaymlannustic. Izahnamenin nerede yayunlandigi hususunan tescili ve TTSG'de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatwimes bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim satimonimn Yamldigi ovtamlarda, semsiye fon ivtilzligh
ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirnmeilarea verilir.
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ESKI SEKIL:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon igtliziigl, fon izahnamesi ve yatiumes bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatwim Fonlarmum Finansal Raporlama Esaslarina

RNiskin Tabhg

Fon Ak Portfoy Ugiinci Para Piyasasi Fonu

Semsiye Fon Ak Porify Ydnetimi A.S. Para Pivasas: Semsiye Fonu

Kanun 63062 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP { Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Porlfy Yonetimi A.S.

Kural Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfay Saklayicist AR Yatiwm Menkuol Degerler A.S.

PYS Tebligi IN-55.1 sayth Port{ity Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Bsaslar Tebligi {

Rehber Yatrim Fonlanna {liskin Rehber

Saklama Teblig HI-56.1 sayh Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette |

_ | Bulunacak Kuruluglara ifigkin Esastar Tebligi
| Takasbank | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig IM1-52.1 sayih Yatuim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gazetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yirfilige komulmuy olan Tirkiye Muhasebe
Standartlany/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yionetici Ak PortfSy Yanetimi A.S.

YENI SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon ictitzilifi, fon izahnamesi ve yatirimet bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayih Yatuim Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslavina
Aligkin Tebli

Fon Ak Portfoy Ugtineil Para Piyasasi (TL) Fonu

Semsiye Fon Ak Portfoy Ydnetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kuruocu Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Kuryl Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusy A.S.

Portfdy Saklayicist .

Ak Yatiim Menkul Degerler A.S.

PYS Teblml e E“;"

TI-55.1 sayih Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sivketlerin
Faaliyetterine fligkin Esaslar Tebligi

Takporioy comir « w




Rehber | Yatmm Fonlanna Iliskin Rehber

Saklama Tebligi | TI-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
| Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank | Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gdzetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

| tarafindan  yiirdrlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

ESKi SEKIL:
1.1.Fona Itigkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Ak Portidy Ugiincit Para Piyvasas: Fonu

Bagili Oldufiu Semsiye Fonun Unyani: | Ak PortRiy Ydnetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsive Fonun Turil: | Pam Piyasas1 Semsiye Fonu

Siiresi: Stiresiz
YENI SEKil.:
1.1. Fona Iligkin Genel Rilgiler
Fon’nn
Unvam; Ak Portfoy Usglincii Para Piyasasi (TL) Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak PortfSy Yénetimi A.S. Para Piyasas: Semsive Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirll: | Para Piyasast Semsiye Fonu
| Stiresi: | Siiresiz

IL. FON PORTFOYONUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiS] ILE FON PORTFOY |
SINIRLAMALARI

ESKi SEKIL:

2.3. Fon’un yatinim stratejisi gergevesinde, Fontoplam degerinin tamarm devamh olarak vadesine
en fazla 184 giin kalmig likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasas araglarina yatirthir ve fon portfSytintin
giinlik olarak hesaplanan agichkh ortalama vadesi 45 giinil agamaz. Fon portfoyiine vadeye kalan giin
say1st hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon, yabanqu&iermaye piyasast araglatina da yatinim yapabilir,
i = .‘\\\

YENi SEKiL: -7 °




2.3, Fon’un yatuim stratejisi gergevesinde, Fon foplam degerinintamam devamhi olarak vadesine
en fazla 184 giin kalwig likiditesi yitksek para ve sermaye piyasast araglarma yatirihr ve fon portfdyiiniin |
gitnlitk nlamk hesaplanan agnlikl ortalama vadesi 45 giinil agamaz. Fon portfoyiine vadeye kalan giin |
sayist hesaplanamayan vachklar dahil edilemez. Fon portfiyiine sadece TL cinsi varhklar ve islemler
dahil edilecektir.

Fon’un portfiyiine yabanc para bivimi cinsindea varhk ve altin ile diger Yaymetli madenler |
ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglar: dahil edilmeyecektir,

ESKI SEKIL

2.6, Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun
olacak gekilde tiirev araglar (VIOP stzlegmeleri, forward, swap ve opsiyon sdzlesmeleri) dahil edilebilir.

Ozel sektdr ve kamu borglanma araglan ile faize dayal) tiirev araglara yatizm yapilabilir.

Ayrica sakh tirev arag ve swap sbzlegmeleri ile yukanda siralanan varhklar digindaki varhklara
dolayh olarak yatirom yapilmast mumkiin degildir.

YENI SEKIiL:

2.6, Portfiye riskten korunma ve/veya yatim amaciyla fonun tliriine ve yatunm stratejisine uygun
olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sdzlesmeleri ve opsiyon sBzlegmeleri) dahil edilebilir.

(zel sektdr ve kamu borglanma araglar: ile faize dayah tiirev araglara yatinm yapilabilir. Igbu
avag, stzlesme ve islemlerin hi¢hir tarafi yabana para birimi cinsinden varhk ve altin ile difer
Taymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglarindun olugturulamaz,

Ayrica sakh tiirev arag sdzlegmeleri ile yukanda sralanan varliklar digindaki varhklaca dolaylt
olarak yatirmm yapilmasi miimkiin degildir,

ESKIi SEKIL:

2.7. Portfiye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa digt sdzlegmelerin (repo, ters repo) dahil
edilecek olmast halinde, bu stzlegmeletinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yaptimast, adil bir Hyat igermesi ve sdzlesmelerin piyasa fiyatini en dofirn yansitacak gekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle deZerlenmesi zoruntudur, Bu hususa iligkin kontroller fon
hizmet birimi tarafindan yapiimakla birlikte Kurucu’nun sorumluluBu devam etmektedir,

Borsa digmda repo-ters repo sdzlegmelerinin vadesi 90 glinil agmayacakur. Tlgili sozlesmelerin
fhiz oranlarinin borsada olugan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki agitlikli ortalama faiz
oramna esit olmast esastir, Borsa diginda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kargn taraf
uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyatt yayunlanan
borglanma araglar: isleme konu olacak ve Resmi Gazete'de yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye
tabi tutulacakhirs™ = >,

oy
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YENI SEKIil.:

2.7, PortfSye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa digt TL cinsi sdzlesmelerin (repo, ters repo)
dahil edilecek olmas halinde, bu sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif
kogullarda yapilmas. adil bir fiyat igermesi ve sdzlegmelerin piyasa fiyahm en dogru yansitacak sekilde
glivenilic ve doBrulanabilir bir yontemle degerlenmesi zorunludur. Bu hususa iligkin kontroller fon ]
hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu'non soromlulugu devam etmektedir,

Borsa digmda repo-ters repo stzlesmelerinin vadesi 90 giinll agmayacaktir, llgili sozleymelerin
faiz oranlarinm borsada olugan ayn vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki agichkh ortalama faiz
oranna egit olmast esastwr. Borsa dginda gergeklegtirilen ve takas iglemleri merkezi kargi taraf
uygulamasma tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan
borglanma araglan fsleme konu olacak ve Resmi Gazete'de yayumlanan Gyatlar dgerinden degerlemeye
tabi tutulacaktir.

ESKI SERIL:
2.9, Portye dahil edilen yabanc yatunm araglan tamitic: genel bilgiler:

I Fon portfyline derecelendirmeye tabi twulmuy, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa
| Birligi tiyesi ilkelerde ihrag edilen borgtanma araglan ve kira sertifikalan almabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma avaglarmin ve kiva sertifikalarnin, yatmm yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna suhip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendiritmis bir
saklayier kurulug nezdinde saklanmast, fiyatimin veri dagitim kanallan vasitastyla ilan edilmesi ve fonun
Hyat apiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege nygun
degeri lizerinden nakde donistiirtilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdisinda
borsa digindan fon portféytine dahil edilmesi miimkiindir. '

YENI SEKIL:
2.9, Madde bulunmamaktadir.

1II. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU
ESKI SEKIL:

3.1. Fon'un maruz kalabilecegi riskler yunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal avaglanin, diger menkul
kiymetlerin, ddviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tlivev sdzlegmelere iligkin tapnan
pozisyonlarin degerinde, falz oranlan ve ddviz kurlarndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Sz konusu tisklerin detaylarina asagnda yer verilmektedir:

)
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma arac, ters repo vh) dahil
edilmesi halinde. stz konus varhklann dedierinde piyasalanda yaganabilecek faiz oranlan
degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanc: para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, doviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon™un maruz kalacag zarar olasihun
ifade etmektedir.

2) Karyn Taraf Riski: Kars: tavafin sdzlegmeden kaynaklanan yitkiimloliiklerini yerine getirmek
Odemenin yapilamamasi riskini ifade elmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porifylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde daniigtiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olastigadur.

stizlegmeleri), sakh tlivev arag., swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono
ve altinalm iglemlerinde ve difer herhangi bir yintemle kaldiag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas:
halinde, baslangg yatrm ile baglangig yatmminm @zerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baglangi¢ yatirmmndan daha ylksek zarar kaydedebilme olasilith kaldrag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stiveglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmast olasih@m ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan acasinda kultamlan sistemlerin
yetersizligi, baganstz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan: sia
dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum dip etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga velveya vadeye yodun yatumm yapilmast sonucu Tonun
bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmaswdir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varligin
birbirleri ile olan poZitif veya negatif ydnlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk; Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve ditzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragg Riski: Fon portfoyime ahnan varhklann ihraggisinm yikiimlgloklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Risk tammlamalari Kurul diizenlemelerl ve piyasa gelismeleri takip edilerek dilzenli olarak
gbzden gegiriliv ve Snemli geliymelers paralel olarak giincellenir,

YENI SEKIL:

3.1. Fan’un maruz kalabilecegi riskler sunlacdu:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! temsil eden finansal araglann, diger menkul
| kiymetlerin, finansal aradlata dayal tirev stzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz

istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhiklar sonucunda

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon porifGyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon |

e sermye ) )
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oranlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S5z konusu |
riskletin detaylarina agagida yer verilmektedir; '

a~ Faiz Oram Riski: Fon portfyline faize dayah vatliklarm (borglanma avaey, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, stz konug varliklann degerinde piyasalarda Yasanabilecek faiz oranlan
deisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. !
b- Kar Paya Oram Riski: Fon portfiyfine kira sertifikasi. katihna hesabi gibi kdra katthm '
olanagh sadlayan katilim finans tirlinlerinin dahil edilmesi durumunda, 58z konusu yaunimlarn |
getiri oanmndaki degigimler nedeniyle maruz kalmabilecek zarar olasihiadir, i

2) Kars: Tavaf Riski: Karg: tarafin sdzleymeden kaynaklanan yiktimitiliiklerini yerine getirmek i
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar sonucunda |
Odemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir, {

J) Likidite Riski: Fon portidyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde ddnistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifdhr,

4) Kaldwag Yaratan iylem Riski: Fon porifiyline tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sekh tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valarla tahvil/bono islemlerinde ve
digier hethangi bir ytntemle kaldirag yaratan benzeri iglemierde bulonulmast halinde, baglangig yatiim |
ile baglangig yatwiminwn iizerinde pozisyon almmas: sebebi ile fonun baglangip yatiriaundan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiih kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonsl siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmas: olasthgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullandan sistemlerin
yetersizlii, bagarisiz ydnetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira
dojal afetler, rekabet kogullan, politik rejim defligikligi gibi kurum dis: etkenler de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye Yogun yatinm yapilmas) sonucu fonun
bu varhin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklanin piyasa kogullan alhnda belitli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki facklt finansal varh@n
birbirlert ile olan pozitif veya negatif yanlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un halka arz edildigi dSnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thragea Riskiz Fon portfdytine ahnan varhiklarm ihraggisinm yitkimlaliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Risk tammlamalar Kurul diizenlenieleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gegirilir ve dnemli geligmelere paralel olarak giincellenir,

ESKi SEKIL:

T AT

3.3. Kaldwag Yaratan fslemler
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Fon portfdyine kaldirag yaratan iglemlerden; tirev arag(vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri) ve |
ileri valorlit tahvil/bone alim iglemieri dahil edilebilecekiir. j

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglanmg yatrimindan  daha yilksek zarar |
kaydedebilme olasihig: bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi |
amacy ile kullantlan referans portfdy getirisinden farkhlagabilmektedir. -"

Kaldwag varatan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri risk
yonetimi birimi tavafindan ditzenli olarak izlenmektedir

YENI SEKIL:
3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfyline kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag(vadeli iglem ve opsiyon szlegmeleri) ve
ileri valarld tahvil/bono alun islemleri dahil edilebilecektir. isbu stzlcsme ve iglemlerin highir tavafi
yabanct para birimi cinsinden varhk ve altwn ile diger kiymetli madealer ve bunlara dayah sermaye

piyasan araglarmdan olugturulamaz,
Koldivag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangyy yatmmindan daha yitksek zarar

kaydedebilme olasthin bulmmaktadar.

Kalduag yaratan iglemler fonun sisk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi
amact ile kullanlan referans portfSy getirisinden farkhiagabilmektedir.

Kaldrag yaratan iglemlerin igerdii riskler ile bu iglemlerin risk profiline olast etkileri risk

yanetimi bivimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir

V., FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak. Finansal Raporlama Tebligi uyarmea TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yGnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar: agafdaki gibidir:

“ileri Valirli Tahvil/Bono Islemleri®

u) leri valdtlii alnan Deviet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS’lerin
arasina dahil edilmez. Hleri valorli satilan DiBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degierlenmeye devam eder. lleri valdrld DIBS alim ve satim iglemleri ayrt bir vadeli iglem
sozlegmesi olarak degertenir. Iglem tutarlan ise valdr tarthine kadar takastan alacak veya takasa borg
| olarak takip edilir.

b) lleti valorld iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formitle gére yapilacakuur:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+-Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiA§'ta valdr tarihi islemin valdr tarihi ile aynt olan
islemlerin agiwhkh ortalama faiz orany, yoksa degierleme giintinde BIAS ta aym giin valorlil gergeklesen
iglemlerin agrhikl ortalama faiz orant, yoksa en son aym giin valorli olarak islem gordigi giindeki aynt
giin valdrhii iglemieritragirhkl ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag tarthindeki bilesik faiz oranidir.

Sk

. “Borsa Digt RéprTel's Repo iylemleri”




Borsa digt repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapiimas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis: repo-ters tepo sozlegmeleri, piyasa
fivatini en dogra yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degierlenit. Buhususa iliskin
| koutroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumiulugu devam ennekiedir.

flgili sozlegmelerin thiz oranlarinin borsada olugan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki ajrlikh ortalama faiz oramna egit olmas: esashir, Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi karpt taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece Resmi
Gazete'de fiyat yaymmlanan borglanma araglan igleme konu olacak ve Resmi Gazete'de yayimlanan
fiyatlar Gizerinden degerlemeye tabi tutalacaktir.

“Qpsiyonlar™

Portfye borsa digindan alinan opsiyonlarm deferlemesine iliskin olarak dncelikle opsiyonu satan
kacg1 tarafin verecegi ahg fyat kullambir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmast, Kurucw’nun Risk
Yonetimi Prosediirinde yer alan “Borsa Dignda Taraf Olunan Turev Araglann  Degerleme
Proseduriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglamr.

Portfoye borsa digt opsiyon sozlegmesi dahil edilmeden Snce, portfdy ydnetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z komusu varhiklann “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve genel kabul
gormi bir tiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gdriilmezse Monte Carlo
simillasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa digt yapilan opsiyon sézlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde kargt tarafindan alinan

»

Black&Scholes ydntemi ile veya bu yontem yeterli gorillmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplanarak gergeklestivilmektedir,

kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatm %20'si olarak
belitlenmistir,

Muhtemel farkin kabul edilebiliv seviyesi olan %20 seviyesinin agilmast halinde, fiyal
iyilegtirilmesi igin yeniden kargt kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alman fiyat iyllegtirilmesine
ragimen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandify
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep editir. Karyn kurumdan aliman son fiyatin da belirlenen |
Jimitin diginda olmast durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyal
iizerinden iglem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahtistii piyasalarda yapilan forward iglemi gilneel piyasa fiyaimn degerlemede esas ahnmast
suretiyle, glincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ise dayanak varlign spot fiyau baz almarak
hesaplanan teorik fiyat dzerinden degerlenccektir, Kurueu visk yonetimi bivimi tarafindan hesaplanan
reorik fiyat, Finansal Rapotlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk
| spot degerleri, degerleme giluil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlar kullamlmak surctiyle hesaplanmaktadir,

“Swap Iglemleri®
Tezgah Ustll piyasalarda yaptlan swap islemleri nitelik agisindan pek gok farklt form altinda
wpllabﬂeceghtdem_ggnel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanc: para cinsinden faiz, ddviz kurlart ya dg

Dogrulama sonucy ulaglan fiyat ile kargt tarafin verdigi tiyat arasinda olugmas: muhternel farkm

fiyatn dogrulamast Kurucu nezdindeki bagumsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa glincel piyasa |
fiyatnin dederlemede esas alinmast suretiyle, gilncel piyasa fiyat yoksa genel kabul gSrmiis |

|
|

| diger degerleme fakidleri hakkindaki bilgiler milmkiin oldugu dlgiide belgelendirilecektir. Degerieme
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agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) ydntemi gibi bugiinki degier hesaplama ydntemleri kullanilabilecektir.

“Yabanc Tahvil”
Yabanc Tahviller, Bloomberg ve/veya Reuters veri dafatum ekranlanmn TSI 16:15- 16:45

duramunda ise delierlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki giindn kidli fiyatimn ertesi ig gintine i¢
verimle iledletilmesiyle bulunur, Tam ig giindl olmayan giinterde, TST 12:00 - 12:30 saatleri arasinda
alinan agirhkh ortalama fiyatlar kullamlacaktr,

“Yabana Kira Sertifikalary(SUKUK)"

Yabanci kira sertifikalanmmn degerlemesinde, Bloomberg vefveya Reuters veri dafinm
ekranlarmdan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alman alig ve satg fiyat kotasyonlarin ortalamasma (temiz
fiyat), fon fiyatt hesaplanacak gitn itibari ile birikmig olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli
fiyat kultanilir. Bu hesaplama, tam iy gtind olmayan gitnlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda abnan ahg ve
| saty fiyat kotasyonlanmin ortalamas: (temiz fiyat) kullandamk yapilic, Abs ya da satg kotasyonu
bulunmamast durumunda ise degerlemede kullantlacak kirli fiyat. bir Snceki giintin Kirli fiyatimmn ertesi
iy glintine i¢ verimle ilerletibmesiyle bulunur.

YENI SEKiL;

5.5, Degierleme esaslanina iligkin olavak, Finansal Raporlama Tebligi uyaninca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yanetim kurulu karan ile belivienen degerleme esaslan agafidaki gibidir:

“ileri Valérli Tahvil/Bono iglemleri”

u) teri valdrdii ahnan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger DIBS lerin
arasma dahil edilmez. ileri valdrlii satlan DIBS’ler ise valdr tarthine kadar portRy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valdrla DIBS ahm ve satim iglemleri ayn bir vadeli iglem
sdzlegmesi olarak degerlenir. Istem tutarlan ise valdr tarthine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Tleri valtrlil iglemlerin degerlemesi ise agamdaki formiile gBre yamilacakur:
fslemin Degeri = Vade sonu Deteri /(14Bilesik Faiz/ 100)(VKG/363)
Vade Sonu Degier: Ahm satm yapilan DIBS’in nominal deferi

! Bilegik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valdr tarihi iglemin valdr tarihi ile aym olan
iglerlerin agichkl ortalama faiz orany, yoksa defferleme giiniinde BIAS ta ayn: glin valorlii gergeklegen

| islemlerin agirhikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym glin valorill olarak islem gordiigi giindeki aym

giin valrlil iglemlorin agurhikl ortalama faiz orant, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz oramdir.

“Borsa Digi Repo-Ters Repo Ilemleri”

| Borsa dist repo-ters repo szlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif
kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi zorunludur, Borsa digt repo-ters repo sdzlesmeleri vade
sonuna kadar igleme fiitig.yerim orani ile deerlenir.

)
Ek

arasinda alinan adrhikh ortalama fiyatlanna, fon fiyat hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon |
faizi de iizerine eklenerek degerleme fiyan olarak belirlenir. Alis ya da satg kotasyonu bulunmamast |

|

|
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ESKI SEKII ;

5.6. Borsa digmda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

a) Fonun fiyat agiklama domemlerinde, borsa dit 1tvev araglarn giincel pivasa fiyatinm
degeclemede esas ahhmasy, giincel piyasa fiyaumin bulunmadii durumlarda ise stz konusu varhiklann
Kurueu tarafindan yeterli ve genel kabul g8rmis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yintemi veya bu
ydntem yeterli géirillmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak degerlenmesi esastir.

Borsa digt tirev arag ve swap stzlesmesi fon portfbyiine dahil edilmeden Gnce, fonun portfoy
I yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Ydnetimi Birimi tatafindan stiz konusu varliklann “adil bir fyat”

igerip icermedigi yeterli ve genel kabul gormug bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yantemi veya bu
YUntem yeterli gérillmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullamlarak degerlendirilir,

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama dinemlerinde degerlemede kullamlmak tizere kargi taraftan
fiyat kotasyonu alindg durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kullansdmadan Snce fiyatn uygunlugu
yeterli ve genel kabul gérmis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yBnterni veya bu yontem yeterli
gorliimezse Monte Carlo simillasyonu) aracibfiyla ve Kurucu Risk Ydnetimi prosedurd gergevesinde
degerlendirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fyat ile kart tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda clugmast muhtemel farkin kabul edilebili seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyatin %520°si olarak beliclenmigtir,

Muhtemiel fatkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agimasi halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden karyt kuruma bagvuratur. Kary kurumdan aliman fiyat {yilegtirilmesine
ragmen fack kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kuromun kullandi@
hesaplama paramelselerinin agiklanmast talep edilir, Karst kuromdan alman son fiyatn da belirlenen
limitin diginda olmas: durumunda. Yénetim Kurulu’nun Yyazili ve gerekgeli karan ile alman son fiyat
lizerinden iglem gergeklestirilir.

b) Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zoranludur, Borsa digt repo-ters repo stzleymeleri, piyasa
fiyatint en dogiru yansitacak sekilde giivenilir ve doZrulanabilir bir yéntemle degerlenir. Bu hususa il skin
kentroller fon hizmet hirimi tarafindan yaptimakla birlikte Karucu'nun sorumlulugu devam etmektedir,

Igili sSzlesmelerin faiz oranlaninin borsada olusan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakm
vadedeki agirhkh ortalama faiz otanma esit olmas: esastir. Borsa disinda gerceklegtitilen ve takas
iglemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemierinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyat yayimlanan borglanma araglar isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar izerinden defierlemeye tabi tutulacakur.

YENI SEKiL:
5.6, Borsa digmda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Borsa dis1 repo-ters repo stizlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi zorunludur.

Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fi yat, BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-
Ters Repo Pazagi’nda aymi glinilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir, S8z konusu sGzlegmelerin
portfdye dahtl edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST"de iglem gegmenis olmasi Ya da o andaki piyasa
kosullarmin Grialama Faiz oran ile islem yapmak igin uygun olmamasi durumunda portfdy yéneticisi

Sy e




tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri shair, Adil fiyat alinan fiyatlarin ortalamasidir, Bu
| hususa iligkin yontem ve stregler Kurucw’nun sorumlulugundadir.

Viil. FONUN VERGILENDIRILMESI:
ESKi SEKIL:
8.2, Katilma Pays Satin Alanlarin Vergilendivilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatuim fonlannin katilma paylaruun ilgili oldugu fona iadest %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatma tabidir KVK'mm ikinei maddesinin birinci fikrast kapsamindaki mitkellefler ile
miinhasiran menkul kaymet ve diger sermaye piyasas: gract getirileri ile deger artipt kazanglan elde etmek
ve bunlara ba@h haklart kullanmak amacryla faaliyette bulunan mikellsflerden Sermaye Piyasast
Kanununa gore kurulan yatirmm fonlan ve yatnm ortakliklariyla beozer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhgmca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon kaulma
paylarinn fona iadesinden elde edilen gelirder igin yilhk beyanname verilmez, Diger gelitler nedeniyle
beyaoname verilmesi halinde de bu gelirler beyaunameye dabil edilmez. Ticarl igletmeye dahil olan bu
nitelikteki gefirler, bu fikea kapsanu digmdadhr,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar mikellef kurumlann Tikiye'deki is
yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@) olmaksrzin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gevici 67 nci maddesi kapsamimda kesinti yapiimig kazanglan ile bukurumlacin tam mikellef
kurumlara ait olap BIST ta islem goren ve bix yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
gikanimasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinos paragrafi kapsaminda
vergi kesintisine tabi tututmayan kazanglar: ve bu kurumlarm daimi temsilcileri araciigtyla elde ettikleri
tamams gegici 67 noi madde kapsaminda vergi kesintisine @bi tutulnuy kazanglar: igin wilhik veya dzel
beyanname verilmez,

YENI SEKIL:

8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlavm Vergilendiriimesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegivi 67. maddesi uyarmea Sermaye Piyasast Kunununa gore kurulan
menkul kiymetler yatmm fonlatimn kattlma paylanmn ilgili olduBu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tovfikatma tabidir. KVK'nm ikinci maddesinin birinci fikrast kapsammndaki mitkellefler ile
minhasman menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aract getitileri ile deger arigt kazanglan elde etmek
ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikslleflerden Sermaye Piyasas!
Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve
Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylanimin fona iadesinden clde edilen gelitler igin yilhik beyanname vetilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesichalinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirfer; bu fikva“kapsam: digindadr.




Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin Turkiyedeki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmg kazanglan ile bu kurumiann tam mikellef
kurumlara ait olup BIST ta iglem gdren ve bir yildan fazla stireyle elde tutalan pay senetlerinin elden
pkanimasindan sa@lanan ve gegici 67 neoi maddenin (1) numaral fikrasinn altmer paragrafi kapsanunda
vergi kesintisine 18bi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarm daimi temsilsileri aracihiiiyla elde ettikleri
tamam gegici 67 nci madde kapsanunda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin yilik veya dzel
beyanname verilmez.

Kuramlann, tam miikellefiyete tabi yatrim fonu katilma paylarnindan elde ettikleri
kazanglarn (portfyiinde yabanc para birimi cinsinden vachik ve altm ile difer kiymetli madenter
ve bunlara dayal sermaye piyasast araglan bulunan yatinm fonlanndan clde edilen kazanglar
harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinm (a)
| bendinin dérdiinci &Qeginci alt bendi hitkiimleri uygulamwr,
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