AK PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFQOY ALTERNATIF BANK PARA PIYASASI FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Seamaye Piyasast Kuculu’ndan alman 12/05/2022 tarih ve E-12233903 -305.04-21326
sayilt izin dogrultusunda, “Ak Portfoy Alternatif Bank Para Piyasast Fonu™ {ANL,) izahnamesinin; “Girig”
ve “Kisaltmalar™ bdlimleri ile “I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler” baghkh bslamde yer alan *1.1.” nolu |
maddesi, “Il. Fon Portfyiniin Yonetimi, Yatrim Stratejisi Ile Fon Portfoy Swumrlamalar®™ baghkh
boltimiinde yer alan 24,7, “2.5.7, “2.6.” ve “2.9.” nolu maddeleri, “11l. Temel Yatnm Riskleti Ve
Risklerin Olgimii” baghkh bolimiinde yer alan “3.1.” ve ¥3.3.” nolu maddeleri ve *V. Fon Birim Pay
Degerinin, Fon Toplam Degerinin Ve Fon Portfty Degierinin Belirlenme Esaslar” baghkh bélimiinde
yeralan “5.5” ve ¥5.6.” nolu maddeleri ile “VIIL. Fon’un Vergilendirilmest® baglikh boliimiinde yer alan
“8.2.” nolu maddesi agafidaki yekilde defiistiriimistic:

ESKi SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMi A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
AK PORTFOY ALTERNATIF BANK PARA PIYASASI FONUPNUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Ak Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689
sicil numaras: altmda kaydedilerek 23/02/201S tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Ak Portfdy Yinetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu
izahname hiikilmlerine gére yinetilmek iizere olugturulacak Ak Portféy fkinci Para Piyasan
Fonu’nun katiima paylarmmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
15/06/2015 tarihinde onaylanmigtir ve Sermaye Piyasast Kuruln’num onayr ile kurucusu
Alternatifbank A.S$. olan Alternatifbank A.S. B Tipi Likit Fon’u Ak Porify Yinetimi A.$.'ye
devrolmustur,

Ak Portftly Ydnetimi A.§. Para Piyasast Semsiye Fonu’na bagh Ak Portfoy ikinci Para Piyasast
Fonu’nun unvani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05/02/2020 tarihli onayile “Ak Portfoy Alternatif
Bank Para Piyasas: Fonu” olarak degistirilmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yor alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeftiilii
anlannna gelmeyqpemg,\izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
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Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatinm korarlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendivilmesi sonucu veribmelidir.

Bu izabname, Kurucu Ak Portfiy Youetimi A.S.’nin advesli resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr_jle Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.ty
yayimlanmgtir. izahnamenin nerede yayunlandid hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirima: bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylariom alim satmminm yapildig ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii
ve yatruma: bilgi forma ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatrimalara verilir,

YENI SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
AK PORTFOY ALTERNATIF BANK PARA PIYASASI (TL) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ THRACINA fLiSKIN
IZAHNAME

Ak Portfy Yimetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689
sicil aumarast altmda kaydedilerck 23/02/2015 tacih ve 8764 sayilh Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfdy Yonetimi A.§. Para Piyasasi Semsiye Fonu igthiiziigi ve bu
izahname hiikiimlerine gdre yinetilmek iizere olusturulacak Ak Portfy ikinci Para Piyasasi
Fonu’nun katlma paylavimn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
15/06/2015 tavihinde onaylanmmgtn ve Sermmye Piyasast Kurulu®nun onayr ile kurucusa
Alternatifbank A.S. olan Alternatifbank A.$. B Tipi Likit Fon’u Ak Portfdy Yénetimi A.S.’ye
devrolmuytur.

Ak Portfdy Yanetimi A.§. Pava Piyasas1 Semsiye Fonu’na bagh Ak Portfoy ikinci Para Piyasan
Fonu’nun wnvant, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 05/02/2020 tarihli onay ile “Ak Portfoy Alternatif
Bank Para Piyasast Fonu™ olarak degistirilmigtir,

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 12/092022 tarihli onay ile Fon*un unvam “Ak Portfiy Alternatif
Bank Para Piyasas: (TL) Fonu” olarak degistivilmigtir,

izahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alam bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabu) edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmna iliskin yatwum kararlart izahmamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yinetimi A.S’nin adresli resmi internet sitesi

www.akportioy.com.tr _ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr
yayimlanmgtir, izahnamenin nerede yayimiandiit hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimaer bilgi formunda yer almaktadar.

Aynica bu izahname Kittillea paylarmn alim satimmin yapildsgh ortamlarda, gemsiye fon ictiziigii

ve yatirnme bilgi formu ile l_i'ii‘likte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatwrnmeilara verilir,
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ESKi SEKIL:

KISALTMALAR
| Bilgilendiome Dokiimanlann | Semsiye fon igtlizii{l, fon izahnamesi ve yatirime bi Igi formu
BIST Borsa Istanbul A.S,
Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayah Yaurm Fonlacmn Finansal Raporlama Esaslarma
Tligkin Teblig
Fon Ak Portfoy Alternatif Bank Para Piyasas: Fonu
Semsiye Fon Ak Portfoy Yinetimi A.S. Paca Piyasas: Semsiye Fonu
Kanun 6362 say1li Sermaye Pivasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ak PortfBy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasast Kuralu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A S.
PortiHy Saklayicisy Ak Yatuim Menkul Degerler A.S.
PYS Tebligi II-55.1 sayth Portfdy Ydnetim Sirketleri ve Bu Sicketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yaturun Fonlarina lligkin Rehber
| Saklama Tehligi IH-56.1 sayh Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar "Tebligi
| Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblif IMI-52.1 sayih Yatirnm Fonlanna Higkin Esaslar Tebligi
TEFAS | Turkiye Elektronik Fon Dagihm Platformu
TMS/TFRS Kamu Gzetimi, Muohasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yirirliie konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/TUrkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorymlar
Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S.
YENI SERIL:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan __| Semsiye fon i¢tlzig0, fon izahnamesi ve yatinme: bilgi formu |
| | BIST Borsa Istanbul A.S. |
Finansal Raporlama Teblifi | II-14.2 sayily Yatiun Fonlanmin Finansal Rapotlama Esaslarma
| Mligkin Teblig
Fon Ak PortfSy Alternatif Bank Para Pivasasi (TL) Fonu
Semsiye Fon Ak Porlfdy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayth Sermave Pivasas: Kanunu
| KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
Kurucu Ak Portfdy Ydnetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
' MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Ak Yatunm Menkul Degerler A.S.
PYS Tebligi TI1-55.1 sayth Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
"% | Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi




Rehber | Yaunm Fonlanina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi | IM-56.1 sayih Portfiy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
. Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi
Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A_S.
Teblig 11-52.1 sayih Yatinm Fonlarma iligkin Esaslar Teblifi
TEEAS Tiirkiye Elekironik Fon Dagitim Platformu |
TMS/TFRS Kamu Gdozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

tarafindan  ydrirliBe konulmus olan Tirkiye Muhasebe |
Standartlan/Tirtkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Ydonetici Ak PortfSy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.L.Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon‘un !
Unvanu: | Ak PortfSy Alternatif Bank Para Piyasast Fonu
Adn; | Alternatif Bank Para Pivasas: Fonu '

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasast Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Para Piyasas Semsive Fonu

Siiresi: Siresiz
YENI SEKiL:
1.1, Fona Hligkin Genel Bilgiler
Fon'’un
Unvan: | Ak PortfSy Alternatif Bank Para Piyasas: (TL) Fonu
Adi: Alternatif Bank Para Piyasast (TL) Fonu

Bagh Oldugiu §emsiye Fonun Unvam; | Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Para Piyasast Semsive Fonu
Baghi Oldugiu Semsiye Fonun Térii: | Para Piyasasi Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz

IL FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
iSINIRLAMALARI

ESKIi SEKIL.:

2.3. Fon'un yatiim stratejisi gergevesinde, fon toplam degerinin tamann devamh olarak vadesine
en fazla 184 giin kalmay likiditesi ytiksek para ve sermaye piyasasi araglarma yatithr ve fon portfoyiinin
giinlitk olarak hesaplanan agrhikli ortalama vadesi 45 glinll agamaz. Fon portfdyiine vadeye kalan giin
sayist hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.
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YENI SEKiL;:

2.3, Fon'un yatinm stratejisi gergevesinde, fon toplam degerinin tamami devamh olarak vadesine
en fazla 184 glin kalnuy likiditesi yilksek para ve sermaye piyasast araglarna yahahr ve fon portfaylintin
giinliik olarak hesaplanan agirlikl orlalama vadesi 45 giindi asamaz. Fon portfdyiine vadeye kalan giin
say1st hesaplanamayan varhklar dahil edilemez. Fon portfiyiine sadece TL cinsi varhiklar ve islemler |
dahil edilecektir,

Fon’un portféyiine yabanc para birimi cinsinden varik ve altm ile dier kiymetli madenler
ve bunlara dayal scrmaye pivasas: araglars dahil edilmeyecektir.

ESKi SEKIL: ]

2.4. Ytinetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve istemler igin belirlenmis asgari _
ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmigtir. !

VARLIK ve ISLEM TURT Asgari% | Azami % ;
Kamu velveya Ozel Sekidr Borglanma Araglart 0 | 100 .
Varli3a Dayah Meakul Kiymetler 0 100

Varhk Teminath Menkul Kiymetler 0 100

Ipotefie Dayali /ipotek Teminath Menkul Kivmetler 0 100

Ters Repo Islemleri 0 100

Kira Sertifikalan 0 50

Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi Organize Para 0 20

Piyasas: Islemleri l
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplari (TL ve Déviz) 0 50

* Fon portfoyli Rehberin Para Piyasas: Fonlarmna iligkin Esaslar bashkh 4.7. maddesi dikkate
alwarak olusturulacaktir.

Fon portfylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerinin %10"una
kadar borsada veya borsa digmda repo yaplabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sBzlesmelerine,
fon toplam degerinin en Tazla %10%una kadar yatirim yapulabilir.

Borsa digi iglemlerin yapilmast halinde en geg iglem tarihini takip eden isgiinil iginde iglemin
tutar, faizi, tarihi ve kargt taraf'ile geri 6denecegi tarih KAP*ta agiklanir ve Kurula bildirilir,

YENI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari
ve azami siirlamalar agagndaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % Azami %

Kamu ve/veya Ozel Sekidr Baorglanma Araglan 0 100

Varltia Dayal Menkul Kiymetler 0 100

‘Varlik Teminatls I Kiymetler | 0 100

Ipotege Dayah ﬂmﬁ%aﬂl Menkul Kiymetler | 0 100 |




Ters Repo Islemleri 0 100
Kirm Sertifikalan 0 | 50
| Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para 0 20
Piyasas: Islemleri |
| Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplars (TL) 0 50 J

¥ Fon portfGydi Rehber’in Para Piyasasi Fonlarma [ligkin Esaslar baghkl: 4.7. maddesi dikkate
almarak olugturulacaktir,

Fon portfylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarm rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo stzlegmelerine.
fon toplam degerinin en fazla %10°una kadar yatirm yapilabilir,

Borsa digt iglemlerin yapiimast halinde en geg iglem tarihini takip eden igginii iginde islemin
tuturs, faizi, tarihi ve kacyt taraf ile geri ddenecedi tarih KAP ta agiklamr ve Kurula bildirilir.

ESKi SEKIL:

2.6. PortfSye riskten korunma ve/veya yatmm amaciyla fonun tiirfine ve yatium stratejisine uygun
olacak yekilde Gzel sektdr ve kamu borglanma araglary, faiz, dovizdkur ve finansal endekslere dayah tirev
araglar (VIOP sSzlesmeleri, forward, opsiyon sdzleymeleri) dahil edilir. Ayrica sakh tirey arag ve swap
stzlegmeledi ile yukanda siralanan varbiklar disindaki varbklara dolayl olarak yatirum yapilmast
mimkiin degildiv. Kaldmag yaratan islemletin pozisyonlarinm hesaplanmasinda, Rehbec’in “Fon
Turlerine Higkin Kontrol™ baghinda yer alan siitlamalara uyulur,

YENi SEKIL:

2.6. Partfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiriine ve yatmum stratejisine uygun
olacek sekilde Szel sekidr ve kamu borglanma araglan, faiz, ve finansal endekslere dayal: tiirev araglar
(VIOP sSzlesmeleri, opsiyon stizlegmeleri) dahil edilebilir, isbu arag, stzlesme ve iglemlerin hichir
tarafi yabanc para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal
sermaye piyasasi araglarindan olagturulamaz.

Ayrica sakl tirev arag ve swap sbzlegmeleri ile yukarida siralanan varhklar dismndaki varhklara
dolayh olarak yatrm yapilmast mimkin degildir. Kaldrag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin

 hesaplanmasmda, Rehber’in “Fon Tilrlerine iligkin Kontrol” baghifinda yer alan sinrlamalara uyulur.

ESKi SEKiL:

2.7. PortfSye borsa digindan Kurul diizenlemeleri gergevesinde repofters repo sdzlesmeleri ile
riskten korunma amactyla sinirh olarak forward, opsiyon ve swap sdzlegmeleri dahil edilebilir. Borsa

| dis sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfiytine dahil edilir. Sozlegmelerin kargi
| taraflarimn yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmass, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek

sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama d8nemlerinde
gergeie uygun degeri tizerinden nakde ddntistiriilebilir olmas: zorunludur, Aynica, borsa digi tiirev arag

| ve swap stizlesmeleri kary: tarafinmn denetime ve gSzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum

v.b.Jolmas: ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilit™ bir yonlem ile
degerlenmesi zoruntuer

kYey Yoneti !
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YENI SEKIL:

2.7. Portfye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa dist TL cinsisGzlegmelerin (repo, ters repo)
dahil edilecek olmas: halinde, bu sdzlesmelerinin herhangi bir Tligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif
kogullarda yapilmast, adil bic fiyat igermesi ve sézlegmelerin piyasa fiyatim en do@ru yansutacak gekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle deSerlenmesi zorumludur. Bu hususa iligkin kontroller fon
hizmet birimi tarafindan yapiimakla birlikte Kurocu*nun soruml ulugu devam etmektedir,

Borsa drginda repo-ters repo sézlesmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktw, flgili sozlesmelerin
faiz oranlacimin borsada olusan ayni vadedeki, aym vade Yoksa en yakin vadedeki agnrlikh ortalama faiz
oramna egit olmas: esastir. Borsa diginda gerceklestirilen ve takas islemleri merkezi kargi taraf
uygulamasina tabi clmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fivati yayimlanan
borglanma araglart igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yaymnlanan fiyatlar fizevinden degerlemeye
tabi tutulacakur.

ESKI SEKIL:

2.9. Portfdye dahil edilen yabanci yatiim araglarint tamtict genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmug, Amerika Birleyik Devletleri, Japonya ve Avrupa |
Birhigi tiyesi Ulkelerde ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar: ahnabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve Kira sertifikalarimn, yahonm yapilabili seviyeye |
denk gelen derecelendivme notuna sahip olmasi, tabi olduu otorite tarafindan yetkilendirilinis bir |
saklayic: kurulug nezdinde saklanmasy, fiyatinn veri dagtim kanallan vasitasiyla flan edilmesi ve fonun |
fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun |
deferi Uizerinden nakde ddnigtirtilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yuridiginda g
barsa digmdan fon portfoyiine dahil edilmesi mimkiindiir. -

YENI SEKIL:
2.9, Madde bulunmamakiadn,

|
|

HI. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN SLCOMO

ESKi SEKIL:
3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riskiz Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglann, ortakhk paylannm,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal araglara dayalt tiirev sdzlegmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde. faiz oranlan, ortakhk pay: fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalat |
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S5z konusu risklerin detaylarina agagida |
yer verilmektedir:

a- Faiz Orant Riski: Fon portfSyiine faize dayalt varliklarin (barglanma arac, ters repo vb) dahil E
edilmesi halinde, sz konus varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek Ffaiz oranlan '

degisimleri nedefifyta.olugan riski ifade eder.
- Ny
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a;
b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklaun dahil edilmesi halinde, déviz s
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar olasthgim j

|

ifade etmektedir. _ ,,

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfSyine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portidyiinde bulunan ortaklik paylarinmn fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle
portfiyiin maruz kalacag zarar olasth@n ifade etmekeedir.

2) Kar Taraf Riski: Karg: tarafin stizlesmeden kaynaklanan yukiimtiliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde orlaya gikan aksakliklar sonucunda
ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal vachklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde diniistirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligdr,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyime tdrev arag (vadeli iglem ve opsiyan
sbzleymelerd), sakh: tiirev arag. swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono
vealhn ahm islemlerinde ve diger herhangi bir ydutemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmast
halinde, baglangiy yatrmwm ile baglanglg yatmwmmnm dzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baglangi¢ yatrrimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasthih kaldwag riskini ifade eder,

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun eperasyonel siireglerindeki aksamalar sonuounda
zarar olugmas: olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira
dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifia velveya vadeye yogun yatim yapilmas: sanucu fonun
bu vathigih ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullan attmda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farki finansal varhgn
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildi§i dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmest riskidir.

9) Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gegirilir ve Gnemli geligmelere paralel olarak gitncellenir.

YENI SEKIL:
3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler yunlardir:

1) Piyasa Riski: Plyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylatimn,
diger menkul kiymetlerin ve finansal araglara dayalt tiirev sdzlegmelere iliskin tagman pozisyonlarnn
degerinde, faiz oranlan ve ortakhk pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade,-edﬂ%"tedir. S8z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

. a -,&.'
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyline faize dayah varhklann (borglanma aracy, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, 58z konug varhiklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kira seriifikas), katlma hesabi gibi kéra katilim
olanain saglayan katihm finans {irtinlerinin dahil edilmesi durumunda. séz konusu yatimmlarin
getiri oranmdaki degigimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiigdur,

2) Kars: Taraf Riski: Karg: rarafin séizlesmeden kaynaklanan yilkiimliliiklerini yerine getirmek
istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
Gdemenin yaptlamamast riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa fiyatmdan
nakde daniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihindir,

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stizlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. tleri valdrii wahvil/bono
islemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde,
baglangig yatrrnw ile baglangig yatimumn fizerinde pozisyon ahnmas) sebebi ile fonua baglangig
yatrimndan daba yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyanel risk, fonun operasyonel slireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmast olasihgn ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan atasmda kullamilan sistemlerin
yetersizligl, baganisiz yGnetim, personclin hatall ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira
dojal afetler, rekabet kogullar:, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga vefveya vadeye yoSun yatinm yapilmas: sonucu fonun
bu varlign ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasadir.

7) Korelasyon Riskis Farkh finansal varhklann piyasa kogullan altmda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda de@er kazanmasi ya da kaybeimesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varligm
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon'un halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve ditzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfiyiine alinan varliklarm ihraggisim yikiimltliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Risk taumlamalan Kurul dizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenlj olarak
| gbzden geglrilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

ESKI SEKIL:
33. Kaldn‘ag-%@ggtan Islemler

N
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Fon portfiyiine kaldwag yaratan islemlerden; tirev arag(vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri) ve
ileri valorlit tahvil/bono ahm islemleri dahil edilebilecekuir.

YENI SEKIL:
3.3, Kaldwrag Yaratan iglemler

Fon portfiiytine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag(vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri) ve
ileri valdrlil tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilecektir, fsbu sGzlesme ve iglemlerin highir tarafi
yahanti para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger Kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye
piyasast araglarmndan olusturalamaz.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKI SEKIL:

55, Dederleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yOnetim kurulu karan ile belirlenen degierleme esaslan agafidaki gibidir.

1) T.C. Merkez Bankasimn (TCMB) ilan elii@i para birimleri dizerinden ihrag edilmig yabanci
para ve sermaye piyasas: araglan, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen doviz ahs
kuru ile deierlenir, TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri ivin Reuiers, Bloomberg ve diger veri daitim
kanallatimin ilgili sayfalarindan alman ddviz alg fiyatlan kollanlir,

“Yabanc: Tahvil®

Yabanct Tahviller, Reuters veri dagibm ekranlarimn TSI 16:15- 16:45 arasiada alan agulikh
ortalama fiyatlarma, fon fiyat hesaplanacak giin itibau ile birikmiy olan kupon faiz de fizerine eklenerek
degerleme fiyat olarak belitlenir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamast durumunda ise degierlemede
kullamlacak kirli fiyat, bir inceki giintin kirli fiyaimn ertesi i giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.
Tam iy giini olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alman agichkli ortalama fiyatlar
kullanilacaktir.

“Yabanct Kira Sertifikalan(SUKUK)”

Yabana kira sertifikalannm degerlemesinde, Bloomberg veri dagatim ekmnlanndan TSI 16:15 -
16:45 arasinda alinan ahg ve saug fiyat kotasyonlarnin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyan
hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat kullambir.
Bu hesaplama, tam i§ giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alig ve sahg fiyat
kotasyonlannin ortalamas! (temiz fiyat) kullamlarak yapilie. Ahg ya da satiy kotasyonu bulunmamas
durumunda ise degerlemede kullamilacak kixli fiyat, bir nceki giiniin kirli fiyatinn ertesi iy giintine i¢
verimle ilerletilmesiyle bulunur,

2) Borsa Digt Tilrey Arag ve Swap stzlesmelerine iligkin degerleme

Portfdye alinmas) agamasmmda tiirev arag¢ ve swap sdzlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat

Kullamlrr, I

“Qpsiyonlar™ - Lok oy




Portfoye borsa drgindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak 6ncelikle opsiyonu satan
kars1 tarafin verecedi ahs fiyan kullanilir,

Borsa digt yapilan opsiyon stizlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde karg: tarafindan alinan
fiyatin dogrulamast Kuruecy nezdindeki baimsrz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa giincel piyasa
fiyatmin deferlemede esas ahmmas suretiyle, gilncel piyasa fiyatr yoksa genel kabul gbrmig
Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gdriitmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fivat
hesaplanarak gerceklegticilmektedir,

Dofrulama sonucy ulagilan fiyat ile kargt tarafin verdigi fiyatarasinda olugmas: muhtemel farkan
kabul edilehilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak
belivlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi alan %20 seviyesinin aglmasi halinde, fiyat
iyllegtiribmesi igin yeniden karyt kuruma bagvurulur, Karst kurumdan alman fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebiliv seviyenin dizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kargt kurumdan alinan son fiyatin da belifdenen
limitin diginda olmas: duromamda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karaw ile alman son fivat
{izerinden iglem gerceklestirilir,

“Forward Iglemier”

Tergahlstl piyasalarda yapdan forward iglemi giincel piyasa fiyatinm deerlemede esas alinmas: |
suretiyle, glincel piyasa fiyatimn bulunmadigic durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat: baz alwarak |
hesaplanan teorik fiyat dizerinden degierlenecektir. Kurucu risk ydnetimi birimi tavafindan hesaplanan |
| teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi*nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik |
spot dederleri, deferlems glind ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayms1 ve ilgili para |
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir. ;

“Swap Islemleri” |

Tezgah istil piyasalarda yapuan swap iglemleri nitelik agisindan pek cok farkli form alunda |
yapuabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanc: para cinsinden faiz, doviz kurlan yada i
diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler mimkiin oldugu Siglide belgelendirilecektir. Degierleme |
apisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA(Forward Rate |
Agreement) ydntemi gibi bugiinkil deger hesaplama yontemleri kullamlabilecektir. '

YENI SEKIL:

3.5, Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblidi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir.

5.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS |
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

“fleri Valorlii Tahvil/Bono Iglemleri®

a) [lexi valorlii ahnan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS letin
arasina dahil edilmez. Ileri valérlit satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlil DIBS alim ve satum islemieri ayn bir vadeli islem
stzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.
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b) Ileri valoriii islenilerin degerlemesi ise agagidaki formiile gOre yapilacaktir:
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Islemin Degeri= Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Degier: Ahm satim yapilan DIBS"in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerdeme giintinde BIAS ta valor tarihi islemin valdr taribi ile aym olan
iglemlerin aguchkh ortalama faiz orant, yoksa degerleme giindnde BIAS ta aynt giin valiirli gergeklesen .
iglemlerin agwhkh ortalama faiz oram, yoksa en son ayni giin valdrlli olarak iglem gérdiga giindeki aynu
gin valdrlii jslemlerin aguhkh ortalama faiz oran, bu da yoksa ihrag tarihindeki bi lesik faiz oramdr.

“Borsa Dist Repo-Ters Repo Islemleri”
Borsa disi repo-ters repo stizlesmelerinin herhangi biv iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif

kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Borsa dig1 repo-ters repo sizlegmeleri vade
sonuna kadar igleme ait ig verim orani ile degerlenir.

ESKI SEKiL;

5.6. Borsa digmda taraf olunacak stzlegmelere iligkin olarak agadidaki esaslara uyuture:

e —

Kurucu nezdindeki Risk Yanctimi Birimi tarafindan borsa dig tiirev arag stzlegmelerinin “adil |
bir fiyat” igerip igermedii; opsiyonlar igin “Black&Scholes ydntemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse
Monte Carlo simiilasyonu™; Forward sézlegmeler igin “Finansal Raporiama Tebligi’nin 9. maddesinde
yer alan esaslara gbre bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme giinii ile forward iglemin vade
| tacihi araswndaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullandmak suretiyle™, ve Swap

sBzleymeleri igin ise “bugiinkd defer hesaplama ydntemleri * kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degierlemede knllamlacak fiyat arasinda kargilagtrma yapilarak kontrol edilir.

YENI SEKIL:
$.6, Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Borsa digt repo-ters repo séizleymelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur.
Borsa Digt Repo-Ters Repo Sézleymeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-
Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oranidie, S5z konusu sozlesmelerin
portfBye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST*de iglem gecmemis olmast Ya da o andaki piyasa
kosullanmn ortalama faiz oram ile iylem yapmak igin uygun olmamas: durumunda portfoy yGneticisi
larafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri ahnir, Adil fiyat alinan fiyatlarin oralamasidir. Bu
hususa iligkin yiintem ve sire¢ler Kurucu'nun sorumlulufundadr.

ESKi SEKIL;:
8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gére kurnlan
menkul kiymetler yatrim fonlarmm katilma paylarinmn ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda gelir
vergisi tevfikatna tabidir KVK’min ikinci maddesinin birinei fikras: kapsamundaki mukellefler ile
 miinhasiran menkul kiymet ve diier sermaye piyasas arac: getirileri ile deger artigt kazanglan elde etmek

| ve bunlara bagh haiél;iﬁfilgg!anmak amactyla faallyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi
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Kanununa gdre kurulan yatrim fonlan ve yatmm ortakhiklanyla benzer nitelikte oldufu Maliye

| Bakanhiginca belivlenenler icin bu oran 260 olarak uygulamr.

Gelir Vergisi Kanunuw’nun gegici 67, maddesinin (8) numaralt bendi uyannca fon kaulma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelitler igin yilltk beyanname verilmez, Diger gelirler nedeniyle |

| beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu

nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar milkellef kurumlanin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi terusilcilerinin aracihiii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ite bu kurumlann tam mitkellef
kurumlara ait olup BIST'1a iglem gdren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay senctletinin elden
qikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda
vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve ba kurumlarm daimi temsilcileri araeiiftyla elde ettikleri
tamamu gegici 67 nci madde kapsanunda vergi kesintisine 18bi tutulmug kazanglar igin yilhik veya dzel
beyanname verilmez.

YENI SEKiL:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlaria Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67, maddesi uyarmca Sermaye Piyasast Kanununa gtre kurulan
menkul kiymetler yaunm fonlarinn katlma paylanam ilgili cldugu fona iadesi %10 oramnda gelic
vergisi teviikatina tabidir. KVK’nim ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mitkellefler ile
minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile deier arig kazanglar elde etmek
ve bunlara bagh haklani kullanmak amaciyla faaliyette butunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi
Kauvnuna gore kurulan yatnm fonlar ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve
Maliye Bakanh@rnea belirlenenler igin bu aran %0 olarak uygular,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyanuca fon katlma

| paylarnimn fona fadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle

beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelitler, bu fikra kapsanu digindadir.

Kuorumlar Vergisi Kanuou Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlarm Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam mtkellef
kurumlara ait olup BIST ta islem gbren ve bir yildan fazla sieyle elde tutulan pay senctlerinin elden
gikaniimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) namarah fikrasinin altint paragrafi kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri
tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmuy kazanglan igin yillik veya dzel
beyanname verilmez.

Kurumlarm, tam milkellefiyete tabi yatium fonu katlma paylavndan elde ettikleri
kazanglarin (portfiyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve alan ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglart bulunan yatwnm fonlarindan elde edilen kazanglar
harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinn (a)
bendinin dérdiincii ve beyinei alt bendi hilkiimleri uygulanr.
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