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Semmaye Piyasas: Kurulu'ndan

alhnan e

ceend 2022 tarih
............................................ say1h izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir.
ESKI SEKIL YENI SEKIL

Fona Katilma ve Fondan Aynlmaya
Iliskin Esaslar

Genel Esaslar:

e Fon kanlma paylan sadece Kurul
diizenlemelerinde tamimlanan nitelikli
yatinmcilara satilabilir.

e Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak
taahhiidii 6deme cagnlanna istinaden
Kurucunun ihrag belgesinde ilan
edecegi katlma pay1 am satiminin
yapilacafi yerlere basvurularak alim
talimat verilir. Fon katulma paylan
Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim harig
olmak iizere sadece Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir. Su kadar
ki, fon siiresinden &nce girisim
sermayesi yatinmlanndan ¢ikis olmasi,
alacaklanmin tahsili ve sonrasinda
borglannmin  6denmesi sonucu nakit
fazlas olusmas durumunda,
Kurucu'nun Yénetim Kurulu karanyla
olusan nakit fazlas:i katlma pay:
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak
suretiyle paylan oraninda dagitilabilir.

e Alm talimatlan pay veya tutar olarak
verilebilir.

* Kurucu'nun kendi adina yapacag

islemler de dahil alinan tiim katilma pay:
ahm satim talimatlarina ahm ve satim

Fona Katlma ve Fondan Aynlmaya
Dliskin Esaslar

Genel Esaslar:

e Fon katlma paylan sadece Kurul
dizenlemelerinde tammlanan nitelikli
yatnmcilara satilabilir.

e Katilma pay: sain alinmasinda, kaynak
tashhiidi Sdeme capnlanna istinaden
Kurucunun ihra¢ belgesinde ilan
edecegi katlma payr ahm satminin
yapilacagn yerlere bagvurularak alim
talimati verilir. Fon katulma paylan
Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim harig
olmak iizere sadece Fon siiresinin
sonunda Fon'a iade edilebilir. Ancak bu
haller disinda katilma paylarim iade
etme talebinde bulunan yatinmeilar
olmasi durumunda, fonda yeterli
nakit mevcudunun olmas: sartiyla,
Kurucu Yonetim Kurulu karanyla
katilma paylan iade ahnabilir. Séz
konusu uygulama yatinmcilar
arasinda esitsizlige yol acacak sekilde
gerceklestirilemez.  Ayrica, fon
siresinden Once girigim sermayesi
yatinmlarindan cikis olmasi,
alacaklaninin tahsili ve sonrasinda
borglarimn  6denmesi sonucu nakit
fazlas olugmasi durumunda,
Kurucu’nun Yénetim Kurulu kararyla
olusan nakit fazlasi katilma
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Ijdemler bu Oncelik srasma gore
serceklestinlir.

Alm talimatlan karsihginda tahsil
edilecek tutar iglem gergeklegtirilinceye
kadar nemalandinlmayacaktur.
Savas, ckonomik kriz,

araglanmin  ilgili oldufu piyasamn
kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar  gibi
olafantisti olaylann ortaya ¢ikmesa
durumlannda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay deper
hesaplanmayabilir ve katiima paylarinin
alim satinm durdurulabilir.

Katilma paylanmn nitelikli yatnmcilar
arasmda devri miimkiindir. Nitelikli
yanmalar arasinda  katlma pay:

devrinin  gergeklegtirilebilmesi  igin
devralan kiyi vefveya kuruluslann
nitelikli yatnma vasiflanm  haiz

olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiirliten kurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten
kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve
takip eden en az bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatinmeilar arasindaki kaulma pay:
devirleri, katilma paylanmn hak sahibi
yatnmcilarnin  hesaplan  arasindaki
aktanm ile tamamlamir. Katlma pay:
devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten
kurulug sorumludur. Nitelikli
yatinmcilar arasindaki katilma pay:
devir bedelleri serbestge belirlenebilir.
Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak
verilebilecek, kaynak taahhiidu
digindaki katilma payr alimlan nakit
veya igtirak pay: kargihginda olabilir.
Asgari kaynak taahhiidii toplam tahsil
ikten sonra en geg 2 sene igerisinde
yonlendirilecektir.

iletisim |
sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasas: |

Alm talimatlan pay veya tutar olarak |
venlebilir.

Kurucu'mn kendi adna yapacag
islemler de dahil alinan tiim katilma pay:
ahm satun talimatlanna alum ve satm
talimatlan icin aym ayn olmak Gzere
miiteselsil sira numaras: verilir.

Islemler bu &ncelik swasina  gore
gergeklestirilir,

Alm talimatlan karsihginda tahsil
edilecek tutar islem gergeklegtirilinceye
kadar nemalandinimayacaktr. '

Savag. ekonomik kriz, iletisimn
sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi
araclannin  ilgili oldugu piyasamm |
kapanmas, bilgisayar sistemlerinde |
meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiisti olaylann ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay deperi
hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn
alm satim: durdurulabilir.

Katilma paylanmn nitelikli yatimmeilar
arasinda devri miimkiindir. Nitelikli
yatirimcilar arasinda  katlma pay:

devrinin  gergeklegtirilebilmesi  igin
devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatinmc1  vasiflanimi  haiz

olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriten kurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten
kurulug, so6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve
takip eden en az bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatinmeilar arasindaki katlma pay:
devirleri, katilma paylarimin hak sahibi
yatnmcilann  hesaplan  arasindaki
aktanm ile tamamlanir. Katilma pay:
devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten
kurulug sorumludur.
yatinmcilar arasindaki
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Turk Lirasimn yam sira, minhasiran
Turkiye'de  yeresik  yahancilara,
| disanda yerlesik kisilere ve 117272010
. tarthli ve 2010/139 sayih Bakanlar
| Kurulu Karan ile yiirifige konulan
i Tuark Vatandashg Kanumunumn
: Uygulanmasma fligkin Yonetmeligin 20
nci maddesinin ikinci fikrasin (e)
bendi kapsamina giren kisilere satilmak
lizere pay grubu olusturulmak suretiyle
Amerikan Dolan (USD) tizerinden de
gergeklestirilir.
® A Grubu fon kaulma paylanmn birim
pay degeri Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, B
Grubu fon katilma paylanmn birim pay
degeri ise Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B
Grubu paylann Amerikan Dolan (USD)
cinsinden deferinin hesaplanmasinda;
ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat
15:30°'da  ilan edilen gasterge
niteligindeki Amerikan Dolan (USD)
ddviz alis kuru esas alimr. Degerleme
guniintin tatil olmasi durumunda, bir
o6nceki i giininde  degerleme
yapilacaktir.

Ahm Talimatlan ve Alim Bedelinin Tahsil
Esaslar:

Isbu ihrag belgesinde belirtilen satig
baglangi tarihinden itibaren 12 ayhk sire ilk
talep toplama dénemi olarak belirlenmistir.

Bu 12 ayhk ilk talep toplama doneminde
verilen katilma pay: alim talimatlan her is
giliniinde, bir adet A grubu payin birim pay
degeri 10TL, bir adet B grubu paymn birim
pay degeri Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas: (TCMB) tarafindan satig baglangig
tarihinden 6nceki ig giinii saat 15:30°da ABD
Dolan igin belirlenen gdsterge niteligindeki
doviz ahs kuru esas alinarak hesaplanacak 10
| TL karsiigt ABD Dolann nominal deger
+T 3 gergeklestirilir.
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Kaynak taahhiitleri sadece makit olarak
verilebilecek.  kaynak  tashhida
digndaki katlma payr alimlan nakit
veya igtirak payr karsih@mnda olabilir.
Asgan kaynak tashhiidd toplam tahsil
edildikten sonra en geg 2 sene igerisinde
yahnma ydnlendirilecektir.

o Katilma paylanmin sati;1 ve fona iadesi
Turk Lirasimn yam sira, miinhasiran
Tirkiye'de  yerlesik  yabancilara,
diganda yerlesik kigilere ve 11/2/2010
tarthli wve 2010/139 sayih Bakanlar
Kurulu Karan ile yiiriirliise konulan
Tark Vatandash Kanununun
Uygulanmasina Iligkin Yonetmeligin 20
nci maddesinin ikinci fikrasiun (e)
bendi kapsamina giren kisilere satilmak
lizere pay grubu olusturulmak suretiyle
Amerikan Dolan (USD) iizerinden de
gergeklestirilir.

® A Grubu fon kaulma paylanmin birim
pay degeni Tiirk Liras1 (TL) cinsinden, B
Grubu fon katlma paylanmn birim pay
defen ise Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B
Grubu paylann Amerikan Dolan (USD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda;
ilgili gin igin TCMB tarafindan saat
15:30°da  ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolan (USD)
ddviz ahg kuru esas alimir. Degerleme
giniiniin tatil olmasi durumunda, bir
onceki is  giniinde  degerleme
yapilacaktir.

Alm Talimatlar ve Ahm Bedelinin Tahsil
Esaslan:

Isbu ihrag belgesinde belirtilen satis
baglangig tarihinden itibaren 12 aylik siire ilk
talep toplama donemi olarak belirlenmistir.

Bu 12 ayhk ilk talep toplama déneminde
verilen katilma pay: alim talimatlan her is

giinlinde, bir adet A grubu payin birint pay
degeri 10 TL, bir adet B grubu payin birim




|k talep toplama donemi sonrasmda
gergeklestirilen pay alm vefveya kaynak |

taahhidd Gdemeleri karshfnda yatnmeiya
verilecek fon kannlma payr sayis1 ddemenin

gerpeklesmesini  takip edem ilk fiyat |
raporunda hesaplanan ve agiklanan fon birim |

pay degeri Tizerinden hesaplamir. Su kadar ki:
A Grubu paylar igin Tark Lirem (TL)
cinsinden hesaplanan birim pay degieri ve B
Grubu paylar igin Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplanan birim pay degeri
dikkate alumyr.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baglangic
tarihini takip eden 36 ay boyunca. nitelikli
yatnmcilar pay abm talimat vermek veya
kaynak taahhiidinde bulunmak suretiyle
Fon'a katlabilir, Bu sirenin sonundan
ittbaren Fon'a yeni yatnmc: kabul
edilmeyecektir.

Ilk talep toplama donemi sonrasmda, alun
talimatlan, her is giini kabul edilir ve takip
eden aym ilk on is giinii, talimatin verildigi
aym son is giiniinde hesaplanan ve 3. is giini
agiklanan fiyat lizerinden isleme alimr.

Katlma Pay: ladeleri: Kaulma paylan
Tasfiye Déneminde ve Erken Dagiim harig
olmak iizere sadece Fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebilir.

Erken Dagitim: Fon siiresinden once girigim
sermayesi yatinmlanndan g¢ikis  olmas,
alacaklanmin  tahsili ve  sonrasinda
borglanmin 6denmesi sonucu nakit fazlas:
olugsmas: durumunda, Kurucu’nun Yonetim
Kurulu karariyla olusan nakit fazlas: katilma

payx sahlplerme katilma payl iadesi yapllmak

pay deferi Tukive Cumhuriyet Merkez
Bankas: (TCMB) tarafindan sats baglangic
tarihinden Snoeki i glini saat 15:30°da ABD
Dolan igin belirlenen gdsterge niteligindeki
doviz alig kuru esas alinarak hesaplanacak 10
TL karmh@gn ABD Dolan nominal defer
lizerinden gergeklestirilir.

Ik talep toplama donemi sonrasmda
gergeklestirilen pay ahm vehveya kaynak
taahhidii ddemecleri karsih@inda yatimmeiya
verilecek fon katilma payr sayis:, 6demenin
gergeklegmesini  takip eden ilk fiyat
raporunda hesaplanan ve agiklanan fon birim
pay degern tizerinden hesaplamir. Su kadar ki;
A Grubu paylar i¢in Tirk Liras (TL)
cinsinden hesaplanan birim pay degeri ve B
Grubu paylar i¢in Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplanan birim pay degeri
dikkate alur.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baglangig
tarihini takip eden 36 ay boyunca, nitelikli
yatinmcilar pay ahm talimah vermek veya
kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle
Fon™a katilabilir. Bu stirenin sonundan itibaren
Fon’a yeni yahrimc: kabul edilmeyecektir.

Ik talep toplama donemi sonrasinda. ahm
talimatlan, her is ginii kabul edilir ve takip
eden aymn ilk on ig giinii, talimatin verildigi
aym son ig giintinde hesaplanan ve 3. is giini
agiklanan fiyat iizerinden isleme alinir.

Katlma Pay: ladeleri: Katlma paylan
Tasfiye Doneminde ve Erken Dagitim harig
olmak tizere sadece Fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebili. Ancak bu haller
disinda katilma paylannm iade etme
talebinde bulunan yatinmcilar olmasi
durumunda, fonda yeterli nakit
mevcudunun olmas: sartiyla, Kurucu
Ydnetim Kurulu karariyla katilma paylan
iade almabilir. S6z konusu uygulama
yatinmcilar arasinda esitsizlige yol acacak
sekilde gergeklestirilemez.

Erken Dagitim: Fon siiresinden dnce girisi
sermayesi yatinmlarindan m
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| Bu durumda tiim pay sahipleri kendileri igin |
| belirlemmig. olan tutar kadar satum talimat
| vermis kabul edilir. Pay sahiplen ve pay

szhiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluglar, belirdlenen tutan almaktan ve
karph@mnda denk gelen miktarda katilma |
payim iade etmekten imtina edemez.

Tasfive Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 1 yihm olusturan tasfiye
doneminde pay sahipleri katilma pay: alum
veya satim talebinde bulunamaz. Fon'un
varhiklannin satigi, alacaklanmn tahsili ve
borglanmin 3denmesi sonucu nakit fazlasi
olustukca, olusan nmakit fazlas pay
sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Bu
amacla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat:
agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki
nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay
sahibinin almas: gereken tutan belirer. Tiim
pay sahipleri kendileri icin belirlenmis olan
tutar kadar satim talimah vermis kabul edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutari almaktan ve karsihfinda denk gelen
miktarda katilma payim iade etmekten imtina

alacaklanmin tahsili ve sonrasinda borglarmm |
ddenmesi sonucu nakit fazlam olugmas
duvrumunda, Kurucu'nun Yonetim Kuralu
karanyla olugan nakit fazlasi kahlma payn |
sahiplerine katlma payt iadesi yapilmak
sureiiyle paylan oraninda daginilabilir.

Bu durumda tiim pay sahipleri kendileri icin
belirlenmis olan tutar kadar satum talimat
vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluglar, belidenen tutan almaktan wve
kargihginda denk gelen miktarda katilma
paymm iade etmekten imtina edemez.

Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hikiimler

Fon siiresinin son 1 yihm olugturan tasfiye
doneminde pay sahipleri kanlma pay1 alum
veya satmm talebinde bulunamaz. Fon’um
varhklanmn sahg1, alacaklanmin tabsili ve
borglannin &denmesi sonucu nakit fazlas:
olustukca, olugan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylan oraminda dagiilir. Bu
amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyats
agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki
nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay
sahibinin almas: gereken tutan belirfler. Tiim
pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan
tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutan almaktan ve karsihginda denk gelen
miktarda katilma payim iade etmekten imtina
edemez.




