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Azimut Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
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bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Azimut Portfdy Ikinci Serbest
(TL) Fon’un katilma paylarmn ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi: Kurulu
tarafindan .../.../2022 tarihinde onaylanmgtir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yattnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Azimut Portféy Yonetimi A.$.’nin (www.azimutportfoy.com) resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymnlanmstir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm satimmm yapididi ortamlarda, semsiye fon
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s\il?é’f. Tel:0212 243 52 {

Zincirtikuyu V.0 e

Mersis No:03980 3 0
Tlc.Sic.No:405145 WWW

foy.com



ICINDEKILER

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER ...ccocersnsrmrsos s oo 3
I FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALART v sssse st ssssessrscosssmsssooss oo . 5
HI.  TEMEL YATIRIM RiSKLER! VE RiSKLERIN 10701, 1 & FS 8
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI .....11
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME BSASLARI. oo S e 13
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI........... N el o veevrerar 16
VI.. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER: covvvveeceevvesoeeseseenssssmessssseess oo TR o, 17
VUL~ FONUN VERGILENDIRILMESL: c.o.c..ccovomrvsmsrsssssmssmsmsssmsess e . 19
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR oo 19
X.  FON'UN SONA ERMES! VE FON VARLIGININ TASFIYESI ..o, 20
XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI v.oovoooerorecrsoooo 21

R Be { . : ‘ K .
nJski Residence Astoria B Kat:g
ST 1|'e|:02122446 0 FanA4 N

I V.D.: 396 0 :
ﬁgﬂk&‘:’039601 3904700013

.Sic.No;405145 www.azimufportfay.com




KISALTMALAR

| Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiizlizl, fon jizahnamesi

BIST | Borsa Istanbu] A.S.

Finansal Raporlama Tebli3i | 1I-14.2 sayili Yatim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Higkin Teblig

Fon | Azimut Portfby Ikinci Serbest (TL) Fon ,I

Semsiye Fon | Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon {

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu %
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PYS$ Tebligi | 11-55.1 sayili Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
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Rehber ’ Yatiim Fonlarmna Iligkin Rehber

Saklama Tebligi II-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
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Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. s

| Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS . Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu ;

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu |
tarafindan ylirlirlige konulmug olan Turkiye Muhasebe |

' Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara i

iliskin ek ve yorumlar |

Yonetici | Azimut PortfSy Yonetimi A.S. ]

L FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfbyl isletmek amaciyla kurulan, katiima paylari Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fon’a iligkin Genel Bilgiler

| Fon’un
Unvani: Azimut PortfSy Ikinci Serbest (TL) Fon j
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvans: | Azimut Portf8y Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Stiresizdir.

1.2. Kurucu, Yéonetici ve Portfdy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler \

ve Ydnetici’nin

AZIMMT PORTFOY YONETIMI A.S,
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| Yetki Belgesi/leri’ ' PortfSy Yoneticiligi Faaliyetine lliskin Yetki |

Belgesi {
Tarih: 12.02.2015 _
| | No: PYS/PY.7/1087 1
| Portfdy Saklayicist’nin l
| Unvani; | Tiirkiye s Bankas1 A.S.
' PortfSy Saklama Faaliyetinelliskin Kurul | Tarih: 17/07/2014
| Karar Tarihi ve Numaras: No: 22/709 ;
1.2.2, fletisim Bilgileri
| Kurucu ve Yonetici Azimut Porifoy Vonetimi A.S. 'nin 3
' Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127 |
‘ Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sigli 34394 ISTANB UL
Www.azimutportfoy.com
Telefon numaras:; 0212244 62 00
Porifoy Saklayicisi Tirkiye Is Bankasi A.S.
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4.Levent / Begiktas/Istanbu|
www.isbank.com.tr
Telefon numaras:: 1021231634 82

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad: Soyad: | Gorevi | Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gorey) Tecriibesi |
Gabriele | Yénetim | 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.A/ls ._ ]
Roberto | Kurulu | Gelistirme Bolilm Baskam L2yl
BLEI | Bagkam | |
{ Yonetim |
Filippo { Kurulu | 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali 18 Yil
FONTANA | Bagkan | Isler Bagkan:
| Yardmeisi |
| Yonetim I :
Giorgio ' Kurulu Uyesi | 2012 - Devam/Azimut Portfdy Y®netimi A.S./Icra | 16 Yl I
MEDDA |/ lcra Kurulu | Kurulu Bagkan ! l
| BSSkBlll ’ |
] 12016 — Devam/ Azimut PortfSy Yonefimi AS. ]
Abdullah | Yonetim . | /Genel Miidiir Yardimeis: '
Selim | Kurulu Ovesi | 20152016/ Azimut Porfy Yonetimi A.S. /Genel | 3 vil
| KUNT | / Genel Mudir ‘
| Mudor ¥rd. . |
| Mattia Ydnetim ' 2014 - Devam/ AZ Fund Management S.A. — Uriin 12 yil

’:BRBIZZI | Kurulu Uyesi , Miidtrt
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! [ Yonetim | 2016 ~ Devam/ Azimut Portfoy Yonetimi AS.-| 23Y0 |
| .
Murat

Kurulu Uyesi = Genel Mudiir |
'SALAR |/ Genel | 2011 - 2015/ Azimut Bosphorus Capital Portfoy | !
| Mudiir Yénetimi A.$. - Yonetim Kurulu Uyesi — Portfoy
| Ybneticisi |

i i
Andrea lYﬁnetinr:] _ 12019- Devam/ Azimut Capital Management CEO | 24 Yl |
ALIBERTI | Kurulu Oyesi | 50072019/ AZ FUND cio | }
| | 1998-2007/ Azimut SGR Fon Yéneticisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Turkiye Is Bankas A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon muditrtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir,

' Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptis Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecritbesi |
Soyads | |
| Aydm Fon Mudiirli [ 2014- Devam Ttrkiye Iy Bankast AS. Sermaye | 23 Yii ]

Celikdelen Piyasalan1 Boltimlt - Yatrim Fonlar Operasyon - | ,
I Mildiir Yardimeis ' ’

1.5. Portfy Yoneticileri

Fon malvarligmmn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatinmet lehine ve yatirime: gikarini gzetecek sekilde PY$ Tebligi
dilzenlemeleri, portfSy yénetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢ercevesinde
ybnetilmesi zorunludur.

Fon portfbyliniin ysnetimi icin gorevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan sitrekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) mtimkiindir.

1.6. Kurucn Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuld ufu Kurum
Fon hizmet birimi Tirkiye Is Bankasi A.S.

I¢ kontrol sistemi Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Azimut Portfdy Yénetimi A.S,

Teftis birimi Azimut PortfSy Yoénetimi A.S.

Arastirma birimi Azimut Portfy Yonetimi AS.

Fon’un finansal raporlarinm bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ySnetimi.
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictilziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
mesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhkiar lizerinde kendi adma ve fon hesabina
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2.2. Fon portfdyii, kolektif portfy ybneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen jlkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
¢ergevesinde yonetilir,

2.3.Fon, Teblig’in ilgili htkiimleri gergevesinde sadece nitelikli yatinmeilara satilacak
serbest fon statiistindedir,

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun dilzenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esasiara uygun olarak segilir ve portfBy ybneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir,

Fon portfSylinde yalnizca Tk liras1 cinsinden varliklar ve iglemler yer alacaktir. Fon

Fon portfSyiintin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarmm segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varlik ve iglemlerin, yabanc: para birimi cinsinden varlik ve aitin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal; sermaye piyasas araglar: digindakiler ile 6. maddesinde
tamimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olugturulmas; esas ahnir,
Fon tarafindan, Teblig'in 25, maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur.

Fon’un likidite ve/veya vade agisindan bir ydnetim kisitlamas: Yoktur. Fon yatirim Ongoriisti
dogrultusunda sermaye piyasas: araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglanna, taraf
olunacak stzlegmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfy degerini artirmay1 amaglamaktadir,

Piyasas: ve/veya yurtici organize para piyasasi islemleri, devlet ig borglanma senetleri, Tirkiye'de
mukim girketler tarafindan ihrag edilen &zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylar ve borglanma
araglar), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayal1 yatinm araglar(CLN), kamu ve/veya tzel
sektdr tarafindan ihtag edilen kira sertifikalar; jle ipotege ve/veya varlia dayali menku} kiymetler
ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdis: ihraggilarm gikarmig oldugu TL
cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya sz konusu varliklar
lizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sdzlesmeleri dahil torey araclar,
yapilandinlmis yatirim araglan jle yurtiginde kurulmug girigim sermayesi yatirim fonlar ile
unvanmda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirim fonlar, gayrimenkul yatirtm fonlar ve
hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglan ve kisa vadelj kira

Fon borsa dig1 repo/ters repo iglemleri gergeklegtirebilecektir.

Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repo islemleri dahil), para piyasasi islemleri ve diger islemler aracihifiyla borglanma

) Klestirebilir. Fon portfdytinde bulunan tim ortaklik paylan &diing islemine konu
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islemlerle ilgili olmas kaydiyla yatinm yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da difer finansal
varliklari teminat olarak gdsterebilir.

Fon portfSytl, Teblig’in 4.2 nci maddesinde belirtilen TL cinsi tiim para ve sermaye piyasasi
araclarindan olusabilir. Fon’un portfGyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile
difer knymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglar: déhil edilmeyecektir.

2.5. Fonun egik degeri; 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + 300 Baz Puan olarak belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliginde olduBu icin, Performans Teb] igi uyarmea bu Teblig'de belirlenen
esik deger alt simirma iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortakiik pay1, ortakhk payr endeksleri ve diger
sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s0zlesmeleri), sakls tiirev arac,
swap stizlesmesi, varant, sertifika, ileri valorl tahvil/bono iglemleri dahil edilir, Su kadar ki, kaldirag
yaratan iglemlerinin hicbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal; sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag kullanmmi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir., Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim: sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da gbz 6niinde bulundurulur,

2.7. PortfSye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), swap
sbzlegmeleri, repo ve ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa g1 sdzlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfytine dahil edilir, Stzlesmelerin kargt taraflarinin yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri {izerinden nakde dniisturiilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 Tiirk liras: cinsi tlirey araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), swap
sbzlesmeleri, repo ve ters repo s6zlesmelerinin karst tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dbnemlerinde “glivenilir" ve
“dogrulanabilir” bir ybntem ile degerlenmesi zorunludur.

Bu arag, stzlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altm ile
diger krymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas araglarindan olusturulamaz.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas; miimkiindir.

2.9. Fon portfSyline yapilandiriimig yatinim araglar; dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarnin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da iglem
gbrmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatrim aracinin, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas! ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde
saklanmas: gereklidir,

Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandinimis yatiim araglarina iliskin olarak borsada iglem
gbrme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandirilmis yatirim araglarmn
i belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinn veri dagitim kanallapt grs cihfiyla ilan

,;-;;n. thraggisiin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi'nin 32’nci ipadesi )
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Yapilandinimis yatirim araglarmin dayanak varliklari, ozel sektdr ve kamu borglanma
araglary, ortaklik paylar, faiz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, stz konusu dayanak
varliklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmis yatinm
araglari da portfye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatrim araglarinm getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayall olmakta ve yatiim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

L. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLcUMU

Yatirimeilar Fon’a yatirim yapmadan 8nce Fon'la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas; dtiglslere bagh olarak yatirmiarmmn degerinin baglangic
degerinin altina dilgebilecegini yatirmeilar g6z 8niinde bulundurmahdir,

3.1. Fonun maruz kalabilecei riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, ttirev sSzlesmelere iligkin tagiman pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski; Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s8z konusu varliklarin degerinde piyasalarda Yasanabilecek faiz
oranlar degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfylin maruz kalaca: zarar olasihigin ifade etmektedir.

¢~ Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyline kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéra katilim
olanag: saglayan katiim finans riinlerinin dahil edilmesi durumunda, sz konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degigimler nedeniyle maruz kalmabilecek zarar olasiligidir.

2) Karst Taraf Riski: Karg: tarafin sdzlegmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfylinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiritlememes; halinde ortaya ¢ikan zavar olasihZdir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfByline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlit
tahvil/bono islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas; halinde, baglangi¢ yatirim ile baglangi¢ yatirimimnun fizerinde pozisyon alinmas sebebj
ile fonun baslangig yatmmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasih kaldirag riskini ifade
eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihifm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

w724 6) Yofunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatirih
i J&fo@l&b arligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasdir. ﬁ
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wrssea, 15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarmm cari degeri ile konu olan ilgili fing
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finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y8nlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarmin ihra¢ edildigi donemden sonra mevzuatta ve
dilzenleyici otoritelerin dtizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ihracgr Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimltiliklerini kismen
veya tamamen zamanimnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Agiga sati§ riski, fonun baglangi¢ yatrimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilifinu ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitl: eylemler ya da Kurucu’nun itibarimi olumsuz etkileyecek suglarin
(Srnegin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riskiz Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorimlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tilrev pozisyon deferini kargilayamamas: veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmas olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal firiin fiyat degigiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varligmin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varhifinin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi 8lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhginn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk dlgtimlerinde bityilk 8nem tagtyan zaman faktoriinii ifade eden gUsterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gbre degisiminin Slclistidilr. Rho ise faiz oranlanindaki ylizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin dlgtisiiditr,

14) Yapilandirilmis Yatirim Araglan Riski: Yapilandinimis yatirim araglarimin degeri ve
donem sonu getirisi faiz 8demesinin yaninda dayanak varbifin piyasa performansina baghdir.
Yapilandinimig yatiim araglarinin dayanak varliklan tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin
ilgili dbnemde negatif olmas halinde, yatirimc: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi
gibi, vade sonunda yatirimlarinm degeri baslangi¢ degerinin altina dahi dusebilir.

Bununla birlikte, yapilandirilmig yatinm araglaninin giinliik fiyat olugumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar yapilandirilmig yatirim
araclarmin  ginltk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandirmis yatinm araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir,

Yapilandirilmig yatinm araglarina yatinm yapilmas) halinde karg: taraf riski de mevecuttur.
Karst taraf riski, ihrager kurumun yapilandirilmis  yatinm araglarindan kaynaklanan
ytkiimluitiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandimimis yatirim araci yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim
aracmin Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranir.

belirlenen Vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir = APRALA i
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gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis
ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca g0sterecegi degisim riskini ifade etmektedir,

16) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak g8zden gecirilir ve neml; gelismelere paralel olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin blgiimiinde kullanilan yintemler gsanlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yaurim yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yBnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Y&netimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD")
seviyelerine dayali bir €x-post (gecmise dayali-gergeklesmis) risk modelj aracilifiyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfby degerinin normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir
dnem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarari belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir,
tarihsel yaklagim yontemi kullanilarak hesaplanir. RMD, %99 giiven diizeyinde, 20 is guinltk elde
tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir, Hesaplamada en az 250 is glinini kapsayacak
sekilde gbzlem stiresi belirlenir. RMD’ye dayali ex-ante (gelecege yonelik-beklenen) risk modeli de
piyasa riski Slgtimtinde kullanilmakta olup, sonuglar risk ySnetimi birimi tarafindan giinliik olarak
kontrol edilmektedir. Ayrica, portfyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi
degerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri gergeklestirilmekte ve sonuglar Yonetim Kuruluna
raporlanmaktadir,

Kar;t Taraf Riski: Fonda firmalarm ihrag ettikleri borglanma araglarina yatinm
yapilabildiZinden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Slglimtinde ihract gergeklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nice] ve
niteliksel kriterlerden olusan bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir,

Ihraga Riski: Fonda firmalarm ihrag ettikler bor¢lanma araglarina yatirum
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir, Kredi riskini dl¢limilnde ihraci gergeklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ne
nitelikse] kriterlerden olusan bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. fgili firmalarin kred;
riskine iliskin unsurlar, yatirim Kkomitesinde degerlendirildikten sonra, komite kararina
baglanmaktadr.

Likidite Riski: Risk ySnetimi birimi, portfSylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini &zel bir Bloomberg yazilim: kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
kiymetin sadece %10 nunun alinip satilabilir oldugu dilstinilerek, son 20 giinltk ortalama islem
hacminin dikkate almmasina dayantr. Her bir portfiytin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise
“UBS Delta” isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas almmaktadir., Bu skor degerlerine
gesitli veri tabanlarindan alinmug likidite gbstergeleri dahil edilir.

Operasyonel ve Yasal Risk: Operasyonel risk, kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
ybnetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler,
rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler kaynak olabilir, Yasal risk ise,
mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz
etkilenme kaynakli olarak olugabilir. Sirketin, portfy faaliyetlerinden kaynaklanan riskler, Risk
Yonetim Birimi ile Teftis Birimi tarafindan koordineli olarak takip edilmektedir. Riskin Kaynaklar,
sonuglar ve alinan dnlemlere Teftig Birimi tarafindan hazirlanan yillik denetim raporunda yer verilir
ve Yonetim Kurulu’na sunulur.

“ sy, Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yatinm kisitlarin ilgili

hili ilgili mevzuata

tebligler, soézlesmeler, Yatirim Komitesi kararlarina :
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3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfytine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylan, ortaklik paylar
endeksleri, diger sermaye piyasas: araglarina dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika, tahvil/bono islemleri dahil
edilecektir. Isbu arag, sbzlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Portfbye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangic
yatinmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasilif1 bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

3.4. Fonun risk dl¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar cergevesinde Mutlak RMD y&ntemi
kullamlacaktir, Fonun Mutlak Riske Maruz Degeri fon toplam degerinin %25'ini asamaz. Portfsye
dahil edilen kaldirag yaratan islemlerin degerlemesine iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi ve
Yatirim Fonlarina [liskin Rehber’de belirlenen esaslar uygulanr. Risk Yonetimi Birimi’nce yapilan
kaldirag islemlerinin limiti agip asmadif glinlttk olarak kontrol edilir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ay hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200"diir.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarma iliskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir,

3.6. Fon portf¥yline yaptlandirilmig yatirim aract déhil edilebilecek olup, kredi riskine dayal:
yatrim aract sakli tiirev arag niteligindedir, Fon portfByiine alinan yaptlandirtlmig yatirim araglarinin
sakh tilrev arag niteligi tasiylp tagimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimis yatirim
aracinn sakls tlirev arag niteliginde olmas: halinde, risk 8lcimiine iligkin olarak Rehber de yer alan
esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI YE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde PortfSy Saklayicisi nezdinde saklanir.

ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sBz konusu bilgilere
Takasbank’n erisimine imkén saglamr, Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’nin yiiktimluliik ve
sorumlulugu devam eder,

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve PortfSy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas; sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
tarafolunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfy Saklayicisinin y8netiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da d8hil olmak tizere haczedj lemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahi}
edilemez.

o 4.4, Portfby saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasy
W @igersyarliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin g
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a) Yatium fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigt hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katima pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictilztigd,
izahname hitkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon icttzilgn, izahname hikimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlarmun yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktariimasin,

€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictizUgl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasm;,

f) Fon’un varhk alim satimlarinin, portfty yapisin, islemlerinin mevzuat, fon ictiizuigii,
izahname hitktimlerine uygunlugunu

saZlamakla ylikiimltidr,
4.5, Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayr ayri, fona aidiyeti agikca bellj olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin sagilar,

b) Belge ve kayit dtizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kend;
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) PortfSy saklama hizmetini ylrlten kurulus, yokiimltliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucu, Portfay
Saklayicisindan; Portftsy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir, Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir,

b) Portfby saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukiimlfliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay! sahiplerine kars
sorumludur,

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynistmilmas, potansiyel gikar catismalarinin dizgiin bir gekilde belirlenmesi,
bnlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, g8zetimi ve bu durumun fon yatirnimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun géritlecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatmi, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurum lar ve Kurucu veya yatinm ortakhig: ile yapar.

4.9. PortfSy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yirltlirken Kkarsilagabilecegi gikar
catismalarinin tanimlanmasim, Onlenmesini, ySnetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlar uygulamakla yiiktimliidiir.

2_,._3:‘@:'-:}2\‘ 4.10. Kurucu’nun tglincti kisilere olan borglari ve yiktimltlukleri fle Bofjun aynm: figiincii
//;,""’V 4‘{“ ’Jﬁsiler olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez. : \
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4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; PortfSy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yUk@imltidiir. Katiima pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfby Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yfiktimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama s6zlesmesinde portfy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hilkfimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinm kapsamm daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varhiklarm eklenmesi ve borglarn dilgiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdllinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her ig glind sonu itibaryla Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmin alim-satim Yyerlerinde ilan edilir,
Degerleme gilniiniin tatil olmas: durumunda, degerleme bir 6neeki ig glintinde yapilir.

S5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gBkmesi. portfydeki
varhiklarm ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganilstli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinmn tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurutu karar alabilir, Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama

yapilr.

S5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun géritlmesi halinde. katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmnin alim satum durdurulabilir.

5.5. PortfSydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucn ybnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir:

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmig
yatirnm/borglanma araglarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir.

1) Borsa Dis: Tilrev Arag ve Swap Stzlesmelerine iligkin Degerleme Esaslari

PortfSye alinmas:1 asamasinda tiirev arag ve swap stzlesmelerinin deBerlemesinde glincel
fiyat kullanilir, Tiirev arag ve swap stzlesmelerinin glincel piyasa fiyatmmn degerlemede esas
alinmas, giincel piyasa fiyatinin bulunmadif1 durumlarda ise s8z konusu varliklarn spot fiyat: baz
alnarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenmesi esastir. Borsa disinda taraf olunan tiirey arag
ve swap stizlegmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanarak Risk Y&netimi
Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir. Risk Y&netimi Birimi, veri saglayicilarin yayinladig
piyasa fiyatlari veya yeterli ve kabul gormis bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil
bir fiyat” igerdiginin kontrolunii gergeklestirmektedir.

“x, Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasydy pgur, S6z konusu
la¥. Fon portfyiine d4hil edilmeden &nce alinan kotasyon bilgis Ris]

lagilir§§6zlesmenin “adil bir fiyat” icerdigine iliskin hesaplamalardd Cii
@%m&‘ Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesapla Lo
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opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya da Kurucu nezdinde geligtirilen Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simtilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan i¢sel
sistemlerden szlesmeye uygun olam kuilanilacaktir, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmasi halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde
bulunularak iglem gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyat: kullanilir, S5z konusu varliklara
iligkin alman kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu olmamasi halinde fiyat
iyilegtirmesi igin karg1 kuruma bagvurulur. lyilegtirmeye ragmen Risk Yd&netimi Birimi tarafindan
fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Y&netim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son
fiyat iizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullarulir, Anilan varliklar portfdye
déhil edildikten sonra vade sonuna kadar karg1 taraftan fiyat kotasyonu alindig1 her durumda
yukaridaki prosedtir tekrarlanir. Anilan varliklar portfSye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar
fiyat kotasyonu bulunmadigi durumlarda Fon Hizmer Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyats,
Kurueu nezdindeki portfy yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimine dogrulanmak hizere
iletilmektedir, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iligkin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede by fiyat kullamlir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinn uyumlu
olmamasi halinde degerlemede Risk Yonetimi Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanir.

- Forward stzlesmeleri: Tezgahiistti forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz
alimarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varl 131n spot fiyat: olarak Finansal

ilerletilerek teorik fiyata ulagilmaktadir. Dayanak varhEin pay olmasi halinde tagima maliyeti
uyarinca ilgili paymn yilliklandiriimis temettis verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadr.

- Swap stzlegmeleri: Tezgahtistil piyasada yapilan swap islemi nitelik agismdan pek gok
farkl form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz ya da diger degerleme
fakttrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu Slciide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan ayn;
sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: ySntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement)
yntemi gibi buglinkii deger hesaplama yontemleri kullamlabilecektir, Bu dogrultuda, konusu faiz
olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve gitvenilir veri saglayicilardan elde
edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar: baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyats
ile hesaplantr.

2) Yapilandinlmis Yatinm Araglarina Tigkin Degerleme Esaslar

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmig yatirim/borglanma araglarinin
segiminde genel olarak borsada islem gorme sarti aranir. Ancak Tiirkiye’ ihrag edilmis
yapilandirilmig yatirim araglar: icin fiyatinin veri dagtim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir. Yapilandirimis yatinm araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanulir. 1lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirmeilara arz/halka arz fiyat1) kullanilir. Borsada islem g&rmeyen ancak veri dagitim
kanallar: araciligiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglar: igin degerlemede giincel fiyat
kullamlir. Kredi temerrtidiine dayal borclanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglari
igin borsada iglem gbrme sart: aranir. igili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas halinde veri dagitim kanallan: aracthBuyla ilan edilen gtincel fiyat kullamlr.

3) 1leri Valdrli islemlerin Degerleme Esaslar::

® lleri valbrlit alinan Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valbr tarihine kadar diger

S’lerin arasma dahil edilmez. {leri valdrlt satilan DIBS'ler ise valtrytantidpé kadar portfsy
blosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valor]iLD J: :

yr1 bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlafidevale : Keda

ak veya takasa borg olarak takip edilir. q_ ;e?ggi;:ence Astora B Ryl
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o fleri valtrlit stzlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym: yntemle he$aplamirken
islem ahsg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Ayni
valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satiy yapimis ise portfSy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gbzitkecektir. Bu
sekilde agtifh pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfly degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

o Tleri valorlit iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formfile gére yapilacaktir: Iglemin Degeri
= Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/1 00)(vkg/365) Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS®in
nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giinlinde B1A$'da valor tarihi iglemin valor tarihj ile ayni olan
islemlerin agwlikli ortalama faiz orani, yoksa deferleme giiniinde BIAS’da aym: giin valsrlg
gergeklesen islemlerin agirhikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gordugl giindeki aym giin valsrlt iglemlerin agulhkl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramidir.

4) Borsa Digi Repo-Ters Repo Islemlerine Iliskin Degerleme Esaslari

Borsa dist repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Bu hususa iligkin kontroller fon
hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir. Borsa disi
repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.

5.6. Borsa digmnda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan 5.5 maddesinde belirtilen varliklarin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyon stzlegmeleri igin yeterli ve genel kabul gérmilg bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ybntem yeterli gbrillmezse Monte Carlo
Simillasyonu) ile hesaplanan fiyat ile deferlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak, forward sozlesmeleri ve swap stzlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat ydntemi,
dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasmdaki giin sayisina
tekabill eden uygun TL piyasa faizleri ile ilerletilerek ulasilan fiyat) ile degerlemede kullanilacak
fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25°si
olarak belirlenmistir, Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin agilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur, Kargi kurumdan alan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agtklanmast talep edilir, Karg: kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli
karar1 ile alinan son fiyat lizerinden iglem gergeklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine i liskin olarak, ilgili s6zlesmelerin
faiz oranlarinin borsada iglem gren benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmas: esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin gilvence altina
ahnmas: i¢in BIST Borglanma Araglar Piyasas: Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz orani ile %20°1ik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. Ilgili vadede
BIST Borglanma Araglar Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan’nda islem gegmemesi halinde, Ttirkiye
Bankalar Birlii tarafindan ilan edilen Tiirk Liras! referans faiz oran uygulamasinda ilan edilen

itleme oranlar: dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama y& pteryiide teorik faiz orani




Bu tiir s8zlesmelere taraf olunmas; durumunda, en geg s6zlesme tarihini takip eden ig giinii
iginde sbzlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karg: tarafin derecelendirme noty KAP'ta
agtklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlesme tarihini miiteakip bes yi! slireyle saklanir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sbzlegmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi gerekmekte olup
konuya iligkin gerekli kontroller Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satig baslangi tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TLdir. Takip

eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylaninin  sayisina
bbltinmesiyle elde edilir.

Fonun satig baglangic tarihi .../..../2022 *dir.
6.1 Katilma Pay: Ahim Esaslar

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gilnlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katiima pay1 alim talimatlary, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgfinti yapilacak
itk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir,

6.2  Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem glinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir, Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsi] edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Pay alim talimatmin kargihginda tahsil edilen tutar o glin i¢in yatinmcinin Szellikle
nemalandinlmama tercihi beyan etmemesi halinde, talimatin gergeklegme tarihine kadar yatirime:
adina ters repo, mevduat ve/veya Azimut PortfSy Para Piyasasi Fonu’nda (PPZ) nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda kullanilabilir.

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gerceklesme valdril yarim gline denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinit gerceklestirilir.

6.3. Kahlma Pay: Satim Esaslan

Yatrimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:

Fifid fﬁ}hzj{e getirilir, e
.s‘ - -
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6.4. Satim Bedellerinin Gdenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13:00%a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci iglem gliniinde, iade
talimatmmn BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tigiincil islem glinfinde yatinmcilara Sdenir.

Iade talimatmn verildigi giinden 6deme giintine kadar gecen stirede BIST Pay Piyasas agik
olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmas: durumunda (katiima pay: satim
talimatinin yerine getirilecegi gtintin yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas; durumunda); 5deme.
pay piyasasi takas islemlerinin gergeklesmedii giin sayisi kadar ertelenir,

6.5. Abm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Al Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alm ve satmi Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir. Fon Tirkiye
Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem grmemektedir.

6.6. Giris Cikag Komisyonlar::

Girig t}ﬂqs komisyonu uygulanmamaktadr.
6.7. Performans Ucreti:

Performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

VIl. FON MALVARLI(}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ficretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan,

5) Portfy ybnetim Ucreti

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagamsiz denetim kuruluglarma 6denen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son i glintinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defler (mali mithilr, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedeni ile denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tuizel Kisi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identification Code - LE] Kodu)

16) Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlitk %0.002876'den
(yuzbindeikivirgtilsekizylizyetmisalt: ) [ydllik yaklagik %1,050] (BSMV dahil) olusan bir ybnetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya denir.

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhiklarin Ahm Satimina Aracilik Eden_Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri icin Odenen Komisyonlar v,

f‘ﬁ.é}_ 3F oncportfBylinde yer alan varliklarin alim satimina Is Yatrim ¥ \; ;

¥ “omaklik pay¥syerli her ttirlti borglanma arac ve kira sertifikast, repo/ter¥ Repa: ¥ LGP Akh
erli her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikasi, yerli ﬁ SHK Dy ‘.E%? B8y
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fonu), Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. (yerli her turlti borglanma araci ve Kkira
sertifikasi, yerli ortaklik pay: ve borsa yatirim fonu), Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklegtirilen iglemler igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir. Diger araci
kurumlardan fiyat kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar igerisinde yer almaktadir.

Is Yatim Menkul Degerler A.S. ve Tirkiye Is Bankas: A.S. tarafindan gergeklestirilen
iglemler icin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir. Diger aract kurumlardan fiyat
kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar igerisinde yer almaktadir.

Ttirkiye Is Bankas1 A.S.

Kesin alim satim komisyonu: %0,003 (ylizbindeiic)
Ters repo komisyonu : %0,001 (ylizbindebir)
Seans dig1 yapilan iglemler igin komisyonlar iki kat olarak uygulanur,

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:

Kesin alim satim komisyonu: %0,005 (ytzbindebes)

Ters repo komisyonu : %60,001 (ytizbindebir)

2) Borsa Para Piyasas: Islemleri:

Borsa Para Piyasasi Islemleri (1-7 giin) 190,003  (yozbindetl)

Borsa Para Piyasas: Islemleri (7 giin isttl) %0,000905(n1i1yondadokuznoktas:ﬁrbe§)

3) VIOP islemleri;

VIOP Endeks : %0,05 (onbindebes)

4) BIST Hisse : %0,01 (onbindebir)

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yul1 esas alinarak, figer aylik dénemlerin son is glintinde Fon*un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarn katilma pay: ihrag giderleri harig olmak fizere, Semsiye Fon igin yapilmas gereken tiim

giderler $emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfSylerinden Karstlanir,

7.1.5, Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarlifindan kargilanan tahmini giderlere iliskin bilgilere asafida yer verilmistir.

A) Fon’dan karsilanan giderler (%)
Yonetim ticreti (yillik) (Kurucu %1 00) 1,050
Saklama ticreti (Yillik) 0,07

Diger giderler (Yillik Tahmini)* 0,20

* Diger giderler: Yasal defter teminleri +ISIN kodu masraflary-MKK Ihrag Bedeli+Kage Musrafy

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylannin satigina iliskin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktir.
Gider Tiirii |___Tutan(TL) |
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000 ]
e, Diger Giderler | 5.000
TOPLAM i 10.000
-]
¥ B X
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VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Port{By Igletmeciligi Kazanglarimn Vergilendirilmesi

a) Kurnmlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5’inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfdy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar1. Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin (8) numaral; bendi uyarinca, %0 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gbre
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinm katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’nin jkinc; maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getiriler ile deger artis1

mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve yatinim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.l!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarmca fon katilma
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de by gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar} isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digmdadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Turkiye'deki
i§ yerlerine atfedilmeyen veya daimt temsilcilerinin aracilig: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar: ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST'ta islem gtren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gecici 67’ nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinc:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamam gegici 67°nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam mikellefiyete tabi yatmm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portfdyiinde yabanc; para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayal: sermaye piyasas araclari bulunan yatirim fonlarmdan elde edilen kazanglar haric)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin () bendinin
dbrdiincti ve besinci alt bentleri hitkiimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dSnemi takvim yihdir. Ancak ik hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilm Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemeerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiktimliilugtintin bulundugu ilgili hesap
,--A0neminin son giinil itibartyla hazirlanan finansal tablolar bagimsiz denetimden gegirilir,
"\ =

‘f“: -.e-_.;;z:; -3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 8zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
: sal tatjolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 glin iginde KAP"ta ilan eder.
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Finansal tablolarin son bildirim glinlnlin resmi tatil glinline denk gelmesi halinde resmi tatil giintinti !
takip eden ilk i glinfi son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye fon ictiiziiline, bu izahnameye, bagnmsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: mitmkiindiir.

9.6. Portfby raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra. Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, By bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l stireyle kamuya
acik tutulur, S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis:
yapilan yerlerde, yatimmeilarin incelemes; igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatirmmeilann yatirim yapma kararin: etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1 » L1.2.1, 1L I1,V.5.5, V.5.6., VI, (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) no’lu balimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri Ylriirliige giris tarihinden en
az 30 gilin dnce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir, lzahnamenin
dier bSlimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yih sonunu izleyen alt: is gtinit iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tanimma ve saugin yalmzea gerekli kosullar: saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Fon portféyline déhil edilen yaptlandirilmig yatinim araglarmun genel 6zelliklerine iligkin
bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyline dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden is giinii iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokimanlarinda bir siire Ongoriilmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon sfiresiz ise Kurucu’nun Kurulun uygun gdriisiinii aldiktan sonra alt: ay sonras; igin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarin kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas), iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yitktimlaliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle

;,.,:fo&“." devamunin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
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10.2. Fon mal varlig, igtlizik ve jzahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagitihr. Tasfiye durumunda yalnizca katiima
pay! sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun grilistinil aldiktan sonra
6 ay sonras: i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a jade edilmemis
katilma paylanmin bulunmas: halinde, katiima pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay! alim satim1 yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatmimcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun grecegi baska bir portfy
ySnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder, Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhtitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun gorillecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11.1, Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

igtilzlik; bunlarda hikkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tlrk Borglar
Kanununun 502 ila 514°tincti maddeleri hitktimleri ktyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme doklimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma payin birim pay degerine yansir. Katiima pay: sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: stire igin fonda olusan kardan paylarini alms olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitimi sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar: fon izahnamesinin KAP’ta yayimni takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar cergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilis yatirimeilardan toplanan para, takip eden is glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir,
2 ’;;-\ ﬁ'ﬁ "’i{___z‘ghnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
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