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OSMANLI PORTFOY AGRESIF FON SEPETI FONU’NUN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 19.10.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicilj Memurluguna
964615-0 sicil numarasi altinda kaydedilerek 22.10.2021 tarih ve 10436 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanl Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
kgtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Osmanl Portfoy
Agresif Fon Sepeti Fonu’nun katilma paylarinim ihracma iliskin bu jzahname Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan Z8../. 24./2022 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekefFiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra«; edilecek katilma paylarina iligkin yatrrsm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu Osmanh Portfdy Yonetimi AS’nin {(www.osmanliportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi fle Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmugtir. Izahnamenin nerede yayunlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satmmnin yaprldigr ortamlarda, semsiye fon
ictiiziifli ve yatimmar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inancli miilkiyet esaslarina géire ishn izahnamenin II. b&liimiinde
belirlenen varlik ve haklardan ohigan portfoyii isletmek amaciyla kurnlan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagl1 olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhg:dir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Osmanli Portfoy Agresif Fon Sepeti Fonu

Adi: Agresif Fon Sepeti Fonu

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Osmanls Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu

Bagl Oldugu Semsive Fonun Tiirti: Fon Sepeti Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Itiskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Osmanlt Portfoy Yénetimij A.S.

Yetki Belgesi/leri Porifiy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 18/06/2015
No:PYS/PY.25/743

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Tiirkiye Is Bankas: A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti [znine Iliskin | Tarih: 17/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No:22/709

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:255/802
Nurol Plaza 34398 Sanyer/Istanbul,
www.osmanliportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 366 88 00
Portf8y Saklayicisi Tiirkiye Is Bankast A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule-1 Kat:2

34330 4. Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numaras:: ‘ 0212 316 00 00
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1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yoénetim kurulu tyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

Adi Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptiz Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Mehmet Ybnetim 2016-Devam Osmanl Portfsy Yonetimi A.S. 25 y1l
Taylan Kurulu Yonetim Kurulu Baskany/Genel Miidiir
Tathisu Baskam/Genel | 20102015 Osmanli Menkul Degerler A.S.

Miidtir Yonetim Kurulu Uyesi
Selim Hon | Yonetim 2019-Devam Osmanl: Yatiwim Menkul Degerler 12 yil

Kurulu Uyesi | A.S. Yatwmm Uzmam _
2008-2017 Tirkiye [s Bankas: A.§-Portfoy
YOneticisi

lkay Yonetim 2018-Devam Osmanli Yatirim Menkul Degerler 5yl
Kayabag Kurulu Uyesi | A.S. Yatirim Uzmant

2016-2017 Destek Yatinm Menkul Degerler AS.
Miisteri Temsilcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde g&revli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Adem Fon Miidiirii | 2001 ~ (Devam) OYAK Yatirim Menkal Degerler 29 Yl
Demiral A.S. — Operasyon ve Muhasebe - Miidiir

1.5. Portfioy Yoneticileri

Fon malvarliginin, forun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecepi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az beg yillik tecritbeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirimei gikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cercevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portféyiintin ynetimi igin gérevlendirilen portfGy yoneticilerine iligkin bilgilere KAPta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr) ulagitmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Forun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sisternin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Oyak Yatirum Menkul Degerler A.S.
2 Osmanl: Portféy Yonetim A.S.

Osmanli Portfdy Yonetim A.S.

Osmanli Portféy Yonetim A.S.

Osmanli Portfoy Yonetim AS. N
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Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadur,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriittilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife wygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin vyiiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumhulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon; portfdy sinulamalary itibariyle Sermaye Piyasas1 Korulu’nun IT¥-52.1 sayili Yatirim
Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi cergevesinde “Fon Sepeti Fonu” statiistindedir. Fon
portfoyiine alinacak varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfSy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yoOnetilir.

2.3. Fon’un_yatiim stratefisi: Fon toplam degerinin en az %80' devamli olarak, yatirim
fonlan ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatiriir.

Fonun y&netiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek diizeyde getiri oynaklifina sahip
bir varlik dagilimiyla azami getiri elde edilmesi hedeflenir. Fon, risk degeri S ila 7 arasinda olacak
sekilde yOnetilir.

Fon portf6yiine eklenecek fonlarin tespitinde ilgili fonlann yatirim yaptiklar: varlik grubu ve
temanin yani sira benzer niteliklere sahip diger yatirim fonlanyla karsilastimldiginda daha yiiksek
getiri potansiyeline sahip olup olmadiklar1 ve masraf yapilari (komisyonlar ve kesintiler) gbz &niinde
bulundurulur.

Varlik gegitlendirmesi saglanmas: igin yerli/yabanci para ve yatirim araclar, ortaklik paylari,
bor¢lanma araglarina yatirim yapan yatirum fonlan ve borsa yatirim fonlant fon portféyiine dahil
edilebilir.

Yabanc: yatirim fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve borsa yatirim fonu katilma
paylart fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portfdytine dahil edilen yabanci para
ve sermaye piyasasi araglart (Tiirkiye’de kurulan ve unvaminda “Yabanci” ibaresi gegen yatirim
fonlar: da dahil) fon toplam degerinin %80'i ve fazlas: olamaz. Fon portfdytine dahil edilen yerli ve
yabanci ihrageilarm déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasast araclan (Tiirkiye’de
kurulan ve unvaninda “Dviz” ibaresi gecen yatirim fonlar: da dahil) da fon toplam degerinin %801
ve fazlasi olamaz. Fon, yabanci para ve sermaye piyasas1 araclarma yapilabilecek yatirimlar
sebebiyle kur riski icerebilir.

Fon nygulayacaf: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak

amaciyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Fon portfgyiine kaldirag yaratan iglemlerden;

=8Oz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri ve sermaye piyasasl araclan iizerine yazilan tiirev arag

/ X 5§iﬁ%§éﬁa'$iem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arac, swap sézlesmesi, varant, sertifika, ileri

otk tahvil/bono alim iglemleri, ileri valérli kiymetli maden alim islemleri ve diger herhangi bir

E4 {f‘ff"")r‘“tb‘gemle aldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilebilecektir, Tiirev fslemlgr\ hem tezgahiistii
3Py sglar g acilifiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir, .
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2.4 Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % Azami %
Yerli/Yabanci®*  Yatinmm  Fonu  Katilma  Paylar, 80 100
Yerli/Yabanci* Borsa Yatirim Fonu Katilma paylan

Alin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayal1 0 20
Sermaye Piyasast Araclar:

Yerli ve/veya Yabanci Ortaklik Paylary 0 20
Yerli ve/veya Yabanci Borglanma Araclan (Ozel/Kamu) 0 20
Yerli ve/veya Yabancy Kira Sertifikalar: (Ozel/Kamu) 0 20
Ters Repo Islemieri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt i¢i Organize Para Piyasast 0 20
Islemleri

Varliga Dayali ve/veya Varhk Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yapulandirilmis Yatirim Araclan 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi (TL/Doviz) 0 10

* Fon portfyiine dahil edilen yabanai para ve sermaye piyasas araglarinin toplam degeri fon toplam degerinin %80°i
ve fazlasi olamaz.

Portftye déhil edilen yatirim fonu ve borsa yatinim fonu katilma paylarina iligkin agagidaki
kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylaninin degeri fon sepeti fonunun
toplam deBerinin %20’sini agamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma payr alim taleplerinde,
nemalandirilma amagh olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlan ve kisa vadeli bor¢lanma araglar:
fon katilma paylari dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

c) Fon sepeti fonu portfytine alinan fon katilma paylarium veya borsa yatirim fonu katilma
paylannin sayisi, yatwmim yapilan fonun katilma payr sayisiun %25°ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarim fon portfdyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayisi esas
alir.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinmn degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gecemez.

e) Fon sepeti fonu portfoyiine, katilma pay: satisina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanc: borsalarda iglem gdren borsa yatinm
fonlarinin katilma paylari igin s6z konusu sart aranmaz,

Fon portftyitne déhil edilecek yatirum fonu katilma paylarinimn arasina serbest fonlarn katilma
paylar da yukarida belirtilen limitler kapsaminda dahil edilir.

Fon portfdylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir, Borsa diginda taraf olunan ters repo
stizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatinm yapilabilir. Borsa diginda islem
yapilmast halinde en geg islem tarihini takip eden isgiini icinde islemin tutari, faizi, tarihi, karst
tarafi, karg: tarafin derecelendirme notu ile geri ddenecepi tarih KAPta agiklanir ve Kurula bildirilir.
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odiing verilen sermaye piyasas: araglarmin en az %100°ti karsithginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklann fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi
sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin deferlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun
ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cercevesinde bulunmasi halinde
portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75°1 tutarindaki kiymetli madenleri
Tirkiye’de kurulu borsalarda ddiing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen odiing islemleri
karsiliginda &dting alacaklam temsil etmek fizere cikarilan sertifikalar aynm oranda portfoye
almabilir. Kiymetli maden odiing islemleri ile kiymetli maden édiing sertifikasi alim-satum islemleri
ilgili piyasadaki iglem esaslan ile teminat sistemi gergevesinde yaplir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %5 (yilhk) olarak
belirlenmigtir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatim amaciyla, yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde ortaklik paylari, &zel sektdr ve kamu borglanma araclar, altin ve difer kiymetli madenler ve
emtia ile faiz, doviz/kur, ortaklik paylar ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (vadeli islem
sOzlegmeleri, opsiyon sézlesmeleri, forward s6zlesmeleri, swap sOzlegmeleri) sakl: tiirev araclar,
yapilandirilmug yatwum araglari, varantlar, sertifikalar ile ileri valdrlit tahvil/bono ve alun/kiymetli
maden islemleri dahil edilir.

Fon portfytindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle marnz kalinan acik pozisyon
tutars fon toplam degerini agamaz. Portfdye ahinan tiirev araclarin Fon’un yatirim stratejisine uygon
olmast zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarnin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine ligkin Kontrol” baghginda yer alan sinrlamalara uyulur,

2.7. Portféye borsa disindan repo-ters repo, opsiyon, swap, forward sOzlesmeleri fonun
yatiwim stratejisine ve bu izahnamenin 2.4 maddesinde yer alan limitlere uygun olarak fon
portfSytine dahil edilir. Sozlesmelerin kargt taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmass, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercege uygun degeri ilizerinden nakde
déniistiiriilebilir olmasi zorunlndur.

Ayrica, borsa dist tirev arag islemleri (opsiyon, swap, forward) ile repo-ters repo
sozlegmelerinin karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci knrum
vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilit” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gecmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutars, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri Gdenecedi tarih KAP’ta
aciklamr ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfye dahil edilen yabanc yatirim araglarini tamtic: genel bilgiler:

Fon portféyline borcluluk ifade eden yabanci sermaye piyasast araglar1 yalnizca ihragg,l;mm
/I;;»*Véﬁe‘y?a_,tvarsa yatrim aracimin derecelendirmeye tabi tutulmus olmas: kaydiyla alinmr. Ilgili
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Fon portfdytinde, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Ingiltere ve Avrupa Birligi tiyesi
tilkelerin borsalarina kote edilmis ortaklik paylarina, kira sertifikalarma, varant ve sertifikalara yer
verilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar ile  kira sertifikalarinm, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayie: kurulus nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde dontistiriilebilecek nitelikte
likiditeye sahip olmasi sartlartyla, yurtdisinda borsa digindan fon portféyiine dahil edilmesi
miimkiindiir,

2.10. Portftye yalmizca Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Ingiltere ve Avrupa Birligi ve
bu ilkelere bagh devletlerds kurulu yabanc: yatmim fonlan (Kurul kaydinda bulanan) ve/veya
yabanci borsa yatirim fonlari katiima paylar: dahil edilebilir.

2.11. Fon portfoyine, fon portfoy bilytikliigliniin  %10unu  gecmeyecek sekilde
hesaplanabilen yatirim stratejisi ile uyumtu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla yapilandirilms
yatirim araclan da dahil edilebilir.

Yapilandiriimg yatmm araglarinin aym zamanda; borsada islem gbrmesi, ihraggisinin
ve/veya yatiim aracinin, Teblif’in 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurnlus nezdinde saklanmast
gerekli olup derecelendirme notuna iligkin tiim belgeler Yonetici nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araclarina iligkin olarak borsada islem
gorme gart: hari¢ olmak {izere yukaridaki sartlarin tamami aranir. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag
edilmis yapilandirilmus yatinm araglarinm ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasl, fiyatmin
veri dagitim kanallart aracilityla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri tzerinden nakde
doniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: ve niteligi itibarryla bor¢lanma araci oldugn kabul
edilen sermaye piyasas: araglarmin ise yatmimer tarafindan denen bedelin tamaminin geri
Odenecegi taahhiidiini icermesi zorunludur.

Yapilandirilmig yatwim araclarimn dayanak varliklar, kamu ve 6zel sektér borglanma
araglari, ortaklik paylar, faiz, d$viz, altn ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandirilmus yatirtm aracinm getirisi temelde; ihrag edilecek
bir bor¢lanma aracinin getirisinden ve yatirim yapilan dayanak varlign fiyat degisimine bagh olarak
iginde barindirdify tiirev araca/araglara gore olugacak bir getiriden olusmaktadir.

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatwim  yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiislere bagl: olarak yatinimlarinm degerinin baglangic
deZerinin altna digebilecegini yatirimeilar giiz dntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eder finansal araclarin, ortaklik
1y, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli




kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedi:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
déhil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kutlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pays dahil edilmesi halinde, Fon
portiylinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacag: zarar olasthini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirim yapilmasi veya
kiymetli madenlere dayalr sermaye piyasas: araclar ile emtiaya dayal: yatirim fonu/borsa yatirim
fonu katilma paylarinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme olasihigin ifade
etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portféyiine kdrdan pay almaya (kira sertifikasi, katilma hesabi
vb.) dhil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin deBerinde piyasalarda yaganabilecek getiri
oranlati degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfsyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidr.

4) Kaldwag Yaratan Islem Riski: For portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve kiymetli maden alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baglangi¢ yatiiminin {izerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimuindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligy
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligiu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz ySnetim, personelin hatal; ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi knrum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

sz, T) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa koswlar: altinda belirli bir zaman
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracei Riski: Fon portftiyline alinan varliklarin ibragcisinin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirernemesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatinm Araclan Riski: Yapilandizlmig yatiim araglarma yapilan
yatirtmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmas: durnmnlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamanmumin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmug yatinm  araglarmim dayanak
varliklar lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dnemde negatif olmas1 halinde yatirimer
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirrmlarmin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmuzg yatuim araglarina yatirm yapilmasi halinde kargi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimel, yaplandirdmas yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk dlciisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmus yatinim araclarnda yatirimerlar
ithragcinin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile thracg kurnmun yapilandinlms yatirim
araglarindan kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getiremerne riski ifade edilmektedir. Kargi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraccmin ve/veya varsa yatrim aracuun yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi Kkogulu aranmaktadir,
Olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandmilmig yatrm araglar: icin Snemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilig
olmadig: durumlarda yapilandirtimis yatirim araclarimn likidite riski tist seviyededir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hursizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kisitlh eylemler ya da Kurucu’nun itibanim olumsuz etkileyebilecek
suclarin (8rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlibk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhgm fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degigimi gostermektedir, Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgm fiyatindaki degigimin opsiyonun deitasinda meydana getirdigi degisimi dlcmektedir,
Vega, opsiyonun dayanak varhgmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lciimlerinde biiylik nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére depisiminin Olgtisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ytizdesel degigimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢iisiidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmast olasiliginm ortaya ¢tkmasi durumudur.,

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstritman
spot fiyatinin altinda deger arasindaki fiyat farklihg: degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi

Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterece@i degisim fiskini ifade etmektedir.

“ike Riski: Yatirim yapilan tilkenin ekonomik, politi
galart  firliniin ~ fiyatinda  belirgin etkiye sahip
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tammlayabilecegimiz bu riskler, déviz kisitlamalart, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri
vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olugacak degisiklikler de fon fiyatinda
dalgalanmalara sebep olabilir.

16) Fon Portfdyiine Dihil Edilebilecek Borsa Yatirim Fonlarimna (BYF) Hiskin Riskler:
Fonun yatirim stratejisi gerefi yatuum yapabilecegi BYF'lerin agagidaki risklere maruz kaldig
dikkate alinmalidir:

Likidite Riski: BYF tarafindan takip edilen finansal varliklarn spot ve vadeli islem
piyasalarinda likiditenin diigmesi durumunda BYF’lerin gerekli yatirimi yapamama durumu
olugabilir. Bu durum BYFlerin getirilerinin takip ettikleri finansal varliklarin getirilerinden
ayrigmasina sebebiyet verebilir,

BYF Yatmimlarmda Anapara Kaybmma Maruz Kalmabilmesi Riski: BYE lere yaptlan
yatiumlarin, her finansal arag gibi, cegitli finansal, operasyonel ve hukuki gerekgelerle, anapara
kayb: riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri finansal varliklarm
getirilerinden ayrigmasina sebebiyet verebilir.

Risk tammlamalar: Kuorul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve nemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yontemler sunlardrr:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturnlmugtur.

Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon
portfSyliniin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemini risk
Olgiim mekanizmasi olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu ol¢tim modelini esas alarak
olusturmustur.

RMD, belirli giiven araliginda ve Slgiim stiresi icinde bir fon portfyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatiarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayumlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gizlem ydntemi, 20 is giinii elde
tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 ig giinii) gdzlem stiresi kullanilarak hesaplanir,

Piyasa riskinin Sl¢imtinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfay degerinin
normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir,

Kargt Taraf Riski: Fon karg1 taraflarla gerceklestirilen stzlesmelerden kaynaklanan 6deme
ve teslim yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk y®netim siirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araclar
s6zlesinesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan §deme ve tiirev arac sizlesmesinde yer alan ddeme
tutarlar: karsilagtirilarak mutabakat saglanir.

Portfdye riskten korunma amaciyla sinirlt olarak dhil edilen borsa digi tiirev arag ve swap
cleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam dggerinin %10’ unu asamaz.

2 ‘,,/—\\ Likjdite Riski: Fon portfylerinde yer alan varliklarin aylik
% {{( hrag titatlarna gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylefini
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edilebileceg] tespit edilir. Fonun nakit ¢ikiglarin eksiksiz ve zamaminda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig1, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile &lgiilerek, olumsuz -
piyasa kogullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan islemlerden; ddviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri
ve sermaye piyasasi araclari iizetine yazilan tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli
tlirev arag, forward stzlesmesi, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono alim
islemnleri, ileri valorlii kiymetli maden alim iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri iglemler dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangig
yatuumundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olast etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8l¢iimtinde Rehber'de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak riske maruz deger (Mutlak RMD) ydntemi kullanilacaktir. Fonun
mutlak riske mamz degeri %25’1 asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.6. Fon Portfyline alinan yaptlandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmug yatiim aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk Slglimiine iligskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILIGI

4.1. Fon porifoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas: araclari, kiymetli madenler ile dier varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmekiedir. Bunlatn disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarthir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portféy Saklayicist’nin yiikiimliliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. For’un malvarlir Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisrmin malvarligindan ayridar.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmast sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.

z,' \varhgl Kuorucunun ve Portfdy Saklayicisinmn yonetiminin veya denetiminin kamu
miarda devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
hil
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4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasi,
difer varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarnin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayicisy;

a) Yatirtm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatmm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevznat ile fon ictiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gtre hesaplanmasin,

c) Mevzoat ile fon ictiizligii, izahname hiikiimlerine aykim  olmamak sartryla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullantimasin,

f) Fon'un varhik alin satimlarinm, portfdy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon ictliziigi,
izahname hitklimlerine uygunlugunu

saglamakla yiiklimliidiir.

4.5. Portidy saklayicisi;

a) Fona ait vathklann ayri ayri, fona aidiyeti aqikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklary, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder,

c) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez. '

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yuriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurncu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portféy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtmlmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarmun dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmetlarma aciklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatini, bu

varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortakhii ile yapar.
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4.10. Kurucu’nun tiglincd kisilere olan borglart ve yitkiimliiliikleri ile Fon’un ayni tigiincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kargi mahsup edilemez,

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikmliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumindur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurncu’dan, Kanun ve
Saklama Teblifi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir,

4.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfty Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytkimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katdma pay: sahiplerine karst
sorumludutr.

4.15. Portfty saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimmn kapsamini daraltic hiikiimlere yer verilerez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa dier varliklarin eklenmesti ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu degerlerini kapsayacak sekilde Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde ertesi is giinii hesaplamr ve ertesi is giinii katilma
paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarmn, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya cikmas: gibi
olaganiistii durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucw’nun yonetim kuralu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

3.4. 5.3 numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.,

5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmea TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir.

PortfSye alinan varhklar alis fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarn
alig fiyat1 satin alma giintindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile
gs1 suretiyle bulunur, Hgili varhgin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para

fi,y.g.tlaﬂ"ku mlir. S6z konusu para birimi icin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi
'tgi'l’fs'hg nfiyat elde edilemiyor ise kullanitacak kur “capraz kur” seklinde he planm%‘?ggg
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Al tarihinden baglamak tizere portfdydeki varliklardan;

a) Borsada iglem grenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirhkh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varbklarm deBerlemesinde kapamig seansinda olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin
olugmamas1 durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikls ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
glintindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir. Ilgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz alis
fiyatlar1 kullanilir, S8z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarmdan Tiirk Liras:
cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplanir,

Borsada islem géren yabanct yatiim araglan ve yurtdiginda islem géren yatirim araclar igin
TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatirim aracimin islem gordiigii borsa kapanmus ise yukaridaki esaslara
uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00’a kadar séz konusu yatiam aracinin islem gdrdiigii ilgili
borsa kapanmars ise asagida yer alan degerleme esaslar uygulanacaktir.

a) “Eurobond”, yabanci kira sertifikasi1 ve “Yabanci Borglanma Araglar’’nmn
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarinda Tiirkiye saati ile (TSI) 16:15-16:45 arasinda
aciklanan alig-satis kotasyonlannmn ortalamasina (temiz fiyat), degierleme giini itibari ile birikmis
olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat kullantir. Alis veya satig kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak Kirli fiyat, bir 8nceki giintin kirli fiyatinin
ertesi i giintine i¢ verimle ilerfetilmesiyle bulunur. Tam isgiinii olmayan giinlerde ise TSI 12:00-
12:30 arasinda yer alan alig satig kotasyonlarinin ortalamast dikkate alinacaktir.,

b) Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurucu Ydénetim Kurulu
karar ile deferlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri diginda da Bloomberg veri
dagitim ekranlarindan ya da farkl veri dagitim kanallaridan aym esaslar cercevesinde alinabilir.
Bulunan deger ilgili yabanct para biriminin T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru ile carpilmast
suretiyle dikkate alinir.

¢} Yabanci ortaklik paylar, yabanci piyasalarda islem géren Yatirim Fonu Katilma Paylari,
Borsa Yatiim Fonu katilma paylart ve Yatinm Ortakliklarinin Paylarinin degerlemesinde, TSI
18:00’e kadar yapilan islemler o giinkii fiyat hesaplamasinda portfsye dhil edilecek, TSI 18:00°den
sonraki islemler bir sonraki is giinti fiyatlamasinda portféye dahil edilecektir. Yurtdis: borsalardan
alman kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 17:30-18:00 saatleri arasinda
alinan Volume Weighted Average Price (VWAP) kullamlacaktir, Tam i giinii olmayan giinlerde ve
borsanin kapali olmasi1 duromunda ise bir Snceki giiniin kapanig fiyati degerleme fiyat1 kuilanilir,

Yapilandirilmis Yatirim Araglari Degerleme Esaslari;

Yapilandodmig yatinm/borglanma araglarmin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlyr. [1gili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem ge¢cmemesi halinde
nitelikli yaurimeilara arz/hatka arz fiyat) kullamlir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim

_Kanallan aracihiyla fiyat: ilan edilmis yapilandirilmis yatirim araglari icin degerlemede giince] fiyat
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Ileri Valérlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslari;

a) Ileri valtrlii alinan Devlet I¢c Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DiBS’ler ise valér tarihine kadar portfsy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérli DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sézlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayn: yontemle hesaplanirken
iglem alhsg ise pozitif (+), sats ise negatif (-) bir deger olarak portf6y degeri tablosuna yansir. Aym
valtrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem ayn: degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde acti§1 pozisyonu ters iglemle kapatmug olan fonlarda bu islemler portfdy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktr,

c) Ieri valérlii islemlerin degerfemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)*&6)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’da valor tarihi islemin valtr tarihi ile ayni olan
iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da aym giin valorlii
gerceklesen isglemlerin agirlikh ortalama faiz orami, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem
gordiii giindeki ayni giin valorlii islemlerin agilikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdu.

Vadeye Kalan Giin (vkg): lgili kiymetin itfa tarihi ile valsr tarihi arasindaki farktir.

Borsa Dist Repo, Ters Repo, Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

PortfSye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sdzlegmelerinde giincel fiyat, kars: taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyatt baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varlim spot fiyat1 olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz olmasi
durumunda degerleme glintindeki T.C Merkez Bankas: dgviz kuru (islemin ySntine gore alis veya
satig), BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanig seans
deZeri, borglanma araglar: igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel agulikly ortalama fiyati
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasas: faizleri ile (dayanak varligin déviz olmast
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan almacak “swappoint™ kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varligin kuilamlmas) durumunda ise piyasa fiyatmi en iyi
yansitacak yontemler kullamlbr.

Swap sodzlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyaitir. Sdyle ki; swap
sozlesmeleri nitelik agisindan pek cok farkl form altinda yapilabileceginden, swap sézlesmelerin
deBerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, doviz kurlart ya da diger
degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sozlesmenin konusuna gore tahvil flyatlamam yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
ybntemi gibi bugiinkii defer hesaplama yontemleri ile sézlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gbrmiis teorik fiyatlama ySatemleri kullanilacaktir.

Opsiyon sézlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

egerlemede kullanilmak fizere giincel piyasa fiyatinin bufinmadygi dgzg@mlmda ve
s1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadif durumlarda ise s
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teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu duramda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmiis yéntemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama igin déviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalart ya da uygun
goriilebilecek difer hesaplama araglart kullanilacaktir, Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanltk ytizdesel prim alig/sati kotasyonu varsayirmu ile hesaplanan ahsg (bid) veya satis (ask) fiyaty
kullamilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat icin, bir fist paragrafta belirtilen ydntemler
kullanilacaktir. Farkhi ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullamilmas: ya da deferleme igin
olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullanilacaktir,

Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kogullarda yapilmas: ve adil
bir fiyat icermest esastir. Bu gercevede, borsa digi Tepo ve ters repo stzlesmeleri, islemin faiz oram
dikkate alinarak vade sonuna kadar i¢ verim oram ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurueu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi ve sézlesmelerin portfdye dahil edilmesinden sonra karg: taraftan
alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gormis yontemier (Black&Scholes model,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak, forward stzlesmeleri icin
dayanak varlifin 5.5 maddesinde yer alan esaslar cergevesinde beliflenen spot fiyat kullanilarak,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki gitn sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlart kullanilarak, swap sozlesmeleri icin sdzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas:
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Agreement) yéntemi gibi bugiinkii defer hesaplama yéntemleri
ile sdzlegmelerin niteliine nygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak
ve Kuruen Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yénetim Prosediirii’nde belirtilen limitler
ve kurallar déhilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama y&ntemlerine
iligkin esaslara ve dayanak varlik spot fiyatlarinm belirlenmesine iliskin esaslara isbu izahnamenin
5.5 maddesinde yer verilmistir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmast
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur, Karsi kurumdan alman fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kuramun kullandig: hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars1 kuramdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin digtnda olmast durumunda, Yonetim Kurulunun yazili ve karari ile
alian son fiyat tizerinden iglem gerceklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakumdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin faiz oranlarinin borsada iglem
goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlan dikkate alinarak belirlenmesi esastr.
Buna iligkin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade icin BIST Borglanma

meblaclan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz oranlan dikkate alinarak ilgili vade igin
p ;i‘dé%\ yakinsama yﬁntgami ile elde edilen teorik faiz oranlart baz alinarak, Kurucu Yénetim Kurulu
s tatafinday kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen Jimitler ve kurallar dghilinde yapilir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sati§ baglangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar1

Yaturimetlar tarafindan BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°a kadar verdikleri katilma payr alun talimatlari talimatm verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alun talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygnlanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir, Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon
fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in altm talimatlart pay sayis: ya da
tutar olarak verilebilir. Kurucu ve/veya dagitic1 kurulus, talimatin pay sayis: olarak verilmesi
halinde, ahg ilemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payl
bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica
katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payl1
sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyat1 agiklandikian sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal edilir.

Ahm talimatmin kargiliginda tahsil edilen tutar o giin icin yatiwime: adina Kurucu tarafindan
Osmanh Portfty Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nda (OSL) veya gecelik ters repo ile veya
dagitic: kurumun belirledigi nemalandirma esaslarina uygun olarak nemalandirilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satun Esaslar:
Yatmmceilar tarafindan BIST Borglanma Araglar Piyasasimin acik oldugu giinlerde saat
rilo. 30+ kadar verdikleri katilma payr satim talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk

“ iﬁeﬁqﬂafr;ada bulunacak pay fiyat1 izerinden yerine getirilir.
) R\

Al
it
1
s

,

fi

1

il

18




1
b

-l{_’\fl’?’.ﬁk {

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclani Piyasast'mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
igglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari
Katilma pay1 bedelleri iade talimatinm, BIST Borglanma Araclari Piyasasimn acik oldugu

glinlerde saat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ticlineii islem
glintinde, iade talimatinin BIST Borclanma Araclar: Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30'dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem giiniinde yatirimcilara

Odenir.
6.5. Alim Satmma Araalik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri;

Katilma paylarimiin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuroluslart araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uveler.aspx

Kurueu ile aktif pazarlama ve dagitum sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvan ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri
Osmanl Yatirim Maslak Mah. Biiyitkdere Cad. No:255/802 Sariyer 34693
Menkul Degerler A.S. Istanbul www.osmanlimenkul.com.tr

Vil. FON MALVA}(LIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlii iicretler,

2) Varhklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfdyden satumlarda &denen aracilik komisyonlars, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d&viz satig kuru iizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portf6y yonetim iicreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek
mensubu ticreti,

7) Bafimsiz denetim kuruluslarina $denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alnarak {iger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
0) Esik deger giderleri,

¥ i, gl P giderleri,
. /:::\“1-’2‘) wvergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek /mensybu
i " \13) EXlefter ve E-fatura uygulamalar: nedeni ile 6denen hiznfet bedeleris A
R Vi M 4% vzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin n y1 gi e";j'ggi "
',."";._},‘}3'%'1"193“ / 19 ALl DOFTREY
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15) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identification Code- LEI Kodu),
16} Kurulca nygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yOnetim dcreti dihil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamumun fist smurt yillik 4,38°dir. PortfGye alinacak katilma paylar1 icin
Gdenen ySnetim, giris ve ciks ficretleri de Fon’un toplam gider oranmin hesaplanmasinda bir gider
kalemi olarak dikkate alinir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donermlerin son ig giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranintn ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm agildifinin tespiti halinde asan tutarin ilgili dSnemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicis: sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigtiliir. Fon toplam
gider orani limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orami:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, Fon’un toplam degerinin giinliik
0,0000027397'inden (milyondaikivirgiilyedibiniicytizdoksanyedi) [y1llik yaklasik %0,10 (bindebir)]
olugan bir ynetim ticreti tahakkuk ettirilir, Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu
ile dagitic1 arasinda imzalanan stzlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya
ve dagiticilara fondan ddenecektir.

Dagiticy ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Sattmma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfgytinde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., Is
Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z
konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1) Yurt Ici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu
Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 3,15 (BMV dahil)

2) Sabit getirili menkut kiymet komisyonu:
Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 8,40 (BMV dahil)
Hazine Thalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMV dahil)

3) Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu
BPP islem komisyonu : Yiizbinde 3.10% giin sayist (BMYV dahil)

4) Repo Ters Repo Pazar: Islem Komisyonu
Ters Repo iglem komisyonu: Yiizbinde 2,10%*giin sayisi (BMV dahil)

gy 5) VIOP Piyasast fslem Komisyonu
,.j%VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV d&hil)
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7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, licer aylik dénemlerin son i gliniinde Fon’un
net varlik degerd tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Tlcreti
Fon portféyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon>un Bagh Oldugn Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden karsilanur,

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart

Fon malvarligindan karsilanan saklama ficreti ve difer giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinnmet bilgi formundan ulagiiabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlarr gdsterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.
Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 16.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanumy’ nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatiim fonlarmmn
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isndan: Fonlarin porttdy igletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67°nci maddesinin (8) numaral1 bendi uyarinca, %0' oraminda gelir
vergisi tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67’ nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurnlan menkul kiymetler yatimm fonlarimmn katilma paylanimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nim ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagh haklarr kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatirrm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67°nci maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon katilma
..paylanmn fona jadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
? deniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart isletmeye
* -":’déghil_(él‘g? bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu disindadur.
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde I uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif1 olmaksizm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST’te islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67’ nci maddenin (1) numarali fikrasinin altici
paragraft kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlann daimt
temsileileri araciliryla elde ettikleri tamam gegici 67’nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglari icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA LISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yrlin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolanin bagmsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yiikiimliliigiintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinti itibariyla hazirlanan portféy raporlar: da finansal tablolatla birlikfe bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlan), fon giderlerine iliskin Dbilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas! miimkiindiir.

Ayrica, Fon’un gecmis performansma, Fon’un porifoy dagilimina, Fon’un risk
degerine ve Fon’dan tahsil edilen ve yatirmmalardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek itcret
ve komisyon bilgilerine yatirnmer bilgi formundan da ulasilmasy miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt: is giinii icinde
KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasina iligkin y&netim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.7. Portfty raporlan disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satis
yagzlan yerlerde, yatuimciarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

)5’ a -{!Cl,g‘* if‘?&‘!?" ; . . . ey . [
b #oe iy .8, Yatirtmeilarm yatirim yapma kararint etkileyebilecek veffénceden bilgi sahibi olunmasin
Pes ,f&é@]gtﬁer?%cinitelikte olan izahnamenin L.1.1.,1.1.2.1., I, TIL.,.V.5.5/V.5.6. £ ; i
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tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamen_jn diger
bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucn tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alts is giinti icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Yapilandirilmig yatirim araci islemlerinin Fon portfsyiine dahil edilmesi halinde séz
konusu yatinm aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel] riskler ayrica
KAP’ta agiklanr,

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en gec
sOzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sézlesmenin vadest, faiz oram, kars: tarafi ve karg1 tarafin
derecelendirme notu KAP'ta aciklannr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme doktimanlarinda bir siire &n gortilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurncunun Kurulun uygon goriisind aldiktan sonra alt1 ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlering kargilayamayacak kadar zayiilamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatuwimeilann yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdytinde yer alan varliklardan borsada islem g&renler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiiriiliir,

10.2. Fon mal varlig, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraminda dagitilr, Tasfiye durumunda yalnizea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriistinii aldiktan sonra
6 ay sonras1 i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s8z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanimn bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimat: beklenmeden pay
satislars yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimu yapan kurulug nezdinde
agtlacak hesaplarda yatimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payt ihrag
cdilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karstlayamayacak kadar zayiflamasi, iflasy veya tasfiyesi halinde ise, kurucn fon varliim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

N
. 10:5#Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret ilinmesi icin
ggumgfrfarqudaﬂ Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu dury il
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514’ iincli maddeleri htikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylanm almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar: miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durnmlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOY UNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Xatlma paylari, izahnamenin ve yatirmes bilgi formunun KAP’ta yaymun: takiben
formda belirtilen satis baglangr¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimce: bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur,

12.2, Katlma paylart karsihg: yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz cercevesinde
onaylariz. 25.04.2022

i/ Mehmet Taylan TA

Yonetim Kurulu Bdskarf Yénetim Kuralu Uyesi

24




