NUROL PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTOZOGT

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Neo Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nei ve
54 tincli maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli
yatinmcilardan katilma paylan karsilifi toplanacak nakit ve istirak paylar ile, katilma paylan
sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarma gére girisim sermayesi yatinmlan ile para ve
sermaye piyasas: araclanndan olusturulan portf8yii isletmek amaciyla Neo Portféy Yonetimi
A_S. Birinci Nurol Girigim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmustur.

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 2&.05%&2tarih ve £ /225707 -720.05.152) % sayili izni ile
Fon, “Nurol Portfdy Yonetimi A.$. Birinci Girigim Sermayesi Yatinm Fonu” unvaniyla Nurol
Portfdy Yoénetimi A.S. tarafindan devralinmistir.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Nurol Portféy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Nurol PortfSy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Nurol Portf6y Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu “FON”,

d) Kurulun yatinm kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayumlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yénetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatinmecis: lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

¢) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiiziik ve ihrac belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi s6zlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN”,

g) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun II-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlanna Iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

) I11-52.1 say1h Yatinm Fonlanna {ligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

h) IM-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI™,

1) II-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKIL.AMA TEBLIGI”,

i) II-14.2 sayili Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

) 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?”,

k) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK”,

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

m) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

n) Sermaye Pivasasi Kurulu “KURUL”,

0) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 “TCMB”,

p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

ade edilecektir.

FON'UN__ADI JiLE KURUCU, YONETICi VE PORT:'FGY
] UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI: L




2.1. Fon'un adi; Nurol Portf6y Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’dur.

Fon'un y6netim adresi; Maslak Mah. Biiylikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 A Blok Kat 8/801
Maslak 34485 Sanyer ISTANBUL dur.

2.2. Kurucu’nun;
Unvani;

Nurol Portféy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi:

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 A Blok Kat 8/801 Maslak 34485 Sartyer
ISTANBUL dur.

2.3. Yonetici’nin;
Unvanz;

Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Meikez Adresi;

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 A Blok Kat 8/801 Maslak 34485 Sanyer
ISTANBUL 'dur

2.4. Portfoy Saklayicisinin;
Unvani;

Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O

Merkez Adresi;
Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:7/A-B Umraniye Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 30 (otuz) yildir. Bu siire ilk katilma pay: satigi tarihi ile
baslar. Fon siiresinin son 3 (ii¢) yili tasfive donemidir. Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara
bu i¢tiiziifiin 15.2. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, Fon Yatinm Komitesinin énerisi lizerine bu ictiiziigiin fon siiresine iliskin
maddesinin degistirilmesi sart: ile degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilann bir defada veya farkl tarihlerde 6denmek {izere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak &denebilir.

4.2. Nitelikli yatinmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihra¢ belgesinde
ver verilir. Kaynak taahhiidil tutarlarinin yatinmei s6zlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
ddenmesi kurucunun yénetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayh ihrac belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil igerisinde
n nitelikli yaunmmlara satigina ba;lamms: ve katllma paylannm mtehkh




4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miteakip ihrag¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen simrlamalar dahilinde yatinma y&nlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki yili agamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasiimamasi
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve 1ist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirime: stzlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsilifinda yatinmc: hesaplarina aktarnilacak katilma
paylarimin sayisi, kaynak taahhiidiiniin §denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma pay: satim doénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
8denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarninin da kaynak taahhiidii 6demesi kargihginda yatinmei hesaplanna aktarilacak katilma
paylannin sayisimn tespiti i¢in kullamlmas1 miimkiindiir. Ilk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsilifinda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1
TL olarak dikkate almir. Fon katilma paylarinin ihraci sonras: fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay:r sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii
kapsarminda fon katilma paylanm alacak yatmmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihra¢ belgesinde veya yatinmci sozlesmesinde hitkiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden &nce girigim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatinme sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici, katilma paylan karsilig: yatinmeilardan toplanan nakit ve igtirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu ictiiziik ile
ihrac belgesinde belirtilen portfdy strateji ve simrlamalanna uygun olarak portfoyii olugturur
ve ybnetir.

5.2. Katilma paylanimin yatimimcilara sabisina baslanmadan &nce kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylar: kendi portfoyiine alinabilir ve/veya gerekgeli ySnetim kurulu
karan alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylan Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli
yatinmeilara satilir.

5.4. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim temsil
aylan kaydi olarak MKK nezdinde yatinme: bazinda izlenir. Fon katilma paylan
ziken teslim edilemez.




5.6. Katilma paylant MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmecinm kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON YONETIMINE ILISKiN ESASL AR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inan¢ch miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarnmi koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziik ile ihra¢ belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doZan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portféy yoneticiligi hizmeti dahil digandan saglanan
hizmetlerden yararlamimasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfSyil,
Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde y&netilir.

6.2. Kurucunun ydnetim kurulu diyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Kurucu nezdinde dort yillik
yiiksek 6grenim gérmiis ve girisim sermayesi yatinmlan konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip tam zamanh ya da yar1 zamanl bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu
iiyesi ve Kurucu’'nun genel miidiirli yatinm komitesinde 3 iiye olarak bulunur. Yatinm
komitesinde gorevlendirilecek Kurucu nezdindeki personel sarti, gerekli nitelikleri haiz
Kurucu’nun ydnetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Yatinm Komitesine 1 iiye daha, Fon'un
yatinmeilan tarafindan belirlenmesini miiteakip Kurucu tarafindan ayrica atamur. Boylece
Yatirim Komitesi Toplam 4 iiyeden olusur. Yatinm komitesi, yatirimeilar tarafindan belirlenen
Yatiim Komitesi {iyesinin katilimiyla en az 3 iiye olarak toplanir, yatinmeilar tarafindan
belirlenen Yatinm Komitesi Uyesi de dahil olmak fizere 3 {iyenin olumlu yoniindeki oyuyla
karar alir.

Fonun yatinmeilari tarafindan belirlenen yatinm komitesi iiyesi ancak dolasimdaki katilma
paylannin %50°sinden fazlasina sahip fon yatrimecilarmn talebi dogrultusunda Kurucu'ya
bildirilerek Kurucu’nun Yénetim Kurulu Karan ile gérevden alinabilir veya degistirilebilir.

6.3. Fon hizmet birimi Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet
birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarmin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi,
katilma payr alim-satm emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildigt
giinlerde fon raporlarimn, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi
gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri igin gerekli
mekan, teknik donamum ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmas: zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon miidiirii, portfoy yoneticilifi faaliyetinde bulunamaz. Fon midiiriiniin
herhangi bir sebepten dolay: gorevden aynlmas halinde alti is giinii i¢inde yeni bir fon miidiirii
atanur ve Kurula bildinlir.

6.4. Cuk;ardan katilma paylanmn kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettigilen "Katﬂma Paylan Defteri" tutulur Kaulma paylan defterinde katilma paylanmn ahm

" Yevmlye Defteri (gilinlik defter) ile Defter-i Kebir (bilyiik dﬁﬁﬁl’)’fﬂﬂ_ﬁmﬂt
an tutulur. Hazine ve Mahye Bakanhi@i’nca lstcnebllecek WJK’n‘dauf




6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylanim yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hilkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin hesaplan disinda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirtilen esaslara
uyulur.

6.7. Fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun g¢ikarnmi ayn ayn godzetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyi ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayamlmasi ve sézlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim Kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlann en az 5 yil stireyle
yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfSyiine iligkin yatirim kararim veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlanm imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem géren varliklarnn alim satimimin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adna katilma paylanmn alim satimi nedeniyle, BIAS Bor¢lanma Araclan Piyasasindan aym
giin valorii ile aym giin valorlil islem saatleri diginda fon portfdyiine alim veya fon portfGyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Yé6neticinin, fon portfoyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulugun,
fonu temsil eden miigteri numarasiyla borsada iglem yapmasim temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir thrage1 veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.

Kurucu bu durumu 8grendigi tarihten itibaren 10 is giinii i¢inde en uygun haberlesme vasitas:
ile yatinmecilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde ybneticinin kendine veya iigiincii kigilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfoylinde bulunan varliklann alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 5zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfSy
yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina

uyulur.

6.7.5. Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlil
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi

olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya figlincii tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamazlar.

6.7.7. Kuruecu ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl olarak
11151{111 olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarn katilma paylarimn fon portfoyiine
si halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu ddenemez.
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6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu i¢tiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatinme sbzlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
ictiizligii, katilma pay: sahipleri ile kurucu ve portfdy saklayicisi arasinda fon portfGyiiniin
inangh miilkiyet esaslarna gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasim ve vekalet akdi hiikiimlerine gire ydnetimini konu alan, genel islem gartlanm
iceren iltihaki bir s6zlesmedir.

6.9. Ayrica Fon i¢in agagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarimn geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla,
portfdyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullamminm gergeklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap
dénemleri sonunda aciklanan fiyat raporlarinda stz konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullamilmasi halinde bunlann niteligi, tutar, faizi, &denen
komisyon ve masraflar, alindif: tarih ve kurulug ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap
dénemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatinmlarina iligkin diganidan damismanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk yonetimi konusunda yatinm kuruluglarinda ve uzmanlasmg diger kuruluslardan da hizmet
alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfdyiin ydnetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin
olusturulmasindan ve yonetiminden sorumludur. Fon’un olas: riskleri; piyasa riski, kur riski,
likidite riski, finansman riski, yogunlagma riski ve karg: taraf riskidir. Fon’un risk y&netim
sistemine ve olasi risklere iliskin ayrintih agiklamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde portfdy
saklayicisi nezdinde saklanmas: zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklanin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatinmi yapilmasi ve girisim sermayesi yatimmlarindan cikig
gerceklestirilmesi oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin trmekleri iglemlerin
gerceklestirilmesinden makul bir stire nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire
: v islemlere iliskin bilgi ve belgelerin gdnderim usullerine portfoy saklama
igeeyer verilir.
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degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’m erisimine imké&n saflamir. Yabanci sermaye pivasasi araglan, Euroclear’de
dogrudan Fon adina agilan hesaplarda saklanir.

7.5. Fon malvarlig:; fon hesabina olmas:, ictiiziik ile ihrac belgesinde hilkiim bulunmas: sartiyla
kredi alinmasi ve koruma amach tiirev ara¢ islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhig: kurucunun ve portféy saklayicisiin yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi hilinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déhil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dihil edilemez.

7.6. Kurucunun tigiincli kisilere olan borglan ve yiikiimliilitkleri ile fonlarm aym iiglincii
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Semmaye piyasas: ara¢larimn el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasas: araglanina yatimm yapilmasi halinde séz konusu
araglar Euroclear’de dogrudan Fon adina agilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti veren
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarimin son durumu itibariyle,
tamamim gdsterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarn bir rnefinin kurucu
nezdinde siirekli olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag tiim sozlegmeler ile girisim sirketlerinin ydnetimine katihnmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun y8netim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfOyiiniin yonetimi kapsamndaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile
yatinm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay: ihraci,
tasfiye, portfoy yonetim dlicreti artigi ile katilma payr sahiplerinin yatinm kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu karan ile yapilmas: zorunludur.

8.2. Fonun girisimm sermayesi yatmmlanna iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarimi ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sOzlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak {izere, kurucunun yénetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan figlincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu i¢tiiziikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN_GIRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GIRISiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRAT

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlan
Fon'un girisim sermayesi yatinmlar Teblig’in 18. maddesinin ii¢lincii fikras1 kapsaminda
yapilan yatirim ve islemlerden olusur.

9.2. Fon'un ana yatiim stratejisi, yeni teknolojiler veya yeni i modellerine sahip girisim
$1rketlen ile biiyiime potansiyeline sahip her tiir girigimlere ve yurt diginda kurulu girisim odakli
Aemm kuruluglanna yatinm yapmaktir. Fonun yatinm stratejisinde yeni is modellerine
Mi%etleri kavramu ister tohum agamasinda ister erken veya daha ileriki-asamalarda
kIT4&kiiplojiler kullanan veya inovasyon saglayan veya belirli bir Pazar erlgunlnﬁuna
{(abamtha sahip” girisim sirketlerini ifade etmektedir. Fonun yatmm Stratejisi:.

e Ea: ljahhazuda yenilikici bir teknoloji girisim sirketi 5 yﬂmamakla beraber




gelecekte inovatif yenilikei bir teknoloji veya yeni i3 modelleri alaninda faaliyet gosterebilecek
diger girisim sirketleri ile ticari hayata dair yenilikgi hizmet ve iriin saglayabilecedi
degerlendirilen diger girigim sirketleri ile diger kolektif yatirim araglarina da yatirim yapilmas:
mimkiindiir.

Fonun yapacafi girisim sermayesi yatmlan ile ilgili giris ve ¢ikis kararlan yatimm
komitesince verilir. Fon; girisim girketlerine ortak olabilir veya bu sirketlerin kar potansiyeli
yiiksek olan projelerine, gmg.xmlennﬂ veya yatinmlarina bor¢ ve sermaye finansmamn karmas:
olarak yapilandinlmis finansman niteliginde finansman saglayabilir, sz konusu sirketlerin
bor¢lanma araglanna yatinm yapabilir.

Fon aynica yurti¢i ve yurtdisinda kurulu kolektif yatinm kuruluglarina yatinim yapabilir.

Ayrmica, Fon portféylinde yer alan girisim sermayesi yatinmlanimin ydnetiminde asagidaki
yatirim simirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80°inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmindan olugmasi zorunludur. %80 oram fonun Tebliz’de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatinm sinirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptign yatinmlann, fon toplam degerinin %10’unu gecmesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatinm tarihi
itibari ile limitet sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil i¢inde
anonim sirkete déniistim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatinm simirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmas1 zorunludur.

9.2.5. Fonlann girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatinmlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi stzlesmesi ¢ergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin
yonetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iligkin pay devri s6zlesmesinin
imzalanmasi yeterlidir.

MADDE 10-_GIRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasasi araclanim agi§a satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi ara¢lanm &diing alamaz.

10.2. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar: fon
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
dénemi sonundaki fon toplam deferi esas almur. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklesﬁrﬂen islemlerin nakit teminatlan da fon portfSyiine dahil edilir.

...'».ﬁ_ erlesik olup borsada islem gbrmeyen ve gelisme potansiyeli-tagiyan
1% 18. maddesinin Ugilincl fikrasimn (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilén

g)pla}m degerinin azami %10’una kadar yatinm yapllabﬂm Bu yatmnﬂar‘_
atipim sinirlamalanina dahil edilmez. s T




10.4. Fon, girisim sermayesi yatiimlan digindaki yatinmlarda paylanm satin aldif
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve y&netimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve yéneticinin paylarn, fon portf$yiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri fizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarna yatinm yapilabilir.

10.8. Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglan satin alindifi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas1 araglan Tirkiye i¢inde, Tiirkiye'de
veya disanda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarnm ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona almacak yabanci sermaye piyasasi araglanmin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalann bulunup bulunmadigim
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasasi araglan portféye alinamaz.
Fonun yabanci iilkelerde yatinm yapaca@l sermaye piyasasi araglarna iliskin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren arac: kuruluglar vasitasiyla yiirlitiliir. Yabanc borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlann gergeklestifine iligkin arac1 kuruluglardan alinrms
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada iglem gérmeyen varlik ve islemler fon portftyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem géren dig borglanma araglanimin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmas: miimkiindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, &zel sektdr ve kamu borglanma araglar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige konulan Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hilkiimleri gercevesinde alim satim
yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve kamu borglanma araglan ve anonim ortaklik paylarn,

c) Vadeli mevduat ve katilma hesab,

¢) Yatinm fonu katilma paylan,

d) Repo ve ters repo iglemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitli islem pazannda
gerceklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalar,

f) Varantlar ve sertifikalar,

ak asbank para piyasas: iglemleri ve yurtici organize para piyasasi 1$1ﬂmlep.,._._
/#eac islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,
‘ﬁrﬁ varlifa dayali menkul kiymetler, temmath meukul k1ymcﬂcr Kﬁ"tﬂca




1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem g@rmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatinimlar,

1) Altin ve diger kuymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglan,

7) Kurulca uygun goriilen diger yatinnm araclar.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varhiklann Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplamudir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemelen
cer¢evesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varhklann ve
alacaklarin eklenmesi ve bor¢lann diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylanmn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylanmin say1sina bolinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
ii¢lincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gbrmeyen ve gelisme

potansiyeli tasiyan sirketlere yapﬂan yatinmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir.

11.5. Girigim sermayesi yatinmlarimn degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan diger varhklarnn degerleme esaslanna iliskin olarak, Kurulun
yatinm fonlarnmn finansal raporlamalanna iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
{izere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatimmeilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin c¢bkmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslannin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay: sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma siklifina ve agiklanmasima iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farklh esaslar belirleyehbilir.

2. KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA JIADESi VE NITELIKLI

YATIRIMCILAR SINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu u;tuzulcte belirtilen esaslar (;erqcvcsmde katilma paylanmn pazarlamz, Sd.tlﬁ ve

24, islemlerin bu fonlarn igerdigi riskler konusunda yeterli bxlglye sah1p
flan gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir. ;
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12.2. Katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satig
yapilan yatinmeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatinmer vasiflarim haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirlik nedeniyle dogabilecek yatirimel
zararlarindan kurucu ile katilma paylanmn satig, pazarlama ve dafitim faaliyetini yiiriiten
kurulus miiteselsilen sorumludur.

12.3. Katilma paylarimin Kanun’un 13 i{incii maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. TebliF’in 16. maddesinin onikinci fikras1 hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma
paymun satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paylanmin fona devredilmesi; katilma paylariun fona iadesi ise yatinmeilann
katilma paylarinin ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsihk gelen istirak paylarmn yatinmeilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir.

12.5. Katilma pay1 satigimn veya fona iadesinin istirak pay1 karsihfinda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfdy yoneticisi, fonun
katilma paylarim kendi portfyiine alabilir.

12.7. Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi i¢in gerekli likiditenin saglanamadifim ve
portféydeki girisim sermayesi yatinmlanndan ¢ikigin yatinnmeinin zararina olacagmin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylanmn geri alimini erteleyebilir. Ancak bu siire
bir vili asamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilir.

12.8. Katilma paylari sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriiliir. Su kadar ki Fon
sliresinden &nce girisim sermayesi yatinnmlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasy, alacaklann tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu
nakit fazlas1 olusmas durumunda, Yatuum Komitesinin &nerisi {izerine almacak bir Kurucu
Yonetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde paylan oraninda nakden dagitilabilir. Bununla birlikte igbu
ictiizigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar cergevesinde de
katilma paylan Fona iade edilebilecektir.

12.9. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikig komisyonu uygulanmayacakitir.

12.10. Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasida devri miimkiinddr. Nitelikli yatinmeilar
arasinda katilma pay: devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluglarm
nitelikli yatinme: vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yliriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay: devirleri, Fon Yatinm Komitesinin
eS0T ogrulmsunda Kurucu Yonetim Kurulu onayma tabidir. Yatrim Komitesinin
@Y urucu’nun onayr bulunmayan katilma pay: devirleri gegersizdir. Ni Nlteli"kh D
aki katilma payr devirleri, katilma paylanmn hak sahibi ~yat1n.mmlairm }“x
arim ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine i 1§1cm bﬂgﬂenn MKK ya %
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iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Nitelikli yatirimeilar arasindaki
katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir

12.11. Katilma paylaninin satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucu
Yonetim Kurulu, fon katilma paylannin borsada da islem gdrmesi i¢in Borsa’ya bagvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylan nitelikli yatinmeilar arasinda
Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatimme:r Islem Pazan’nda el degistirebilir. Katilma
paylarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylarmin Borsa’da ilem gormesi durumunda SPK ve BIA$’in kamunun aydinlatiimasina
iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu i¢tiizigiin Borsa iglemleri igin varsa BIAS islem
esaslan veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile geligen hiikiimleri uygulanmaz.

12.13. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans licretinin katilma paylarnm elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmas: ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yikiimliilikler bulunmas: durumunda, bu hak ve
yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylaryla birlikte devralan yatinmeciya geger.

12.14. Katilma paylarimn satisi ve fona iadesi Tiirk Liras: tizerinden gergeklestirilir.

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap d6énemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarimin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlanna yansir. Fon portféyiinde bulunan ortakhk paylanmin kar paylan, kar pay1 dagiim
tarihinin baslangi¢ giinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylanini ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, igleme esas
fivatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarnim almis olurlar.

13.3. Fon malvarh@mdan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilifi olarak, fon malvarhgindan karsilanacak yonetim ficretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve y&netici
arasinda paylastinlabilir.

13.5. Fona iliskin tim giderler fon malvarhgindan kargilamir. $u kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun portféyiiniin olusturulmasina iligkin her tiirli damgmanlik hizmeti
ahmlanndan dogan iicretler, soz konusu ticretlere ve tahsil esaslarna yatinme sdzlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfdylinden kargilanabilir. Fondan karsilanan, portfdy ydnetim
ficreti dahil tiim giderlerin toplamimn fon toplam degerine gére ist smnna ihrag belgesinde
ilmektedir.
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Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar cercevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay
dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine Iliskin Esaslar
Kurucu tarafindan performans ficreti tahsil edilmeyecektir.

MADDE 14- FON'LA iLGIiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 ayhik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti ayhk ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (smurh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinimeilann talep etmesi halinde, yillik ve alti ayhk finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlanna iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlan eklenerek yatimmeilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 glin; alt1 aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula gdnderilir. S5z
konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAPta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas tiger aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 i giinil igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 {ncli maddelerinde diizenlenen
finansal raporlan Kurul'un bildirim yikiimliliklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
gergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirime: tammina ve satigin yalmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilaca@ hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, sermaye piyasas: araglarmin ilgili
oldugu piyasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya gikmasi durumlarinda, soz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar cercevesinde nitelikli yatirimeilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu, girisim sermayesi yatinmlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarin,
varsa s6z konusu yatinmlarla fon yoénetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde,
yatirtmm yapildig tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun baberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirir.

i

iginde, Tebliz’de yer alan siirelerle baglh olmaksizin kurucudan veya
Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir. SR VAN,

A ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

13




Katilma pay1 satin ahnmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agnlanna istinaden Kurucunun ihrag

belgesinde ilan edecedi katilma pay: alim satimumun yapilacagi yerlere bagvurularak alm
talimat: verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapaca@: islemler de dahil alinan tim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢in ayr ayn olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir.
Islemler bu éncelik sirasina gére gerceklestirilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmeilar adina satim
talimatlan kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglanmn ilgili oldugu
piyasanin kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii
olaylarmn ortaya ¢ikmas1 durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satumi durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.

15.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 3 (iig) yilim olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarimin satigi, alacaklanmn tahsili ve borglannimn
tdenmesi sonucu nakit fazlas1 olustukca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan oraminda
dagtilir. Bu amagcla ihrac belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve karsilizinda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu i¢tiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatinmm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satihr. Bu sekilde satipn
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varhifi, katilma payl
sahiplerine paylarn oraninda dagitilir.

16.4.

¢ donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile



16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylannin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasini takiben Fon admin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.
;v;’ J’?ﬁa %

ﬁ@iﬁﬁﬁﬁkfﬁlﬁkﬁmleﬁ ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
w u'jfgmisn'ilﬁk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate almir.

“Serm Piyasas1 Kurulu ictliziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep

edebilir ve ictiiziik standartlarim degistirebilir.
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