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MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIM A.S.
31 MART 2022 TARIHLI HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikc¢e TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
Dipnotlar 31.03.2022 31.12.2021
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 14.171.150 11.899.903
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 420.765 798.652
Finansal Yatirimlar 4 13.056.806 10.568.342
Ticari Alacaklar 5 512.927 531.023
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 512.927 531.023
Pesin Odenmis Giderler 12 179.022 -
-Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 179.022 -
Diger Donen Varliklar 9 1.630 1.886
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 19 - -
DURAN VARLIKLAR 123.936 157.820
Maddi Duran Varliklar 7 69.978 79.999
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 3.181 3.636
Pesin Odenmis Giderler 12 - 53.882
-lliskili taraflara pesin édenmis giderler - -
-lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler - 53.882
Diger Alacaklar 6 50.777 20.303
-lliskili taraflardan diger alacaklar 24.213 -
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 26.564 20.303
TOPLAM VARLIKLAR 14.295.086 12.057.723
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 365.380 352.961
Diger Borglar 6 41.066 27.108
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar - -
-lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 41.066 27.108
Kisa Vadeli Karsiliklar 10 90.901 171.881
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 90.901 171.881
Doénem kar1 vergi yiikkiimliligi karsilig 204.043 769.531
Donem karinin pesin 6denmis vergisi(-) 19 (1.735) (656.228)
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11 31.105 40.669
UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER 448.017 495.098
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 92.726 80.584
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 92.726 80.584
Diger Borglar 6 - 125
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 355.291 414.389
OZKAYNAKLAR 13.481.689 11.209.664
Odenmis Sermaye 13 6.000.000 6.000.000
Gegmis Yillar Karlari / Zararlar 4.946.252 1.383.751
Kar veya Zararda Yeniden Siniflanmayacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler veya (Giderler) 408.324
Yasal Yedekler 13 263.412 263.412
Net Donem Kari 1.863.701 3.562.501
TOPLAM KAYNAKLAR 14.295.086 12.057.723

Misikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIM A S.
31 MART 2022 TARIHLi HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden
Denetimden Gegmemis
Ge¢memis Onceki
Cari Donem Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnotlar 31 Mart 2022 31 Mart 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 1.596.198 1.431.969
BRUT KAR 1.596.198 1.431.969
Genel Yo6netim Giderleri 15, 16 (778.885) (371.480)
Pazarlama Giderleri 15,16 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 1.605.277 271.279
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler - (811.737)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 2.422.590 520.031
Finansman Gelirleri 18 445 -
Finansman Giderleri 18 - -
SURDURULEN FAALIYETLERIN VERGI ONCESI KARI 2.423.035 520.031
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri
Donem Vergi Gideri (204.043) (267.585)
Ertelenmis Vergi (Gideri) /Geliri 19 (355.291) 163.630
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 1.863.701 416.076
DONEM KARI 1.863.701 416.076
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zarar olarak Yeniden Simiflandirilacaklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme Kazanglar / (Kayiplar) - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsamli
Gelire iliskin Vergi Geliri / (Gideri) - -
-Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - -
Diger Kapsamh Gelir 1.863.701 416.076
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.863.701 416.076

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarmn tamamlayici pargalaridir.



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIM A.S.
31 MART 2022 TARIHLI HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikc¢e TL olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Kardan Ayrilan Yeniden Degerleme

Odenmis Kisitlanmis ve Siiflandirma  Gec¢mis Yil Net Donem

Dipnotlar  Sermaye Yedekler Kazanclari Karlarn  Kar/Zarann  Toplam
01 Ocak 2021 tarihi itibariyle bakiyeler 2.500.000 61.293 - 1.043.494 3.481.421 7.086.208
Transferler - - (202.119) 3.481.421 (3.481.421) (202.119)
Sermaye 3.500.000 202.119 - (3.500.000) - 202.119
Toplam kapsamli gelir - - 560.955 - 3.562.501 4.123.456
Temettiiler - - - - - -
31 Aralik 2021 tarihi itibariyle bakiyeler 13 6.000.000 263.412 358.836 1.024.915 3.562.501 11.209.664
01 Ocak 2022 tarihi itibariyle bakiyeler 6.000.000 263.412 358.836 1.024.915 3.562.501 11.209.664
Transferler - - - 3.562.501 (3.562.501) -
Sermaye - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - 408.324 - 1.863.701 2.272.025
Temettiiler - - - - - -
31 Mart 2022 tarihi itibariyle bakiyeler 13 6.000.000 263.412 767.160 4.587.416 1.863.701 13.481.689

Misikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI
31 MART 2022 TARIHLI HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmemis
01.01.- 01.01.-
Dipnotlar 31.03.2022 31.03.2021
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT
AKISLARI 586.559 1.218.561
Donem Kar/(Zararr) 20 416.076
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 Zarar1 1.863.701 416.076
Dénem Net Kari/(Zarar1)) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (1.395.720) 865.402
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 7,16 13.435 6.443
Faiz Gelir ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (3.516) (58.212)
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler (204.043) 267.585
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler (1.556.887) 813.216
Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 355.291 (163.630)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 84.140 (144.124)
Ticari Alacaklardaki (artis) / azahsla ilgili diizeltmeler 18.096 (7.393)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis ve Azals ile Ilgili Diizeltmeler (30.474) 5.719
Ticari Borglardaki (artis) / azalisla ilgili diizeltmeler 13.959 13.412
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglardaki Artis (Azalis) (80.980) (29.443)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (125.141) (121.245)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis ve Azalis ile Ilgili Diizeltmeler (125) (749)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla Ilgili Diizeltmeler 288.805 (4.425)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 552.121 1.137.354
Vergi ladeleri (Odemeleri) -
Alinan Temettii -
Alinan Faiz 34.438 81.207
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (964.446) 33.383
Bagka isletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya borglanma araclarmin satilmasi sonucu
elde edilen nakit girisleri -
Baska isletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarinin edinimi sonucu
elde edilen nakit ¢ikislari (931.577) 66.252
Finansal yatirimlardaki artis/ azalisla ilgili diizeltmeler -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynakli nakit ¢ikiglari (32.869) (32.869)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISI -
Pay ve diger Ozkaynaga Dayali Araclarin ihracindan kaynaklanan nakit
girigleri -
Sermaye Girisi -
Alinan faizler -
Alinan Temettiiler -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (377.887) 1.251.944
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS(AZALIS) (A+B+C+D) (377.887) 1.251.944
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 798.652 1.111.917
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 420.765 2.363.861

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIM SIRKETI

31 MART 2022 TARIHLi HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

1.  SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S$. (Sirket), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasina iliskin faaliyetlerde bulunmak amaciyla 973743 sicil numarasi ile Istanbul
Ticaret Sicili’ne 07.05.2015 tarihinde tescil edilerek kurulmustur.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
kollektif yatirnm kuruluslarinin kurulmasi ve yonetilmesi ile bireysel portfdy yoneticiligi faaliyeti
yapilmasidir. Sirketin bu kapsamda, SPK’nin 26.06.2015 tarih ve PYS/PY.29/781 sayili yetki belgesi
bulunmaktadir.

Sirket, rapor tarihi itibariyle Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) nun
ve Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest Fonu (Hisse Senedi Serbest Fonu)’nun kurucusu ve
yoneticisidir.

Sirkette, bilango tarihi itibariyle 7 kisi caligsmaktadir.

Sirketin merkez adresi: Baltalimani Mah. Baltaliman1 Hisar Cad. No:14/1 Rumelihisar1 / Sariyer -
ISTANBUL dur.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR

2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13.06.2013 tarih ve 28676 say1li Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiirtirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayic1 notlar1, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen tutar esas
almmaktadir. Sirket’ in 31.03.2022 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren doneme ait
kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar,
05.05.2022 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi
sonrast finansal tablolar1 degistirme giicline sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ylikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIM SIRKETI
31 MART 2022 TARIHLI HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam)

2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani (devami)
Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine goére hazirlamistir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mlisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, Onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya simiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki
donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara iligkin olarak

aciklama yapilmaktadir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olan
ve TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”nin yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar”
standardini, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle etkisinin 6nemsiz seviyede olmasi sebebiyle, 30 Haziran 2018
tarihinden itibaren uygulamistir. Bu yontem ile Sirket, TFRS 9 standardina ilk gegise iliskin 1 Ocak 2018
tarihi itibariyle olusmus kiimiilatif etkiyi, 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosundaki ge¢cmis yillar
karlarimi diizeltmeden; cari donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydetmistir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasima iliskin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, asagida listelenen finansal varliklarin 6l¢iimiine iliskin
bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar TMS 39’a gore onceki TFRS 9’a gore yeni siniflandirma
siniflandirma

Nakit ve nakit benzerleri  Krediler ve alacaklar [tfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

Tiirev finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kér zarara
zarara yansitilan yansitilan

Finansal yatirimlar Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kér zarara
zarara yansitilan yansitilan

Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varlik Gergege uygun deger farki diger

kapsaml1 gelire yansitilan



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIM SIRKETI
31 MART 2022 TARIHLI HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.2) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

Finansal varhklar TMS 39’a gore onceki TFRS 9’a gore yeni
siniflandirma siniflandirma

Tiirev finansal Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar

yiikiimliiliikler zarara yansitilan

Krediler Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

Ticari borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve dlgiilmesi ile ilgili zorunluluklarin yanisira
TMS 39°da yer alan gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de i¢ermektedir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate almir. Bir hata, ortaya ¢iktigi dnceki donemlere
iligkin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden 6nce
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait

karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu
donem baglamadan dnce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

2.4.1) Hasilat

Hizmet Gelirleri

Portfoy yonetim komisyonlar: gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, bilangoya ilk olarak iglem maliyetleri de
dahil olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege

uygun degerleri lizerinden degerlenmektedir.

2.4.2) Maddi duran varhiklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri {lizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger
diistikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi
duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydal



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIM SIRKETI
31 MART 2022 TARIHLI HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

omiirleri gbz Oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin
yaklasik ekonomik omiirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirlerine gore belirlenmis amortisman dmiirleri asagida
belirtilmistir:

'Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 4 -5

Bir varligin kayitli degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

2.4.3)Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve var ise birikmis deger dustiklikleri
indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Itfa pay biitiin maddi varliklar i¢in
diizeltilmis tutarlar iizerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanir.

2.4.4) Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklari ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik i¢in her bir bilango
tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybiin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima
hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin
edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satig i¢in katlanilacak giderler diigiildiikten sonraki
net satig fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diistikliigiiniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayitl
degeri, kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler disiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde
edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikliigli kayiplar1 kapsamli gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger disiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
disiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri cevrilir.
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Sirket tiim finansal varliklarin deger diisiikligii testi i¢in asagidaki kriterleri g6z 6nilinde bulundurmaktadir:

. Borglu tarafin 6nemli 6lgiide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

. Anaparanin veya faizin édenmemesi veya ge¢ 0denmesi gibi sézlesme hiikiimlerine borg¢lu
tarafin uymamasi,

. Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

. Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,
. Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklar1 nakit

akiglarinda 6nemli diisiiglerin olup olmayacagi.

2.4.5) Finansal araclar

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin smiflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amacglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla
ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama
amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik
bir portféyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen doénemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilanco tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi
alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari
igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.
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Gergege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gergege uygun deger fark
kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil
edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; ger¢ege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari i¢erisinde gergeklesmemesi
durumunda gercege uygun degerin gilivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga
karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan
birinin ger¢eklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢indeki “Kar veya
zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylarn ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyet {izerinden 6lgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de
iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz oram
yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma
amaciyla elde tutulanlar diginda kalan itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar
sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev olmayan
finansal varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben, etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin él¢iimii
Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lglimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.
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Beklenen kredi zararimi Slgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup dnemli karar
alimmasi gereklidir. Bunlar agagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin 6lgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi
ve olasihigini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul
edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagli yatirim portfoyiiniin bir
parcasi olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portféyiiniin bir parcast olarak
vadeli mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo’), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satis gelirleri” hesabi igerisine
siniflandirilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP’ta islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Donem i¢inde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger
gelirler/(giderlere) kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlari iizerinden degerlenmesi sonucunda
gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Borg¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim
satimi sirasinda gecici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok
kisa vadeli olduklart i¢in gercege uygun degerleri, kayitl degerleri ile ayn1 oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklari ve 6ziinde bir finansman iglemi tasimadiklari i¢in faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalar
sonucunda bilangoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim
portfoyiiniin bir parcasi oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.
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Finansal yikiimliilikler

Sirket’in finansal yiikiimlilikkleri ve 6zkaynak aracglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yilikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir.
Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalari
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, raporlama donemi sonundaki gergege uygun degeriyle dlgiiliir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda
mubhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini1 da
kapsar.

Diger finansal yiikimliiliikler

Diger finansal ylikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani
tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliklerin donem sonu ddviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.4.7) Pay basina kazang

Hisse basina kar, net karm ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikl
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

2.4.8) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar
Sirket’in, ge¢cmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi
ve yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin

giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
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gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yikiimliliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igcin gelecekte ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik,
giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar hari¢, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin finansal
tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

2.4.9) Cahisanlara saglanan faydalar

Yirtirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yilikiimlidiir. S6z
konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminat1 karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlar
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmustir.

2.4.10) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zaran ilizerindeki gelir vergisi yikiimliliigii, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi ylikiimliiliigiinii icermektedir.

2.4.11) Nakit akas tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siiflandirlarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit
akimlarim1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3
ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

2.4.12) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.13) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarim
etkileyen hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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2.4.14) Karsilastirmal bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir.

2.4.15) Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi
ortaklar, bagl ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde
bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin
planlanmasi, yiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu
kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.16) Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan ger¢ek ve tiizel kisi
ortaklar, bagh ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢inde
bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin
planlanmasi, yiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu
kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen yeni ve degistirilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda 6nceki y1lda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmstir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

e TFRS ve finansal raporlama g¢ercevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi

o Onemlilik taniminin aciklamasinin netlestirilmesi ve
e Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi
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(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5)  Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (devami)

31 Mart 2022 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar: (devam)

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tammu;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisliniilmektedir ve bu isletme
birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri — COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin degisiklikler”;

1 Haziran 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
COVID-19 salgimi sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde baz1 imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak {izere cesitli sekillerde olabilir. Bu degisiklik ile
kiracilar COVID-19 sebebiyle taninan kira imtiyazinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmemeleri konusunda istege bagli bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir imtiyazlarini
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi halinde gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi
segebilirler.

Ongoriilen kolaylastiric1 uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle tanman
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanir:

¢ Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle dnemli
Olciide ayn1 olmasi veya bu bedelden daha diigiik olmast,

¢ Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerinin siniflandirilmasina iliskin
degisiklik;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1,
“Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi
sonunda mevcut olan haklara bagli olarak yiikiimliiliikklerin cari veya cari olmayan olarak
simiflandurildigini agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin
beklentilerinden etkilenmemektedir. Degisiklik ayrica, TMS 1 ‘in  bir yiikiimliiliigiin “6denmesi’nin ne
anlama geldigini a¢ikliga kavusturmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;
1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu

standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta
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MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIM SiRKETi
31 MART 2022 TARIHLI HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.5)  Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (devam)

31 Mart 2022 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar: (devami)

sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’ de yapilan degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°de yapilan bazi
yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 3 “Isletme birlesmeleri” i¢in yapilan degisiklikler; TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal
Cerceve ye yapilan referans giincellenmistir.

TMS 16 “Maddi duran varlik” i¢in yapilan degisiklikler; bir sirketin varlik kullanimi hazir olana kadar
iiretilen iirlinlerin satigindan saglanan gelirin maddi duran varligin tutarindan diistilmesi yasaklanmaktadir.
Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerinin maliyetini kar veya zarara yansitacaktir.

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” i¢in yapilan degisiklikler; bir sd6zlesmeden
zarar edilip edilmeyecegine dair karar alinirken bir girketin hangi maliyetleri i¢erdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmas1”;
TFRS 9 “Finansal Araglar”’; TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler” in aciklayici 6rneklerinde kiigiik degisiklikler
yapmaktadir.

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.03.2022 31.12.2021
Kasa - -
Bankalar 420.765 798.652
-Vadeli Mevduat 250.000 792.411
-Vadesiz Mevduat 30.312 6.241
-Vadesiz Doviz Mevduati 140.453
Toplam 420.765 798.652
31.03.2022
Maliyet =~ Makul Deger Vade Faiz Orani
Akbank 250.000 251.630 19.04.2022 %17,00
Toplam Vadeli Hesaplar 250.000 251.630
31.12.2021
Maliyet Makul Deger Vade Faiz Oram
Akbank 700.000 701.870 28.01.2022 %19,50
Garanti Bankasi 92.411 92.427 03.01.2022 26,50
Toplam Vadeli Hesaplar 792.411 794.297
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31 MART 2022 TARIHLI HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

31.12.2021 tarihli raporda, vadeli mevduatlarin igindeki faiz tahakkuku tutar1 olan 1.886 TL ile 31.03.2022
tarihli rapordaki 1.630 TL olan faiz tahakkuklar1 Diger Dénen Varliklar hesabinda dikkate alinmustir.

Sirketin, banka hesaplar lizerinde bloke mevcut degildir.

4. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2022 tarihi itibariyle, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan hisse senedi agirliklt

yatirim fonu katilim belgelerinin bilgisi agagidaki gibidir.

Gercege uygun deger farki Gelir Tablosuna yansitilan finansal varhklar

31.03.2022

Maliyet  Deger Artisi/(Azalisi) Toplam

Hisse senetleri - - -

Yatirim Fonlari 6.354.316 6.702.490 13.056.806

Toplam 6.354.316 6.702.490 13.056.806

31.12.2021

Maliyet Deger Artisi/(Azalist) Toplam

Hisse senetleri - - -

Yatirim Fonlar1 5.422.739 5.145.603 10.568.342

Toplam 5.422.739 5.145.603 10.568.342
5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.03.2022 31.12.2021

Mliskili taraflardan ticari alacaklar 512.927 531.023

Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - -

Toplam 512.927 531.023

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2022 itibariyle, uzun vadeli ticari alacak bulunmamaktadir. (31.12.2021: Bulunmamaktadir.)

[ligkili taraflardan ticari alacaklar, yonetilen Marmara Capital Portfdy Hisse Senedi Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon) ve Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) yonetim
ticretlerinden olugmaktadir. (31.12.2021: 531.023 TL). Marmara Capital Portféy Hisse Senedi Fonu
yonetim {icreti olarak, fon toplam degerinin (BSMV dahil) giinliik %0,0048 (yiizbinde dort virgiil sekiz)
oraninda, Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest Fon yonetim iicreti olarak fon toplam degerinin
(BSMV dahil) giinlik %0,00144 (yiizbinde bir virgiil kirk dort) oraninda yonetim ticreti geliri tahakkuk

ettirilir.
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5. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Tahakkuk ettirilen ticret, fon tarafindan her ay sonunu takip eden bir hafta i¢inde sirkete 6denir. 31.03.2022
tarihi itibariyle vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis alacak bulunmamaktadir.

6. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2022 31.12.2021
Personelden almacak is avanslari 24.213 -
Diger is avanslari 3.758 -
Verilen depozito ve teminatlar 22.806 20.303
Toplam 50.777 20.303

a) Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31.03.2022 31.12.2021
Mliskili Taraflara Diger Borglar - -
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 41.066 27.108
Toplam 41.066 27.108
Uzun Vadeli Diger Borg¢lar 31.03.2022 31.12.2021
Uzun Vadeli Diger Borglar - 125
Toplam - 125

7. MADDIi DURAN VARLIKLAR

01.01.2022-31.03.2022 doneminde maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2022 Ilaveler Cikis 31.03.2022
Doseme ve Demirbaslar 171.639 - - 171.639
Toplam Maliyetler 171.639 - - 171.639

01.01.2022 Tlaveler Cikis 31.03.2022
Doseme ve Demirbaglar (95.398) (6.263) - (101.661)
Toplam Birikmis Amortismanlar (95.398) (6.263) - (101.661)
Net Defter Degeri 76.241 (6.263) - 69.978
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7. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

01.01.2021-31.12.2021 déneminde maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2021 Ilaveler Cikis 31.12.2021
Doseme ve Demirbaglar 130.094 41.545 - 171.639
Toplam Maliyetler 130.094 41.545 - 171.639

01.01.2021 Ilaveler Cikis 31.12.2021
Doseme ve Demirbaslar (56.714) (34.926) - (91.640)
Toplam Birikmis Amortismanlar (56.714) (34.926) - (91.640)
Net Defter Degeri 73.380 6.619 - 79.999

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2022-31.03.2022 déneminde maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2022 flaveler Cikis 31.03.2022

Haklar 11.354 - - 11.354

Toplam Maliyetler 11.354 - - 11.354

01.01.2022 laveler Cikis 31.03.2022

Haklar (7.718) (455) - (8.173)

Toplam Birikmis Amortismanlar (7.718) (455) - (8.173)

Net Defter Degeri 3.636 (455) - 3.181

01.01.2021 faveler Cikis 31.12.2021

Haklar 5.900 5.454 - 11.354

Toplam Maliyetler 5.900 5.454 - 11.354

01.01.2021 flaveler Cikis 31.12.2021

Haklar (3.933) (3.785) - (7.718)

Toplam Birikmis Amortismanlar (3.933) (3.785) - (7.718)

Net Defter Degeri 1.967 1.669 - 3.636
9. DIGER DONEN VARLIKLAR

31.03.2022 31.12.2021

Gelir Tahakkuklar1 1.630 1.886

Pesin Odenmis Vergiler - -

Toplam 1.630 1.886

21



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIM SIRKETI

31 MART 2022 TARIHLI HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiiklar

31 Mart 2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle, kidem tazminati karsilig1 asagidaki gibidir.

31.03.2022 31.12.2021
Kidem tazminat1 Karsilig1 92.726 80.584
Toplam 92.726 80.584

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, evlenen, vefat eden,
erkekler icin 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda
58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlariin 6denmesi yiikiimliliigii vardir.
Ayrica, igverenlerin halen yiiriirlikkte bulunan mevzuat hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakk: kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme ylikiimliiliigli bulunmaktadir. Cari donem
itibariyla, 6denecek kidem tazminati tavani 10.848,59 TL dir. (31.12.2021: 8.284,51 TL).

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirketin, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirketin
yiikiimliilikklerini, tanmimlanms fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin borclar
31.03.2022 31.12.2021

Odenecek Ucretler 67.884 57.674
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintiler 7.480 38.140
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 15.537 76.067
Toplam 90.901 171.881

11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.03.2022 31.12.2021
Odenecek Vergi ve Fonlar 24.659 27.144
Saklama giderleri 6.446 13.525
Toplam 31.105 40.669
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12.  PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.03.2022 31.12.2021
Gelecek Aylara Ait Giderler 179.022 -
Toplam 179.022 -
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.03.2022 31.12.2021
Gelecek Yillara Ait Giderler - 53.882
Toplam - 53.882

13. SERMAYE, YEDEKLER ve DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi
a)  Sermaye
Sermaye, tamami 6denmis ve 6.000.000 TL dir.

Sermaye, her biri bir (1) TL tutarinda 6.000.000 adet paya bolinmiistiir. Sirket’in kayitli sermaye tavani
10.000.000 TL dir. Sirketin bilango tarihi itibariyle ortaklik yapis1 asagidaki gibidir.

31.03.2022 31.12.2021
Pay Tutar1 Pay Oram % Pay Tutar1 Pay Oram %
Haydar Acun 4.260.000 71,00 4.260.000 71,00
H.Lunden Holding Aktiebolag 1.140.000 19,00 1.140.000 19,00
Emmes APS 600.000 10,00 600.000 10,00
Toplam 6.000.000 100,00  6.000.000 100,00
b)  Yasal Yedekler
31.03.2022 31.12.2021
Yasal Yedekler 263.412 263.412
Toplam 263.412 263.412
14.  HASILAT
01.01- 31.03.2022 01.01- 31.03.2021
Portfoy Yonetim Komisyon Gelirleri 1.596.198 1.431.969
Toplam 1.596.198 1.431.969

15. GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERi
ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GiDERLERI

01.01-31.03.2022 01.01-31.03.2021
Genel Yonetim Gideri (778.885) (372.585)
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri - -
Toplam (778.885) (372.585)
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16. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01- 31.03.2022

01.01- 31.03.2021

Genel Yonetim Giderleri

Personel iicret ve giderleri (232.224) (146.456)
Ulagim ve seyahat giderleri (164.272) (2.809)
Denetim ve miisavirlik giderleri (54.549) (23.897)
Kira giderleri (43.125) (33.333)
Komisyon ve saklama giderleri (60.201) (57.135)
SPK lisans harct (35.363) (25.964)
Temsil agirlama giderleri (64.431) (10.489)
Bilgi islem giderleri (36.491) (21.721)
Kirtasiye ve ofis giderleri (10.323) (4.148)
TSPB aidat giderleri (9.403) (8.598)
Iletisim ve reklam giderleri (2.011) (1.583)
Vergi, resim ve harg giderleri (800) (1.024)
Amortisman giderleri (6.718) (7.547)
MKK aidat giderleri (2.553) (3.590)
Diger (56.421) (24.291)
Toplam Giderler (778.885) (372.585)
Amortisman Diizeltme Geliri - 1.105
Diizeltilmis Toplam Giderler (778.885) (371.480)

17. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR/GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01-31.03.2022

01.01-31.03.2021

Yatirim Fonu Satig Karlar - 190.072
Faiz Gelirleri 34.438 81.207
Degerleme Kazanglari 1.570.614 -
Diger Gelirler (6661.SK, 0687 KHK) 225 -
Toplam 1.605.277 271.279

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
01.01-31.03.2022

01.01-31.03.2021

Degerleme Kayiplari -

(811.737)

Toplam -

(811.737)

18. FINANSMAN GELIiRLERIi VE GIDERLERI

31.03.2022 itibariyle finansman gelir ve gideri asagidaki gibidir.

01.01-31.03.2022

01.01-31.03.2021

Kur Farki Gelirleri 445
Kur Farki Giderleri -
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Toplam

445 -

19. GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri Dahil)

Kurumlar vergisi oran1 2022 yil1 igin %23’dir.(31.12.2021: %25). Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan

istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanmaktadir. Finansal durum
tablosunda yer alan cari donem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki gibidir.

Finansal durum tablosunda yer alan cari donem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki gibidir.

31.03.2022 31.12.2021

Pesin 6denen vergiler 1.735 656.228
Toplam 1.735 656.228
31.03.2022 31.12.2021

Gegici Fark Ertelenen Vergi
Varhigy/(Yikimliligi)

Hisse Fon Degerleme Kazanci Istisnasi (1.556.887) (358.084) (426.659)
Amortisman Gideri - - 939
Kidem Tazminat1 Karsilig 12.143 2.793 11.331
Toplam (1.544.744) (355.291) (414.389)

20. PAY BASINA KAZANC/KAYIP

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir tablosunda belirtilen pay basina kayip, net donem zararinin, ddnem

boyunca piyasada bulunan adi ve imtiyazli paylarin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

01.01-31.03.2022 01.01-31.03.2021

Do6nem bast 6.000.000 2.500.000
Doénem sonu 6.000.000 2.500.000
Agirliklt ortalama pay adedi 6.000.000 2.500.000
Net donem kari/zarart 1.863.701 416.076
Pay basina kazang¢/kayip 0,311 0,166

21. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili taraflardan ticari alacaklar

31.03.2022 31.12.2021

Portféy yonetim ticreti

512.927 531.023

Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) ve Marmara Capital Portfoy Hisse
Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) yonetim ticretlerinden olusmaktadir.
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21. iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mliskili taraflara diger kisa vadeli borglar

Mliskili taraf Aciklama 31.03.2022 31.12.2021
Kilit yonetici Ucret 22.000 15.768
Diger iliskili kisiler Ucret 23.130 7.302
Toplam 45.130 23.070
iliskili taraflar ile donem icinde yapilan islemler

Iliskili Taraf Aciklama 31.03.2022 31.12.2021
Kilit yonetici Ucret 6demeleri (79.556) (266.200)
Diger iliskili kisiler Ucret 6demeleri (43.955) (114.282)
Toplam (123.511) (380.482)

22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiirlitmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatinm danigsmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket Yonetimi,
finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig: riskler ve bunlar

yonetmek iizere kullandig1 yontemler agagidaki gibidir.

Likidite Riski Aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran

olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon

kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Sirketin tiirev

niteliginde olmayan s6zlesme uyarinca yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini gostermektedir.

Cari Donem (31 Mart 2022)

Nakit cikislari
Defter Degeri toplamm 1 Aya kadar
Calisanlara borglar 67.884 67.884 67.884
Mligkili taraflara diger borglar - - -
Mliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 41.066 41.066 41.066
Diger yiikiimliilikler 54.122 54.122 54.122
Toplam 163.072 163.072 163.072
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Gegmis Donem (31 Aralik 2021)

Nakit c¢ikiglari
Defter Degeri toplami 1 Aya kadar
Caliganlara borglar 57.674 57.674 57.674
Mliskili taraflara diger borglar - - -
[liskili olmayan taraflara diger borglar 27.108 27.108 27.108
Diger yiikiimliiliikler 155.000 155.000 155.000
Toplam 239.782 239.782 239.782

Piyasa riski aciklamalar

Kredi Riski-Kars: taraf riski

Yatirim yapilan finansal varliklar icin, kargi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.

Hazir degerler ve alacaklarin kredi riskine iliskin tutarlar agagidaki gibidir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski aciklamalari

Raporlama tarihi itibariyla Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun
Deger
Farki Kar veya
Zarara
Yansit. Finansal
31.03.2022 iligkili Taraf  Diger Taraf  Iliskili Taraf  Diger Taraf  Bankadaki Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 512.927 - 24.214 26.564 420.765 - -
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin net 512.927 ) 24214 26.564 420765 ) )

defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net defter degeri
-Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri)

-Deger Dusiikliigii / Artigi (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
-Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

-Deger Distikligii (-)

-Net defterin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi i¢eren unsurlar
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22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamn)
Kredi riski aciklamalar:

Raporlama tarihi itibariyla Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun
Deger
Farki Kar veya
Zarara
] ) Yansit. Finansal
31.12.2021 iligkili Taraf  Diger Taraf Ilisikteki Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 531.023 - - 20.303 798.652 - -
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. VadeS} gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net 531.023 ) ) 20.303 798.652 ) )
defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
-Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - -
-Deger Diisiikliigii / Artigi (-) - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - - -
-Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - -
-Deger Dustikliigii (-) - - - -
-Net defterin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismu - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi igeren unsurlar - - - - -




MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIM SIRKETI

31 MART 2022 TARIHLiI HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamm)

Kur Riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir.

Sirketin islemleri genel olarak TL iizerinden gerceklestirilmekte oldugundan kur degisiklerinden dogan
doviz kuru riskine maruz kalmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

BiST’de islem géren, ilisikteki finansal tablolarda finansal varliklar arasinda gosterilen ve piyasa degerleri
ile olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gercege uygun degerindeki
degismelerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket iizerindeki etkisi finansal 31.03.2022
tarihi itibariyle agagidaki gibidir:

31.03.2022  31.12.2021

Kar veya Kar veya

Zarar Zarar

Endeksteki Degisim Tablosu Tablosu

BIST 100 10,00% 1.305.681 1.056.834

Sermaye yonetimi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-55.1 sayili “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve Seri: V; No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

Seri: V; No: 34 sayili tebligin 8. maddesine gore portfdy yonetim sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket, 31 Mart 2022 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Sirket, finansal araglarin tahmini gergcege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler,
Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Gergege uygun
degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve
varsayimlar kullamlmistir:
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31 MART 2022 TARIHLiI HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devamm)

Finansal varliklar

Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin énemsenmeyecek olgiide olmasindan
dolay1, gercege uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolay1, ger¢ege uygun degerlerin
taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gergege uygun deger ol¢iimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, gercege uygun deger 6lgiimlerini her finansal arag sinifinin girdilerinin kaynagina gore, ti¢ seviyeli
hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl veya dolaysiz gbzlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31.03.2022
Finansal Varhklar Seviyel  Seviye2  Seviye3 Toplam
Borsada islem goren hisse senetleri - - - -
Hisse senedi yogun fon 13.056.806 13.056.806

31.12.2021
Finansal Varhklar Seviyel  Seviye2  Seviye3 Toplam
Borsada islem goren hisse senetleri - - - -
Hisse senedi yogun fon 10.568.342 10.568.342

23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

24. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Mart 2022 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 05.05.2022 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ercevesinde Sirketin yetkili
kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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