GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORGLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2021 YILI FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

Fon'un Tiird

Borglanma Araglari Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

20/07/2005 ve 111184-2005 (Garanti Emeklilik ve
Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim
Fonu)

15/03/2017 ve 82559-2017 (Garanti Emeklilik ve
Hayat A.S. Uzun Vadeli Borglanma Araglar Emeklilik
Yatirim Fonu)

02/01/2020 ve N0:399510 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde iIlan Tarihi ve
Numarasi

25/07/2005 ve 6353 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu)
21/03/2017 ve 9288 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Uzun Vadeli Bor¢clanma Araclari Emeklilik Yatirrm Fonu)
08/01/2020 ve No:833 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yoénetici’'nin

Unvani: Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portféy Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.04.2015
No: PYS/PY.15/171

Saklayici’'nin

Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Dlinya ve Turkiye ekonomisi icin zorlu ve bir o kadar da dider yillardan farkli gecen bir yili geride
biraktik. 2021 i,

degisikliklerine bagli olarak yasanan gelismeler sonrasi oldukca yodun bir gindeme sahipti.

basta saglik olmak Uzere, ekonomi, siyaset ve donem doénem iklim



Tum dlnyada etkisini gésteren ve global piyasalari bu anlamda olumsuz etkileyen Covid-19 salgini
ve Tirkiye'nin iginde bulundugu cografi ve ekonomik konjonktirin etkileri ile piyasalarda oldukga
dalgali bir seyir izledik. Asiya erisimin ve uygulamanin yaygin oldugu (lkelerde ekonomik
faaliyetlerde normallesme gé6zlenirken, asiya erisimin kisith oldugu Ulkelerde vaka ve 6lim sayilari
artti ve ekonomik toparlanmanin hizi yavasladi. Kiresel toparlanmanin dengesiz bigimde
gergeklesmesinde, delta varyantinin ve kapanmalarin yani sira, arz-talep dengesizlikleri, tiketim
kaliplarindaki degisim, cip krizi, nakliye maliyetlerindeki ylksek oranli artislar, tlkelerin mali destek

politikalarindaki ayrismalar da énemli rol oynadi.

Enflasyonist baskilarin beklentilerden daha uzun stire etkili olabilecegi yonlindeki endiseler, devam
eden enerji krizi, tedarik zincirindeki aksakliklar ve salginin seyrine iliskin belirsizliklerle birlikte
kiresel 6lgekte iktisadi faaliyette ivme kaybi gézlendi. ABD, Euro Alani ve Cin‘de agiklanan Gglincl
ceyrek ekonomik bliyime verileri de bu goériinim teyit eder nitelikte oldu. IMF de son yayimladidi
Kiresel Ekonomik Gorinim Raporu’nda artan asadi yonll risklere dikkat cekerek kiresel

ekonomiyi etkileyen belirsizliklerin ekonomik toparlanmayi baski altinda biraktigini ifade etti.

IMF, Ekim ayir Dinya Ekonomik GOrinim Raporu’nda, 2021 igin klresel ekonomik biylime
tahminini 0.1 puan asadi yonlu revize ederek %5.9 diizeyine indirirken, %4.9 olan 2022 yih kiresel
blylime tahminini korudu, Turkiye'nin 2021 yili blylime tahminini %9.0'a ylkselten IMF, 2022 yili

tahminini %3.3 seviyesinde tuttu.

Yiksek enflasyon baskisinin slirdigl son donemde, baslica merkez bankalarinin para politikasi
kararlari ve s6zli yonlendirmeleri yakindan takip edildi. ABD ekonomisi yilin Gglinci ceyreginde
tedarik sorunlar ve delta varyantina badll vakalardaki artisin etkisiyle ivme kaybederek
yiliklandirilmis bazda %2.0 ile beklentilerin altinda blyume kaydetti. Fed, 3 Kasim’da sona eren
toplantisinda beklentiler paralelinde aylik 120 milyar USD buyukligindeki varlik alim programini
azaltma karar aldi. Fed'in, 2022 yili ortasinda faiz artisina gidebilecedi yéntndeki beklentilerin gig
kazandigi izleniyor. Euro Alani ekonomisi ise yilin Gglinci ceyredinde yillik bazda %3.7 oraninda
buytdid. Oncl veriler yiiksek enflasyon baskisinin siirdiigi Bélge’de ekonomik aktivitenin dérdincii
ceyrekte bir miktar ivme kaybettigine isaret etti. Cin ekonomisi yilin Uglncl ceyredinde enerji
kisitlari, tedarik zincirindeki bozulmalar ve emlak piyasasindaki dalgalanmalarin etkisiyle yillik

bazda %4.9 ile beklentilerin altinda bliylime kaydetti.

Kiiresel ekonomideki belirsiz goriinim paralelinde yurt icinde arz ve talep gdstergeleri iktisadi

faaliyetteki toparlanmanin ivme kaybetmekle birlikte slirdligtine isaret ediyor.

Tirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine goére yilin tglincl geyredinde gectigimiz yilin ayni

dénemine gdre %7.4 ile piyasa beklentileri paralelinde buyudu.

Enflasyon gostergelerindeki yiikselis Kasim ayinda hizlandi. Yilik TUFE enflasyonu bu dénemde
%21.31% yikseldi. Yillik YI-UFE artisi da %54.62'ye gikarak Nisan 2002’'den bu yana en yiiksek



seviyesinde gerceklesti. TCMB 18 Kasim’da gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini 100 baz

puan dlslrerek %15 seviyesine indirdi.

Onimizdeki dénemde, TCMB'nin izledigi para politikasinin yatinmlar ve net ihracat kanaliyla
blyimeye katkisi takip edilmeye devam edilecek. Ayrica, gelismis Ulke merkez bankalarinin para
politikalar ile virisin ortaya c¢ikan yeni varyantlarinin 2022 yilinda da iktisadi faaliyet Uzerinde

etkili olmaya devam etmesi bekleniyor.

Ilgili ddneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

Farkl varyasyonlarla glinlik hayatimizi etkileyen Covid -19 salgini igin tiim Dinya Ulkeleri farkh bir
ekonomik politika uygulayarak salginin etkilerini azaltmaya calisti. Ozellikle 2021 ikinci yarisindan
sonra iyice etkisi gorlilen enflasyon rakamlarinin ylkselmesi Covid-19 salgini gibi tim dinyayi
sardi. Ozellikle Amerika tarafinda alinan énlemlerle istihdam verileri olumlu gelmeye baslasa da
ylkselen enflasyon rakamlar basta FED olmak (zere tim Dinya Merkez Bankalari'ni faizleri
ylkselmeyi distinme yoOnine itti. Oyunun adi bundan sonra enflasyon dedirtecek kadar 6ne gikan
enflasyon olgusu ne yazik ki kisa siirede sonug alinan bir olgu olmuyor. Yiksek enflasyona karsi
ellerindeki tim araclan kullanmayi deneyecek olan merkez bankalarinin ne kadar basarili olacagini

goOrecegiz.

3- Fon performansi

31.12.2020-31.12.2021 tarihleri arasinda fon getirisi %0.68 olarak gerceklesirken, karsilastirma
6lcltl getirisi %1.13 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakiimaldir.

Fonun karsilastirma 6lgutu;
%85 BIST-KYD DIBS Tim endeksi
%5 BIST-KYD Repo Brit endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi
%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
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4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolari

FON PORTFOY DEGER 31.12.2021

TABLOSU

KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili 1,000,000.00 | TRT011025T16 762,568.38
1,000,000.00 |TRT020322T17 1,024,851.68
1,500,000.00 | TRT040522T13 1,466,099.91
1,000,000.00 | TRT080323T10 876,728.24
900,000.00 | TRTO80328T15 614,426.41
1,000,000.00 |TRT110226T13 701,731.99
900,000.00 | TRT110827T16 567,114.38
500,000.00 | TRT120122T17 521,451.29
1,000,000.00 |TRT120325T12 684,789.52
1,000,000.00 |TRT131130T14 585,073.87
1,800,000.00 |TRT140623T19 1,685,248.07
800,000.00 | TRT140922T17 759,225.08
500,000.00 | TRT170822T15 491,647.65
1,000,000.00 |TRT180123T10 971,274.35
1,000,000.00 |TRT181023T19 999,548.94
1,000,000.00 |TRT190826T19 985,549.23
500,000.00 | TRT200324T13 423,395.00



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

1,000,000.00 |TRT210623T10 995,438.87
500,000.00 | TRT240227T17 331,402.10
1,000,000.00 |TRT240724T15 779,136.63
1,000,000.00 | TRT260122T11 1,027,484.13
1,000,000.00 | TRT270923T11 838,932.18

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektér Finansman Bonosu

500,000.00

TRFMCBFE2215

522,341.38

Nominal Deger

Vade Tarihi

Rayic Deger (TL)

Takasbank Borsa Para Piyasasi

530,462.00

03.01.2022

530,461.75

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ters Repo

521,110.00

TRT280628T18

1,001,190.14

TOPLAM

20,147,111.17

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

31.12.2021

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

20,147,111.17

Hazir Degerler (+) 14,337.15
- Diger Hazir Degerler 14,337.15
Alacaklar (+) 25,943.17
- Diger Alacaklar 25,943.17
Borglar (-) 42,955.83
- Yénetim Ucreti 35,065.04

- Diger Borglar 7,890.79

2.Net Varlik Degeri

20,144,435.66

Toplam Pay Adedi 1,500,000,000,000.00
470,037,757.512

0.042857

Dolasimdaki Pay Sayisi

3.Birim Pay Degeri

*ilgili dénem fon portféylne tlrev arag dahil edilmemis ve dding islemi gerceklestiriimemistir.



