GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLiLiK YATIRIM FONU
2021 YILI FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

TABLOLARI
1- Genel Bilgiler
Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
Fon’un Tiiriu Degdisken Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay

Avans Tutan 500.000 (besytizbin) TL
Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve | 13.06.2017 - 193777
Numarasi
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret | 19.06.2017 - 9350
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve
Numarasi
Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi | 18.12.2002 - 80881
Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi | 07.07.2003 - 42288
Yoénetici’'nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine

Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Saklayici’'nin
Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Dlnya ve Turkiye ekonomisi icin zorlu ve bir o kadar da diger yillardan farkli gegen bir yili geride
biraktik. 2021 vyili, basta saglik olmak U(zere, ekonomi, siyaset ve donem donem iklim

degisikliklerine bagli olarak yasanan gelismeler sonrasi oldukca yogun bir giindeme sahipti.

Tum dinyada etkisini gésteren ve global piyasalari bu anlamda olumsuz etkileyen Covid-19 salgini
ve Turkiye'nin icinde bulundugu codrafi ve ekonomik konjonktirin etkileri ile piyasalarda oldukca
dalgali bir seyir izledik. Asiya erisimin ve uygulamanin yaygin oldudu Ulkelerde ekonomik
faaliyetlerde normallesme goézlenirken, asiya erisimin kisith oldugu Ulkelerde vaka ve 6lum sayilari
artti ve ekonomik toparlanmanin hizi yavasladi. Kiresel toparlanmanin dengesiz bigimde

gergeklesmesinde, delta varyantinin ve kapanmalarin yani sira, arz-talep dengesizlikleri, tiketim




kaliplarindaki degisim, cip krizi, nakliye maliyetlerindeki ylksek oranli artislar, tlkelerin mali destek

politikalarindaki ayrismalar da 6nemli rol oynadi.

Enflasyonist baskilarin beklentilerden daha uzun siire etkili olabilecegi yoniindeki endiseler, devam
eden enerji krizi, tedarik zincirindeki aksakliklar ve salginin seyrine iliskin belirsizliklerle birlikte
kiresel 6lgekte iktisadi faaliyette ivme kaybi gézlendi. ABD, Euro Alani ve Cin’de agiklanan tglncu
ceyrek ekonomik bliylime verileri de bu goériinim teyit eder nitelikte oldu. IMF de son yayimladidi
Kiresel Ekonomik Gorinim Raporu’nda artan asadi yonli risklere dikkat cekerek kiresel

ekonomiyi etkileyen belirsizliklerin ekonomik toparlanmayi baski altinda biraktigini ifade etti.

IMF, Ekim ayir Dinya Ekonomik GOrinim Raporu’nda, 2021 igin klresel ekonomik blylime
tahminini 0.1 puan asadi yonlu revize ederek %5.9 dlizeyine indirirken, %4.9 olan 2022 yih kiresel
blyime tahminini korudu, Turkiye'nin 2021 yih biylime tahminini %9.0'a ylkselten IMF, 2022 yil

tahminini %3.3 seviyesinde tuttu.

Yiksek enflasyon baskisinin slirdiigl son donemde, baslica merkez bankalarinin para politikasi
kararlari ve s6zli yonlendirmeleri yakindan takip edildi. ABD ekonomisi yilin Uglncl geyredinde
tedarik sorunlari ve delta varyantina bagh vakalardaki artisin etkisiyle ivme kaybederek
yilliklandiriimis bazda %?2.0 ile beklentilerin altinda bliylime kaydetti. Fed, 3 Kasim’da sona eren
toplantisinda beklentiler paralelinde aylik 120 milyar USD blyUklagindeki varlik alim programini
azaltma karar aldi. Fed'in, 2022 yili ortasinda faiz artisina gidebilecedi yontndeki beklentilerin giig
kazandigi izleniyor. Euro Alani ekonomisi ise yilin Uglncl ceyreginde yillik bazda %3.7 oraninda
biytdid. Oncl veriler yiiksek enflasyon baskisinin siirdiigi Bélge’de ekonomik aktivitenin dérdincii
ceyrekte bir miktar ivme kaybettigine isaret etti. Cin ekonomisi yilin Uglncli c¢eyredinde enerji
kisitlari, tedarik zincirindeki bozulmalar ve emlak piyasasindaki dalgalanmalarin etkisiyle yillik

bazda %4.9 ile beklentilerin altinda buylime kaydetti.

Kiiresel ekonomideki belirsiz gorinim paralelinde yurt icinde arz ve talep gdstergeleri iktisadi

faaliyetteki toparlanmanin ivme kaybetmekle birlikte sirdidine isaret ediyor.

Tarkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine goére yilin tGglincl ceyredinde gectigimiz yilin ayni

ddénemine gore %7.4 ile piyasa beklentileri paralelinde blyudu.

Enflasyon gostergelerindeki yiikselis Kasim ayinda hizlandi. Yililk TUFE enflasyonu bu dénemde
%?21.31’e yikseldi. Yillik YI-UFE artisi da %54.62'ye cikarak Nisan 2002'den bu yana en yiiksek
seviyesinde gergeklesti. TCMB 18 Kasim’da gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini 100 baz

puan dislrerek %15 seviyesine indirdi.

Onimizdeki dénemde, TCMB'nin izledi§i para politikasinin yatinmlar ve net ihracat kanaliyla

bliyimeye katkisi takip edilmeye devam edilecek. Ayrica, gelismis Ulke merkez bankalarinin para



politikalar ile virisin ortaya cikan yeni varyantlarinin 2022 yilinda da iktisadi faaliyet lzerinde
etkili olmaya devam etmesi bekleniyor.

Ilgili ddneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

Fonumuzda o6zel sektér tahvilleri ve diger para piyasasl araglarina yatirnm yapilarak kuvvetli ig
verim bazi olusturmaya calismanin yaninda, aktif yonetim stratejisi dahilinde tahvil faizlerinin
yiikseldigini disindigimiz seviyelerden portféyiimiizdeki DIBS agirhdi ve vadesi artirilarak, faiz
diststinden azami diizeyde sermaye kazanci elde edilmeye calisiimistir. Diger yandan endeks
dederinin cazip oldugu seviyelerden hisse senedi pozisyonumuzu arttirarak borsadaki ylikselisten

de getiri anlaminda yararlanilmaya ve halka arzlara katiinmaya calisiimistir.

3- Fon performansi

31.12.2020-31.12.2021 tarihleri arasinda fon getirisi %25.86 olarak gerceklesirken, esik deder
getirisi %19.49 olarak gerceklesmistir.

(2021 yilinda fonun esik deder getirisi (18.776%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19.485%) altinda
gerceklestigdi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.)

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakiimaldir.

Fonun esik dederi; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi+%1

PERFORMANS GRAFIGT
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4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim



Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféoy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolari

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

31.12.2021

KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)
Devlet Tahvili 308,000.00 TRT260122T11 316,465.12
100,000.00 TRT261022T10 302,452.79

500,000.00 TRT020322T17 512,425.84

200,000.00 TRT080524T17 556,844.61

500,000.00 TRT120122T17 521,451.29

1,500,000.00 TRT150622T19 1,369,807.14

500,000.00 TRT190826T19 492,774.61

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektdr Tahvili 150,000.00 TRSARCL22315 153,579.01
200,000.00 TRSMGTI62319 200,902.33
150,000.00 TRSTPRS12313 154,924.43
100,000.00 TRSTPRS22312 103,137.94
200,000.00 TRSENSAE2312 205,300.64
100,000.00 TRSENSA32314 186,765.87
100,000.00 TRSKCTF32311 106,122.01
230,000.00 TRSORFN92318 237,274.54

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Finansman

Bonosu 100,000.00 TRFKFTF42211 95,028.47
200,000.00 TRFTBTF42211 208,701.37

500,000.00 TRFALNF12224 494,425.32

200,000.00 TRFDZBK72227 202,011.92

300,000.00 TRFFNBK42213 302,114.87

200,000.00 TRFKCTF92213 210,939.19

100,000.00 TRFMCBFE2215 104,468.28

70,000.00 TRFTAMF42218 73,402.95

250,000.00 TRFYAKF12215 248,574.78
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat-TL 285,585.00 03.01.2022 285,585.61
407,355.00 10.01.2022 405,962.46

406,929.00 18.01.2022 404,116.90

421,734.00 09.02.2022 414,958.24

TOPLAM 8,870,518.53



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

NET VARLIK DEGERI 31.12.2021
TABLOSU

TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 8,870,518.53
Hazir Degerler (+) 3,618.12
- Diger Hazir Dederler 3,618.12
Alacaklar (+) 7,250.43
- Diger Alacaklar 7,250.43
Borglar (-) 14,157.44
- Yénetim Ucreti 6,768.54
- Diger Borglar 7,388.90
2.Net Varlik Degeri 8,867,229.64
Toplam Pay Adedi 1,500,000,000,000.00
Dolasimdaki Pay Sayisi 456,153,421.584
3.Birim Pay Degeri 0.019439

*ilgili ddnem fon portféylne tlrev arag dahil edilmemis ve 6diing islemi gergeklestiriimemistir.



