GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2021 YILLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu’nun 2021 yilina iligkin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki yil ile
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagdimsiz denetimden gegmis yillik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net

varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2021-31.12.2021 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

Diinya ve Turkiye ekonomisi icin zorlu ve bir o kadar da diger yillardan farkli gegen bir yili
geride biraktik. 2021 yili, basta saglik olmak Uzere, ekonomi, siyaset ve donem donem iklim
degisikliklerine badli olarak yasanan gelismeler sonrasi oldukca yogun bir giindeme sahipti.
Tum dinyada etkisini gésteren ve global piyasalari bu anlamda olumsuz etkileyen Covid-19
salgini ve Turkiye'nin icinde bulundugu codrafi ve ekonomik konjonktlrin etkileri ile
piyasalarda oldukca dalgali bir seyir izledik. Asiya erisimin ve uygulamanin yaygin oldugu
Ulkelerde ekonomik faaliyetlerde normallesme goézlenirken, asiya erisimin kisith oldugu
Ulkelerde vaka ve 6lum sayilar artti ve ekonomik toparlanmanin hizi yavasladi. Kiresel
toparlanmanin dengesiz bicimde gerceklesmesinde, delta varyantinin ve kapanmalarin yani
sira, arz-talep dengesizlikleri, tiketim kaliplarindaki degisim, gip krizi, nakliye maliyetlerindeki
yuksek oranl artiglar, Glkelerin mali destek politikalarindaki ayrismalar da édnemli rol oynadi.
Enflasyonist baskilarin beklentilerden daha uzun slire etkili olabilecegi yoniindeki endiseler,
devam eden enerji krizi, tedarik zincirindeki aksakliklar ve salginin seyrine iliskin belirsizliklerle
birlikte klresel Olgekte iktisadi faaliyette ivme kaybi gozlendi. ABD, Euro Alani ve Cin'de
aciklanan Gguncl ceyrek ekonomik blyime verileri de bu gérinimua teyit eder nitelikte oldu.
IMF de son yayimladigi Kuresel Ekonomik Gorinim Raporu’nda artan asadi yonlu risklere
dikkat cekerek kiresel ekonomiyi etkileyen belirsizliklerin ekonomik toparlanmay! baski altinda
biraktigini ifade etti.

IMF, Ekim ayl Dinya Ekonomik Goériinim Raporu’nda, 2021 icin kiiresel ekonomik blyime
tahminini 0.1 puan asadi yonllu revize ederek %5.9 dlzeyine indirirken, %4.9 olan 2022 yili
kliresel biyime tahminini korudu, Turkiye'nin 2021 yili byime tahminini %9.0'a ylikselten
IMF, 2022 yili tahminini %3.3 seviyesinde tuttu.

Yiksek enflasyon baskisinin slirdigli son donemde, baslica merkez bankalarinin para politikasi
kararlari ve s6zll yonlendirmeleri yakindan takip edildi. ABD ekonomisi yilin ticlinci geyredinde
tedarik sorunlari ve delta varyantina bagl vakalardaki artisin etkisiyle ivme kaybederek

yilliklandirilmis bazda %2.0 ile beklentilerin altinda blylme kaydetti. Fed, 3 Kasim’da sona




eren toplantisinda beklentiler paralelinde aylik 120 milyar USD bulylkligindeki varlik alim
programini azaltma karar aldi. Fed'in, 2022 yili ortasinda faiz artisina gidebilecegi yonindeki
beklentilerin gig kazandigi izleniyor. Euro Alani ekonomisi ise yilin Gglincl geyredinde vyillik
bazda %3.7 oraninda bilyldi. Oncl veriler yiksek enflasyon baskisinin siirdigii Bélge’de
ekonomik aktivitenin dordlinct geyrekte bir miktar ivme kaybettigine isaret etti. Cin ekonomisi
yilin Gglincl ceyredinde enerji kisitlari, tedarik zincirindeki bozulmalar ve emlak piyasasindaki
dalgalanmalarin etkisiyle yillik bazda %4.9 ile beklentilerin altinda blylime kaydetti.

Klresel ekonomideki belirsiz gériinim paralelinde yurt icinde arz ve talep goéstergeleri iktisadi
faaliyetteki toparlanmanin ivme kaybetmekle birlikte siirdiigline isaret ediyor.

Tirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore yilin iglincli geyredinde gectigimiz yilin
ayni dénemine gore %7.4 ile piyasa beklentileri paralelinde blytdu.

Enflasyon gdstergelerindeki yiikselis Kasim ayinda hizlandi. Yillik TUFE enflasyonu bu dénemde
%?21.31’e yikseldi. Yililk YI-UFE artisi da %>54.62’ye cikarak Nisan 2002’den bu yana en
ylksek seviyesinde gergeklesti. TCMB 18 Kasim’da gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini
100 baz puan duslrerek %15 seviyesine indirdi.

Onimizdeki dénemde, TCMB'nin izledi§i para politikasinin yatirmlar ve net ihracat kanaliyla
blyimeye katkisi takip edilmeye devam edilecek. Ayrica, gelismis Ullke merkez bankalarinin
para politikalan ile virGsin ortaya ¢ikan yeni varyantlarinin 2022 yilinda da iktisadi faaliyet

Uzerinde etkili olmaya devam etmesi bekleniyor.

Ilgili doneme iliskin portfdy yoneticisi yorumu:

Tahvil piyasalarn yilin ilk iki ayinda %13-%14 bandi icerisinde hareket etmistir. Bundan sonraki
dénemde asilama haberleri ve dliinyadaki diger ekonomilerin toparlamalari ile birlikte artan
emtia fiyatlan enflasyonla ilgili yukarn yonli beklentileri artirmistir. Bu beklenti Mart ayi
sonunda Merkez Bankasi’'nin faiz artisiyla sonuglanmistir ve fonlama faizleri mevcut seviyesi
olan %19’a yukselmistir. 1.C sonunda 6zellikle getiri edrisinin uzun tarafinda sert hareketler
godzlemlenmis ve 10 vyillik faizler %18-%19 bandi arasinda hareket etmeye baslamistir. Merkez
Bankasi faiz artirnmi ile uzun vadeli faiz hareketlerinden faydalanmak amaciyla fon durasyonu
uzatilmis ve mevcut pozisyonlar haziran ayinda tahvil piyasasina yabanci girisi olan déneme
kadar tasinmistir. Didger yandan endeks dederinin cazip oldugu seviyelerden hisse senedi
pozisyonumuzu artirip azaltarak borsadaki hareketlerden de getiri anlaminda yararlaniimaya
calisiimistir. Bununla birlikte fonumuzda ylkselen enflasyon ve faizlere karsi korumak igin

enflasyona ve TLref’e endeksli kiymetlere yatinm yapilmistir.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI
TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERIi-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mali tablolar, bilanco tarihi
itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari, performans sunum raporu ekte yer

almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina; T. Garanti Bankasi A.S., Garanti Yatirm
Menkul Kiymetler A.S. ING Bank A.S. ve ING Menkul Dedgerler A.S. aracilik etmektedir. S6z
konusu aracilik islemleri igin uygulanabilecek komisyon oranlari asagida yer almaktadir:
1. Pay ve Varant komisyonu: %0.005-%0.04 araliginda degdiskenlik gosterebilmektedir
2. Sabit getirili menkul kiymet ve Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adina
BIST Borglanma Aracglari Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi‘'nda gergeklestirilen
islemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.
3. Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti:
e Bono ve tahviller igin 0 - 0.00001 arahdinda dediskenlik gosterebilmektedir
e Ters repo/ islemleri icin 0- 0.000003 araliginda dediskenlik gosterebilmektedir
e VIOP'da islem goéren sézlesmeler icin 0 - 0.000105 araliinda degiskenlik
gdsterebilmektedir
4. Yabanc Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gercgeklestirilen islemler Gzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan
Ucret tarifesi uygulanir.
5. Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen Ucret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.
6. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Endeks kontratlarda 0.00004 (yiizbindedort), déviz
kontratlarda 0.00003 (ytizbindelig) olarak uygulanmaktadir. (BMV Dahil degildir)

7. Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanir

Oranlara BMSV dahil degildir

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 12 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani
yer almaktadir.




Gider Tiiri Ortalama Fon Net
Varlik Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0.0036
Aracilik Komisyonlari 0.0001
Diger Fon Giderleri 0.0002
Toplam Harcamalar 0.0039

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Badgimsiz denetimden gegmis finansal tablolar iceren bagimsiz denetim raporu
3. Performans sunum raporu



