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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inang¢h mulkiyet esaslarina gore igletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Siresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik
planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon'un yatirm stratejisi, portféylinin en az %80’ini Turkiye Cumhuriyeti hazinesi tarafindan
uluslararasi piyasalarda ihra¢ edilen Dolar ve Avro cinsinden kamu dis bor¢glanma araclarina
(eurobond) yatirmak suretiyle orta ve uzun vadede yabanci para cinsinden istikrarl bir getiri
elde etmektir. Geri kalan %Z20’lik bolim ise piyasa sartlarina goére izahnamenin 2.4.
maddesinde yer alan varlik tablosunda belirtilen diger para ve sermaye piyasasli araglarinda
degerlendirilebilir.



Yatinm Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU ENAZ % | EN COK %

Kamu/Ozel Sektér Dis Borglanma Araclari 80 100
(Eurobond) (USD)

Kamu / Ozel Sektdr Dis Bor¢lanma Araclari 0 20
(Eurobond) (EURO)

Tiirk Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Ters Repo 0 10
Tiirkiye’de ve Uluslararas: piyasalarda ihra¢ edilen Kamu ve 0 20
Ozel Sektor Kira Sertifikalari (TL-Doviz)

Kamu/Ozel Sektdr Yurtici Bor¢lanma Araglart (EURO-USD- 0 20
TL)

Yabanci Borglanma Senetleri 0 20
Repo 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplar1 (TL-Ddoviz) 0 20
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali 0 20
Sermaye Piyasasi Araglari

Yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma 0 20
paylar1, gayrimenkul yatirim fonu katilim paylari, girisim

sermayesi yatirim fonu katilma paylar1 ve yatirim ortakligi

paylari

Yapilandirilmis Yatirim Araci 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler (TL-Doviz) 0 20
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL-Doviz) 0 20

Fon paylarinin geri donlslerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon
portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
rayic bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir, yurt disinda
borsa disi repo s6zlesmelerine taraf olunabilir. Yurt disinda taraf olunacak repo sézlesmeleri
icin, sdzlesmelere konu olan varliklarin ilgili Glkenin yetkili kurulusunda saklanmasi gerekir

Fonun karsilastirma olciitii:

%60 BIST-KYD Kamu Eurobond Endeksi USD (TL), %5 BIST-KYD Kamu Eurobond Endeksi
EUR (TL), %25 BIST-KYD OSBA Eurobond Endeksi USD (TL), %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi, %5 1 Aylik Gosterge Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmistir

Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Dénem icinde meydana gelen degisiklik bulunmamaktadir.



Doneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2027in son ¢eyreginin sonlarina dogru kiresel ekonominin seyri Covid-
19'un gidisatina baglh olmaya devam etti. Asilamadaki ilerlemenin ve tedarik darbogazlarinin
hafiflemesinin, ekonomik faaliyet ve istihdamda devam eden kazanimlarin ekonomik
ilerlemeyi desteklemesi bekleniyor. Omicron varyanti da dahil olmak Uzere ekonomik
goranume yonelik risklerin devam ettigi gértlmekte olup, yurt ici piyasalara baktigimizda faiz
indirimi sonrasi enflasyondaki seyir ve kurlardaki egilim énemli olacaktir.

Ekonomik gostergelerde ise Ekim ayi enflasyonu aylik bazda %2,39 artarken, yillik bazda
%19,89 Kasim ayinda %3,51 artarken yillik bazda %21,31 takip eden Aralik ayinda ise aylik
bazda %13,58 artip yillik bazda %36,08 olarak gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimig
issizlik orani bir 6nceki aya gore Ekim ayinda %11,2 seviyesinde gerceklesti. Diger yandan
TCMB Aralik ayr PPK toplantisinda piyasalarin politika faiz oraninin sabit kalacagi
beklentisine ragmen 100 baz puan indirime giderek politika faizini %14 olarak belirledi.

2022'de global riskler olarak; hizli parasal sikilastirma, yuksek enflasyon, olasi yeni
varyantlar, Jeopolitik riskler ve Cin’de ekonomik yavaslamayi gérmekteyiz. 2022 yilinda,
finansal sartlarin sikilagip maliye politikalarinin daha az geniglemeci olacagi bir donem
olacagini ve enflasyon temasinin énimuzdeki iki ceyrekte de glindemde kalmaya devam
edecegini diuslinmekteyiz

Hisse Senedi Piyasasi: Kasim ayinin ikinci yarisindan itibaren kiiresel ¢aptaki enflasyonist
gbérinim ve merkez bankalarinin erken sikilastirmaya gidecegine iliskin endiseler risk
istahini baskiladi. Kasim ayinin son béliminde salgin kaynakh endiseler de baskinin artis
kaydetmesine neden oldu. Kasim ayinda Borsa istanbul ise yurt digi piyasalara kiyasla
pozitif ayrisarak zirve yenilemelerini siirdiirdii. Oniimiizdeki sirecte ekonomik veri akislari,
salgin kaynakli gelismeler ve merkez bankalarinin hamleleri yakindan izlenmeye ve
fiyatlamalar (zerinde belirleyici olmaya devam edecektir. BIST-100 endeksi Kasim ayini
%18,9 oraninda bir gigll yikseligle 1.809,65 puandan tamamlarken, 3l Aralik kapanigini
1.857,65 seviyesinde gerceklestirdi.

Tahvil Bono Piyasasi: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) PPK toplantilarinda,
politika faizini Ekim ayinda 200 baz puan indirerek %16, Kasim ayinda 100 baz puan
indirerek %15 ve Aralik ayinda da 100 baz puan indirerek %14 seviyesine indirdi.

Uzun vadeli tahvil oranlarina baktigimizda tglnct ¢eyrek %18,49 seviyesinden kapanmisti.
Ekim ay1 boyunca %19,96 seviyelerine ¢ikan oranlar Kasim ayinda %21,2 seviyelerine ¢ikti
tekrar bir toparlama yasayarak doérdincu ceyrek sonunda %24,5 seviyesinden kapandi.
Bdylelikle uzun vadeli tahvil piyasasi dérdinct ¢eyrekte %33 puan artis gdstermis oldu.

Uluslararasi Piyasalar: Yilin son c¢eyregine baktigimizda gundemdeki salgin kaynakli
endiselere ek olarak hizla yayillan omicron varyanti, kiiresel ¢aptaki enflasyonist ortam ve
ABD Merkez Bankasi'nin (FED) varlik azaltimi sureci riskli varliklarda duzeltme hareketlerinin
yasanmasina neden olabilir.

Aralik ayinin ortasinda yapilan FED Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda ,
beklentiler dahilinde politika faizini degistirmeyerek %0 - %0,25 araliginda sabit birakirken,
aylik varlik alim programinda $30 milyar azalisa gidilecegini duyurdu.

iki giin siiren FOMC toplantisinin ardindan FED'den yapilan agiklamada, bankanin bu zorlu
zamanda ABD ekonomisini desteklemek igin tim araglarini kullanmaya, bdylece maksimum
istihdam ve fiyat istikrari hedeflerini desteklemeye kararl oldugu vurgulandi.

ABD'de issizlik orani ise Kasim ayinda %4,6'dan %4,2’ye geriledi. Bu donemde beklentiler ile
paralel bir seyir izleyen igsizlik orani 2020 yii Mart ayindan bu yana igsizlik yardimi



basvurularinda kaydedilen en dislk seviyenin ayni zamanda vatandaslarin aldiklari
yardimlarin tikenmesi ve is bulmalarinin birlesimini yansittigi kaydediliyor. Euro bdlgesinde
ise issizlik orani EKim ayinda %7,3 olarak gergeklesti.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/lbono ve repo islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$. aracihdi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon'un nakit ve varlik takas islemleri Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Fon Yénetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar aracihgiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2021 - 31.12.2021 déneminde fonun birim pay degeri % 72.133 artis gdstermis olup
ayni dénemde Fon'un karsilastirma 6l¢iti getirisi % 70.440 olmustur.

Fonun donemsel performansina iligkin ayrintili bilgiye, SPK'nin performans sunus
standartlarina gore hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.
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