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BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31.03.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot

Varliklar referanslari 31.03.2022 31.12.2021
Dénen varhklar 23.140.444 23.667.766
Nakit ve nakit benzerleri 3 20.582.915 18.950.405
Ticari alacaklar 5 1.507.351 1.431.887
Iliskili taraflardan ticari alacaklar -- --
Lliskili olmayan taraflardan ticari 5 1507.351 1.431.887

alacaklar
Diger alacaklar 6 - 2.782.025
liskili olmayan taraflardan diger alacaklar - 2.782.025
Pesin 6denmis giderler 7 217.793 103.786
Liskili olmayan taraflara pesin denmis giderler 217.793 103.786
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 8 832.385 399.663
Duran varhklar 4.900.711 4.578.800
Finansal yatirimlar 9 1.560.019 1.560.020
Diger alacaklar 6 863.158 727.822
liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 863.158 727.822
Kullanim hakki varligi 10 542.252 813.378
Maddi duran varliklar 11 541.053 605.651
Ertelenmis vergi varligi 20 1.394.229 871.929
Toplam varhklar 28.041.155 28.246.566

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici par¢asini olustururlar.



Cari Dénem Onceki Donem
Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot
Yukumlulikler referanslari 31.03.2022 31.12.2021
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.806.599 8.349.271
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 541.418 852.849
Kiralama Islemlerinden bor¢lar 541.418 852.849
Ticari borglar 5 904.306 1.300.893
Iligkili taraflara ticari bor¢lar 21 740.215 937.190
liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 164.091 363.703
Kisa vadeli karsiliklar 12 7.057.593 5.358.728
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 7.057.593 5.358.728
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 303.282 836.801
A B 303.282 836.801
1liskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli yokumlalukler 4.106.413 3.696.594
Uzun vadeli borglanmalar -- --
Kiralama islemlerinden bor¢lar -- --
Uzun vadeli karsiliklar 12 836.091 619.515
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 836.091 619.515
Diger uzun vadeli yakumlilukler 13 3.270.322 3.077.079
Iliskili taraflara diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.270.322 3.077.079
Ozkaynaklar 15.128.143 16.200.701
Ana ortakhg@a ait 6zkaynaklar 15.128.143 16.200.701
Odenmis sermaye 14 17.540.874 17.540.874
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 14 41.059 41.059
Kardan ayrilan kisitlannug yedekler 14 166.373 166.373
K;ir veya zararda ypniden smlﬂandlrllmayacak birikmis 14 (378.775) (231.328)
diger kapsamli gelirler veya giderler
- Tamimlanmus fayda planlari yeniden 6lgtim 14 (378.775) (231.328)
kazanglari/kayiplar
Kar veya zargrda yenidep siiflandirilacak birikmis diger 14 1.098.254 1.098.254
kapsamli gelirler veya giderler
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal variik yeniden degerleme ve 14 1.098.254 1.098.254
smmiflandirma kazang/kaywplar
Diger kazang/kayiplar --
Gegmis yillar zararlari 14 (2.414.531) (3.246.879)
Net donem kar1 14 (925.111) 832.348
Toplam kaynaklar 28.041.155 28.246.566

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

01.01.- 31.12.2021, 01.01.- 31.12.2020 DONEMLI1RiNE
ILISKIN
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR
TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Caridénem _ Onceki désnem
Dipnot
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
referanslari R R
gecmis gecmemis
01.01.- 01.01.-
31.03.2022 31.03.2021
Sirdirulen faaliyetler
Hastlat 15 4.561.759 7.729.083
Satiglarin maliyeti (-) 15 (1.019.324) (2.431.960)
Briit kar / (zarar) 3.542.435 5.297.123
Genel yénetim giderleri (-) 16 (5.404.286) (5.525.723)
Pazarlama giderleri (-) 16 (491.425) (216.258)
Esas faaliyetlerden diger gelirler -- -
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 (12.943) -
Esas faaliyet kary/ ( zarari) (2.366.219) (444.858)
Finansman gelirleri 19 1.078.597 1.073.271
Finansman giderleri (-) 19 (119.877) (115.165)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari / (zararn) (1.407.499) 513.248
Surdurulen faaliyetler vergi gelir/gideri
Dénem vergi gelir/gideri -- --
Ertelenmis vergi gelir/gideri 20 482.388 433.372
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 / (zarari) (925.111) 946.620
Durdurulan faaliyetler
Dénem kari/ (zarari) 14 (925.111) 946.620
Doénem karmin dagilimi
Ana ortaklik paylari (925.111) 946.620
Pay basina kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (0,0527) 0,0540
Diger kapsamh gelir / gider:
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacaklar (147.444) -
-Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kazanglari/kayiplar
§ faydap Y ¢ ¢ y1p (187.355) B
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iliskin vergiler
- Ertelenmis vergi 39.911 --
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacaklar - (55.336)
-Diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger
. - (69.169)
kapsamli gelir unsurlari
-Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gideri 13.833
- Ertelenmis vergi -- 13.833
Toplam kapsamh gelir / gider (1.072.555) 891.284




BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
30.09.2021 VE 30.09.2020 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE iLiSKiN NAKIiT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Gegmis Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
referanslari 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.12.2021
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari 1.730.491 1.398.949
Doénem kari /zararn (925.111) 832.348
Donem net kari/zarari mutabakat ile ilgili diizeltmeler 934.762 1.272.139
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 1011 335.724 1.323.707
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 12 1.915.441 216.830
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler 19 (364.975) (1.828.784)
Vergi geliri gideri ile ilgili diizeltmeler 20 (955.022) 450.439
s 9 - 1.086.035
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar Ile Ilgili Diizeltmeler
Kar/Zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 3.594 23.912
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 1.720.840 (387.444)
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 5 (75.464) 38.809
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 2.532.683 (1.817.086)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 5 (396.587) 553.237
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (340.276) 842.908
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 3 484 (5.312)
(Bloke mevduatlardaki azalis)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 1.730.491 1.717.043
Odenen kidem 12 - (318.094)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari - (199.710)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit 11 _ (199.710)
¢ikislar
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar 364.975 1.828.784
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri -- --
Odenen faiz 19 (77.198) (690.702)
Almnan Faiz 19 442.173 2.519.486
Diger nakit girisleri/Cikislar -- -
Yabanci para ¢evirim farklarimin etkisinden énce nakit ve nakit 2.095.466 3.028.023
benzerlerindeki net artis/azals (A+B+C)
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki (462.472) (1.223.698)
etkisi . 223,
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis (A+B+C+D) 1.632.994 1.804.325
E. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 18.933.952 17.129.627
3 20.566.946 18.933.952

Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E)

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.



BGC PARINERS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31.03.2021 VE31.03.2020 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DO NEMLERINE iLISKIN O ZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLO LARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Gegmis
. . Sermaye degerleme ve Diger Kardan yillar .. Ana
Odenmis diizeltmesi siniflandirma Kazang/ kisitlanmis  karlari/ Net dénem ortakliga ait
sermaye kar1 / zararn
farklari kazang / Kayiplar yedekler zararlan (-) ozkaynaklar
kayiplari
1 Ocak 2021 tarihi itibariyle bakiye (Donem Bas1) 17.540.874 41.059 12.219 (137.552) 166.373  (1.336.290)  (1.910.589) 14.376.094
Transferler -- -- -- -- -- (1.910.589) 1.910.589 --
Toplam kapsamli gelir / (gider) -- -- -- (67.538) -- -- -- (67.538)
Donem net kari - - - -- -- - 946.620 946.620
31 Mart 2021 tarihi itibariyle bakiye (Déonem Sonu) 17.540.874 41.059 12.219 (205.090) 166.373  (3.246.879) 946.620 15.255.176
1 Ocak 2022 tarihi itibariyle bakiye (Donem Basi) 17.540.874 41.059 1.098.254 (231.328) 166.373  (3.246.879) 832.348 16.200.701
Transferler -- -- -- -- -- 832.348 (832.348) --
Toplam kapsamli gelir / (gider) -- -- -- (147.447) -- -- -- (147.447)
Doénem net kar1 -- -- -- -- -- -- (925.111) (925.111)
31 Mart 2022 tarihi itibariyle bakiye (Donem Sonu) 17.540.874 41.059 1.098.254 (378.775) 166.373  (2.414.531) (925.111) 15.128.143

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31.03.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’iN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket), As Menkul Kiymetler A.S. adi altinda 1990 yilinda
Tiirkiye’de kurulmus ve Borsa Istanbul A.S.’de (eski {invani ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda) islemlerine
baglamistir. Sirket’in As Menkul Kiymetler A.S. olan iinvan1 19.04.2007 tarihli Genel Kurul karar1 ile BGC Partners
Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in Tiirkiye’de kayith merkez adresi Kanyon Ofis Blogu, Esentepe Mabhallesi, Biiyikdere Caddesi, Kat:13,
34394 Mecidiyekdy Sisli-Istanbul, Tiirkiye’dir.

Sirket’in 31.03.2022 tarihi itibariyle finansal tablolar1 26.04.2022 tarihinde Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanmastir.
Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina
sahiptir.

Faaliyet konusu

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ¢ergevesinde, BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi; Islem Aracilig1
Faaliyeti, Yatirim Danismanlig1 Faaliyeti, En lyi Gayret Aracilig1 Suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti ve Sinirli

Saklama Hizmetinde bulunmak iizere Kismi Yetkili Aract Kurum olarak yetkilendirilmistir.

Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Adi soyadi / Unvani 31.03.2022 31.12.2021

Pay oram Pay oram Pay oram Pay oram
BGC Holdings (Turkey) LLC 100%  17.540.874 100%  17.540.874
Toplam 100%  17.540.874 100%  17.540.874

Sirket’in ana ortag1 BGC Holding (Turkey) LLC, nihai hissedar1 ise Cantor Fitzgerald LP’dir.

31.03.2022 tarihi itibariyle nominal degeri 1 TL olan 17.540.874 adet (31.12.2021 : 17.540.874 adet) hisse senedi
mevcuttur.

Doénem iginde ¢aligan personel sayis1 20 kisidir (2021 yil1 : 20).

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1) Finansal Tablolarin Sunum Esaslan

Ilisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe

Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat,
mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL olarak tutmaktadir.
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BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31.03.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yuksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

01.01.2005 tarihinden onceki donemlerde diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki
degisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon
diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon donemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal
tablolarin, diizeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin satin alma giiciindeki degismelerin finansal tablo
kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma giicli cinsinden ifade edilmesi
ongoriilmektedir. Finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden baslamak kaydryla, KGK tarafindan yayimlanmis 29
No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) uygulanmamuistir.

Ayrica Vergi Usul Kanunu ile Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun
20.01.2022 tarihinde Kanun No. 7352 say1yla yasalagsmis olup, gecici hesap donemleri de dahil olmak iizere 2021 ve
2022 hesap dénemleri ile 2023 hesap dénemi gegici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde kapsamindaki
enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigmna bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon diizeltmesine
tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. Kamu Goézetimi Kurumu, 20.01.2022 tarihinde, TFRS kapsaminda Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmusg, 2021 yilina ait
konsolide finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi
bir diizeltme yapilmasina gerek bulunulmadig belirtilmistir.

2.2) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri
Satis ve faiz gelirleri

Faiz gelirleri: Faiz gelirleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Miisterilerden alinan
faiz gelirleri “Finansman gelirleri” igerisinde raporlanir.

Hisse senedi alim satim karlari: Hisse senedi alim satim karlari/zararlari, Sirket’in kendi adina yaptigi alim/satim
emrinin verildigi tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Hizmet gelirleri

Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Sermaye piyasalari aracilik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri igin verilen aracilik
hizmet iicretleri alim/satim isleminin yapildig tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. islemler nedeniyle ortaya ¢ikan
gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina
gore giinliik olarak gelir tablosu ile iligskilendirilmektedir.

Diger gelirler

Sirket, temettii ve benzeri gelirleri ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir. Diger gelir ve
giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31.12.2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 01.01.2005 tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim
maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplar: diistilerek yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte
aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar duruma gore varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukga gelir tablosunda
gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.
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BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31.03.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya montaj tarihleri esas
alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31.12.2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmig degerleri iizerinden 31.12.2004 tarihinden sonraki alimlar i¢in ise maliyet bedelleri lizerinden ayrilmistir.
Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Amortisman siireleri ilgili aktiflerin tahmini faydali omiirlerine yakin olan asagida belirtilen siireler iizerinden
ayrilmaktadir.

Siire (Y1)
Kullanim hakki varliklari (Binalar) 2,5
Doseme ve demirbaglar 3-10
Ozel maliyetler 5

Maddi varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve karlar ve diger
faaliyetlerden gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

Finansal olmayan varliklar deger diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin
veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiiksekse deger diisiikliiglii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyat1 ile kullanim
degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii
sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
disiikligi kayiplar: gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olugsan deger diistikliigii kaybi, o varligin geri
kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan
bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmast,
yapimi veya tiretimi ile dogrudan iligki kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale
getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici
stire ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilir.

Finansal araglar

Finansal varliklar

Sirket finansal varliklarini “Gergege uygun deger farl1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar” olarak
siiflandirilmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan

belirlenmis “Piyasa riski politikalar1” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.
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Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, ilk olarak ortaya ¢ikan gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Uzerinden gosterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim satim
amacli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar
saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

“Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Ger¢ege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin alim satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda esas faaliyet
gelirleri hesabinda “Finansal varlik alim satim kar/zarar1”na dahil edilir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergege
uygun degerinde meydana gelen gergceklesmemis deger artis ve azaliglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir. S6z konusu finansal varliklar agirlikli ortalama maliyet yontemi ile
takip edilmektedir.

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal
varlik olmayan, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olmayan veya kredi ve alacak
olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Gerg¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan 6zkaynaga
dayali menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar Not 9°da agiklanmustir.

Itfa edilmis maliyeti ile él¢iilen finansal varhiklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varhig: iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasit durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet
tzerinden 6lculdr.

S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile
muhasebelestirmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak “iskonto edilmis bedeli”
ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla elde
tutulanlar diginda kalan itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tlirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu
ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin
eklenmesiyle kayda alinmayi miiteakiben, etkin faiz orami yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar
islem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirilir.
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Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli
varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararimi dlgmeye iligkin muhasebe kosullarmi uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kiredi riskinde 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin dl¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- lliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararini1 6l¢gme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Satim ve geri alim anlagmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolarda finansal yatirimlar igerisinde takip edilir ve
kars1 tarafa olan yiikiimliiliik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine goére doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak
kaydedilir.

Finansal varlikiarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi, s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gelecekte tahmin edilebilen nakit
akimlari izerindeki olumsuz etkisinden dolayi ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olugur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutart
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabiin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diislikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diistiliir. Ticari alacagin tahsil
edilemeyeceginin kesinlesmesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynaga dayali araglar haricinde, deger diistikliigii zarar
sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikligli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 deger diistikligiiniin iptal edilecegi
tarihte yatirimin deger diistikligii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda ulasacagi itfa edilmis
maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo alacaklar1 ve satin alim tarihinden itibaren

orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal yikumltlikler

Sirket’in finansal yilikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir ylikiimliiligin
ve 0zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar1 diigiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve
0zkaynaga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yikiumlultkler

Diger finansal yilikiimliiliikkler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
ylikiimliliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmast ve s6z konusu ylikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal
tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler gz oniinde bulundurularak, bilanco tarihi
itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmast igin gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak dl¢lilmesi durumunda
$6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tigiincii taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir
bir sekilde 6lglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kiralama islemleri

Sirket ilk olarak 01.01.2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardin1 uygulamaya baglamistir. TFRS 16,
kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sirket, bir kiraci olarak, dayanak varlig: kullanim
hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve 6demekle yiikiimliigii oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama
borglarini finansal tablolarina almistir. Kiraya veren agisindan muhasebelestirme, dnceki muhasebe politikalarina
benzer sekildedir. Sirket, ilk gecis tarihi olan 01.01.2019 tarihi itibariyla, kolaylastirilmis geriye doniik yaklagimi
kullanarak TFRS 16’y1 uygulamaya baglamistir.

Kiralamanmn tanimlanmasi

Daha 6nce, Sirket tarafindan sézlesmenin baglangicinda bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip icermedigine TFRS
Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” *ne gére karar verilmekte iken Sirket
artik, bir sozlesmenin kiralama islemi icerip igermedigini yeni kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir.
TFRS 16 uyarinca bir sdzlesme uyarinca tanimlanan varligin kullanimimi kontrol etme hakkinin belirli bir siire igin
devredilmesi durumunda, bu sézlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da bir kiralama islemini icermektedir.
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TFRS 16'ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak simiflandirilmasiyla ilgili olarak; eski haliyle kiralama
olarak tanimlanan sozlesmeleri kolaylastirict uygulamay: kullanarak kiralama tanimim karsilayip karsilamadigini
yeniden degerlendirilmeksizin uygulamayi segmistir. Dolayisiyla, TFRS 16’y1 sadece daha once kira sdzlesmeleri
olarak tanimlanan s6zlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama igermeyen sdzlesmelerin,
bir kiralama islemi igerip icermedigi yeniden degerlendirilmemistir.

Kiraci olarak

Sirket, merkez ofis binasini kiralamaktadir. Kiract olarak, Sirket daha 6nce kiralama isleminin, varligin miilkiyetine
sahip olmaktan kaynaklanan risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali
olarak faaliyet veya finansal kiralama olarak siniflandirilmig olmasina karsin artik Sirket TFRS 16 uyarinca, 6nemli
nitelikteki kiralamasi i¢in kullanim hakk:i varliklarimi ve kiralama borglarin1 finansal tablolarina almis olup, bu
kiralama islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir. Sirket, diigiikk degerli varlik kiralamalar1 i¢in kullanim
hakk1 varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Sirket, bu kiralamalarla
iligkili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal sekilde gider olarak finansal tablolara yansitmistir.

Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “finansal borc¢lar” icerisinde olacak sekilde finansal durum tablosunda sunmustur.
iliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

Iligkili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:
S6z konusu kiginin,

() raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,
(iii)  raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligimnin kilit ydnetici personelinin bir
iiyesi olmast durumunda.
(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
is ortaklig1 olmas1 halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir ii¢iincii tarafin is ortaklig1 olmas1 halinde.

(iv)  Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6énemli etkisinin bulunmasi veya
$6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmast
halinde.

[liskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yukimluliiklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, donem kar dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi tutari da géz Oniinde
bulundurulmustur. Vergi gideri (geliri) cari ve ertelenmis vergi gz oniline alinarak net donem kar1 ya da zararinin
belirlenmesinde kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigi metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile
vergi hesabina baz olan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin ve taginabilir vergi zararlarinin vergi etkisi dikkate
alinarak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar
olusabilecegi dl¢lide ve ertelenmis yikimliliigii vergilendirilebilir tiim gegici farklar {izerinden hesaplanmaktadir.
Her bilango déneminde Sirket ertelenmis vergi varliklarini gelecekte s6z konusu gegici farklarin ve tasinabilir vergi
zararlarinin kullanimina yetecek tutarda vergilendirilebilir gelir elde etme olanagina bagl olarak degerlendirmekte ve
gerekli diizeltmeleri yapmaktadir.

01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yeni ¢ikarilan vergi kanunuyla, yil icerisinde Sirket’in sermayedar
veya diger iliskili kuruluslarindan kullanmis oldugu kredi tutari, krediye kullanan kurumun 6zsermayesinin ii¢ katini
astig1 durumda, asan kisim ortiilii sermaye olarak dikkate alinmaktadir. Ug katin1 asan tutar igin tahakkuk eden ve
Odenen faiz haricinde, kur farki zarar1 ve benzeri giderler vergi matrah1 hesaplamasinda kanunen kabul edilmeyen
gider olarak dikkate alinir. Bu kritere giren faiz giderleri vergi matrahi hesaplamasinda kanunen kabul edilmeyen
gider olarak vergi matrahina eklenir.

Yine 01.01.2007 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yeni ¢ikarilan vergi kanunuyla, vergi yiikiimlisii Sirket’in
iligkili kuruluslariyla yapmis oldugu mal ve hizmet alim satimi islemleri siirecinde fiyatlar piyasa sartlarinda
belirlenmemigse bu sekilde olusan ilgili karlar transfer fiyatlandirmasi ¢er¢evesinde ortiilii olarak dagitilan kar olarak
dikkate alinir. Bu sekilde transfer fiyatlandirmasi yoluyla yapilan ortiilii kar dagitimlari mali kar hesaplamasinda
indirilebilir kalem olarak dikkate alinmaz.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar:
Tanimlanmug fayda plani:

Sirket, kidem tazminati, izin haklar1 ve c¢alisanlara saglanan diger faydalara iliskin yiikiimliiliikklerini “Calisanlara
Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen davranislar
digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati
karsilig1, bu Kanun kapsaminda olusmast muhtemel yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii
degeri lizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 12).

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu primleri 6dedigi
slirece baska yiikiimliligii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde personel giderlerine

yansitilmaktadir.

Izin yiikiimliiliigii gibi kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para cevrimi

Yabanci para islemler islemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir. Yabanci para
cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan tiim kur
farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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Sirket’in 31.03.2022 tarihi itibariyle parasal aktif ve pasiflerinin yabanci para degerlemesinde kullandigi doviz kurlari
asagidaki gibidir:

Varhklar Yukiamlultkler
(Doviz alis) (Doviz satis)
Tarih EUR/TL | USD/TL EUR/TL | USD/TL
31.03.2022 16,2855 14,6371 16,3148 14,6635

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal varliklar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarint gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo alacaklari ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan
yiiksek likiditeye sahip mevduat ve diger kisa vadeli yatirimlardir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar finansal tablo dipnotlarinda
agiklanir.

2.3) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na goére hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, bilango tarihi
itibariyle raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel
yukumlilik ve taahhitleri ile raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar, tahminler
ve takdirler yapmasi gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli
olarak gobzden gecirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar. Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilango tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z 6niinde bulundurularak
yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasimin muhtemel oldugunun tespiti
halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugu durumlarda
ertelenmis vergi aktifi her tiirlii gecici farklar izerinden hesaplanmaktadir.

b) Kidem tazminati yiikiimliiligii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglart ve ¢alisan
ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir. 31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihlerindeki kidem tazminati
yiikiimliliigi sirastyla 836.091 TL ve 619.515 TL dir.



10
BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31.03.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2.4 Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi

Sirket, KGK tarafindan yayimlanan ve 01.01.2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar
ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar 31.12.2021 tarihi itibarryla sona eren hesap donemine ait finansal
tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 01.01.2021 tarihi itibariyla gegerli yeni
ve degistirilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda
kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 31.12.2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gosterge faiz orami reformu Faz 2;

01.01.2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisiklikleri,
bir gosterge faiz oranimnin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan
hususlar1 ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iligkilerine
belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar.
Ilgili degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans iizerinde dnemli bir etkisi yoktur.

TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un uygulanmasinin ertelenmesi;

Bu degisiklikler TFRS 17°nin uygulanma tarihini 2 y1l siireyle erteleyerek 01.01.2023’e ertelemistir. Bu degisiklikler,
TFRS 4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasina iliskin gegici muafiyetin belirlenmis tarihini
01.01.2023’e ertelemistir. Ilgili degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerinde énemli bir etkisi
yoktur.

31.12.2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

TFRS 16 “Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’” kolaylastirici uygulamanin uzatilmasma iliskin
degisiklikler;

Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 01.04.2021°den itibaren gegerlidir. COVID-19
salgin1 sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira ddemelerine ara
verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28.05.2020 tarihinde, UMSK UFRS 16
Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan
imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda istege bagh
kolaylastirict bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamast
durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢cogu zaman kira
6demelerinde azalmayi1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi
olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;

01.01.2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali
hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine ge¢gmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege
bagli katilim 6zelligine sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin degisikligi;
Yiiriirliik tarihi 01.01.2024 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerine ertelenmistir. TMS 1, "Finansal
tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi sonunda mevcut olan
haklara bagli olarak yiikiimliiliikklerin cari veya cari olmayan olarak simiflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin
alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir ylikiimliiliigiin “6denmesi”’nin ne anlama geldigini
acikliga kavusturmaktadir.
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TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS 16’da
yapilan baz1 yilhik iyilestirmeler;
01.01.2022 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri igin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama icin Kavramsal Cergeveye
yapilan bir referansi giincellemektedir.

- TMS 16 ‘Maddi duran varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar iiretilen tirlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan diigiilmesini
yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara
yansitacaktir.

- TMS 37, ‘Karsihiklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik
bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini
belirtir.

- Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi’,
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayict 6rneklerinde
kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 01.01.2023 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikas1 agiklamalarini
iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikleri ayirt etmelerine yardimct olmay1 amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin degisiklik,
01.01.2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklarin esit
tutarlarda olusmasina neden olan islemler {izerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.
S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.5 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca
bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig:
donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa 6nceki donemlere ait karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif
etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Sirket sunulan donemlere iligkin finansal tablolarinda birbiriyle tutarli muhasebe politikalar1 uygulamis olup cari
donem igerisinde muhasebe politika ve tahminlerinde gergeklesen 6nemli degisiklikleri bulunmamaktadir.
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NOT 3 — NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31.03.2022 31.12.2021
Kasa 3.987 5.428
Bankalar 20.578.928 18.944.977
- Vadeli mevduat 8.003.433 10.428.885
- Vadesiz mevduat 12.575.495 8.516.092
Nakit ve nakit benzerleri 20.582.915 18.950.405

31.03.2022 tarihi itibariyle bankalar hesap bakiyesi icerisinde Sirket’in SPK’ya vermis oldugu teminat mektuplarinin
teminat1 olarak bankalarda toplam 13.181 TL (900 ABD Dolari karsiligi) bloke mevduat bulunmaktadir (31.12.2021:
11.996 TL - 900 ABD Dolari karsilig1).

31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade bazinda detay1 asagidaki

gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31.03.2022
TL 10,00% 1.04.2022 700.833
TL 13,00% 1.04.2022 7.302.600
Toplam 8.003.433
Para cinsi Faiz oram Vade 31.12.2021
TL 10,00% 3.01.2022 684.615
TL 16,00% 3.01.2022 9.744.270
Toplam 10.428.885

Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhiklara iliskin bilgiler:

31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklar asagidaki gibidir:

31.03.2022 31.12.2021
Nakit ve nakit benzerleri 20.582.915 18.950.405
Bloke mevduat (13.181) (11.996)
Faiz tahakkuklar1 (2.788) (4.457)
Nakit akim tablosu 20.566.946 18.933.952
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NOT 4 — FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal bor¢lar

31.03.2022 31.12.2021
Kiralama islemlerinden borglar 541.418 852.849
Toplam 541.418 852.849

Finansal borglarin Tiirk Liras1 kargiliklarinin kalan vadelerine gore detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2022 31.12.2021
0-3ay 331.304 311.431
3-12ay 210.114 541.418
Toplam 541.418 852.849
NOT 5 — TiCARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar
31.03.2022 31.12.2021
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 21) -- --
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.507.351 1.431.887
Toplam 1.507.351 1.431.887
Kisa vadeli ticari borclar
31.03.2022 31.12.2021
[liskili taraflara ticari borglar (Not 21) 740.215 937.190
[liskili olmayan taraflara ticari borglar 164.091 363.703

Toplam 904.306 1.300.893
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NOT 6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31.03.2022 31.12.2021
Verilen depozito ve teminatlar
(BIST islem hacmi teminatr) - 2.782.025
Toplam -- 2.782.025
Uzun vadeli diger alacaklar
31.03.2022 31.12.2021
Verilen depozito ve teminatlar 791.626
(BIST iiyelik ve garanti fonu teminatlarr) 856.962 '
Diger depozito ve teminatlar 6.196 6.196
Toplam 863.158 727.822
NOT 7 — PESIN ODENMIS GiDERLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
31.03.2022 31.12.2021
Finansal faaliyet harci 106.090 --
Pesin ddenen 6zel saglik sigortas1 giderleri 37.026 92.850
Diger 74.677 10.936
Toplam 217.793 103.786

NOT 8 — CARi DONEM VERGISIYLE iLGIiLi VARLIKLAR

31.03.2022 31.12.2021

Pesin 6denen vergi ve kesintiler 832.385 399.663

Toplam 832.385 399.663
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NOT 9 — FINANSAL YATIRIMLAR

31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal yatinmlarin tamami gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilmis olup borsada islem goérmeyen asagidaki hisse

senetlerinden olugmaktadir:

31.03.2022 31.12.2021
Hisse Defter Hisse Defter
Oram (%) degeri Oram (%) degeri
Borsa Istanbul A.S. 0,0377 1.517.255 0,0377 1.517.255
[stanbul Takas ve Saklama Bankasi 0,0065 42.765 0,0065 42.765
Toplam 1.560.020 1.560.020

31.03.2022 tarihi itibariyla Sirket, sahibi oldugu hisse senetlerinin élcimine iliskin yapmis oldugu degerlendirme
neticesinde, Borsa Istanbul A.S.’ye ait 159.711 adet ve istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye ait 39.273 adet
pay senetlerini gergcege uygun degerleri tizerinden gostermis ve olusan 1.357.544 TL tutarindaki deger artig1 “Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari”

hesap grubu altinda diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilmistir.

NOT 10 - KULLANIM HAKKI VARLIGI

31.03.2022 tarihinde sona eren déneme iligskin kullanim hakk: varligi ve birikmis amortismanlarina iliskin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2021 Girisler Cikislar 31.03.2022
Maliyet
Binalar (*) 1.897.882 1.897.883 (1.897.882) 1.897.883
Toplam maliyet 1.897.882 1.897.883 (1.897.882) 1.897.883
Eksi : Birikmis amortisman (-)
Binalar (1.084.504) (1.355.631) 1.084.504 (1.355.631)
Toplam birikmis amortisman (1.084.504) (1.355.631) 1.084.504 (1.355.631)
542.252

Net defter degeri 813.378
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31.12.2021 tarihinde sona eren doneme iligkin kullanim hakki varligi ve birikmis amortismanlarina iligkin hareket
tablosu agagidaki gibidir:

31.12.2020 Girisler Cikislar 31.12.2021
Maliyet
Binalar (*) 3.937.026 1.897.882 (3.937.026) 1.897.882
Toplam maliyet 3.937.026 1.897.882 (3.937.026) 1.897.882
Eksi : Birikmis amortisman (-)
Binalar (2.863.292) (1.084.504) 2.863.292 (1.084.504)
Toplam birikmis amortisman (2.863.292) (1.084.504) 2.863.292 (1.084.504)
Net defter degeri 1.073.734 813.378

(*): Sirket faaliyetlerinin yiiriitiildiigi merkez adresinde bulunan kiralik ofis binasindan olugmaktadir.

NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31.03.2022 tarihinde sona eren doneme iliskin maddi duran varlik maliyetleri ve birikmig amortismanlarina iligkin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2021 Girisler Cikislar 31.03.2022

Maliyet
Déseme ve demirbaglar 1.732.151 -- -- 1.732.151
Ozel maliyetler 940.637 - -- 940.637
0
Toplam maliyet 2.672.788 -- -- 2.672.788
0
Eksi : Birikmis amortisman (-) 0
Déseme ve demirbaslar (1.150.200) (57.228) - (1.207.428)
Ozel maliyetler (916.937) (7.370) -- (924.307)
0
Toplam birikmis amortisman (2.067.137) (64.598) -- (2.131.735)

Net defter degeri 605.651 541.053
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31.12.2021 tarihinde sona eren déneme iliskin maddi duran varlik maliyetleri ve birikmis amortismanlarina iligkin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2020 Girisler Cikisglar 31.12.2021
Maliyet
Déseme ve demirbaslar 1.542.941 189.210 -- 1.732.151
Ozel maliyetler 930.137 10.500 - 940.637
Toplam maliyet 2.473.078 199.710 -- 2.672.788
Eksi : Birikmis amortisman (-)
Déseme ve demirbaslar (943.359) (206.841) -- (1.150.200)
Ozel maliyetler (884.576) (32.361) - (916.937)
Toplam birikmis amortisman (1.827.935) (239.202) -- (2.067.137)
Net defter degeri 645.143 605.651

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

Kisa vadeli karsihklar 31.03.2022 31.12.2021
Ikramiye karsiliklar 6.598.774 5.059.800
Izin karsiliklar 458.819 298.928
Toplam 7.057.593 5.358.728

Uzun vadeli karsihklar 31.03.2022 31.12.2021
Kidem tazminat karsilig1 836.091 619.515
Toplam 836.091 619.515

Kidem tazminati yiikiimliiligii karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet
(kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati &demekle miikelleftir. 23.05.2002°deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartiimistir. Odenecek
tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maags kadardr.

Kidem tazminati ylikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.
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Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliliigiin bugiinki
degerinin tahminiyle hesaplanir. TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan

aktiier 6ngoriiler ve mevcut yasal ylikiimliiliikler kullanilmistir:

31.03.2022 31.12.2021
Faiz orani %22,60 %13,25
Enflasyon orani 218,00 910,00
Iskonto orani %3,90 %3,38

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir. Sirket’in kidem
tazminatt karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi igin, 31.03.2022 tarihinde gegerli olan

10.848,59 TL uzerinden hesaplanmistir (31.12.2021: 8.284,51 TL).

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.03.2022 31.12.2021
Donem basi bakiyesi 619.515 757.531
Cari donem karsiligi 29.221 62.858
Donem icerisinde ddenen -- (318.094)
Aktiieryal kayip/(kazang) 187.355 117.220
Dénem sonu bakiyesi 836.091 619.515
b) Sirket tarafindan verilen teminat mektuplari
Para Para
ilgili kurum 31.03.2022 Birimi 31.12.2021 Birimi
BIST Hisse Senetleri Piyasas1 (Teminat Mektubu) 80.000 TL 80.000 TL
EIS Eczacibasi Sinai ve Finansal Yatirimlar A.S. 493.000 TL 493.000 TL
Sermaye Piyasasi Kurulu (Teminati Mektubu) 900 ABD$ 900 ABD$

¢) Kosullu Varhklar:

Sirket’in 31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibartyla kosullu varligr bulunmamaktadir.

d) Kosullu Yiikiimliiliikler:

Sirket’in 31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibartyla kosullu yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

NOT 13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31.03.2022 31.12.2021
Odenecek vergi fonlar 196.438 701.118
Odenecek sosyal givenlik kurumu kesintileri 106.844 135.683
Toplam 303.282 836.801
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Diger uzun vadeli yakumlultkler

31.03.2022 31.12.2021
[liskili taraflara diger uzun vadeli
yikimliilikler (Not 21) (*) 3.270.322 3.077.079
Toplam 3.270.322 3.077.079

(*) 31.03.2022 tarihi itibariyle diger uzun vadeli yiikiimliilikler BGC Grup politikasi uyarinca BGC Global Holdings
LP tarafindan personele saglanacak olan ikramiye, prim vb. olugsmaktadir.

NOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis sermaye

31.03.2022 tarihi itibariyle, Sirket’in kayitli sermayesi 17.540.874 TL (31.12.2021: 17.540.874 TL ) olup ihrag edilmis
ve her biri 1 TL nominal degerde 17.540.874 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, bilangoda kayitli degeri ile yansitilmis olup, bu kaleme iligkin enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6zsermaye
icinde ayr1 bir kalem olarak gosterilmigtir. 31.03.2022 tarihi itibariyla 41.059 TL (31.12.2021: 41.059 TL) tutarindaki
bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31.12.2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis tutarlar1 ile nominal
tutarlar1 arasindaki farktan olugmaktadir.

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek ak¢elerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni donem karinin %5’i oraninda
ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %35’ini asan Kar pay1 dagitimlarmin %10’u
oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadigi siirece
dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yil kar/zararlar:

31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle gegmis yillar zararlar sirasiyla 2.414.531 TL ve 3.246.879 TL olarak
gerceklesmistir.

31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle 6zkaynaklarin dagilimi asagidaki gibidir:

31.03.2022 31.12.2021
Odenmis sermaye 17.540.874 17.540.874
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 41.059 41.059
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 166.373 166.373
Kapsamli gelirler veya giderler 719.479 866.926
Gegmis yillar kar/zararlari (2.414.531) (3.246.879)
Net donem zarari/kar1 (925.111) 832.348

Ozkaynaklar Toplam 15.128.143 16.200.701
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NOT 15 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

01.01.- 01.01.-

Hasilat 31.03.2022 31.03.2021
Hisse senedi satis gelirleri 1.017.819 2.435.269
Hisse senedi komisyon gelirleri 1.260.506 1.886.950
VIOP komisyon gelirleri 484.254 31.157
Arastirma ve danigsmanlik gelirleri 1.799.180 3.376.554
Briit Hasilat 4.561.759 7.729.930
Komisyon iadeleri (-) - (847)
Toplam hasilat 4.561.759 7.729.083
01.01.- 01.01.-

Satislarin maliyeti 31.03.2022 31.12.2021
Hisse senedi satis maliyetleri (1.019.324) (2.431.960)
Toplam (1.019.324) (2.431.960)

NOT 16 —- FAALIYET GIDERLERI

01.01.- 01.01.-

31.03.2022 31.03.2021

Genel yonetim giderleri (5.404.286) (5.525.723)
Pazarlama giderleri (491.425) (216.258)
Toplam (5.895.711) (5.741.981)
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a) Genel yonetim giderleri

01.01.- 01.01.-

31.03.2022 31.03.2021

Personel giderleri 3.104.873 3.530.443
Program kullanim bedelleri 977.773 538.532
iliskili kuruluslar hizmet bedelleri 466.716 574.881
Amortisman giderleri 335.724 414.288
Bina yonetim giderleri 141.873 76.517
Danismanlik ve denetim giderleri 86.516 135.174
Vergi, resim ve harg giderleri 74.092 60.363
Temsil agirlama masraflari 17.046 275
Avukathk Giderleri 28.125 17.250
Haberlesme giderleri 87.395 24.807
Kirtasiye giderleri 475 2.510
Kira giderleri 7.959 4.936
Diger giderler 75.719 145.747
Toplam 5.404.286 5.525.723

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

Sirket’in KGK’nin 30.03.2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladigt
ve hazirlanma esaslar1 19.08.2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin
iicretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2022 31.03.2021

Raporlama dénemine iliskin bagimsiz denetim ticreti 46.000 92.000
Toplam 46.000 92.000

b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

01.01.- 01.01.-

31.03.2022 31.03.2021

BIST giderleri 411.982 185.718
Takasbank komisyonlari 71.094 27.113
Merkezi kayit ticreti 8.349 3.427

Toplam 491.425 216.258
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17 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
Diger Giderler 31.03.2022 31.03.2021
Onceki doneme ait giderler (12.943) -
Toplam (12.943) --

NOT 18 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2022 31.03.2021

Maas, licret ve primler 2.769.052 3.216.271
SGK igveren hissesi 229.104 210.174
Diger sosyal yardimlar 106.716 103.998
Toplam 3.104.873 3.530.443

NOT 19 — FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
Finansman gelirleri 31.03.2022 31.03.2021
Faiz gelirleri 442.173 621.366
Kur farki gelirleri 636.424 451.905
Toplam 1.078.597 1.073.271
01.01.- 01.01.-

Finansman giderleri 31.03.2022 31.03.2021
Faiz giderleri 77.198 49.249
Kur farki gideri 42.679 65.916

Toplam 119.877 115.165
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NOT 20 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI DAHIL)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2021 yili igin %25°tir (2020: %22). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisseleri ile ayn1 siireyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarmin satisindan dogan
kazanglarin %75'lik kismu ile ayni siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50'lik
kism1 kurumlar vergisinden istisnadir. Tiirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig: ile gelir elde eden dar
miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin
disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2020: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlari tizerinden gegerli olan kurumlar vergisi oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 17 inci giinline kadar beyan edip, dderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
O6denmis gecici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali
borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de 7316 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasima Dair Kanun 22.04.2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete *de yayimlanmigtir. Bu kanun degisikligi
ile 01.01.-31.03.2021 donemi igin %20 orani vergi oran dikkate alinmistir. Gegici vergi déonemleri tiger aylik olmakla
birlikte, beyan edilecek kazancin hesaplanmasinda iig, alti, dokuz ve on iki aylik mali tablolar esas alindigindan, 2021
yilinin tiim yilin birikimli kurumlar vergisi matrahi iizerinden %25 orami dikkate alinarak vergilendirme yapilmistir.
2022 yili i¢in ise; kurumlar vergisinin matrahi izerinden %23 orani dikkate alinarak vergilendirme yapilacaktir.

Ertelenmis vergi hesaplamasinda; TMS-12 “Gelir Vergileri” standardinin 6lgme bashigi icerisinde yer verilen
“ertelenmis vergi varliklar1 veya borg¢lar1 raporlama dénemi sonu itibariyla yiiriirlilkte olan veya yiiriirliige girmesi
kesine yakin olan vergi oranlarina (ve vergi kanunlarina) dayanilarak varliklarin gelire doniistiigii veya borglarin
Odendigi donemlerde uygulanmasi beklenen vergi oranlari kullanilmak suretiyle hesaplanir.” hitkmii geregi
31.12.2021 tarihi itibartyla gecici farklarin 2022 yilinda vergi etkisi olusturacak kismu igin, %23, sonraki yillarda
olusturacak kismi i¢in %20 oraninda ertelenmis vergi hesaplanmustir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii aym 30 uncu giinii aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi
mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin olanlari
asagida agiklanmigtir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari (yatirim
fonlarmm katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢) kurumlar
vergisinden istisnadir. Kurumlarin riichan hakki kuponlarinin satigindan elde ettikleri kazanglarmin %75°lik kismi ile
anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada ¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari
degerlerinin iizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
Dolayist ile ticari kar/(zarar) rakami i¢inde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar vergisi
hesabinda dikkate alinmistir.
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Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8.
maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hikmiinde belirtilen indirimler ile birlikte Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
01.01.2007 tarihi itibariyle yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas alan
ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu cergevede,
kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit
edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya
hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iligkinin bulunmamast durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde
uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun
olanin1 kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.

Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iligskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap
donemi icerisinde iligkili kisiler ile yaptiklar1 igslemlere iligskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor
hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da
satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis
sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang 13. maddede
belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyle dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler igin ana
merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar payinin net kar pay1 tutari olarak
kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir.

Daha once yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore dizeltilecektir. Ancak, bu
diizeltmenin yapilabilmesi i¢in Ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis
olmas1 gerekmektedir. Ortiilii kazan¢ dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel
kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir. Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de
mukim anonim sirketlere yapilan temettii ddemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya
sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.
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31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varliklarinin detay1 agsagidaki gibidir:

31.03.2022

31.12.2021

Gegici Farklar Yakiamlulukleri

Ertelenen Vergi
Varlhklar: /

Erte

lenen Vergi
Varliklar: /

Gegici Farklar Yukiamlulukleri

Maddi ve maddi olmayan varliklar (130.647) (26.129) (143.999) (28.798)
Kidem tazminati, izin karsihiklar ve 7.893.684 1.790.265 5.978.243 1.356.410
ikramiye karsiligi
TFRS 16 klralamailalr standardina iligkin (834) (167) 39 470 7894
uygulamalarin etkisi
Son iki gunlik hisse islem komisyonu
gelir tahakkuku - B (101.117) (23.257)
Faturasi gelecek déneme sarkan
alacaklara iliskin gelir tahakkuku (415.664) (95.603) (610.801) (140.484)
Kur farki diizeltmesi (11.428) (2.628) (123.160) (28.327)
Finansal varlik degerleme farki (1.357.544) (271.509) (1.357.544) (271.509)
Ertelenmis vergi varhigi 5.977.567 1.394.229 3.681.092 871.929
Ertelenen vergi varlik ve yilikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.03.2022 31.12.2021
Ddnem bas1 871.929 953.732
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 482.389 166.262
Aktiieryal kazang / kayip 39.911 23.444
Finansal varlik deger artisi 0 (271.509)
Toplam 1.394.229 871.929

31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin vergi giderlerinin mutabakati asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2022 31.12.2021

Vergi oncesi kar / (zarar) (1.407.499) 1.143.303
Vergi 6ncesi kar tizerinden hesaplanan vergi (%25) (2021: %25) 351.875 (285.826)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (793.594) (1.373.685)
Indirimler 1.253.056 1.731.715
Diger diizeltmelerin etkisi (328.948) (383.159)
Toplam 482.389 (310.955)
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NOT 21 — iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Bu finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan kuruluslar olan BGC
Holdings (Turkey) LLC grup sirketleri ve yonetim kurulu iyeleri ile {ist diizey yoneticiler iligkili taraflar olarak

tanimlanmaktadir.

a) lliskili taraflardan alacaklar

31.03.2022 31.12.2021

iliskili taraflardan ticari alacaklar -- --
b) Iliskili taraflara borclar

31.03.2022 31.12.2021
Tower Bridge International LP. 403.366 623.799
BGC Technology Support Services LTD. 63.350 57.204
BGC Brokers LP 273.499 256.187
Mliskili taraflara ticari borglar 740.215 937.190
BGC Global Holdings LP 3.270.322 3.077.079
iligkili taraflara diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.270.322 3.077.079
Toplam 4.010.537 4.014.269

Iliskili taraflara borglar Sirket’in, grup sirketlerinden aldig1 asagida agiklanan hizmetlere karsilik olusan bakiyelerden
olugmaktadir. S6z konusu hesaplar icin faiz igletilmemektedir.

BGC Brokers LP: BGC New York ofiste; hem piyasalar bazinda hem de miisteri bazinda BGC Partners Menkul
Degerler’e verilen brokerlik servis karsiligidir.

Tower Bridge International Services LP: BGC grup sirketlerine servis anlagmasi vasitasi ile denetim, finans,
danigmanlik, hukuk gibi alanlarda hizmet vermektedir.

BGC Global Holdings LP: BGC grubu i¢inde personel ve sirket ortaklarina ¢esitli hizmetler veren kurulustur.

BGC Technology International LTD ve BGC Technology Support Services LTD: BGC grubuna bilgi islem servis ve
danigmanlik hizmeti vermektedir.
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¢) Illigkili taraflarla yapilan islemler

[liskili taraflar islemlerinden kaynaklanan gelirler yoktur. (01.01.-31.12.2021: Yoktur).

[liskili taraflar islemlerinden kaynaklanan giderler 466.716 TL’dir (01.01.-31.12.2021: 2.125.203 TL).

d) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey y6netime Gdenen iicret ve menfaatler 341.727 TL’dir (01.01.-31.12.2021: 2.641.809 TL).

NOT 22 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Risk yonetimi amaclar1 ve prensipleri

Sirket’in en 6nemli finansal araglari, nakit, kisa vadeli mevduatlardir. Bu finansal araglarin en 6nemli amaci Sirket
operasyonlar1 i¢in finansman kaynagi saglamaktir. Sirket’in finansal ara¢larindan kaynaklanan en 6nemli riskleri kredi
riski, likidite riski ve piyasa riskidir. Sirket yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida
belirtilen politikalar1 gelistirmektedir.

Kredi riski

Sirket yerli ve yabanci kurumsal miisterilere Tiirkiye’deki hisse senetlerinde ve vadeli islem piyasalarinda aracilik
hizmeti vermektedir.

Kredi riski, karsilikli iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliligiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir. Sirket miisterileri tizerinde kontrol sistemi
kurmus olup her bir bor¢lu icin bu riskler siirlandirilmistir. Sirket miisterilerine iliskin risk derecelendirmesi
yapmamaktadir.

Kredi riski yogunlugu belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayn1 cografi bdlgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerden benzer sekilde
etkilenmelerine bagli olarak olusur. Kredi riski yogunlugu, Sirket'in belirli bir sanayi kolunu veya cografi bolgeyi
etkileyen gelismelere olan duyarliligini gostermektedir.

31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle Sirket’in, kosullar1 yeniden goriigiilmiis ve/veya vadesi gegmis ancak
deger diistikliigiine ugramamis finansal alacagi bulunmamaktadir.

Sirket, 31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle mali tablolarinda deger diisiikliigii karsiligi ayirmamastir.

Sirket’in donem igerisinde kredi riskine karsilik giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu bir teminatin
miilkiyetini iizerine aldig1 bir durum bulunmamaktadir.

Sirket’in, kredi riskine iligkin bir risk derecelendirme sistemi bulunmamaktadir.
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iliskili
Cari dénem Ticari taraflardan Diger Bankalardaki  Turev .
alacaklar alacaklar  alacaklar mevduat araglar ' inansal
yatirimlar
R_ap_orlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 1.507.351 - 863.158 20.587.426 - -
riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat ile giivence altina almmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis 1 507.351 - 863.158 20.587.426 - -
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigliine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri -- - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dustiklugii (-) -- - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kism1 - - - - - -
- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) - -- - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilanco dig1 kredi riski i¢eren unsurlar -- - - - - -
o iliskili )
Onceki dénem Ticari taraflardan Diger Bankalardaki  Tirev .
alacaklar alacaklar  alacaklar mevduat araglar ~ Finansal
yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 1.431.887 - 3.509.847 18.944.977 - -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kism - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.431.887 - 3.509.847 18.944.977 -- --

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger disikligi (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disikligi (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilancgo disi kredi riski i¢eren unsurlar
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Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal yikumlultklerin yerine

getirilmesinde zorlanma riskidir.

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon

kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciini ifade eder.

Sirket’in 31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gore, indirgenmemis ticari ve finansal borglarinin

vade dagilimlart asagidaki gibidir:

Cari Donem

Sézlesme uyarinca

nakit ¢ikislar
Defter toplarm 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan Vadesi
Beklenen vadeler Degeri E1+1H+H1+1VAV) | kisa (D) | arasi (II) | arasi (IID) | uzun (1V) V)
Turev Olmayan Finansal Yukamlalukler
Kiralama islemlerinden borclar 541.418 541.418 | 331.304 210.114 -
Ticari borglar 904.306 904.306 904.306 - -
Onceki D6nem
Sozlesme uyarinca
nakit cikislar
Defter toplanm 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan Vadesi
Beklenen vadeler Degeri E1HIH+IVHY) | kisa (@) | arasi (ID) | aras1 (I0D) | uzun (1V) V)
Turev Olmayan Finansal Yukimlulikler
Kiralama iglemlerinden borglar 852.849 852.849 | 311431 541.418 -
1.300.893 1.300.893 | 1.300.893 - -

Ticari borglar
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Piyasa riski

Ddviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhhk analizi:

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yiikiimliiliikler Sirket’in kur riskine maruz kalmasina neden olmaktadir.
S6z konusu doviz kuru riski, doviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.
Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine gore asagidaki

gibidir:
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31.03.2022
TL Karsilig
(Fonksiyonel
para birimi) | ABD Dolar EURO GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 1.485.466 37.928 57.125 0 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar dahil) 12.346.007 747.645 85.221 767 4
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - -- - --
3. Diger -- - -- - --
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 13.831.473 785.573 142.346 767 4
5. Ticari Alacaklar - - - -- -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - -- - --
7. Diger -- - -- - --
8. Duran Varliklar (5+6+7) - -- -- -- -
9. Toplam Varlhklar (4+8) 13.831.473 785.573 142.346 767 4
10. Ticari Borglar 746.403 32.250 0 14.185 -
11. Finansal Yikumltlukler - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- - -- - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler -- - -- - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 746.403 32.250 0 14.185 0
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yikumltlukler - - - - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 3.276.220 223.427 - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yukumlilikler (14+15+16) 3.276.220 223.427 0
18. Toplam Yukumlulukler (13+17) 4.022.624 255.677 14.185
19. Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik / - - - - -
(Yukumltlik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilango Dist D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin - - - - -
Tutar1
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin - = - = »
Tutar1
20. Net Yabanci Para Varhk /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 9.808.849 52989 142.346 (13.418) 4
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) 9.808.849 529.896 142.346 (13.418) 4

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i Igin Kullamilan Finansal Araclarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar

24. Déviz Yiikiimliilikklerin Hedge Edilen Kismimnin Tutar1

25. Thracat

26. ithalat
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DOVIiZ POZiISYONU TABLOSU

31.12.2021
TL Karsilig
(Fonksiyonel
para birimi) | ABD Dolar EURO GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 670.889 14.962 31.250 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 8.300.565 498.893 106.279 2.636 4
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- - - -
3. Diger -- - -- - -
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 8.971.454 513.855 137.529 2.636 4
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -- - --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - - - -
7. Diger - -- - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- - -- -
9. Toplam Varhklar (4+8) 8.971.454 513.855 137.529 2.636 4
10. Ticari Borclar 686.110 51.382 -- - -
11. Finansal Yikumltlukler - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - -- - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 686.110 51.382 - - -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikumlilukler - - - - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 3.333.266 230.441 -- 14.185 --
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- - - -
17. Uzun Vadeli Yukumlultkler (14+15+16) 3.333.266 230.441 - 14.185 --
18. Toplam Yukumlalukler (13+17) 4.019.376 281.823 -- 14.185 -
19. Bilango D1s1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yukamltluk) Pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1 -- - -- - --
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1 -- - -- - --
20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 4.952.078 232.031 137.529 (11.549) 4
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 4.952.078 232.031 137.529 (11.549) 4

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar

24. Déviz Yiikiimliilikklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

25. Thracat

26. ithalat
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31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle Sirket’in vergi dncesi karinin diger degiskenler sabit tutuldugunda, ABD
Dolari, Euro ve GBP’deki %10 degisiklik kargisindaki duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.03.2022
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi1 | kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 775.614| (775.614) 775.614 | (775.614)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 775.614| (775.614) 775.614 | (775.614)
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/yiikiimliiligi 231.817| (231.817) 231.817 | (231.817)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Euro Net Etki (4+5) 231.817 | (231.817) 231.817 | (231.817)
GBP’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikiimliiliigii (25.870) 25.870 (25.870) 25.870
8- GBP riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- GBP Net Etki (7+8) (25.870) 25.870 (25.870) 25.870
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
10- Diger doviz net varhik/yiikiimliligi 6 - 6 --
11- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
12- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (10+11) 6 -- 6 --
TOPLAM (3+6+9+12) 981.568| (981.561) 981.568 | (981.561)
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Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2021
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi1 | kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliga 308.598 | (308.598) 308.598 | (308.598)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 308.598 | (308.598) 308.598 | (308.598)
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/yikimliligi 207.486| (207.486) 207.486 | (207.486)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Euro Net Etki (4+5) 207.486 | (207.486) 207.486 | (207.486)
GBP’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikiimliiliigii (20.882) 20.882 (20.882) 20.882
8- GBP riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- GBP Net Etki (7+8) (20.882) 20.882 (20.882) 20.882
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
10- Diger doviz net varhik/yiikiimliligi 6 (6) 6 (6)
11- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
12- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (10+11) 6 (6) 6 (6)
TOPLAM (3+6+9+12) 495.208 | (495.208) 495.208 | (495.208)

Faiz orant riski

Sirket’in faize duyarl varlik ve yiikiimliiliigli ve dolayisiyla faiz orani riski 6nemli seviyede degildir. Faiz orani riski,
faiz oran duyarlilig1 olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle y&netilmektedir.
Sirket’in 31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle degisken faizli finansal varlik veya finansal yikimlaligi

bulunmamaktadir.

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak amaciyla en uygun
sermaye yapisini siirdiirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sirket sermaye yeterliligini
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine ligkin

Esaslar Teblig’i ¢ergevesinde takip etmektedir.

NOT 23 - BILANCO TARiHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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NOT 24 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

Tiim diinyay1 etkisi altina alan Covid-19 salginindan dolay1 gerek Sirket’in iginde bulundugu sektdrde gerekse genel
ekonomik aktivitede agirlikli olarak gecgen yilin ikinci geyreginde yasanan gelismeler ve yavaglamalar ile paralel
olarak aksamalar yasanmis, 6zellikle sokaga ¢ikma yasaklarinin uygulandigr donemlerde iilke genelinde faaliyetler
gegici olarak duraklatilmistir. Covid-19 salgimi etkisinin gerek diinyada gerekse Tiirkiye’de ne kadar siire ile devam
edecegi heniiz net olarak tahmin edilememekte olup, etkilerin siddeti ve siiresi netlestikge orta ve uzun vade igin daha
belirgin ve saglikli bir degerlendirme yapma imkan1 s6z konusu olabilecektir. Sirket, 31.03.2022 tarihli finansal
tablolarini hazirlarken Covid-19 salgininin finansal tablolarina olas1 etkilerini degerlendirmis ve finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarini gézden gegirmistir. Bu kapsamda, 31.03.2022 tarihli finansal
tablolarda meydana gelebilecek muhtemel deger diisiikliikleri degerlendirilmis ve dnemli bir etki tespit edilmemistir.

Subat ay1 sonlarinda Ukrayna’da baslayan savas finansal piyasalarda fiyat oynakligini arttirarak Rus menkul
kiymetlerinde ve emtia piyasalarinda ciddi takas sorunlara sebep olmustur. Bu geligsmelerin 1s1gimnda, BGC Global
Risk Komitesi aralarinda Tiirk pay ve vadeli islemler piyasalarinin da bulundugu baz1 gelismekte olan iilke ve emtia
piyasalarinda islemlerini gegici olarak durdurma karar1 almigtir. Bu karar kurumumuzun miisterileri ile paylagilmis ve
gerekli nakit ve pay transferleri sorunsuzca yapilmistir. Kurumumuzun Rusya’da miisterisi ve piyasa riski
bulunmamaktadir. Kurumumuz yurtigcinde ve yurtdisinda yerlesik kurumsal miisterilerine arastirma ve danigmanlik
sozlesmeleri kapsaminda hizmet vermeye devam etmektedir. Gegici durdurma kararimin kisa vadeli olacagina
inanmakta ve global piyasalardaki fiyat oynakligmin azalmasi ile birlikte normal faaliyetimize donmeyi
disiinmekteyiz.



