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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na bagli Yap1 Kredi
Portféy Dérdiincii Fon Sepeti Fonu izahnamesinin “Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam
Degerinin Ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslar1” baglikli V. b6liimiiniin 5.5. maddesi
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 06/ 04 / 2022 tarih V€ ¢ irase0aa0s0at0es1  SAY1HL
izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi METIN:

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

Ileri Valorlii Altin ve Giimiis Alim Islemleri

Ileri valorlii altin ve giimiis alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
biilteninde bu islemi degerlemek {izere bulunan fiyat, bulunmadig1 takdirde, Takasbank
uygulamasina paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat: ile
yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme
yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi
halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde
degerleme fiyat1 bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST
Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Tleri Valorlii Tahvil/Bono Islemleri

Ileri valérlii alinan DIBS'ler valér tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez.
Ileri valérli satilan DIiBS'ler ise valér tarihine kadar portfy tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

Ieri valrlii s6zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplamrken
islem alis ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yansir. Aym valorde ve
ayn: nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem aym
degerde fakat alis islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Teri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
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Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayn1 giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigli glindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

Yabanci Ortakhik Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarimin ve yabanci borsa yatinm fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oOncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamast durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iliskin kapamis fiyati olusmugssa kapams fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli
ortalama fiyat1 kullanilir.

Degerleme gilinilinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyat1 kullanilir.

Dis Bor¢lanma Araclar1 (Eurobond), Yabanci Bor¢lanma Araclar, Yabana Kira
Sertifikas1

Borsa disinda yapilan dis bor¢glanma araglari, yabanci bor¢lanma araglari, yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi1 durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme glinlinde alig/satis fiyati olusmamis kiymetlerin
degerleme fiyat1 ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani
(islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araclan

Yapilandirilmig yatirim araglar1 degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapams fiyatinin olmamas1 durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullanilir.

Agirlikli ortalama fiyata ulagilamamas:t durumunda Oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi1 durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢:1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapalir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem gormeyenler i¢in (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde 1hra<;q:1 taraﬁndan saglanan alig ve satig kotasyonlarinin
ortalamasi alinarak hesaplanan giincel ﬁya‘t Ro"; et Birimine iletilerek degerleme yapilir.
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Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat1 olarak; forward sézlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satig kuru
ortalamasi, bor¢lanma araglar i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli
ortalama fiyati: kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak
varligin doviz olmasi durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini1 en
1yi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme giinlinde swap sézlesmesinin de@eri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar1 kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tiirk Lirasi cinsi karsiligidir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akiginin
Fon’un varlig1 (alacagl) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmasi durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanc: futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan
veya sozlesmenin Reuters’da yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlasma
fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem gergeklesmemesi durumunda son alig
fiyati, borsanin kapali olmas1 durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sézlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sdzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo - ters repo s6zlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

Yatirinm Fonu Katilma Paylan

Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.

YAPI KREDI PORTFCY YONETIMI A, s

Levent Mahailesi Cémert Sokak
34330 Besiktas/I§
‘) www yapikrediportfoy.
Mersis No:0-5700-1780-]
Sicil No: 470218-417800

"‘E’(&, o .z.“m"




YENI METIN:

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

fleri Valorlii Altin ve Giimiis Alim Islemleri

Ileri valérlii altin ve giimiis ahm islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
biilteninde bu islemi degerlemek iizere bulunan fiyat, bulunmadig1 takdirde, Takasbank
uygulamasina paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat: ile
yapilir. Bu sekilde fon portf6yiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme
yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi
halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde
degerleme fiyat: bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST
Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Ileri Valérlii Tahvil/Bono islemleri

Ileri valérlii alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez.
Ileri valdrli satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfdy tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valdrlii DIBS alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem
s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

Ileri valdrlii sézlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken
islem alis ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portf6y tablosuna yansir. Aym valorde ve
ayn1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy tablosunda her iki igslem ayni
degerde fakat alis islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde ac¢tigi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te aym1 giin valorlii
gerceklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayn1 giin valérlii olarak islem
gordiigii giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Yabanc1 Ortakhk Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar:

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci borsa yatirnm fonu katilma paylarlmn
degerlemesinde veri alinacak Oncelikli veri.dagitim kanall Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’dens ven ahmr;. Hgili borsada degerleme giiniine iliskin
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Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyat1 kullanilir.

Dis Borc¢lanma Araclarni (Eurobond), Yabanci Bor¢lanma Araclari, Yabana Kira
Sertifikasi

Borsa disinda yapilan dig bor¢lanma araglari, yabanci bor¢lanma araglari, yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oOncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alimr. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati olusmamis kiymetlerin
degerleme fiyat1 ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram
(islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araclari

Yapilandinlmis yatirim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapanig fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapanis fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim iglemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

Agirlikli ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag¢ edilip borsada islem gormeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage¢1 tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarinin
ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat1 elde edilememesi durumunda bir onceki
degerleme giintinde kullanilan degerleme fiyat1 kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varlifin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat: olarak; forward s6zlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve satis kuru
ortalamasi, borglanma araglarn i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli
ortalama fiyat1 kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki gilin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile (dayanak
varligin doviz olmasi durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farklt dayanak varliklarinin kullanilmas: durumunda ise piyasa fiyatin1 en
iyi yansitacak yontemler kullanilir.
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Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullamilir. Degerleme giinlinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar1 kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tirk Liras: cinsi karsiligidir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akiginin
Fon’un varlig1 (alacagi) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmasi durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Futures S6zlesmeleri

Yabanc: futures sdzlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan
veya sdzlesmenin Reuters’da yayinlanan o giin i¢in a¢iklanan en son uzlasma fiyati, uzlasma
fiyatinin bulunmamasi durumunda son iglem fiyati, islem ger¢eklesmemesi durumunda son alig
fiyati, borsanin kapali olmas1 durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sodzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Siézlesmeleri:

Borsa dis1 repo - ters repo sdézlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylari

Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.
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