KISMi BOLUNME SOZLESMESi

isbu Kismi Béliinme Sézlesmesi (“Sézlesme”),

(A) merkezi Nakkastepe Azizbey Sok. No.1 Uskiidar/istanbul adresinde olup istanbul Ticaret Sicil
Mudirligt nezdinde 85714 sicil numarasi ile kayith Kog¢ Holding Anonim Sirketi
(“Kog Holding”),

(B) merkezi istanbul Sisli Biyiikdere Cad. 145/1 Zincirlikuyu adresinde olup istanbul Ticaret Sicil
Mudurligi nezdinde 80651-0 sicil numarasi ile kayitli Aygaz Anonim Sirketi (“Aygaz”), ile

(C) merkezi Giilbahar Mah. Biiyiikdere Cad. No: 101A Sisli/istanbul adresinde olup istanbul Ticaret
Sicil Midurlugi nezdinde 305678-5 sicil numarasi ile kayith Tarkiye Petrol Rafinerileri Anonim
Sirketi (“Tiipras”)

arasinda gerceklesecek kismi bolinmeye (“Kismi Béliinme”) dair hiikiim ve esaslari dlizenlemektedir.

isbu Sézlesme, Ernst Young Kurumsal Finansman Danismanlik Anonim Sirketi’nin 25.04.2022 tarihli
uzman kurulus raporu (“Uzman Kurulus Raporu”) (Ek-1) ile 25.04.2022 tarihli Yeminli Mali Misavir
raporu (“YMM Raporu”) (Ek-2) dogrultusunda hazirlanmistir.

Kog Holding, Aygaz ve Tlipras bundan boyle birlikte “Boliinmeye Taraf Sirketler” olarak anilacaktir.

MADDE 1 - BOLUNMEYE TARAF SIRKETLER

1.1. Sirketleri Tanitici Genel Bilgiler

A. Devralan Sirket — Tlipras
1.
2.
3.
4.

Ticaret Unvani
Merkez Adresi
Tescil Adresi

Ticaret  Sicili
Miidiirliigii ve
Numarasi

. Siresi

Faaliyet
Konusu

. Vergi Dairesi

ve Numarasi
internet Sitesi

NACE Kodu

Tirkiye Petrol Rafinerileri Anonim Sirketi

Giilbahar Mah. Biiyiikdere Cad. No: 101A Sisli/istanbul
Giilbahar Mah. Biiyiikdere Cad. No: 101A Sisli/istanbul
istanbul Ticaret Sicil Midurliigi — 305678-5

Siresiz

Her cesit ham petrol, petrol Grinleri ve kimyasal Grinleri temin ve
rafine etmek, Uretilen ve ithal edilen ham petrol, petrol ve
kimyasal Girtinlerin ihracat dahil her tiirlQ ticari faaliyeti ile beraber
Uretim ve satis asamasinda depolama ve tasima faaliyetlerinde ve
enerji Uretimiyle ilgili her tarli faaliyette bulunmak (Esas
sozlesmesinde yer alan diger isler).

Kocaeli Tepecik Vergi Dairesi MidirlGgl - 8750014267

www.tupras.com.tr

19.20.15


http://www.tupras.com.tr/

B. Béliinen Sirket 1 — Kog¢ Holding

1.

C. Boliinen Sirket 2 — Aygaz

1

. Ticaret

. Vergi

. Ticaret

. Vergi

Ticaret Unvani

2. Merkez Adresi
3.
4

Tescil Adresi
Sicili
Miidiirliigii ve
Numarasi

. Siresi

Faaliyet
Konusu

Dairesi
ve Numarasi

. internet Sitesi

NACE Kodu

Ticaret Unvani

2. Merkez Adresi
3.
4

Tescil Adresi
Sicili
Miidiirliigii ve
Numarasi

Siiresi

Faaliyet
Konusu

Dairesi
ve Numarasi

internet Sitesi

NACE Kodu

Kog Holding Anonim Sirketi

Nakkastepe Azizbey Sok. No.1 Uskiidar/istanbul
Nakkastepe Azizbey Sok. No.1 Uskiidar/istanbul
istanbul Ticaret Sicil Mudurliigi — 85714

Suresiz

Cesitli sirketlerin kurulmasini temin etmek veya sermayelerine
katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair
herhangi bir sekilde yonetimine katildigi sirketlerin, ¢alisma
alanlarindaki basarilarini artirmak, daha karli, verimli ve giinin
sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak,
ortak hizmet alanlari diizenleyerek bu hizmetlerin mali kiilfetlerini
hafifletmek (Esas sdzlesmesinde yer alan diger isler).

istanbul - Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanligi 5700020575

www.koc.com.tr

66.13.01

Aygaz Anonim Sirketi

istanbul Sisli Buyiikdere Cad. 145/1 Zincirlikuyu

istanbul Sisli Buyiikdere Cad. 145/1 Zincirlikuyu

istanbul Ticaret Sicil Mudurliigii — 80651-0/80651/ 80651-23170

Siresiz

Tabii ve likit gazlar ile benzeri yakitlar ve kimyevi maddelerin
ithalati, ihracati, yurt icindeki firmalardan toptan alimi, yurt icinde
dogrudan dogruya veya bayiler araciligiyla satisi, dagitimi, gaz ve
kimyevi madde depolama, doldurma ve satis merkezlerinin ve
faaliyet konusu ile ilgili tesislerin kurulmasi, sube ve satis
yerlerinin agilmasi (Esas sozlesmesinde yer alan diger isler).

istanbul - Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanhgi - 1190051027

Www.aygaz.com.tr

46.71.03


http://www.koc.com.tr/
http://www.aygaz.com.tr/

1.2. Mevcut Sermaye Yapisi ve Paylar ile ilgili Bilgiler

A. Devralan Sirket — Tlipras
1. Cikarilmis Sermaye: 250.419.200,00 TL
2. Kayith Sermaye Tavani: 500.000.000,00 TL

3. Son Durum itibariyle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilimi:

Pay Sahibinin Adi Pay Pay Adedi Paylarin Beheri Sermaye Miktari | Pay Orani
Soyadi / Unvani Grubu Degeri (TL) (TL) (%)
Enerji Yatirimlar A.S. A 12.771.379.222 0,01 127.713.792,22 51
Diger A 12.270.540.777 0,01 122.705.407,77 49
Ozellestirme Ivdare5| c 1 0,01 0,01 0
Baskanligi
Toplam 25.041.920.000 250.419.200 100

Tipras’in ¢ikariimis sermayesinin tamamen 6denmis oldugu 25.04.2022 tarihli YMM Raporu (Ek-2) ile
tespit edilmistir.

4. Sermayeye Dolayli Yoldan Sahip Gergek ve Tiizel Kisiler:
Tlpras’in %51 oraninda pay sahibi Enerji Yatirimlari A.S.’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Pay Sahibinin Adi Soyadi / Unvani Sermaye Miktari (TL) Pay Orani (%)
Kog Holding A.S. 1.807.190.000,00 77
Aygaz A.S. 469.400.000,00 20
Opet Petrolciilik A.S. 70.410.000,00 3
Toplam 2.347.000.000,00 100

5. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan imtiyazlar:

Tlpras'in esas sozlesmesinin “Sermaye” baslikh 6. maddesine gore, sirketin gikarilmis sermayesi
250.419.200 TL olup her biri 1 (bir) kurus itibari degerde ve tamami nama yazili toplam 25.041.919.999
adedi A Grubu, 1 adedi C Grubu olmak Uzere iki gruba ayrilmistir. Tlpras’in esas sozlesmesinin
“Yénetim Kurulu, Uyelerin Secimi ve Yénetim Kurulu Kararlar” baslikli 10. maddesi uyarinca, Yonetim
Kurulu Gyelerinin se¢iminde 1 Gyenin C grubu pay sahibinin gosterdigi adaydan secilmesi zorunludur.

Diger tiyeler A Grubu pay sahiplerinin belirleyecegi adaylar arasindan, genel kurulda en ¢ok oy alan
adaylar arasindan segilir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri, oydan yoksun
pay senetleri ile pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve benzer nitelikte borglanma
senetlerine iligkin aciklama:

Tlpras nezdinde intifa senedi, oydan yoksun pay senedi veya pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve
benzer nitelikte bor¢glanma senedi bulunmamaktadir.



B. Bédliinen Sirket 1 — Kog¢ Holding
1. CGikarilmis Sermaye: 2.535.898.050,00 TL
2. Kayith Sermaye Tavani: 5.000.000.000,00 TL

3. Son Durum itibariyle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilimi:

e . Paylarin Pa
Pay Sahibinin Adi Soyadi / Pay Pay Adedi BZheri S.ermaye Ora:I\l
Unvani Grubu Degeri (TL) Miktari (TL) (%)
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. A 67.877.342.230 0,01 678.773.422 26,77
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. B 42.819.678.578 0,01 428.196.786 16,88
Kog Ailesi B 48.789.514.515 0,01 487.895.145 19,24
Vehbi Kog Vakfi B 18.417.175.384 0,01 184.171.754 7,26
Kog Holding Emekli ve Yardim B 5.045.154.831 0,01 50.451.548 1,99
Sandigi Vakfi
Rahmi M. Kog ve Mahdumlari
Maden ingaat Turizm Ulastirma B 3.538.542.410 0,01 35.385.424 1,40
Yatirim ve Ticaret A.S.
Halka Agik? B 67.102.397.052 0,01 671.023.971 26,46
Toplam 253.589.805.000 2.535.898.050 100

Kog Holding’in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen 6denmis oldugu 25.04.2022 tarihli YMM Raporu (Ek-
2) ile tespit edilmistir.

4. Sermayeye Dolayli Yoldan Sahip Gergek ve Tiizel Kisiler

Kog Holding’in %43,65 pay sahibi Temel Ticaret ve Yatirrm A.S. olup Temel Ticaret ve Yatirim A.S.
paylarinin gogunlugu Kog Ailesi liyelerine aittir.

5. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan imtiyazlar:

Kog Holding’in esas s6zlesmesinin “Sermaye” baslikli 6. maddesine gore, sirketin gikariimig sermayesi
2.535.898.050 TL olup her biri 1 (bir) kurus itibari degerde ve tamami nama yazili toplam
67.877.342.230 adedi A Grubu, 185.712.464.770 adedi B Grubu olmak uzere iki gruba ayrilmistir. Kog
Holding’in esas s6zlesmesinin “Genel Kurul” baslikli 15. maddesi uyarinca, her bir A Grubu payin, genel
kurul toplantilarinda ikiser oy hakki vardir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri, oydan yoksun
pay senetleri ile pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve benzer nitelikte borglanma
senetlerine iligkin agiklama:

Kog Holding’in intifa senetleri esas sézlesmesinin “intifa Senetleri” baslikli 7. maddesinde diizenlenmis
olup Kog Holding’in kurulmasinda, mispet bir calisma sahasi saglanmasinda ve mesaisini tanzimde ifa
ettigi hizmetten dolayi kurulusta Vehbi Ko¢’a 100 adet nama yazili, bedelsiz ve serbestce devri kabil
intifa senedi verilmesi kabul edilmistir.

Kog Holding’in esas s6zlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baslikli 19. maddesi uyarinca intifa senedi
sahiplerine kara katilma hakki taninmistir. ilgili madde uyarinca birinci temetti yikimluliga sakl
kalmak Gzere, Kog¢ Holding’in vergi 6ncesi kdarindan, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére
%5 kanuni yedek akge ile Kog Holding tarafindan 6denmesi gereken mali yiikiimlultkler ayrildiktan ve
6denmis sermayenin %5’i tutarinda bir meblag indirildikten sonra bulunacak meblagin %3l intifa
senedi sahiplerine tahsis olunur. Su kadar ki, intifa senedi sahiplerine 6denecek pay safi kardan so6z
konusu 19. maddenin (a) ve (b) bentlerinde yazili indirimler yapildiktan sonra kalan meblagin
1/10’undan fazla olamaz.

1 Halka agik kissimda Kog Holding A.S. tarafindan geri alinan 890.475 TL nominal degerli sermayenin %0,04’Un{ temsil eden
paylar bulunmaktadir.



C. Bodliinen Sirket 2 — Aygaz
1. Gikarilmis Sermaye: 300.000.000,00 TL
2. Kayith Sermaye Tavani: 500.000.000,00 TL

3. Son Durum itibariyle Gikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilimi:

Pay Sahibinin Adi Soyad: / Pay Adedi Paylarin Beheri Sermaye Miktari Pay Orani

Unvani Degeri (TL) (TL) (%)

Kog Holding A.S. 12.205.351.426 0,01 122.053.514,26 40,68

Liquid Petroleum Gas 7.354.566.024 0,01 73.545.660,24 24,52

Development CY SA

Temel Ticaret ve Yatirnm A.S.2 1.732.409.053 0,01 17.324.090,53 5,77
Kog Ailesi 1.426.496.478 0,01 14.264.964,78 4,75

Halka Agik® 7.281.177.018 0,01 72.811.770,18 24,27

Toplam 30.000.000.000 300.000.000 100

Aygaz’in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen 6denmis oldugu 25.04.2022 tarihli YMM Raporu (Ek-2) ile
tespit edilmistir.

4. Sermayeye Dolayli Yoldan Sahip Gergek ve Tiizel Kisiler:

Aygaz'in %40,68 oraninda pay sahibi Ko¢ Holding’in ortaklik yapisina, isbu S6zlesme’nin 1.2.B numarall
boéliminde yer verilmistir.

5. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan imtiyazlar:
Aygaz nezdinde sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri, oydan yoksun

pay senetleri ile pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve benzer nitelikte borglanma
senetlerine iligkin agiklama:

Aygaz nezdinde intifa senedi, oydan yoksun pay senedi veya pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve
benzer nitelikte bor¢glanma senedi bulunmamaktadir.

2Temel Ticaret ve Yatirim A.S. Paylarinin cogunlugu Kog Ailesi Giyelerine aittir.

3 Halka agik kisim iginde yer alan 2.725.041,31 TL tutarindaki pay (sermayeye orani %$0,91) LPGDC’nin %100’(ine sahip
oldugu Hilal Madeni Egya Ticaret Sanayi ve Yatirnm A.S.’ne aittir.

5



1.3. Yénetim Organlan ve Uyeleri ile Bagimsiz Denetgiye iliskin ilgili Bilgiler

A. Devralan Sirket -Tiipras

1. Yonetim Kuruluna iliskin Bilgiler

Vekili

Yonetim Kurulu P Gorev Siiresi / Kalan Sermaye Gorev Aldigi
.. ) Gorevi .. o g q
Uyesi Gorev Suresi Payi Komiteler
Mehmet O
€ rr:(c(e)gOmer Yénetim Kurulu Baskani 30.3.2023’e kadar - Ylratme Komitesi
Yonetim Kurulu Bask
Yildirim Ali Kog onetim Buruu Bagkan 30.3.2023’e kadar - Ylratme Komitesi

Mustafa Rahmi
Kog

Yénetim Kurulu Uyesi

30.3.2023’e kadar

Yiuritme Komitesi

Semahat Sevim
Arsel

Yénetim Kurulu Uyesi

30.3.2023’e kadar

Yiuritme Komitesi

Levent Cakiroglu

Yénetim Kurulu Uyesi

30.3.2023’e kadar

Erol Memioglu

Yénetim Kurulu Uyesi

30.3.2023’e kadar

Risk Yonetim
Komitesi

Yagiz Eyliboglu

Yénetim Kurulu Uyesi

30.3.2023’e kadar

Kurumsal Yonetim
Komitesi

Yunus Elitas

OIiB Temsilcisi Yonetim
Kurulu Uyesi

30.3.2023’e kadar

Muharrem Hilmi

Bagimsiz Yonetim

30.3.2023’e kadar

Kurumsal Yonetim
Komitesi

Kayhan Kurulu Uyesi Denetim Komitesi
Ayse Canan Bagimsiz Yonetim 30.3.2023’e kadar Risk Yonetim
Ediboglu Kurulu Uyesi i Komitesi
Kamil Omer Bozer Bagimsiz Y“onet.lm 30.3.2023' kadar - Denetim Komitesi

Kurulu Uyesi
Mehmet Tufan Bagimsiz Yonetim 30.3.2023’e kadar
Erginbilgic Kurulu Uyesi i i

2. Bagimsiz Denetgi Bilgisi

Tupras, PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi tarafindan
denetlenmektedir.

4 Yoénetim Kurulu tiveleri 30.03.2022 tarihli genel kurul karari ile 2022 yil hesaplarinin gérisiilecegi genel kurula kadar gérev
yapmak Uzere 1 yil sireyle segilmiglerdir.



B. Bédliinen Sirket 1 — Kog¢ Holding

1. Ydnetim Kuruluna iliskin Bilgiler

Y6netim . Gorev Siiresi / Sermaye .. . .
e Gore .. N Gorev Aldig1 Komiteler
Kurulu Uyesi Vi Kalan Gérev Siiresi® Payi (%) v Aldigt :
Mustafa Rahmi
us aKzg ahmi Seref Baskani 1.4.2023’e kadar 3,03 YirGitme Komitesi
Mehmet Omer | Yonetim Kurulu 1.4.2023’e kadar 0,74 Yiriitme Komitesi,
Kog Bagkani
. Yénetim Kurulu 1.4.2023’e kadar Yiritme Komitesi Aday
Yild Ali K 1 .
tdinm Al fog Baskan Vekili 39 Gosterme ve Ucret Komitesi
Semahat Yonetim Kurulu 1.4.2023’e kadar - o
. o 6,15 Ylrttme Komitesi
Sevim Arsel Uyesi
Caroline Nicole Yonet.!m K.urulu 1.4.2023’e kadar 0,25 Risk Yénetimi Komitesi
Kog Uyesi
. Yonetim Kurulu 1.4.2023’e kadar Ylritme Komitesi; Kurumsal
Ipek Kirag L 1,89 N o
Uyesi Yonetim Komitesi
Levent Yonetim Kurulu 1.4.2023’e kadar
Cakiroglu Uyesi
Jacques Albert | Yonetim Kurulu 1.4.2023’e kadar i i
Nasser Uyesi
. Bagimsiz 1.4.2023’e kadar Denetimden Sorumlu Komite,
Emily Kernan L N "
Yonetim Kurulu - Aday Gosterme ve Ucret
Rafferty o -
Uyesi Komitesi
Mehmet Cem R Bagnmsnz 1.4.2023' kadar Kurumsal Yonetim Komitesi,
Yonetim Kurulu - . .
Kozlu L Denetimden Sorumlu Komite
Uyesi
Peter Bagimsiz 1.4.2023’e kadar
Mccallum Yonetim Kurulu - Risk Yonetimi Komitesi
Martyr Uyesi
Michel Ray De ) Bag|m5|z 1.4.2023’e kadar
Yonetim Kurulu - -
Carvalho L
Uyesi

2. Bagimsiz Denetgi Bilgisi

Kog Holding, PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan
denetlenmektedir.

5 Yénetim Kurulu tiveleri 1.4.2022 tarihli genel kurul karari ile 2022 yili faalivetlerinin gérisilecegi genel kurula kadar goérev
yapmak Uzere 1 yil sireyle segilmiglerdir.



C. Bodliinen Sirket 2 — Aygaz

1. Ydnetim Kuruluna iliskin Bilgiler

Gorev Siiresi /

Yonetnlm K.urulu Gorevi Kalan G6rev Sermaye Gorev Aldig1 Komiteler
Uyesi - Payi (%)
Siiresi
Mustafa Rahmi Yoénetim Kurul .3.2023’e k
ustafa Rahmi onetim Kurulu | 30.3.2023’e kadar 141 Yiriitme Komitesi Baskani
Kog Bagkani
Mehmet Omer Yénetim Kurulu | 30.3.2023’e kadar o e
. - Yuratme Komitesi Uyesi
Kog Baskan Vekili
Alexandre . 30.3.2023’e kadar
. ) Yonetim Kurulu - P
Francgois Julien . - Yirtutme Komitesi Uyesi
. Uyesi
Picciotto

Bilent Bulgurlu

Yonetim Kurulu

30.3.2023’e kadar

Risk Yénetim Komitesi Uyesi

Uyesi
N Yonetim Kurulu | 30.3.2023’e kadar
Levent Cakiroglu L - -
Uyesi
o e Yonetim Kurulu | 30.3.2023’e kadar Kurumsal Yonetim Komitesi
Yagiz Eyliboglu L - .
Uyesi Uyesi
Bagimsiz 30.3.2023’e kadar Denetimden Sorumlu Komite
Kutsan Celebican | Yonetim Kurulu - Baskani, Kurumsal Yonetim
Uyesi Komitesi Baskani
Bagimsiz 30.3.2023’e kadar
Kemal Ege Cansen | Y6netim Kurulu - -
Uyesi
. Bagimsiz 30.3.2023’e kadar Risk Yonetim Komitesi Bagkani,
Sadan Kaptanoglu L . .
Dikici Yonetim Kurulu - Denetimden Sorumlu Komite
Uyesi Uyesi

2. Bagimsiz Denetgi Bilgisi

Aygaz, PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi tarafindan
denetlenmektedir.

6 Yonetim Kurulu tiveleri 30.3.2022 tarihli genel kurul karari ile 2022 yili faaliyetlerinin gorisiilecegi genel kurula kadar
gbrev yapmak tzere 1 yillik siire igin segilmislerdir.



MADDE 2 - SOZLESMEYE KONU KISMi BOLUNME iSLEMi

6102 sayih Tark Ticaret Kanunu’nun 159 ila 179 maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
19. ve 20. maddeleri, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Teblig, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK"”)
[1-23.2 Birlesme ve Bolliinme Tebligi, Ticaret Sicili Yonetmeligi ve sair mevzuat hiikiimleri, S6zlesme’nin
hukuksal dayanagini teskil etmektedir.

Sozlesme kapsaminda Kismi Bolinme’nin gerceklesmesi ile Ko¢ Holding ve Aygaz’'in aktifinde kayitli
Entek Elektrik Uretimi Anonim Sirketi (“Entek”) paylar Tipras’a devredilecektir.

Ko¢ Toplulugu nezdinde enerji grubu sirketlerinin daha etkin faaliyet gostermelerine imkan
taniyabilecek nitelikteki Topluluk ici ve disi tim vyapilandirma alternatifleri her zaman
degerlendirilmekte olup yapilan ¢alismalar sonucunda asagidaki gerekcelerle Kismi Bolinme isleminin
gerceklestirilmesine karar verilmistir:

— Tupras yonetim kurulu tarafindan Kasim 2021’de onaylanan Stratejik Donilsiim Plani’'na gore,
Tupras'in 6nemli yatirim alanlarindan birisi, hem rafinaj slireclerinde kullanarak emisyonlari
azaltmak hem de 2030 ve sonrasinda satisa sunmak amaci ile sifir emisyonlu olarak yesil
hidrojen lretimine baslanmasidir. S6z konusu déniisim plani kapsaminda, bu yesil hidrojenin
Uretimi icin 6nemli miktarda sifir karbonlu elektrik ihtiyaci olusacagindan, 2030 yilina kadar
yaklasik 1 GW’lik sifir karbonlu elektrik Gretim portféyline ulasilmasi hedeflenmistir.

— Bu dogrultuda Entek, mevcut kurulu yenilenebilir kapasitesi ve bliyiime planlari ile Tlpras’in
stratejik hedefleri ile uyumlu bir sirkettir.

— Tapras’in biyime hedefleri ile Entek’in mevcut portfoyl ve blylime hedeflerinin uyumunun
yani sira, iki sirketin de Uretim odakli eneriji sirketleri olmalari dikkate alindiginda, sirketler
arasinda potansiyel sinerji olanaklari da bulunmaktadir. Bu kapsamda, Kog¢ Toplulugu iginde
Entek’in Tlpras blinyesinde faaliyet gostermesi stratejik hedeflere ulasmada en uygun yapi
olarak degerlendirilmektedir.

—  Ozellikle yurt disi LPG yatirimlarina ve kargo dagitim gibi diger is alanlarina odaklanan Aygaz’in
mevcut sermayesi ve borclanma kapasitesinin, Entek faaliyetleri yerine bu alanlarda
kullanilarak deger yaratilmasi hedeflenmektedir.

— Aygaz'in aktifinde kayith borsada islem gérmeyen Entek paylari gercege uygun degerleri esas
alinarak devredilirken, Aygaz ortaklarina bu degere tekabil edecek oranda Tipras paylari
verilecektir. Boylelikle, Entek paylarinin, gercege uygun degeri agiga ¢ikacak ve Aygaz ortaklari
acisindan likit hale gelecektir. Aygaz tarafinda ise portfoylinde yer alan Entek disi diger
istiraklerinin halka acik olmasi sebebiyle ana LPG isinin gergege uygun degerinin daha gorlinir
ve Ol¢llebilir olmasi saglanacaktir.

— Kog Holding agisindan enerji grubu sirketleri nezdinde olusabilecek her tiirlii katma deger, Kog
Holding sonuglarina da etki edecektir. Dolayisiyla Ko¢ Holding konsolidasyonundaki Aygaz ve
Tlpras icin yukarida bahsedilen kazanimlarin Ko¢ Holding’e de yansimasi beklenmekte olup
gerceklesecek islem Kog Toplulugu ortaklik yapilarinin tiim sirketlerin faaliyetlerinin en etkin
sekilde yonetilmesi amacina hizmet etmesine 6nemli katki saglayacaktir.



MADDE 3 - BOLUNME YONTEMIi VE BOLUNMEYE iLiSKiN YONETiIM KURULU KARARLARI

3.1. Kog Holding’in Boliinme Yontemi

Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edildigi Gizere Ko¢ Holding’in aktifinde kayith toplam 471.363.641,52
TL nominal degerli Entek paylariistirak modeliyle kismi bélinme islemiyle Tlpras’a devrolacaktir. Kismi
Bolinme nedeniyle Ko¢ Holding’de sermaye azaltimi yapilmayacak ve devredilen Entek paylari
karsihginda Kog Holding, Tipras’ta yapilacak sermaye artirimi ile ¢ikarilacak beheri 0,01 TL tutarinda
1.241.865.500 adet toplam 12.418.655 TL nominal degerli A Grubu yeni payin sahibi olacak boylece
Kog Holding Tlipras'ta dogrudan pay sahibi olacaktir.

S6z konusu islemlerin gergeklestirilmesi icin Ko¢ Holding Yonetim Kurulu’'nun 25.04.2022 tarihli ve
2022/19 sayil karari uyarinca (Ek-3) Entek paylarinin yukarida yer verilen mevzuat hiikimleri uyarinca
Tupras’a Kismi Bolliinme suretiyle devredilmesine yonelik gerekli islemlerin tesis edilmesi
kararlastiriimistir.

3.2. Aygaz’in Boliinme Yontemi

Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edildigi Gizere Aygaz’in aktifinde kayitli toplam 471.363.816,52 TL
nominal degerli Entek paylari ise ortaklara pay devri modeliyle kismi boélinme islemiyle Tiipras’a
devrolacaktir. Kismi Bolinme nedeniyle Aygaz’'in aktiflerinden g¢ikarilan Entek paylari igin Aygaz'da
80.199.233 TL tutarinda sermaye azaltimi yapilacaktir. Sermaye azaltimi Aygaz'in ortaklarinin
tamaminin paylarindan Aygaz nezdindeki pay sahipligi ile orantili olarak karsilanacaktir.

Kismi Boliinme yoluyla Tlpras’a devredilen Entek paylari nedeniyle Tlpras’ta 12.418.659 TL tutarinda
sermaye artirimi yapilacak olup artirilan 12.418.659 TL tutarinda sermayeyi temsil eden beheri 0,01 TL
tutarinda 1.241.865.900 adet A Grubu pay “bdliinme oraninin korundugu” béliinme yéntemine uygun
olarak Aygaz ortaklarina Aygaz’daki mevcut paylari oraninda intikal ettirilecektir.

S6z konusu islemlerin gergeklestiriimesi igin Aygaz’in Yonetim Kurulu’nun 25.04.2022 tarihli ve 977
sayili karari (Ek-4) uyarinca Entek paylarinin yukarida yer verilen mevzuat hiikiimleri uyarinca Tlpras’a
Kismi Béliinme suretiyle devredilmesine yonelik gerekli islemlerin tesis edilmesi kararlastiriimistir.

3.3. Tupras

Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edildigi Gzere Tlipras tarafindan Kog¢ Holding’den istirak yontemiyle
kismi boéliinme ile devralinan 471.363.641,52 TL nominal degerli Entek paylari nedeniyle Tipras’'in
sermayesi 12.418.655 TL tutarinda artirilacak ve artirilan sermayeyi temsil eden beheri 0,01 TL
tutarinda 1.241.865.500 adet A Grubu pay Kog¢ Holding’e intikal edecek; Tlipras tarafindan Aygaz'dan
ortaklara pay devri yontemiyle kismi bolinme ile devralinan 471.363.816,52 TL nominal degerli
tutarinda Entek paylari nedeniyle Tlipras’in sermayesi 12.418.659 TL tutarinda artirilacak ve artirilan
sermayeyi temsil eden beheri 0,01 TL tutarinda 1.241.865.900 adet A Grubu pay tiim Aygaz ortaklarina
Aygaz'da sahip olduklari paylari oraninda intikal ettirilecektir. Diger bir deyisle Kismi Boéliinme
nedeniyle Tlipras tarafindan devralinacak mal varligi karsihiginda Tiipras'ta toplamda 24.837.314 TL
tutarinda sermaye artirimi yapilacaktir.

S6z konusu islemlerin gerceklestirilmesi icin Tipras Yonetim Kurulu’nun 25.04.2022 tarihli ve 2022/17
sayili karari ile de (Ek-5) Entek paylarinin yukarida yer verilen mevzuat hikimleri mucibinde Kog
Holding ve Aygaz’dan Kismi Bolinme suretiyle devralinmasina yonelik gerekli islemlerin tesis edilmesi
kararlastiriimistir.
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MADDE 4 - KISMi BOLUNME ISLEMINE ESAS MALI TABLOLAR

Kismi Bélinme islemine esas alinacak Kog¢ Holding’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolari (Ek-6),
Aygaz’'in 31.12.2021 tarihli finansal tablolari (Ek-7) ve Tiipras’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolari (Ek-
8), Bollinmeye Taraf Sirketler’in Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabii sirketlerden olmalari ve paylarinin
halka arz edilmis olmasi nedeniyle SPK’nin Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (l1-14.1)
kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe Standartlari ve Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak
hazirlanarak bagimsiz denetimden gegcirilmis finansal tablolardir.

MADDE 5 - YEMINLI MALI MUSAVIRLIK RAPORU
isbu S6zlesme’ye dayanak 25.04.2022 tarihli YMM Raporu (Ek-2) uyarinca;
e Kog Holding’in

o 31.12.2021 tarihi itibariyla bolinmeye esas TFRS'ye gore hazirlanan finansal
raporlarindaki 6z varliginin (ana ortakhga ait 6z kaynaklar) 63.641.104.000 TL oldugu;

o Esas sermayesi olan 2.535.898.050 TL’'nin tamaminin 6denmis oldugu ve Tirk Ticaret
Kanunu’nun 376. maddesi yoniinden, 6denmis sermayenin tamaminin 63.641.104.000
TL'lik sirket 6z varhgi icinde korunmakta oldugu;

o 31.12.2021 tarihli mali tablolarina goére Kismi Bolinme’ye konu Kog¢ Holding’in
aktifinde kayith Entek paylarinin net kayith degerinin 599.242.060,42 TL oldugu;

e Aygaz'in

o 31.12.2021 tarihi itibariyla boélinmeye esas TFRS'ye gore hazirlanan finansal
raporlarindaki 6z varliginin (ana ortakhga ait 6z kaynaklar) 2.697.723.000 TL oldugu;

o Esas sermayesi olan 300.000.000 TL'nin tamaminin édenmis oldugu ve Tirk Ticaret
Kanunu’nun 376. maddesi yonlinden, 6denmis sermayenin tamaminin 2.697.723.000
TL'lik sirket 6z varhgi icinde korunmakta oldugu;

o 31.12.2021 tarihli mali tablolarina gore Kismi Bélinme’ye konu olan Aygaz’in aktifinde
kayith Entek paylarinin net kayith degerinin 517.952.143,07 TL oldugu;

e Tipras’in 250.419.200 TL olan mevcut sermayesinin tamaminin édenmis oldugu;

e Kog¢ Holding ve Aygaz'in aktifinde kayith Entek paylari kismi bolinmeye konu edilecek olup
kismi boliinmeye konu varliklar arasinda gesitli sicillere kayith ve tescil islemi gerektirecek
herhangi bir mal varhginin bulunmadigi;

e istirak modeliyle kismi béliinme sonucu Ko¢ Holding’de sermaye azaltimi yapilmasina gerek
olmadigy;

e Ortaklara pay devri modeliyle kismi bolinme sonucunda Aygaz’da 80.199.233 TL tutarinda
sermaye azaltimi yapilmasi gerekecegi;

e Tipras'ta Kismi Bolinme sonucunda 24.837.314 TL tutarinda sermaye artirimina gerek oldugu;

e Bolinmeye Taraf Sirketler'in varliklarinin  Kismi Bolinme sonrasinda da borglarini
karsilayabilecek diizeyde oldugu, Bélinmeye Taraf Sirketler’in alacaklilarin alacaklarinin Kismi
Bollinme sebebiyle tehlikeye diismedigi; ve

o Tirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ve sair mevzuat uyarinca Kismi Béliinme igin
yasal bir sakinca olmadigi

hususlari tespit edilmistir.
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MADDE 6 - UZMAN KURULUS GORUSU PAYLARIN DEGiSiM SEKLI

6.1. Kismi Bollinme’de boliinme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu sekilde Kismi Bélinme
nedeniyle Tlpras’'ta yapilacak sermaye artirimi sonucu olusacak Tipras paylarindan Ko¢ Holding’e ve
Aygaz ortaklarina tahsis edilecek pay adetlerinin ve dolayisiyla degisim oraninin ilgili mevzuat
hikiimlerine uygun, adil ve makul olarak ve hicbir sekilde tereddiide yer birakmayacak sekilde

tespitinde

Bolinmeye Taraf Sirketler'in Sermaye Piyasalari Kanunu’na tabi olmasi ve paylarinin

borsada halka arz edilmis ve islem goriyor olmasi nedeniyle s6z konusu hesaplamalarda 1l 23.2 sayili
Birlesme ve Bolinme Tebligi'nin “Uzman Kurulus Goérisi” bashgini tasiyan 7. maddesi hiikiimlerine
uygun olarak alinan isbu S6zlesme’ye dayanak Uzman Kurulus Raporu uyarinca,

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

olarak tesp

Ko¢ Holding’in aktifinde kayitl Entek paylarinin net kayith degeri 599.242.060,42 TL ve
gercege uygun degeri: indirgenmis Nakit Akisi yontemine gore 3.409 milyon TL, Benzer
Sirketler ydontemine gore 2.772 milyon TL, Piyasa Degeri yontemine gore 2.425 milyon TL;

Aygaz'in aktifinde kayith Entek paylarinin net kayitl degeri 517.952.143,07 TL ve gercege
uygun degeri: indirgenmis Nakit Akisi ydntemine gére 3.409 milyon TL, Benzer Sirketler
yontemine gore 2.772 milyon TL, Piyasa Degeri yontemine gore 2.425 milyon TL;

Aygaz’in gercege uygun degeri: indirgenmis Nakit Akisi ydntemine gére 15.561 milyon TL,
Benzer Sirketler yontemine gore 12.157 milyon TL, Piyasa Degeri yontemine gore 7.793
milyon TL;

Tipras’'in gercege uygun degeri: indirgenmis Nakit Akisi ydntemine gére 70.114 milyon TL,
Benzer Sirketler yontemine gore 52.866 milyon TL; Piyasa Degeri yontemine gore 49.825
milyon TL

it edilmistir.

6.2. Uzman Kurulus Raporu’nda yer verilen Tlipras’ta yapilacak sermaye artirrminailiskin hesaplamalar
asagida yer almaktadir:

1- indirgenmis Nakit Akisi Yontemine Gore Hisse Adedi itibari Degeri (TL) Gergege Uygun Deger (milyon TL)
Tlpras Bolinen 25.041.920.000 250.419.200 Al 70.114 Bl
Entek (%99,2) Devrolan 18.854.549.180 942.727.459 Cl 6.819 D1
Toplam 76.932
Birlesme Hesaplamalari: Formiil
B1
Birlesme Orani El El= 91,13698%
B1+ D1
2- Benzer Sirketler Yontemine Gore Hisse Adedi itibari Degeri (TL) Gergege Uygun Deger (milyon TL)
Tlpras Bolinen 25.041.920.000 250.419.200 A2 52.866 B2
Entek (%99,2) Devrolan 18.854.549.180  942.727.459 C2 5.544 D2
Toplam 58.410
Birlesme Hesaplamalari: Formiil
B2
Birlesme Orani E2 E2=——— 90,50820%
B2 + D2
3- Piyasa Degeri Yontemine Gore Hisse Adedi itibari Degeri (TL) Gergege Uygun Deger (milyon TL)
Tlpras Bollinen 25.041.920.000 250.419.200 A3 49.825 B3
Entek (%699,2) Devrolan 18.854.549.180 942.727.459 C3 4.849 D3
Toplam 54.674
Birlesme Hesaplamalari: Formiil
B3
Birlesme Orani E3 E3=—"— 91,13074%
B3 + D3
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Degerleme Yontemi Agirhik Formiil Birlesme Orani

indirgenmis Nakit Akisi 25% E1l 91,13698%
Benzer Sirketler 25% E2 90,50820%
Piyasa Degeri 50% E3 91,13074%
Segilen Agirliklandirma Sonucu E4 90,97667%
Mevcut Sermaye (TL) F1 250.419.200
Ulasilacak Sermaye (TL) F2=F1/E4 275.256.514
Sermaye Artirnmi (TL) F3=F2-F1 24.837.314

Tlpras tarafindan kismi béliinme yoluyla devralinan Entek paylarina karsilik ¢ikarilacak yeni paylardan
12.418.655 TL tutarindaki kismi Kog¢ Holding’e ve 12.418.659 TL tutarindaki kismi Aygaz ortaklarina
verilecek, dolayisiyla Tlipras'ta toplam 24.837.314 TL sermaye artirimi yapilacaktir.

Kismi Bolinme isleminin, Bolinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinda onaylanarak tescil edilmesi
sonucunda ortaya ¢ikacak Tipras ortaklik yapisi asagidaki sekildedir:

Boliinme Oncesi Boliinme Sonrasi
Pay Sahibinin Unvani Pay Orani itibari Deger (TL) Pay Orani itibari Deger (TL)
Enerji Yatirmlar A.S. 51,00% 127.713.792 46,40% 127.713.792
Kog Holding A.S. 0,00% 0 6,35% 17.471.125
Kog Ailesi Uyeleri 0,00% 0 0,21% 590.506
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. 0,00% 0 0,26% 717.140
Liquid Petrol 0,00% 0 1,11% 3.044.462
Ozellestirme idaresi Baskanl 0,00% 0,01 0,00% 0,01
Halka Acik 49,00% 122.705.408 45,67% 125.719.490
Toplam 100,00% 250.419.200 100,00% 275.256.514

6.3. Uzman Kurulus Raporu’nda Aygaz'da yapilacak sermaye azaltimi igin yer verilen hesaplamalar
asagida yer almaktadir.

1- indirgenmis Nakit Akisi Yontemine Gore Hisse Adedi itibari Degeri (TL) Gergege Uygun Deger (milyon TL)
Aygaz Bélinen 30.000.000.000 300.000.000 Al 15.561 B1
Entek (%49,6) Devrolan 9.427.276.340 471.363.817 C1 3.409 D1
Boéliinme Hesaplamalari: Formiil

D1
Bolinme Orani E1l El1 = E 21,90852%
2- Benzer Sirketler Yontemine Gore Hisse Adedi itibari Degeri (TL) Gergege Uygun Deger (milyon TL)
Aygaz Bélinen 30.000.000.000 300.000.000 A2 12.157 B2
Entek (%49,6) Devrolan 9.427.276.340 471.363.817 C2 2.772 D2
Boéliinme Hesaplamalari: Formiil

D2
Bolinme Orani E2 E2 = E 22,80172%
3- Piyasa Degeri Yontemine Goére Hisse Adedi itibari Degeri (TL) Gergege Uygun Deger (milyon TL)
Aygaz Bélinen 30.000.000.000 300.000.000 A3 7.793 B3
Entek (%49,6) Devrolan 9.427.276.340 471.363.817 C3 2.425 D3
Boéliinme Hesaplamalari: Formiil

D3
Bolinme Orani E3 E3 = E 31,11104%
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Degerleme Yontemi Agirhk Formiil Bo6liinme Orani

indirgenmis Nakit Akisi 25% E1l 21,90852%
Benzer Sirketler 25% E2 22,80172%
Piyasa Degeri 50% E3 31,11104%
Segilen Agirhklandirma Sonucu E4 26,73308%
Mevcut Sermaye (TL) F1 300.000.000
Ulasilacak Sermaye (TL) F2=F1*(1-E4) 219.800.767
Sermaye Azaltimi (TL) F3=F1-F2 80.199.233

Kismi Bolinme isleminin, Bolinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinda onaylanarak tescil edilmesi
sonucunda ortaya ¢ikacak Aygaz ortaklik yapisi ise asagidaki sekildedir:

Boliinme Oncesi Boliinme Sonrasi
Pay Sahibinin Unvani Pay Orani itibari Deger (TL) Pay Orani itibari Deger (TL)
Kog Holding A.S. 40,68% 122.053.514 40,68% 89.424.854
Kog Ailesi Uyeleri 4,75% 14.264.965 4,75% 10.451.501
Temel Ticaret ve Yatirm A.S 5,77% 17.324.091 5,77% 12.692.828
Liquid Petrol 24,52% 73.545.660 24,52% 53.884.642
Halka Agik 24,27% 72.811.770 24,27% 53.346.943
Toplam 100,00% 300.000.000 100,00% 219.800.767

Uzman Kurulus Raporu’na gore Tiipras'ta devralinan Entek paylari karsiliginda ihrac¢ edilecek Tlpras
paylarinin bulunmasi amaciyla hesaplanan birlesme orani” %90,97667 olarak; Aygaz’'da devredilecek
Entek paylari nedeniyle yapilacak sermaye azaltimini belirlemek amaciyla hesaplanan boéliinme orani
%26,73308 olarak belirlenmistir; bu ¢ercevede sermaye azaltimi kapsaminda iptal edilen 1 Aygaz payi
karsiliginda da 0,15485 adet Tiipras pay! Aygaz ortaklarina verilecektir.

Kog Holding icin ise sermaye azaltimi veya sermaye artirimi s6z konusu olmayip Kismi Bélinme islemi
sonucunda Kog¢ Holding ile Aygaz ortaklarina 1 TL nominal degerli Entek payi karsiliginda 0,02635 TL
nominal degerli Tlpras payi verilecektir.

Bu kapsamda Tilpras’ta yapilacak toplam sermaye artirimi tutari 24.837.314 TL olarak belirlenmis olup
bu tutarin 12.418.655 TL'si Ko¢ Holding tarafindan devredilen Entek paylari karsihginda Kog Holding’e,
12.418.659 TL'si ise Aygaz tarafindan devredilen Entek paylari karsihginda Aygaz ortaklarina
verilecektir.

Bolinmeye Taraf Sirketler icin hesaplanan bolinme ve degisim oranlarinin adil, makul ve gtvenilir
oldugu Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edilmistir.

MADDE 7 - KOG HOLDING VE AYGAZ HiSSEDARLARININ TUPRAS'TAKI HISSEDARLIK HAKLARINA VE
BOLUNMEYE TARAF SIiRKETLERIN SERMAYESINDEKi DEGISIKLIKLERE iLiISKIN ACIKLAMALAR,
DENKLESTIRME ODEMESiI HAKKINDA BILGI

Ko¢ Holding’in aktifinde kayitl Entek paylari istirak modeliyle kismi boélinme islemiyle Tipras’'a
devrolacaktir. Kismi Béliinme nedeniyle Ko¢ Holding’te sermaye azaltimi yapilmayacak ve devredilen
Entek paylarn karsihginda Kog¢ Holding, Tlpras'ta yapilacak sermaye artirimi ile ¢ikarilacak beheri
12.418.655 TL tutarinda 1.241.865.500 adet A Grubu yeni payin sahibi olacak boylece Kog¢ Holding
Tlpras'ta dogrudan pay sahibi olacaktir. Kismi Boliinme nedeniyle Ko¢ Holding ortaklarina pay ve
baskaca bir hak verilmeyecektir.

Kog Holding, Tlipras’a devrettigi mal varligi karsiliginda Tlipras’ta ayni degerde pay edinecegi ve Tlpras
ile istirak iliskisi kuracag i¢in, Ko¢ Holding’te sermaye artimi veya sermaye azaltimi yapilmasina ve
degisim orani hesaplanmasina gerek bulunmamaktadir.

Aygaz'in aktifinde kayitll Entek paylari ise ortaklara pay devri modeliyle kismi bélinme islemiyle

7 Tlpras islemde Entek paylarini devralan taraf olup Uzman Kurulus Raporu ile tutarli kullanim i¢in devralinan Entek paylari
karsihginda ihrag edilecek Tilpras paylarinin bulunmasi amaciyla hesaplanan oran igin “birlesme orani” terimi kullanilmigtir.
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Tlpras’a devrolacaktir. Kismi Bélinme nedeniyle Aygaz’'in aktiflerinden c¢ikarilan Entek paylari icin
Aygaz’da 80.199.233 TL tutarinda sermaye azaltimi yapilacaktir. Sermaye azaltimi Aygaz’'in ortaklarinin
tamaminin paylarindan Aygaz nezdindeki pay sahipligi ile orantili olarak karsilanacaktir.

Aygaz’in kismi bolinme yoluyla Tipras’a devredilen Entek paylari nedeniyle Tlprag'ta 12.418.659 TL
tutarinda sermaye artirimi yapilacak olup artirilan 12.418.659 TL tutarinda sermayeyi temsil eden
beheri 0,01 TL tutarinda 1.241.865.900 adet A Grubu pay “béliinme oraninin korundugu” boélinme
yontemine uygun olarak Aygaz ortaklarina Aygaz’'daki mevcut paylari oraninda intikal ettirilecektir.
Diger bir ifadeyle 1 TL nominal degerli Aygaz ortaklarina eksilen her bir Aygaz payi icin 0,15485 TL
nominal degerli Tlipras pay! verilecektir. Bu nedenle Aygaz ortaklarina ayrica denklestirme akgesi
odenmeyecektir. Sermaye azaltimi sonrasi Aygaz’in ortaklik yapisi asagidaki sekilde olacaktir:

Béliinme Oncesi Boliinme Sonrasi
Pay Sahibinin Unvani Pay Orani itibari Deger (TL) Pay Orani itibari Deger (TL)
Kog Holding A.S. 40,68% 122.053.514 40,68% 89.424.854
Kog Ailesi Uyeleri 4,75% 14.264.965 4,75% 10.451.501
Temel Ticaret ve Yatirm A.S 5,77% 17.324.091 5,77% 12.692.828
Liquid Petrol 24,52% 73.545.660 24,52% 53.884.642
Halka Acgik 24,27% 72.811.770 24,27% 53.346.943
Toplam 100,00% 300.000.000 100,00% 219.800.767

Bu sermaye azaltimi, Béliinmeye Taraf Sirketler’in isbu S6zlesme’yi ve Kismi Bélliinme’yi tasdik ettigi
genel kurul toplanti tutanaklarinin tescil edilmesiyle ayni anda gergeklesecektir.

Tlpras tarafindan Kog¢ Holding’den istirak yontemiyle kismi béliinme ile devralinan Entek paylari
nedeniyle Tlpras’in sermayesi 12.418.655 TL tutarinda artirilacak ve artirilan sermayeyi temsil eden
beheri 0,01 TL tutarinda 1.241.865.500 adet A Grubu pay Ko¢ Holding’e intikal edecek; Tipras
tarafindan Aygaz'dan ortaklara pay devri yontemiyle kismi boliinme ile devralinan Entek paylari
nedeniyle Tlpras’in sermayesi 12.418.659 TL tutarinda artirilacak ve artirilan sermayeyi temsil eden
beheri 0,01 TL tutarinda 1.241.865.900 adet A Grubu pay Aygaz’in tiim pay sahiplerine Aygaz’da sahip
olduklar paylari oraninda intikal ettirilecektir. Diger bir deyisle Kismi Boélinme nedeniyle Tipras
tarafindan devralinacak mal varhg karsiliginda toplamda 24.837.314 TL tutarinda sermaye artirimi
yapilacaktir. Pay dagitim islemleri Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan belirlenen siire icerisinde
kaydilestirme esaslarina gore yerine getirilecektir. Sermaye artirimi sonrasi TUpras’in ortaklik yapisi
asagidaki gibi olacaktir:

Boliinme Oncesi Boéliinme Sonrasi
Pay Sahibinin Unvani Pay Orani itibari Deger (TL) Pay Orani itibari Deger (TL)
Enerji Yatinmlari A.S. 51,00% 127.713.792 46,40% 127.713.792
Kog Holding A.S. 0,00% 0 6,35% 17.471.125
Kog Ailesi Uyeleri 0,00% 0 0,21% 590.506
Temel Ticaret ve Yatinrm A.S. 0,00% 0 0,26% 717.140
Liquid Petrol 0,00% 0 1,11% 3.044.462
Ozellestirme idaresi Baskanli 0,00% 0,01 0,00% 0,01
Halka Acgik 49,00% 122.705.408 45,67% 125.719.490
Toplam 100,00% 250.419.200 100,00% 275.256.514

Bu sermaye artirimi, Bolinmeye Taraf Sirketler’in isbu Sozlesme’yi ve Kismi Bolinme’yi tasdik ettigi
genel kurul toplanti tutanaklarinin tescil edilmesiyle ayni anda gercgeklesecektir. Tipras’in hali hazirda
halka agik bir anonim sirket olmasi nedeniyle, halka agik ortakliklarin mal varhigi unsurlarini devralmasi
sebebiyle Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamina alinmasi ile ilgili herhangi bir ilave islem yapilmasina
gerek bulunmamaktadir.

Kismi Boélliinme’nin gerceklesmesini takiben Tilipras'ta meydana gelen sermaye artirimi sonucu
cikarilacak yeni paylar A grubu pay olarak cikarilacaktir. Tlpras’'in esas s6zlesmesi uyarinca Tlpras
Yonetim Kurulu Uyelerinin segciminde 1 Giyenin C grubu pay sahibinin gosterdigi adaydan secilmesi
zorunludur. Diger Gyeler ise A Grubu pay sahiplerinin belirleyecegi adaylar arasindan, genel kurulda en
cok oy alan adaylar arasindan secilir. Cikarilacak paylarin higbiri intifa senedi, oydan yoksun pay ve 6zel
hak sahiplerine ayrilan hak olarak ¢ikarilmayacaktir.
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MADDE 8 - BOLUNMEYE TARAF SIRKETLER TARAFINDAN TANINAN OZEL MENFAATLER

Kog Holding ve Aygaz tarafindan, yonetim organi lyeleri, midirleri, yonetim hakkina sahip kisiler ve
denetcilerine, uzman kurulus goristini hazirlayanlara huzur hakki, ticret, sosyal yardim, ikramiye, prim
gibi kanuni hak edislerinin yaninda herhangi bir 6zel menfaat saglanmamaktadir.

Yine, Tlpras tarafindan, yonetim organi Gyeleri, mudurleri, yoénetim hakkina sahip kisiler ve
denetcilerine, uzman kurulus gortisiini hazirlayanlara huzur hakki, Gcret, sosyal yardim, ikramiye, prim
gibi kanuni hak edislerinin yaninda herhangi bir 6zel menfaat saglanmamaktadir.

MADDE 9 - BOLUNMEYE TARAF SIRKETLER’iN BILANGO KARI

Kog Holding’in kendisi ve Aygaz ortaklari, Bliinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinda alinmis Kismi
Boliinme’yi onaylayan kararin istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edildigi tarih itibariyla Tiipras’in bilango
karina hak kazanir.

MADDE 10 - GENEL KURUL

Bolinmeye Taraf Sirketler’in yonetim kurullari isbu Sézlesme’yi imzalandiktan sonra genel kurulu,
Kismi Béliinme isleminin ve bu kapsamda isbu S6zlesme ile bélinme raporunun onaylanmasi igin
toplantiya ¢agiracaktir. SPK’'nin 11-23.2 Birlesme ve Bolinme Tebligi uyarinca boliinme isleminin
31.08.2022 tarihine kadar Boliinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullari tarafindan onaylanmasi gerekir.

Genel kurullarin belirlenen tarihe kadar veya SPK tarafindan uygun goriilecek dahaileri bir tarihe kadar
toplanarak islemi onaylayamamasi halinde, Kismi Béliinme islemi 31.12.2021 tarihli finansal tablolar
lizerinden yapilamayacak ve bu durumda isbu S6zlesme kendiliginden ve hicbir sonu¢ dogurmaksizin
sona erecektir.

MADDE 11 - BOLUNME SONUCU TUPRAS’A GEGEN i$ iLiSKILERI

Kismi Bolinme kapsaminda ¢alisan devri yapilmayacagindan, Kismi Bolinme’nin Boélinmeye Taraf
Sirketler’in is iliskileri Gzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

MADDE 12 - VERGI BORGLARI VE DIGER BORGLARDAN DOGAN SORUMLULUK

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesinin 3. fikrasina gére Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
19. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendinde belirtilen kismi bolinme islemlerinden dogan karlar
hesaplanmamakta ve vergilendiriimemektedir. Bu cercevede, Kismi Bolinme islemi nedeni ile
Bolinmeye Taraf Sirketler’in herhangi bir vergi beyanname verme yukimluligi bulunmamaktadir.

Ote yandan, yine 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesinin 3. fikrasi kapsaminda
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. maddenin 3. fikrasinin (b) bendine gore gerceklestirilen kismi
bollinme islemlerinde, bolliinen kurumun boélinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi
borclarindan béliinen kurumun varliklarini devralan kurumlar, devraldiklari varliklarin emsal bedeli ile
sinirh olarak miteselsilen sorumludur. Bu ¢ergevede, Tipras devraldigl Entek paylarinin emsal bedeli
ile sinirh olarak Ko¢ Holding ve Aygaz’'in bollinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi
borglarindan miiteselsil sorumlu olacaktir.

MADDE 13 - YUKUMLULUKLERIN GEREGi GiBi iFA EDILMEMESi

Bolinmeye Taraf Sirketler, Kismi Boliinme’ye iliskin olarak Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ve diger ilgili mevzuat kapsaminda yer alan ve isbu Soézlesme’de
belirtilen yukimltllklerinin zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirilmesi konusunda azami 6zen
gosterecektir. Boliinmeye Taraf Sirketler’den her biri, isbu S6zlesme’de belirtilen yukamlaliklerini
hakl bir sebep olmaksizin yerine getirmezse diger Taraflar'in maruz kaldigi zararlari tazmin edecektir.
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MADDE 14 - KOG HOLDING VE AYGAZ'IN iSLEM VE EYLEMLERININ TUPRAS HESABINA YAPILMIS
SAYILACAGI TARIH

Ko¢ Holding ve Aygaz'in Kismi Bolinme’ye konu Entek paylarina iliskin islem ve eylemleri, Kismi
Béliinme’nin istanbul Ticaret Siciline tescil tarihi olan bdliinme tarihi itibariyla Tiipras hesabina
yapilmis sayilacaktir.

MADDE 15 - ALACAKLILARA GAGRI VE TEMINAT

Tirk Ticaret Kanunu’nun 174. ve 175. maddeleri uyarinca Béliinmeye Taraf Sirketler’in alacaklilarina
yapilmasi gereken ilanlar, Ticaret Sicili Gazetesi'nde ve Bolinmeye Taraf Sirketler’in internet
sitelerinde yapilacaktir.

25.04.2022 tarihli YMM Raporu (Ek-2) ile Bolinmeye Taraf Sirketler’in varliklarinin Kismi Bolinme
sonrasinda da borglarini karsilayabilecek diizeyde oldugu ve Bollinmeye Taraf Sirketler’in alacaklilarin
Kismi Bélinme sebebiyle tehlikeye diismedigi tespit edildiginden Bélinmeye Taraf Sirketler’in Turk
Ticaret Kanunu'nun 175. maddesi 2. fikrasi uyarinca alacakllarin alacaklarini teminat altina alma
yakimlalaga bulunmadigi tespit edilmistir.

MADDE 16 - HISSEDARLARIN iNCELEME HAKLARI

Tirk Ticaret Kanunu’'nun 171. maddesi uyarinca isbu S6zlesme, bolinme raporu, Boliinmeye Taraf
Sirketler’in son (g yila ait finansal tablolari ve faaliyet raporlari Kismi Boliinme isleminin onaylanacagi
genel kurul toplantisi tarihinden 2 (iki) ay 6nce Béliinmeye Taraf Sirketler’'in merkezlerinde ve internet
sitelerinde Bolinmeye Taraf Sirketler’in pay sahiplerinin incelemesine sunulacaktir.

[1-23.2 Birlesme ve Bolinme Tebligi uyarinca isbu S6zlesme, SPK tarafindan onaylanan duyuru metni,
bolinme raporu, Béliinmeye Taraf Sirketler’in son 3 (lg) yila ait finansal tablolari ve faaliyet raporlari,
Uzman Kurulus Raporu, son 3 (lg) yilk bagimsiz denetim raporlari, Kismi Bélinme isleminin
onaylanacagi genel kurul toplantisi tarihinden en az 30 (otuz) giin 6nce Bolinmeye Taraf Sirketler’in
merkezlerinde, internet sitelerinde ve KAP’ta Bolinmeye Taraf Sirketler'in pay sahiplerinin
incelemesine sunulacaktir.

MADDE 17 - DiGER ESASLAR

17.1. Resmi Kurum Onaylari ve Bildirimler

isbu Kismi Béliinme, 2010/4 sayili Rekabet Kurumu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig uyarinca bir kontrol degisikligi yaratmayacaktir; Kismi Béliinme islemi icin
Rekabet Kurumu’ndan izin alinmasi sarti aranmamaktadir.

Bolinmeye Taraf Sirketler halka acik sirketler oldugu icin Kismi Béliinme islemi SPK’nin onayina tabidir.
isbu Kismi Béliinme islemine iliskin duyuru metni SPK’nin tarihli ve sayih
karari ile onaylanmistir. isbu Kismi Béliinme’nin istanbul Ticaret Sicili’ne tescilini takiben SPK’ya Kismi
Bolinme’nin tamamlandigina iliskin bildirim yapilacaktir.

Aygaz'in esas sozlesmesi, isbu Kismi Bolinme nedeniyle sermaye azaltimi yapilacag icin tadil
edilecektir. Aygaz halka agik bir sirket oldugu icin, Aygaz’'in esas sdzlesme tadilleri, Anonim ve Limited
Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Tutarlara Yikseltmelerine ve Kurulusu ve Esas S6zlesme Degisikligi
izne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine iliskin Teblig’in 5. maddesi uyarinca Ticaret Bakanliginin
iznine tabidir. S6z konusu izin Boélinmeye Taraf Sirketler'in genel kurullari tarafindan isbu Kismi
Bolinme onaylanmadan 6nce alinacaktir.

Tlpras'in esas sozlesmesi, isbu Kismi Bolinme islemi ile eszamanli olarak tadil edilecektir. Tlipras halka
acik bir sirket oldugu icin, Tlpras’in esas sozlesme tadilleri, Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini
Yeni Asgari Tutarlara Yiikseltmelerine ve Kurulusu ve Esas Sozlesme Degisikligi izne Tabi Anonim
Sirketlerin Belirlenmesine iliskin Teblig’in 5. maddesi uyarinca Ticaret Bakanhiginin iznine tabidir. S6z
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konusu izin Boliinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullari tarafindan isbu Kismi Bélinme onaylanmadan
once alinacaktir.

Aygaz’'in Sivilastirilmis Petrol Gazlari (LPG) Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda; Kismi Bolinme
islemini Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’na bildirme ylUkimlGlGgh mevcuttur. Bolinmeye Taraf
Sirketler’'in genel kurullar tarafindan isbu Kismi Bolinme onaylanmadan 6nce Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurumu’na bildirim yapilacaktir.

Tupras'in Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda; isbu
Kismi Bolinme islemi nedeniyle pay sahipligi yapisinda gerceklesecek degisiklikleri Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu’na bildirme yikimliligli mevcuttur. isbu Kismi Bélinme’nin tamamlanmasi
sonrasinda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na bildirim yapilacaktir.

Entek’in Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda; isbu Kismi Bolinme islemi nedeniyle pay
sahipligi yapisinda gerceklesecek degisiklikleri Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’na bildirme
ylikimliligi mevcuttur. isbu Kismi Boliinme’nin tamamlanmasi sonrasinda Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu’na bildirim yapilacaktir.

27.06.2020 tarihli ve 31168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirlige giren 11.23.3 sayih Onemli
Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Teblig uyarinca s6z konusu Kismi Béliinme sonucunda, Tiipras'ta
yapilacak sermaye artirimi %50 oranina ulasmadigindan, Ko¢ Holding ve Aygaz'da ise Entek paylariicin
yapilan hesaplamalarda hicbir oran s6z konusu Teblig’in 6. maddesinde belirlenen %75’lik 6nemlilik
Olgltlerine ulagmadigindan, islem ilgili Tebli§ kapsaminda ©6nemli nitelikte islem olarak kabul
edilmeyecektir. Bu kapsamda Boliinmeye Taraf Sirketler’in ortaklari icin herhangi bir “ayrilma hakki”
dogmayacaktir.

17.2. ilave Belgeler

Bolinmeye Taraf Sirketler, isbu S6zlesme’nin amaglarini gergeklestirmek icin ilave dokimanlar
Gzerinde anlasmaya varabilir.

17.3. Uygulanacak Hukuk ve Uyusmazlik Coziimii

isbu Sozlesme’den kaynaklanan veya Sozlesme ile baglantili olarak ortaya cikabilecek her tiirli
uyusmazliga Turkiye Cumhuriyeti kanunlari uygulanacaktir ve uyusmazliklarin ¢éziminde Caglayan
(Merkez) mahkemeleri yetkili olacaktir.

17.4. Deger Degisiklikleri

Kismi Boélinme’ye tabi varliklarin kayith degerlerinde, isbu S6zlesme’nin imzalanmasiyla Bélinmeye
Taraf Sirketler’in genel kurullarina isbu S6zlesme’nin sunulmasi arasindaki slirede, Ko¢ Holding ve
Aygaz'in faaliyetlerine devam etmesinden kaynaklanan degisiklikler Tark Ticaret Kanunu’'nun 172.
maddesi ve 1I-23.2 Birlesme ve Béliinme Tebligi’'nin 16. maddesi kapsaminda degerlendirilecektir.

isbu Sozlesme, 25.04.2022 tarihinde 4 (dért) nisha olarak imzalanmis olup Béliinmeye Taraf
Sirketler’in genel kurullarinda tasdik edildikten sonra yirirlige girecektir.
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17.5. Bollinme Tarihi

Béltinme tarihi, Kismi Bélinme’nin istanbul Ticaret Sicili’ne tescil tarihi olacaktir.

17.6. Damga Vergisi

isbu Sézlesme 488 sayili Damga Vergisi Kanunu kapsaminda damga vergisinden muaftir.

KOC HOLDING ANONIM SiRKETi adina

TURKIYE PETROL RAFINERILERI ANONiM SIRKETi adina

AYGAZ ANONIM SiRKETi adina

Ekler:

Ek-1: Ernst Young Kurumsal Finansman Danismanlik A.S.’nin 25.04.2022 tarihli uzman kurulus raporu
Ek-2: 25.04.2022 tarihli YMM Raporu

Ek-3: Kog Holding’in Yonetim Kurulu’nun 25.04.2022 tarihli ve 2022/19 sayili karari

Ek-4: Aygaz'in Yonetim Kurulu’nun 25.04.2022 tarihli ve 977 sayili karari

Ek-5: Tupras Yonetim Kurulu’nun 25.04.2022 tarihli ve 2022/17 sayih karari

Ek-6: Kog Holding’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolari

Ek-7: Aygaz'in 31.12.2021 tarihli finansal tablolari

Ek-8: Tipras’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolari
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