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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
KATILIMCILARA DUYURU

Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi
Emeklilik Yatinm Fonu'nun_ izahnamesinin asagidaki maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
.‘.15...?’.QH..XMtarih ve &m{asaylil izin dogrultusunda degistirilmistir.

Degisiklikler .I.Q../.Qs..m.zz.tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacaktir.

DEGiISIKLIKLERIN KONUSU:

1. Fon izahnamesinin 2.4. maddesinde yer alan, fon portféy degerine gére varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sintrlamalara iliskin tablo asagidaki sekilde degistiriimistir.

ESKI SEKIiL

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu Borglanma Araclari 25 100
Ters Repo 0 75
Kamu Kira Sertifikalari 0 75
Ozel Sektdr Borglanma Araclar ve Kira Sertifikalar * 0 50
Xide“ Mevduat (TL/Déviz/Altin) ve/veya Katilma Hesabi (TL/Déviz/Altin) 0 25
Gelir Ortakhgi Senetleri 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
BIST Taahutld Islemler Pazar'nda gerceklestirilen Geri Satma Taahidii 0 10
ile Alim Islemleri

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10

*Fon, borsada iglem gormeyen &zel sektér borglanma araglanni fon portféy dederinin %10’unu
gegmeyecek sekilde portfdyiline dahil edilebilir. Ancak bu isleme iligkin olarak fonun yatirtm asamasinda
portféyde bulunan 6zel sektor borglanma araglarinin gerektidinde nakde dénistiirilmesini teminen
emeklilik sirketi veya bir araci kurumla konuya iliskin sézlesme imzalamasi gerekir. Banka borgclanma

araglar digindaki 6zel sektor borglanma araglar ihracgilarinin Rehberde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi zorunludur.

**Mevduat/katilma hesabi agiimasi halinde tek bir bankada degerlendirilecek tutar fon portféy dederinin
%6'sint agamaz.

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas! araglarinin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

YENI SEKiL
VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu Borglanma Araglari 25 100
Ters Repo 0 75
Kamu Kira Sertifikalar 0 75
Ozel Sektér Borglanma Araglari ve Kira Sertifikalan * 0 75
Vadeli Mevduat (TL/Doviz/Altin) ve/veya Katilma Hesabi 0 75
(TL/D&viz/Altin)**
Gelire Endeksli Senetler / Gelir Ortaklidi Senetleri (TL/Déviz) 0 20
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler, ipotede ve Varlia Dayali
0 20
Menkul Kiymetler
T Taahutit Islemler Pazari'nda gergeklestirilen Geri Satma Taahiidi 0 10
Im Islemleri
aka8bank Para Piyasasi Islemleri ve Organize Para Piyasasi Islemleri 0 \ 10 /
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Turkiye'de Kurulu Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylari*** 0 100
Yapilandinlmis Yatirnm Araclar 0 10
Araci Kurulug ve Ortaklk Varanti, Sertifikalar 0 20

*Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektér borglanma araclarini fon portfdy dederinin %10’unu
gecmeyecek sekilde portféyline dahil edilebilir. Ancak bu igleme iligkin olarak fonun yatinm asamasinda
portfdyde bulunan 06zel sektdér borglanma araglarinin gerektiginde nakde dénistirilmesini teminen
emeklilik sirketi veya bir araci kurumla konuya iliskin sdézlesme imzalamasi gerekir. Banka borglanma
araglan drsindaki 6zel sektdr borglanma araclar ihragcilarinin Rehberde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi zorunludur.

**Mevduat/katiima hesabi acilmasi halinde tek bir bankada degerlendirilecek tutar fon portféy dederinin
%6’sini asamaz.

***Tlrkiye'de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun kati'ma paylarina yapilan yatinm tutar fon portfoylinun
%?20’sini gegemez.

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

YENI MADDE

2.10. Fon portféylne yapilandinlmis yatinm aracglan dahil edilebilecek olup, yvapilandirilmis yatinm
araclarinin;

- Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

- Borsada islem gérmesi,

- Ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, yatinm vyapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi

- Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.
Tarkiye'de ihrag edilmis olmasi durumunda, (borsada islem g&rmesi harig olmak lzere) ihrac belgesinin
Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun gunlik olarak
Yonetmelik'te yer alan diizenlemeler gercevesinde gergege uygun dederi iizerinden nakde dénastirilebilir
nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yurt disinda ihra¢ edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi sarti aranir.

Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, ortakhk
paylar, faiz, déviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varlklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandtrilmis yatinm
araglar da portféye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tlrkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatinm araglarina iliskin olarak, niteligi itibari ile borclanma
araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirrmci tarafindan édenen bedelin tamaminin
geri 6denecedi taahhidiini igeren dzellikteki borglanma araglari fon portfoytine dahil edilebilir

ESKi SEKiL
III. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Katihmcilar Fon’a yatinm yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini dederlendirmelidirler. Fon’un
maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki
olasi dlsuslere bagl olarak yatinmlarinin dederinin baslangig dederinin altina diisebilecedini katiiimcilar
g6z onlinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin ve dier menkul kiymetlerin,
faiz oranlari nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféytne faize dayall varliklarin (borclanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle
SoTosan riski ifade eder.

S Taraf Riski: Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukimliiliiklerini yerine getirmek
'ste;ne §si ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda
pdedhenify yapllamamasi riskini ifade etmektedir. \ A
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3) Likidite Riski: Fon portfoyliinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fivatindan nakde
daniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasihdini Ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir variga ve/veya vadeye yodun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu varhgin
ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde
ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varhdin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fon paylarinin satildi§i dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Enflasyon Riski: Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden farkli olmasi nedeniyle maruz kalinan
riski ifade eder.

9) Ihragai Riski: Fon portfdylne alinan varliklarin ihraggisinin yitkimluliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyine tirev arag (vadeli igslem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakl turev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baslangig
yatinminin Gzerinde pozisyon afinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

11) Kredi Riski: Fon portfoyiinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da
kredi notunun dislrilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir risk ihragginin
yukamliltklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Béyle bir durum fonun sahip oldugu varliklarin
degerinde dustge yol acabilir.

YENT SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin ve diger menkul kiymetlerin,
faiz oranlari nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degdisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildi§i anda piyasa fiyatindan nakde
doénastirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugsmasi olasihdini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullar, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu varligin
ve vadenin igerdigi riskiere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde
ayni anda deder kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fon paylannin satildii dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Enflasyon Riski: Enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerden farkli olmasi nedeniyle maruz kalinan
riski ifade eder.

9) Ihracci Riski: Fon portféyine alinan varliklann ihraggisinin yikamlulikierini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyline turev arag (vadeli islem ve opsiyon sdztesmeleri),
sakli turev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir
yemigmle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baslangig
nin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
gbilme olasihgl kaldirag riskini ifade eder.
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11) Kredi Riski: Fon portfoylinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da
kredi notunun duslrilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir risk ihragginin
yukumlultklerini yerine getirebilme kapasilesine baglidir. Béyle bir durum fonun sahip oldudu varliklarin
dederinde dusiise yol acabilir.

12) Yapilandirilmis Yatirim Araclar Riskleri: Yapilandinlmis yatinm araclarinin dayanak varliginin
piyasa fiyatindaki degisime bagl olarak, yapilandinimis yatinm aracinin degerinde meydana gelebilecek
zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar kars taraf riski, likidite riski, piyasa riski ve kur riskinin
tamamini igerebilmektedir.

Yapilandirilmis yatinm araglarina yapilan yatirmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi
durumlarinda vade icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mumkindiir. Yapilandirilmis yatirm
araglarimin dayanak varliklan (izerine olugturulan stratejilerinin getirisinin ilgili ddSnemde negatif olmasi

halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri
baslangig dederinin altina dlsebilir.

Yapilandinlmis yatinm araglarina yatirrm yaptimasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimci,
yapilandinimis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk &lciisiinde
bir getiri beklemektedir. Yapilandirimis yatinm araglarinda yatinmailar ihraccinin 6deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihracc kurumun yapilandirilmig  yatinm araglarindan kaynaklanan
ykamldliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina ihragcinin ve/veya varsa yatinm aracinin yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Oladandisi korelasyon dedisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlar yapilandinlmis yatirim araclari icin dnemli riskler

olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatinm araglarinin likidite riski iist
seviyededir.

Degisikliklere ait izahname tadil metinlerine ve bahsedilen degisikliklere gore giincellenmis
izahname KAP (Kamuyu Aydinlatma Platformu)’da ve www.turkiyehayatemeklilik.com.tr
inden ulasabilirsiniz.
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