iS PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETi SEMSiYE FONU’NA BAGLI iS PORTFOY
BIRINCI FON SEPETi FONU iZAHNAME DEGISIKLiGi

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 2403 2022¢a;ih ve E-12233903 - 305.04-19060 sayili izin
dogrultusunda s Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldupu Is Poriféy Fon Sepeti Semsiye
Fonu’'na bagh I Postféy Birinci Fon Sepeti Fonu'nun izahnamesinin; giris kismu ile 1.1., 1.3., 2.3,
2.4, 2.9 ve 5.5 numarali maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKIi SEKIL

iS PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETi FONU’NA BAGLI
IS PORTFOY BiRINCi FON SEPETi FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIiN
iZAHNAME

[s Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanununun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurtugu'na 446792 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 04/05/2015 tarih ve 8812 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen [ Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname
hiiktimlerine gére yonetilmek iizere olugturulacak Is Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu'nun katilma
paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04/02/2021 tarihinde
onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul’ca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

lhrag edilecek katlma paylanna iliskin yatinm kararlart izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu 1Is Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.ir)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine iliskin
bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadur.

Fon’un yatinim stratejisi dogrultusunda agirhkli olarak yurtdisinda ihrag edilen ortaklik paylarina ve
bor¢lanma araglatina yatirim yaptigi dénemlerde yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
ve yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yaurimcilara verilir.

YENI SEKIL

i$ PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
iS PORTFOY BiRiNCI FON SEPETi FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

/’f"]’zg{“ Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
#nd grifg dayanilarak, 27/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil

Cumptesl aln{nda kaydedilerek 04/05/2015 tarih ve 8812 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
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gore yonetilmek tizere olusturulacak Is Portfdy Birinci Fon Sepeti Fonu’nun katlma paylarinin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 04/02/2021 tarihinde
onaylanmustir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru ofdugunun Kurul’ca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katlma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Is Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Plaifformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmugtir. [zahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin
bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica bu izahname Katlma paylaninin ahm satiminin yapildiga ortamlarda, semsiye fon igtliziigii
ve yatinmg bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yaurimcilara verilir.

ESKIi SEKIL
1.1. Fon’a lliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Is Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu
Adr: Dengeli Fon Sepeti Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | s Portfoy Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Fon Sepeti Semsiye Fonu
Sitiresi: Siiresizdir.
YENIi SEKIL
1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: is Portfdy Birinci Fon Sepeti Fonu
Adu: Temkinli Fon Sepeti Fonu
Bagls Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Is Portféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Fon Sepeti Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresizdir.
ESKI SEKiL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu’nun y6netim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
uyelerine ve Kurucu’nun diger yéneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad Soyadi Gorevi Son § Yilda Yaptii isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Ozcan Yonetim  { (2016-Devam) - Emekli 37 Yil
TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
= TN Bagkan) - Genel Miidiir




Oguz Taner Yonetim (2021-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi - Bireysel 22 Yil
OKUTAN Kurulu Bankacilik Uriin Boliimii (B6liim Miidiirii)
Baskan Vk. | (2020-2021) - Milli Reasiirans Tiirk Anonim
Sirketi-Yonetim Kurulu Uyesi
(2018-2020) - is Merkezleri Yénetim ve [sletim
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
(2018-2021) - Tiirkiye Is Bankass - Odeme
Sistemleri Operasyonlart Boliimii (Boliim Miidiirdi )
(2012 -2017) - Tiirkiye i3 Bankasi - Bireysel
Bankacihik Pazarlama Bolimii (Birim Mudiirii )
Ali Erdal ARAL | Yonetim (2019-Devam) - Emekli 2y
Kurulu (2016-2019) - I5 Faktoring A.S. - Genel Miidiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varlik Yonetimi A.S. - Yonetim
Kurulu Bagkant
Rahmi Askin Yonetim (2020-Devam) - [s Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim | 31 Y1l
Tiireli Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) - Tiirkiye is Bankas: A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
(2011-2015) - TBMM Milletvekili
Ulag Yonetim (2021-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. - Yonetim | 16 Yil
MOGULTAY Kurulu Kurulu Oyesi
Uyesi (2017-2021) - Is Portfdy Yonetimi A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi
(2014-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi
Murat Karluk Yonetim (2017-Devam) - Tiirkiye I3 Bankasi A.S. - Ingaat ve |27 Yl
CETINKAYA Kurulu Gayrimenkul Yonetimi Boltiimii-ingaat Birimi -
Uyesi Birim Miidiirii
{2011-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S, - Ingaat ve
Gayrimenkul Y®netimi Béliimil-insaat Birimi-
Miiditr Yardimcisi
Cansel Nuray Y6netim (2012-Devam) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - istirakler | 23 Yil
AKSOY Kurulu Bolimi-Mildiir Yardimcist
Uyesi-Ig
Kontrolden
Sorumlu
Semih UNAL Ydnetim (2013-Devam) - T. s Bankasi A.S. Finansal 22 Y1l
Kurulu Yonetim Bolimii Birim Miidiir
Uyesi (2008-2013) - T. Is Bankas: A.S. Finansal Yonetim
Béiiimii Miidiir Yardimeisi
Hakan KARTAL | Yonetim (2021-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. -Hazine 22 Y1l
Kurulu Béliimdi / Bolim Midiird
Uyesi {2013-2021) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Hazine
Boliimi / Birim Miidiri
Burak Gene! {2021-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. ~ Genel | 25 Y1
| SEZERCAN Miidiir Miidiir
e E (2016-2021) - Tiirkiye Is Bankast A.S. - Bireysel
r,;f’ P Y Bankacilik Pazarlama Béliimii - Bolim Miidiiri
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Ali Emrah Genel (2014-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Genel 20 Yil
YUCEL Miidiir Miidiir Yardimcist
Yardimceisi
Nihan OZENC Genel (2017-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Genel 24 Yil
Miidiir Miidiir Yardimcisi
Yardimcisi | (2015-2017) - Ak Yatinim Menkul Degerler A.S. -
Genel Miidiir Yardimcisi
Niliifer SEZGIN | Genel (2020-Devam) - Is Portféy Yénetimi A.S. - Genel 15 Yil
Miidiir Miidiir Yardimcis:
Yardimcist | (2015-2020) - Is Portféy Yonetimi A.S.
Basekonomist
YENi HALI

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu Giyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve Kurucu'nun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-
Gorev)

Tecriibesi

Ozcan
TURKAKIN

Yénetim Kurulu
Bagkani

(2016-Devam) - Emekli
(2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi A.S. - Genel Miidiir

37 Yl

Oguz Taner
OKUTAN

Yonetim Kurulu
Bagkan VK.

(2021-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi -
Bireysel Bankacilik Uriin Béliimii (B6liim
Miidiirii)

(2020-2021) - Milli Reasiirans Tiirk Anonim
Sirketi-Yonetim Kurulu Uyesi

(2018-2020) - Is Merkezleri Yonetim ve
Isletim A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
(2018-2021) - Tiirkiye Is Bankasi - Odeme
Sistemleri Operasyonlari Boliimii (Bolim
Miidiirl )

(2012 -2017) - Tiirkiye 1 Bankasi - Bireysel
Bankacihk Pazarlama Boliimii (Birim
Miiduirii )

22 Y1l

Ali Erdal ARAL

‘_1_'6netim Kurulu
Uyesi

(2019-Devam) - Emekli

(2016-2019) - Is Faktoring A.S. - Genel
Miidiir

(2013-2016) - Efes Varlik Yonetimi A.S. -
Yoénetim Kurulu Baskani

32 Y1

Rahmi Agkin
Tiireli

Ybnetim Kurulu
Uyesi

(2020-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

(2017-2020) - Tiirkiye I3 Bankasi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

(2011-2015) - TBMM Milletvekili

3l Yl

Yﬁnetim Kurulu
Uyesi

(2021-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi

16 Y1l
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(2017-2021) - Is Portfoy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi

(2014-2017) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi

Y ardimecisi

Genel Miidiir Yardimais)

(2020-2021) - Is Portfoy Yonetimi A.S. -

Direktor

(2017-2020) - Is Portféy Yonetimi A.S. -

Hisse Senedi Portfoy Yoénetimi Miidiirii

(2014-2016) - i§ Portfy Yonetimi A.S. -
Emeklilik Fonlarn Miidiirii

Arastirma Miidiiri

Murat Karluk Yonetim Kurulu | (2017-Devam) - Tiitkiye Is Bankas1 A.S. - 27 Yil
CETINKAYA Uyesi Insaat ve Gayrimenkul Yénetimi Boliimii-
ingaat Birimi - Birim Miidiirii
(2011-2017) - Tiirkiye Is Bankast A.S. -
Ingaat ve Gayrimenkul Yénetimi Bolimii-
Insaat Birimi-Miidiir Yardimcisi
Cansel Nuray Yéonetim Kurulu | (2012-Devam) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - 23 Yil
AKSOY Uyesi-ig Istirakler Bolimii-Miidiir Yardimeis
Kontrolden
Sorumlu
Semih UNAL Yénetim Kurulu | (2013-Devam) - T. Is Bankas1 A.S. Finansal |22 Yil
Uyesi Yonetim Bolimii Birim Miidiirii
(2008-2013) - T. Is Bankas: A.$. Finansal
Yonetim Boliimi Miidiir Yardimcisi
Hakan KARTAL Yénetim Kurulu | (2021-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - 22 Yl
Uyesi Hazine Boliimil / Boliim Miidiirii
(2013-2021) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. -
Hazine Boliimii / Birim Miidiirii
Burak SEZERCAN | Genel Miidiir (2021-Devam) — s Portfoy Yonetimi A.S. - | 25 Yil
Genel Miidiir
(2016-2021) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. -
Bireysel Bankacilik Pazarlama Boliimii -
Boliim Midirii
Nihan OZENC Genel Miidiir (2017-Devam) - s Portfoy Yonetimi A.§. - |24 Yil
Y ardimcist Genel Miidiir Yardimcisi
(2015-2017) - Ak Yatrtm Menkul Degerler
A.S. -Genel Miidiir Yardimcisi
Niliifer SEZGIN Genel Miidiir (2020-Devam) Is Portfoy Yonetimi A.S.- |15 Yil
Yardimcisi Genel Midiir Yardimcisi
(2015-2020) - I3 Portf6y Yonetimi A.S. -
Basekonomist
Hiiseyin GAYDE | Genel Miidiir | (2022-devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. - | 22 Yl
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ESKi HALI

2.3. Fon toplam degerinin asgari %80’i devamlt olarak, yerli ve/veya yabanci yatinm fonlar
ile yerli ve/veya yabanci borsa yatirim fonlarinin katilma paylanna yatircdir. Fon, orta ve uzun
vadede TL bazinda reel getiri saglamay) hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurtigi hem
de yurtdisi piyasalarda yatirim yapabilir. Yatinnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde déniisiimii kolay olanlar tercih edilir,

Fon, risk deger arah§ 3-4 olacak gekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
diizenlemelerine gore hesaplanmaktadir. Fon portfdy dagihimi, devaml olarak, soz konusu risk deger
aralifina uygun olarak belirlenir. Fon portfoyii, risk limitleri dahilinde, getiri optimizasyonu
hedeflenerek yonetilir.

Yabanci yatirim araglari fon portfoyiine dahil edilebilis. Fon portfdyiine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasas! araglarinin degeri fon toplam degerinin %80’i ve fazlas1 olamaz. Aynca,
yabanci yatirim fonu ve yabanci borsa yatinm fonu katilma paylar: dahil, fon porifoyiine dahil edilen
yerli ve yabanc: ihraggilanin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi aragliari fon
toplam degerinin %80’i ve fazlas1 olamaz.

Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma Olgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde
2.4’te verilen asgari ve azami stnurlamalar déhilinde belirleyebilir. Fon portféyiiniin yonetiminde,
madde 2.4'te belirtilen fon portfcyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer
alan ve madde 2.4’de belirtilmeyen diger ilgili portfdy simirlamalan ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinur.

YENI HALI

2.3, Fon toplam degerinin asgari %80'i devamli olarak, yerli ve/veya yabanci yatinm fonlan
ile yerli ve/veya yabanci borsa yatirn fonlarinin katilma paylanna yatinilir, Fon, orta ve uzun vadede
TL bazinda reel getiri saglamayr hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurti¢i hem de
yurtdigi piyasalarda yatinm yapabilir. Yatinm yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde,
risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniigiimii kolay olanlar tercih edilir.

Fon, risk deger aralifn 1-2 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasast
Kurulu'nun diizenlemelerine gore hesaplanmaktadir. Fon portfoy dagilimi, devamh olarak, séz
konusu risk deger aralifina uygun olarak belirlenir. Fon portfoyii, risk limitleri dahilinde, getiri
optimizasyonu hedeflenerek yonetilir.

Yabanci yatirim fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve borsa yatirim fonu
katilma paylari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portféyiine dahil edilen

yabanci para ve sermaye piyasasi araglar) (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda *“Yabanct” ibaresi
gecen yatirim fonlar: da dahil) fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Fon portf6yline
dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilann doviz cinsinden ihrag¢ edilmis para ve sermaye piyasasi
araglan (Tiirkiye’de kurulan ve unvamnda “Déviz” ibaresi gecen yatirim fonlar) da dahil) fon

toplam degerinin %80'i ve fazlas1 olamaz. Fon, yabanc paraya ve yabanc paraya dayalh
sermaye piyasasi araclarina yapilabitecek yatirnmlar sebebiyle kur riski icerebilir.

Fon, piyasa kosullarint ve karsilagtirma Slgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde
2.4’te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféyiintin yonetiminde,

(rnatidexzﬁ te belirtiten fon portfoyline alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer
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2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli ve/veya Yabanci Yatrrm Fonu ve Yerli ve/veya 80 100
Yabanct Borsa Yatinm Fonu Katima Paylar

Yatirim Ortakhig: Paylar 0 20
Yerli ve/veya Yabanci Ozel Sektor Borclanma Araclan 0 20
Yerli ve/veya Yabanci Kamu Bor¢lanma Araclan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt i¢i Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri

Yerli ve/veya Yabanci Ortaklik Paylar, Amerikan (ADR) 0 20
ve Global (GDR) Depo Sexrtifikalart

Yerli ve/veya Yabanci Kira Sertifikalan 0 20
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Altin, Giimiuis ve Diger Kiymetli Madenler 0 10
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlan, Sertifikalar 0 10
Yaptlandirilmis Yatirim Araclan 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan 0 10

Poriftiye dahil edilen yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarna iliskin asagidaki kurallar
uygulanir:

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katulma paylarumn degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20’sini usamaz. Bu oranmn hesaplanmasinda katilma pay: alim taleplerinde,
nemalandiriima amagh olarak yatinm yapilan para piyasas fonlari ve kisa vadeli borglanma araglan
fon katilma paylari dikkate alinmaz

b) Diger fon sepeti fonlarina yatinm yapilamaz.

c) Fon sepeti fonu portfdyiine alinan fon katilma paylan veya borsa yatinm fonu katilma
paylaninin sayisi, yatinm yapilan fonun kaulma payr sayisimn %25°ini asamaz. Bu oramn
hesaplanmasinda katilma paylarimin fon portfyiine dahil edildigi tarihteki katilma payi sayisi esas
alir.

d) Fon sepeti fonu portféyiine, katilma pay: satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlanin katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda iglem géren borsa yatim
fonlanmin katilma paylari icin s6z konusu sart aranmaz.

e) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin % 10’unu gegemez.

Fon portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilic. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla % 10’una kadar yaurim yapilabilir,

/ L7 ¢ VENI HALI
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli ve/veya Yabanci Yatinm Fonu ve Yerli ve/veya Yabanc 80 100
Borsa Yatirun Fonu Katilma Paylar
Yatunm Ortaklii Paylar 0 20
Yerli ve/veya Yabanci Ozel Seki6r Borclanma Araglar: 0 20
Yerli ve/veya Yabanct Kamu Borclanma Araclar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt igi Organize Para Piyasasi 0 20
islemleri
Yerli ve/veya Yabanci Ortakhik Paylari, Amerikan (ADR) ve 0 20
Global (GDR) Depo Sertifikalan
Yerli ve/veya Yabanci Kira Sertifikalar 0 20
ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
ipotege ve Varlipa Dayalh Menkul Kiymetler 0 20
Altin, Giimiis ve Diger Kiymetli Madenler 0 20
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlari, Sertifikalar 0 10
Yapilandinmis Yatirim Araclari 0 10
| Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10

Portfoye dahil edilen yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina iliskin asagidaki kurallar
uygulanir:

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylannin degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu oranin hesaplanmasinda kattlma payr alim taleplerinde,
nemalandirlma amagli olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlart ve kisa vadeli borglanma araglan
fon katilma paylan dikkate alinmar.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

¢} Fon sepeti fonu portfoyiine alinan fon katilma paylari veya borsa yaurim fonu katilma
paylarinin sayisi, yatinm yapilan fonun katilma payr sayisimn %25'ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda kauima paylarninin fon portfdyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay: sayisi esas
alinir,

d) Fon sepeti fonu portfoyiine, katilma pay: satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem géren borsa yatirim
fonlarinin katilma paylari igin s6z konusu sart aranmaz.

e) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katlma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gegemez.

Fon portfGyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin % 10'una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

ESKI HALI

2.9. Portftye dahil edilen yabanci yatinim araglarin: taniticr genel bilgiler: Fon'a yabanci
devlet, kamu ve 6zel sektor borglanma araglars, yabanci fon katilma paylan, yabanci borsa yatirim
fontan=ye kira sertifikalarindan ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya,

f/"".[@‘ﬁ'én;},?%ﬁ_\agika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, ispanya,
/" Hollanda, Itaﬁ(a, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
i elr‘(anticr:i‘-t ]E.}}ezt!,ya, Kolombiya, Ekvator, Mistr, $ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Sifigapur,
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Yeni Zelanda, Macaristan, Gek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan iilkelerine ait
olanlar ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinabilir. Fon, ayrica bu iilkelerin borsalarinda
iglem goren ortaklik paylarina da yatinm yapabilir. Fon portfdyilne, katilma pay: sausina iliskin
izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilecektir. Yabanci borsa
yatirim fonu katilma paylarinin fon portféyiine dahil edilebilmesi igin bu sart aranmaz.

YENIi HALI

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatnm araglarin: tanitics genel bilgiler: Fon'a yabanc
deviet, kamu ve dzel sektdr borglanma araglari, yabanci fon katilma paylan, yabanci borsa yatiim
fonlar1 ve kira sertifikalanindan ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, ispanya,
Hollanda, ftalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, isveg, Singapur, Yeni
Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya,
Rusya, Giliney Afrika, Turkiye, Uruguay, Vietnam, Hindistan iilkelerine ait olanlar ve
derecelendirmeye tabi tutulmug olanlar alinabilir. Fon, ayrica bu iilkelerin borsalarinda islem gdren
ortaklik paylarina da yatinm yapabilir. Fon portfoyiine, katilma payr satisina iliskin izahnamesi
Kurulca onaylanan yabanci fonlarin katilma paylar1 dahil edilecektir. Yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylarinin fon portfyline dahil edilebilmesi i¢in bu sart aranmaz.

ESKi HALI

5.5. Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmus
yatinm/orglanma araglanina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar: asagidaki gibidir:

Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme Esaslar:

Portfdye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde opsiyon s6zlesmeleri igin; degerlemede kullanitmak
lizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ve karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simiitasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe iglemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyau, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak
iizere iletilmektedir. Ilgili fiyati dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan
genel kabul gdrmils Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
yontemlerinden degerlemeye esas varlifa uygun olam tercih cdilerek hesaplanir, Opsiyon
degerlemede dayanak varligin spot fiyati olarak yukanda bahsedilen yontemler kullanilacaktir. Spot
fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurwmv/kuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullanilacakur.
_Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas varliga
T u gufy of#w tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki
model‘l r baz alinarak geligtirilen diger hesaplama araglari da kullanilabilir. Bu ydntemlerle elde
,_~ p”dﬂe e.laOO az puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu ile hesaplanan alis (bid) veya satis {ask)
'fiyau )ltﬁmlheaknr Hesaplamalar Is Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikas: Yonet Il'gl
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cergevesinde gergeklestirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet
Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iliskin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Yonetim birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamas:
halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamlir. Ayrica {¢ Kontrol
Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap sozlesmelerinde portfoye alim asamasinda giincel fiyat kars: taraftan alinan
fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat agtklama dénemlerinde forward ve swap stzlesmeler igin;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatain bulunmadigi durumlarda ve,
- Karg! taraftan fiyat kotasyonu alinamadigt durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir,

Forward sozlesmelerinde, dayamak varligin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot fiyatt olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasasi faizleri
ile (dayanak varligin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap
point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacakur. Farkli dayanak varligin kullaniimas
durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilur.

Swap sozlesmelerinde ise, swap s6zlesmelerinin nitelik agisindan pek gok farkh form altinda
yapilabilecek olmalari nedeniyle, swap sozlesmelerinin degierlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden doviz, doviz kurlan ya da diger degerleme fakiSrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; stzlesmenin konusuna gére borglanma arac
fiyatlamasi yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yéntemi gibi bugiinkii deger
hesaplama yontemleri ile s6zlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama
yontemleri kutlanilacaktir.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (d6viz) olan swap islemlerinde, aligi yapilan ddviz cinsi degerleme giinii ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap sizlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak déviz ise,
degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru (islemin ydniine gére alis veya satis) esas alinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden saus (ask) fiyatinin degerieme
glintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alig veya saug kuru) "swap
point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan

baz alinarak yiiritiilen degerleme fiyati ife hesaplanir.

Portfye dahil edilecek yabanci varliklar igin ilk alimda TCMB satis kuru, daha sonra ise
TCMB alis kuru kallanilyr,

¢ Yapislandinimg Yatinm/Borglanma Araclan:

Fon'un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinimig yaurnim/orglanma araglarinin

L inde genel olarak borsada islem gorme sarty aranir. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmis
(/:;// ¥ iy pl}gnﬂﬁinlmls yatinm/borglanma araglan igin fiyatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan
3 —&dilmesi halinde bu sart aranmayabilir.
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Yapilandinlmis yatinm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kultanilir. flgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatiimetlara arz/halka arz fiyatiykollanilir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim
kanallan araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatinm araglar igin degerlemede giincel fiyat
kullanilir.

Kredi temerriidiine dayal bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada iglem gérme sart1 aranur. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallar: araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullamlir.

* Yabanca Hisse Senedi, Yabanc1 Yatinm Fonu Katilma Paylar1 ve Yabana Borsa
Yatinm Fonu Katilina Paylar;

Yabanc: hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; yatirim fonu kaulma paylari, borsa
yaurim fonu katlma paylan ve yatinm ortakliklanimn paylarinin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamass
kullanilir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyats
kullanilacaktir. Tam is glinii olmayan giinlerde bir onceki degerleme fiyati kullamimaktadir.

¢ Yabanc1 Tahvil, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalari (Sukuk)

Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagium ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda ahinan aliy ve satg fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi
ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu
kiymetin islem gordGgl  son islem giiniine ait kapanig fiyati (temiz fiyat) kullamilarak
yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir énceki
gliniin kirli fiyatinin ectesi is giinline i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

ileri Valorlii Tahvil-Bono islemleri Degerleme Esaslar::

a) lleri valorlii alinan Devlet g Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii saulan DIBS’ler ise valdr tacihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam cder. ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valérli sézlesmenin degeri alis ve saus islemlerinde aym yontemle hesaplanmrken
islen alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yaptlmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif ( ) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan foniarda bu islemler portfdy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacakuir.

¢) Ileri valdrlil iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktur:
Isiemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)he36%
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deperleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ite ayni olan
islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym giin valrlii
_gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem

ff’" gordtigli~giindeki ayni giin valorlil islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
“tarihindeki bilesik faiz oranudur.
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o lleri Valorlii Kiymetli Maden islemleri Degerleme Esaslari:

lleri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilienindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadi@: takdirde, T+1 giiniinde islem yaptlan giinkii islem fiyati ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan islemlerin agulikh ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valdrlii islem yapilmasi
halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valdr tarihinden daha yakin
valdrdeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valér tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme

yapilir,
o fleri Valorlii Kira Sertifika 1slemleri Degerleme Esaslari::

a) [leri valérlii alinan kira sertifikast islemin valor tarihine kadar diger kira sertifikalarinin
arasinda dahil edilmez. Ileri valorlii satilan kira sertifikalan islemin valor tarihine kadar portféy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii kira sertifikalarn alim ve satm
islemleri ayn bir vadeli islem olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b Ileri valdrlii sbzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aymi yéntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (') bir deger olarak poitfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
val6rde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig ise portfdy degeri tablosunda her
iki iglem aynt degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir, Bu
sekilde agtifi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacakuir.

c) lleri valrlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:
[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeti

Bilesik Getiri: Varsa deferleme giiniinde BIAS ta valdr tarihi iglemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayni giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirhkl ortalama getiri orani, yoksa en son aymi giin valérlii olarak iglem
gordligl glindeki aymi giin valorli islemlerin agirikh ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik getiri oramidir.

¢ Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri:

Borsa digi repo  ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

YENi HALI

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmug
yatnim/borglanma araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme Esaslart:

Portfoye alinmas) agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur,

,;*’"ﬁ??“ﬂk“ fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sozlesmeleri igin; degerlemede kullanilmak
2 z'ifiefh"gtince‘f‘?iyasa fiyatinin bulunmadigt durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig
’r/ e T o, s
i glttmn}iqrd"l tcbrik fiyat hesaplanarak degerteme yapilir,
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Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varlifa uygun olam tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak
tizere iletilmektedir. tlgili fiyat1 dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan
genel kabul gormiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
yontemlerinden degerlemeye csas varliga uygun olan tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon
degerlemede dayanak varligin spot fiyati olarak yukarida bahsedilen yontemler kullanilacaktir. Spot
fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullanilacakuir.
Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas varliga
uygun olan tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki
modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama araglar1 da kullanilabilir. Bu yontemlerle elde
edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask)
fiyati kullanilacaktir. Hesaplamalar I Portfdy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikas: Yonetmeligi
cercevesinde gergeklestirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet
Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iliskin
uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Yonetim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu
olmamas! halinde degerlemede Risk Yénetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanihir. Ayrica Ig
Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir,

Forward ve swap sozlesmelerinde portféye alim asamasinda giincel fiyat karsi taraftan alinan
fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat agiklama doénemlerinde forward ve swap sozlesmeler igin;

- Degerlemede kullanilmak {izere giince! piyasa fiyatimn bulunmadig: durumlarda ve,
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir,

Forward sozlesmelerinde, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot fiyatt olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasasi faizleri
ile (dayanak varhgin doviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap
point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacakur. Farkhh dayanak varligin kullamilmasi
durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak ydntemler kullamhr.

Swap sOzlesmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabilecek olmalari nedeniyle, swap stzlesmelerinin degerlemesine esas legkil eden yerel faiz,
yabanct para cinsinden doviz, doviz kurlari ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sozlesmenin konusuna gore borglanma araci
fiyatlamas1 yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger
hesaplama ydntemleri ile sdzlegmenin niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama
yontemleri kullamlacakuir.

pe—— Bu dogrultuda,
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giintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alig veya saug kuru) “swap
point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar

baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyati ile hesaplanur.

Portfoye dahil edilecek yabanci varliklar igin ilk alimda TCMB satig kuru, daha sonra ise
TCMB alis kuru kullanilir.

* Yaptlandinlmg Yatinm/Bor¢lanma Araclarimin Degerleme Esaslar

Fon'un stratejisine uymak kaydiyla alinan yaptlandiridmig yaurim/borglanma araglarimin
segiminde genel olarak borsada islem gorme sarti aranir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis
yapilandinlmig yatinm/borglanma araglan igin fiyatimin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandinlmig yaunmv/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Hgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirnmcilara arz/halka arz fiyat1) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagiim
kanallari aracih@iyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yaurim araglan igin degerlemede giince! fiyat
kutlanilir.

Kredi temerriidiine dayah borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem gorme sart1 aramir. 1lgili varlikiarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallart araciligiyta ilan edifen giincel fiyat kullaniir.

* Yabanc Ortakhk Paylarimin, Yabanct Yatirnm Fonu/Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylarinin Degerleme Esaslari

Yabanc ortaklik paylar, yabanci piyasalarda islem giren; yatirim fonu ve borsa yatirim
fonu kaulma paylan ve yatirim ortakliklarinm paylannin degerlemesinde, degerleme tarihindeki

TSI 16:30-17:45 arasinda Bloomberg veri dafitim ekranlarindan fiyat alindips an jtibariyla
gerceklesmis islemlerin agirhkh ortalama fiyatlar kullanihr. Degerleme giinii borsada islem

gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyati kullamlacaktie. Tam is giinii olmayan
giinlerde bir onceki degerleme fiyati kullaniimaktadir.

* Yabana Tahvil, Eurobond ve Yabanc Kira Sertifikalarimn (Sukuk) Degerleme
Esaslan

Yabanct Tahvil, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarimin defierlemesinde, Bloomberg veri

dagiim ekranlarindan degerleme tarihindeki TSI 16:30-17:45 arasinda ahinan ahis ve satis fiyat
kotasyonlarimin alindifs an itibariyla ortalamasina (temiz fivat), fon fiyati hesaplanacak giin

ilibar ile birikmig kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanihir. Bu hesaplama, tam
15 giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin iglem gordiigii son islem giiniine ait kapanis fiyat
(temiz fiyat) kullamlarak yapihir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kuilanilacak
kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

ileri Valorlii Tahvil-Bono islemleri Degerleme Esaslari

a) lleri valdrli alinan Devlet i¢c Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorli satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devarm eder. lleri valorlii DIBS alim ve satim islemleri

w‘"'a re-hir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan
alﬂe,ﬂk‘ﬁeya takasa borg olarak takip edilir.

. 2R b) ller[ valorlii sozlegsmenin degeri alis ve satis islemlerinde aymi yonterule hesaplanirken
d [ 1§lefh ,alls :!se pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
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valtrde ve ayn1 nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemni ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
ctki yaratmayacaktir.

¢) lleri valorlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(14+Bilesik Faiz/100)'&%%
Vade Sonu Deger: Alim satum yapilan DIBS’in nominal degeri

Vkg: Vadeye Kalan Giin Sayisi

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aymi giin valsrlii
gergeklesen islemlerin agirhikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigi giindeki aym gilin valorlii iglemlerin agirhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranmidir.

o fleri Valorli Kiymetli Maden Islemleri Degerleme Esaslar

fleri valorlii kiymetli maden islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
biltenindeki fiyat baz alinir. Fiyat bulunmadig: takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem
fiyat1 ile degerleme yapihr. Bu sekilde fon portféyiine birden fazla fiyaitan iglem yapilmas
durumunda, degerleme, yapilan islemlerin agihikh ortalama fiyau ile yapilir. T+2 ve daha ileri
valorli istem yapilmasi halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valdr
tarihinden daha yakin valdrdeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valor tarihine en yakin fiyat baz
alinarak degerleme yapthr.

o lleri Valorlii Kira Sertifika islemleri Degerleme Esaslar

a) Ileri valorlii alinan kira sertifikasi, islemin valor tarihine kadar diger kira sertifikalarinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan kira sertifikalar islemin valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii kira sertifikalar alim ve satim
iglemleri ayri bir vadeli islem olarak degerlenir, Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b} lleri valorli sozlesmenin degeri aliy ve satis islemlerinde ayni yontemle
hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna
yansir. Aymi valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem ayn: degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde aguify pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler porifoy
degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir,

c) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yaptlacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Oran1/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Vkg: Vadeye Kalan Giin Sayisi

Bilegik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi iglemin valdr tarihi ile aym
olan islemlerin agirhikli ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayni giin valorlii
gergeklesen iglemierin agirlikh ortalama getiri orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem

.~ gordiigd giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag
; tarihindeki bilesik getiri oranidir.
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