ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.$. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ISTANBUL PORTFOY ONUNCU SERBEST FONUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Istanbul Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 06.08.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 628906 sicil numaras altinda kaydedilerek 12.08.2015 tarih ve 8882 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon ictiiziifii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak istanbul
Portfdy Onuncu Serbest Fon’un katilma paylarimn ihracmna iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan ...../..../.......... tarihinde onaylanmigtir. .

_[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin
~ olarak degerlendirilmesi sonueu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Istanbul Portfy Yinetimi A.S.’nin (www.istanbulportfoy.com)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinfatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmastir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alm sattiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarma ‘gére isbu izahnamenin L
boltimiinde belirlenen varltk ve haklardan olusan portfdyil igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylart Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidur.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Istanbul Portfoy Onuncu Serbest Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

BagliOldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresiz

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

- Kurucuve-Yonetictnin-— -

Unvani:

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi'

Portfdy Yonetimi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 09.07.2015, PYS
No: PYS/PY.33/389

Portfdy Saklayicist’nin

Unvani;

Tiirkiye Is Bankas: A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

TFarih: 17-07-2014 tarih
No: 22/709 sayih karar

1.2.2. Hetisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Istanbul Portfiy Yonetimi A.S. nin

| Merkez adresi ve internet sitesi:

Dereboyu Caddesi No.78 Kat4 |

Ortakdy Istanbul
www.istanbulportfoy.com

Telefon numarasi:

0212 227 56 00

Portfiy Saklayicis: Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ’nin

| Merkez adresi ve internet sitesi; -

Is Kuleleri-Kule 1 Kat.2 34330 4.Levent Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212 316 34 00

Y

Ortakdy My

! PYS Teblifi’'ng uvum cercevesinde, Kurucu’nun 18/09/2008 tarih ve PYS/PY.31/997 savili yetki beloesi iptal
edilerek. Kurucu’va Kanun’un 40°me1 ve 55%inci maddeleri uyarnca diizenlenen 09/07/2015 tarik ve PYS/PY-

33/389 savili yetki belgesi verilmistir.



1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yoénetim kurulu iiveleri yetkili olup, yénetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Hizmetleri A.S. - Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2018-Devam- Rihtim51 Gayrlmenkul Yatirimlar1
A.S.- Yénetim Kurulu Uyesi

2017-Devam- Ardus Gayrimenkul Yatirimlar:
A.S:-Yonetim Kurulu Bagkan-Vekili—

2016-2021- Consus Energy Europe B. V -Dlrektor

2016-Devam- Port of Adria JSC Bar-Y06netim
Kurulu Uyesi

2015-Devam- Edusa Atik Bertaraf Geri Kazamm
ve Depolama Sanayi.ve Ticaret A.S, -Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili

2015-Devam- Global Ticari Emlak Yatirimlan
A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2005-Devam- Global Yatinim Holg
Yonetim Kurulu Uy651 é Vi

Ad1 Soyadi Gaorevi Son 5 Yilda Yaptigx Isler (Yil-Sirket-Garev) Tecriibesi
Feyzullah Yonetim | 2021-Devam-Istanbul Portfsy Yonetimi A.S.- | 39 yil
Tahsin BENSEL | Kurulu Yonetim Kurulu Bagkam
Bagkani 2017-2020- Actus Portfoy Yonetimi A.S. -Yénetim
Kurulu Baskan Vekili
2020- Devam- Global Liman sletmeleri A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkam
2020-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic.
A.S.-Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
2015-Devam- Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic.
A.S.-Yonetim Kurulu Uyesi
2015-Devam- Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim
ve Depolama Sanayi ve Ticaret A.S.- Yonetim
Kurulu Baskam
2014- Devam- Mavibayrak Enerji Uretim AS
-Yénetim Kurulu Uyesi ... : -
2012-Devam- Ra Gunes Enelj151 Uretlm San ve
Tic. A.S.- Yonetim Kurulu Baskan _
2010-Devam- Global Menkul Degerler A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi
Alpaslan Yonetim | 2021- Devam- Istanbul Portféy Yoénetimi A.S.- | 26 yil
ENSARI Kurulu Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Bagkan 2020 -2021- Istanbul Portfsy Yonetimi A.S.-
Vekili Yénetim Kurulu Uyesi
2012~ 2020- Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Serdar KIRMAZ | Yonetim | 2021-Devam-Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.- | 33 yul
Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
| Uyesi.....|2021-Devam—. GYH- Damsmanlik ve Yoénetim|. ... ... .. .|.




2014-Devam- Mavibayrak Enerji Uretim A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2014-Devam- Consus Enerji Isletmeciligi ve
Hizmetleri A.S.-Yénetim Kurulu Baskan Vekili
2014-Devam- Dagéren Enerji A.S.- Yonetim
Kurulu Baskani

2014-Devam- Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic.
A.§.-Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2014-Devam- Global Gemicilik Turizm Seyahat ve
Nakliyat Hizmetleri A.S.-Y6netim Kurulu Uyesi
2013-Devam- Global Sigorta Aracilik Hizmetleri
A.S.-Yénetim Kuruiu Bagkan Vekili

2013-Devam- Straton Maden Yatinmlan ve
Isletmeciligi A.S.-Yonetim Kurulu Bagkam
2013-Devam- Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi
2012-Devam-Global
Yonetim Kurulu Uyesi
2012-Devam- Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve

Liman Isletmeleri A.S.-

| Tic. A.S.-Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili

2012-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic.
A S.-Ydnetim Kurulu Bagkani

2011-Devam- Siimerpark Gida Isletmeciligi A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2011-Devam- Tenera Enerji Ticaret A.S.-Yonetim
Kurulu Bagkani
2011-Devam-Giiney Maden
Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2010-Devam- Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakhg:
A.S.-Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Isletmeleri A.S.-

Yénetim Kurulu Uyesi
2017 — Devam- Global Liman isletmeleri- Yonetim
Kurulu Uyesi

2015 — 2016- Tamek Holding- Icra K

Tufan Yonetim | 2012 - Devam Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.- | 25 yil
DERINER Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi
Mehmet Ali | Yoénetim | 2021-Devam-Istanbul Portfdy Yénetimi A.S.-[24wil |
IDENIZ [ Kurulu | Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi ~ | 2021- Devam — GYH" Datii§imiznlik ve Yonetim |~
Hizmetleri A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi
2021-Devam~  Naturelgaz Sanayl Ve Ticaret
Anonim Sirketi- Yonetim Kurulu Uyesi .
2014-Devam- Global Yatirim Holdmg A S
Direktor/Stratejik Planlama ve Sirket Birlesme ve
Satin Almalan
Ercan ERGUL | Yénetim | 2020 — Devam- Istanbul Portfsy Yonetimi A.S.- | 28 yil
Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2017 — 2020- Actus Portfoy Yonetimi A. S.-

u}'{]u [:Tyesj/




2018-Devam- Polis Bakim ve Yardim Sandigi-
Genel Midiir

2013-2017- Bimeks Bilgi Islem ve Dis Ticaret
A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi

Barig Genel 2020 —~ Devam- Istanbul Portfoy. Yonetimi A.S.- | 26 yil
HOCAOGLU Miidiir Genel Miidiir

2015 — 2020~ Actus Portfoy Yonetimi A.S.-Genel
Miidiir ve YK Uyesi

1.4. Fen Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon mildiirine iligkin bilgiler asagidaki gibidir. :

Ads Gorevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyadi : '
Aydin | Fon Miidiirit | 2019 - Devam Tiirkiye Is Bankas: A.S. Sermaye | 23 Yil

1| Celikdelen Piyasalar1 Béliimii — Operasyon ve Fon Hizmet

Birimi - Birim Miidiirii

2014-2019 Tirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye
_|.Piyasalar1. Boliimii..- Fon.Hizmetleri - Mudiir |... .. . ooe
Yardimcist

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirime: ¢ikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portféy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlart ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulasilmas: mimkiindiir.

_1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ..

“ ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
| Fon hizmet birimi Tirkiye Is Bankast A.§.
Istanbul Portfoy Yénetimi A.S.

| I¢ kontrol sistemi

Risk Yénetim sistemi Istanbul Portfsy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Istanbul Portfdy Yénetimi A.S.

Arastirma birimi Istanbul Portfy Yonetimi A.S. -

Fon’un finansal raporlarl in bagimsiz denetimi KPMG Bagiméiz Denetim ve Serbgst

Muhasebeci Mali Mu§av1r1|ij sarafindan yapiimaktadir.




II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiISI ILE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarn kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticilii hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sirlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirnmailara satisina iliskin hiikiimleri cercevesinde
nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

' Fon portféyiine alinacak finansal varliklar Sermaye ‘Piyasam Kurulunun diizenlemelerine ve
‘bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak se¢ilir ve portfdy y®neticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir.

Fon portfoyunun yonetlmmde ve yatmm yapﬂacak sermaye p1yasa51 araglarmm seglmmde
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimianan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve fon portfyii portfoy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon'un yatirim stratejisi: Fon istatiksel, teknik ve temel analizlere dayali olarak piyasada
olusmus fiyatin, makul degerinin iizerinde oldugu tespit -edilen finansal enstriimanlarda kisa
pozisyon, makul degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda ise uzun pozisyon
tastyarak orta vadede mutlak getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu pozisyonlan, kaldirag kullanarak

_ bilyiitebilir ve getiriyi yiikseltmeyi amaclar. ikili isIem (Pair Trade) — birbiriyle yiiksek korelasyona ...

sahip iki finansal {iriiniin birinin digerine gore daha iyi performans gdstermesinden getiri saglamayi
‘amagclayan pozisyonlara girebilir, boylelikle ek getiri elde etmeyi hedefler.

Fon'un yatinm stratejisi asagida belirtilen sekllde Qesitlthk gostereblllr

a) Pay Senedt szasalan Stratejm Fon Turklye’de BIST pay senedl plyasasmda BIST
- endekslerine dahil olan menkul kiymetlere yatirim yapilmas: ve borsada veya borsa disinda bu
menkul kiymetlere dayal tiirev arag stzlesmelerinde uzun pozisyon alinmasi ve yapilan analizler
¢ergevesinde makul degerinin iizerinde oldugu tespit edilen menkul kiymetlerin ve/veya bu menkul
- kiymetiere dayal: tiirev arag sézlegsmelerinin lizerinden agik pozisyon alinarak bu strateji ile kisa
vadeli sabit getirili yatirim araglarinin lizerinde getiri saglamay: amaglamaktadir. Fon net uzun ya
da net kisa pozisyon tasiyabilir. Benzer gekilde fon gelisen ve gelismis tilke pay senedi piyasalarinda
ayni stratejiyi izleyebilir.

b) Sabit ve/yya &g@e

portfdyiine TL cmm v




ve/veya Ozel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varlifa dayali menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve séz konusu varliklara ve/veya s6z konusu varhklar {izerinden olusturulan
endekslere dayali swap islemleri/s6zlesmeleri dahil vadeli islemler ve/veya opsiyon sozlesmeleri ve
yapilandirilmig yatirim araclanna yatinm yapilabilir.

c) Déviz Piyasalari Stratejisi: Fon tlkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz
farklarma bagl olarak ilgili iilkelerin para birimlerinde kaldiragli olarak kisa ya da uzun pozisyon
alabilir, fon ayrica belirli bir para birimi cinsinden getirisini korumak igin déviz ve vadelj islemler
piyasalarinda kaldiragli pozisyonlar alabilir.

d) Fon geligmis ve gelismekte olan tilkelerin USD, EUR, ve yerel para birimi cinsinden
thra¢ edilmig olan kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira
sertifikalarina, yatirnm fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir, uzun veya kisa pozisyon alabilir.

e) Fon yurt i¢i ve yurt diginda kurulmus, Yatirim Fonlari, Serbest Yatirim Fonlar,, Borsa
Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlari, Girisim Sermayesi Yatiim Fonlar ve Gayri Menkul
Yatinm Ortakhig paylarina ve Menkul Kiymet Yatirim Ortakhgx paylarina yatirim yapabilecektir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artmnak veya riskten korunma saglamak
amactyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islemler; tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmeleri, varant ve sertifikalar, ileri

valérlii tahvil/bono ve altin islemlerini, op51yon alim ve satinumi ifade etmektedir. Tiirev islemler

~ hem tezgahiistii plyasalarda hem de organize piyasalarda gergeklestirilebilecektir.
Kaldirag kullanimu;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsihig1 nispi islem
yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragl islemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alum ve agifa satig gibi diger borclanma
yontemleriyle

gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig1 riskleri de artirabilir. Kaldirag

- seviyesinin-belirlenmesinde,- kaldirag- kullanimi- sonrasinda- olusabilecek  risklilik - diizeyinin-bu - -

izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da g6z oniinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilicken dayanak varligin piyasa fiyat: olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alinir. Fon sadece

yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptlgl para ve sermaye plyasa31 arag:lanm ya da

diger finansal varliklari teminat olarak gésterebilir.

Yabanc para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan yatirim, fon toplam degerinin %80°i ve -
daha fazlas1 olamaz. Ayrica, fon portféyline dahil edilen yerli ve yabanci ihrageilarin déviz cinsinden
thrag edilmis para ve sermaye piyasast araglari fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

Fon tarafindan, pivasa gsartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz
etmeyecek sekilde, portfGyiin bir kismmmn ve kaldira¢ kullanilarak alinan pozisyonlardan yaratilan
nakitlerin; kamu ve &zel sektor borg:lanma araglarinda, yatirrm fonlarinda, ters-repo islemlerinde ve
vadeli mevduatta degerlendirilmgside s6z konusu olabilecektir.




Fon, Kurul*un ilgili diizenlemeleri cergevesinde, &diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis islemi gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasi sebebiyle 6diing menkul kiymet islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara
tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatrim Fonlarna fliskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2 maddesinde yer alan tiim finansal
varhklara yatirim yapilabilecektir.

Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilamast amaciyla
Tiirk Lirast ve yabanct para nakit tutmas: da miimkiindiir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi'nca alim satlm"ai, yépllan para birimleri tizerinden ihrag
- edilmis yabanci sermaye piyasasi araglanina yatirim yapabilir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi Degisim Oram *1,05
tir.

Fon serbest fon oldugu icin VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatiim =

“Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretiendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglanini Notlandirmave Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig uyarinca, bu
tebligde belirlenen esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz. o

2.6 Fon portfyiine riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla;

-BIST VIOP’ta islem géren vadeli kontratlar, BIST-100 Endeksi ile BIST-30 Endeksinde yer
alan paylar iizerine yazilan opsiyon sézlesmeleri, varantlar, déviz ve emtia piyasalarindaki
dalgalanmalardan yararlanmak amaciyla dévize ve emtialara dayah opsiyon ve futures sdzlesmeleri,

-Yurtdisinda iglem géren d6viz, kiymetli maden, faiz, finansal gostergeler, ortaklik paylar:
ve sermaye piyasasi araglarina dayah opsiyon sézlesmeleri ile forward ve futures sozlesmeleri, swap
stzlegmeleri, varantlar ve sertifikalar dahil edilebilecektir.

nedeniyle kur riski igerebilir. - - - - - e

2.7. Portfdye borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sOzlesmeleri, tirev arag ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
- portfoyline dahil edilebilir. Sozlesmelerin kargt taraflanmin yatmm- yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosuilarda yapitmasi ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercegfe uygun degeri lizerinden nakde
déniistiirlilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, tiirev arag ve swap sozlesmelerinde karst

tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmas1 ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesablnwmﬁmkﬁndﬁr.
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Fon’a yabanci devlet, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, yabanci fon katilma paylari,
yabanet borsa yatiim fonlan ve kira sertifikalarindan ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda,
Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg,
Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,; Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan iilkelerine ait
olanlar (bor¢lanma araglari ve kira sertifikalar: igin ayrica derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar)
alinabilir.

Fon, ayrica bu tilkelerin borsalarinda islem goren ortaklik paylarina da yatirim yapabilir. Fon
portfdyiine, katilma pay: satigina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlarin katiima
paylart dahil edilecektir. Yabanc: borsa yatirim fonu katilma paylarinin fon portfSyiine dahil
edilebilmesi i¢in, bu sart aranmaz.

- Yabanci borsalarda kote olmug yabanc: sirketlerin hisse ve borglanma senetlerine ve yabanci
iilkelerin ihrag ettigi tahvil ve bonolara da yatirim yapabilir. Portfye dahil edilen yabanci yatirim
araclan, ve ikraz senetlerinin segiminde Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.6°nc1 ve 4.1.2.2°nci
maddelerinde yer alan asafidaki esaslara uyulur. Fon, borsada islem gérme sart1 hari¢ olmak fizere

__Yatinm Fonlarina [liskin Rehber’in 4.1.2.1. (A) maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi kaydxyla N

ikraz igtirak senetlerine yatirun yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;

1. Fiyatimn veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,

il. Fonun fiyat agtklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri (izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likidasyona sahip
olmasi,

zorunludur.

Yabanci para ve sermaye piyasalan araglart Yatirim Fonlarma iliskin Rehber’in 4.1.6°1n¢1
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallart

vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi

- diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlaniyla, yurt diginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

_Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma

”araltc;iarmm ve kira sertifikalari alinabilir. Iigili aracin derecesine belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

Fon, gelismekte olan iilkelerde faaliyet gisteren sirketlerin hisse senetlerine, hisse senetlerini
temsil eden ADR (American Depository Receipt) veya GDR’larina (Global Depository Receipt),
yabanct sirketlerin Eurobono’larina veya yerel para biriminde ¢ikartmis olduklan bonolarina, sirket
hisseleri lizerine kurulu tiirev araglara (Srnegin sirket hissesi tizerine kurulu alma veya satma
opsiyonu), gelismis ve gelismekte olan piyasalarda ¢ikartilmis fonlara (6regin, Brezilya endeksini
temsil eden bir yafinm fonu) ve bunlarin tiirev araglanina (6rmegin, Brezilya ghdeksini belli bir

fiyattan satma 0p81yoy)@§%@ablhr
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2.10. Fon portfdyiine, yatinim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandinilmis yatinm borglanma araglart dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatirim/borglanma
araglarinm borsada islem g6rmesi, ihracgisinin ve/veya yatinm araciun Teblig’in  32°nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notunu sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu
iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatinm/borglanma araglar: tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanr.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinilmig yatinm araglarina iligkin olarak borsada islem
gbrme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandiriimis yatirrm/borglanma
araglarinin ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan araciligiyla
ilan edilmesi, Fon’un fiyat acgiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gercege uygun defert {izerinden nakde dénistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur,

Aynca, yurt i¢inde ihrag edilen yapilandinlmis yatirim/borglanma araglanindan, Kurul’un
borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasast araclarindan, yatinme: tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri
ddenecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki bor¢lanma araglari fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

2.11. A) Yabanc: yapilandirilmig yatirim araglarninin;

i. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. Borsada islem gérmesi, _

iii. Thrageisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Teblig’in 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igceren belgelerin Ydnetici
nezdinde bulundurulmast,

iv. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi,
gerekir.

B) Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinilmis yatirim araglarina iligkin olarak, (A/ii) bendi
hari¢ olmak iizere (A) bendinde belirlenen sartlarin tamam: aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag
edilmis yapilandirtlmis yatirim araglarinin;

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,

ii. Fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,

Ui Fontin T fiyat  agiklama Tdonémlerinde Finansal Raporlama Tebligi ~ dlizenlemeéléri
-gergevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir -nitelikte-likiditeye sahip
olmasi, zorunludur.

. Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclarindan,
yatirimel tarafindan 6denen bedelin tamammmin geri 6denecegi taahhiidiini iceren ozellikteki
® borglanma araglarinin fon portfoyline dahil edilebilir.
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III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagl olarak yatirumlarimn degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar gdz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlanin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S¢z
konusu nisklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon pdrtﬁiyﬁne faize dayali varliklarin (borg¢lanma araci, ters'repo vb.)
dahil edilmest halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabllecek faiz
oranlari deg1$1mleri nedeniyle olusan riski ifade eder. .

b- Kur Riski: Fon portféyiline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebllecek degxslkhkler nedemyle Fon’un maruz kalacagl Zarar
- -olasiligim ifade etmektedir. - S : '

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortakllk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag: zarar olasih@ini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayali para ve sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli
madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacadi zarar olasihfim ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kardan pay almaya (kira sertifikas, katilma hesabt
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine

—getirmek istememesi-ve/veya yerine getirememesi veya takas xslemlermde ‘ortaya’ glkan T

-aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir: -

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmu ile baslangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
- riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmam olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, | Yigetim, personelin hatali ya da hlleh 151
etkenlerin yani sira dogal af:ﬁ?
de olabilir.
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine parale] olarak, en az iki farkls
finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Baz Riski: Vadeli islem stzlesmelerinin cari degeri ile sézlesmenin dayanak varhgi olan
finansal enstriimanin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfSyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli. finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olmaktadir. Dolayisi ile
burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riski ifade edilmektedir.

- 10) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin mtehgl ile
-~ 1lgilt-olumsuzluklarin bulunmas: olasilifimin ortaya-¢ikmasi-durumudur.- e e

11) Islemin Sonuglandirlamamas: Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmamn, durmanin, ¢ékmenin yarattiy risktir.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varh@m fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lomektedir.
Vega; opsiyonun dayandigi varh@n fiyat dalgalanmasindaki birim degisiminin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; Risk dl¢limlerinde bilylik 6nem tastyan zaman faktoriinii ifade eden
gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Sl¢tisiidiir. Rho; Faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiistidiir.

13) Veri Giivenilirligi Riski;: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmas1 =~

veya i;aporlanmasmda yanllslik ve ek51k11kler bulunma51 zamanlamasmda gemkmeler olusmasmdan
kaynaklanan risktir. '

14) Kaldira¢ Riski: Kaldira¢ oraninmn bu izahnamede belirlenen maksimum sinir1 agmast

veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net aktif degerinde

olasi kayiplann yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

15) _,Ihrag:c1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ilitimalini ifade eder.

_ 16) A(;lga Satig Riski: Fon Portfoyii icerisinden ag1a satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga
satim imkanlarinm azalmasi durumunu ifade etmektedir.

17) Yapulandirinusg Yatlrlm/Borglanma Araclan Rlsklen - Yapilandiriimus
Yatmm/BorQlanma eFeri ve donem sonu getirisi faiz 6demes;j
varhifinin piyasa pgrfo l_xchr Yapllandlrxlmzs Yatlnm/Borgla

varliklan lizerin olf @ &




yatirimcel vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performans orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirimis. Yatimm/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatlarinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirtlmus
Yatirnm/Borglanma Araglarinin giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalannda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmms Yatinm/Borglanma
Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir,

Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglanina yatirim yapilmas: halinde karsi taraf riski de
meveuttur. Karst taraf riski, ihrager kurumun Yapilandinimig Yatinm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmemesi riskini ifade eder.

18) Diger Riskler : Fon’a yatirim yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,
pivasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfdyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde de@isim gosterebilir, Yatirim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlari sermaye kaybu riski tasir. Kaldiragh iglemler

- risklerin 6nemli dl¢iide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan ongorulen ¢esitli menkul kiymetlere
ve diger araclara yatinim yapilmast nemli ekonomik riskler igerir, Fon yatinm stratejisinin soz

.. konusu yatirinu elinde bulundurmanin tasidifs zarar riskine kars: koruma saglamasi beklense de bu

stratejilerin bu riske kargi tam koruma saglayacag: ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacag
konusunda higbir giivence sz konusu degildir. =

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:
Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi ve birimi olusturulmustur.

Piyasa Riski : Fonun piyasa riski élgiimiinde Mutlak Riske Maruz Deger (Mutlak RMD)
yontemi kullanilir. RMD, fon portféy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir ddnem
dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek olast zarari belirli bir, giiven arahgmda ifade eden degerdir.

Mutlak RMD hesaplamasinda agagidaki esaslar dikkate alinir:

i Tek tarafli %99 giiven araligy,
_ _ Laylik (20 is giinii} elde tutma siiresi,
iil. En az 1 yillik (250 is giinii) g6zlem stiresi ,

iv. Kullamilan varsayimlann olagan digt plyasawkbsuilanmn varh@ halinde ve her
halitkarda asgari yilda bir gézden gecirilmesi,

V. En az giinliik olarak hesaplama yapilmasi.

Mutlak RMD, bir fonun riske maruz degerinin.fon toplam degerinin belirli bir oraniyla
sinirlandirilmast yéntemidir. RMD 8lgiimiine Fon portfoylinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil
edilir.

B Tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de-igerecek sekilde fon portfdyiiniin icerdigi
onemli piyasa risklerini yeterli sekilde kapsamasin gozetir. Dolaytsiyla model, fon portfsy degerine
etki edebilecek, ihmal edilebilir diizeyin tizerindeki tiim risk fakttrlerini icermelidir.

il Bu model g:er(;evesmde kullamlan saylsal yontemlerm (£ tlama yontemlerl




Kullamian Mutlak RMD modelinin dogrulugunu ve performansini lgmek amaciyla geriye
doniik test uygulanmaktadir. Geriye doniik test en az aylik dénemler itibanyla, s6z konusu aydaki
her iggilint i¢in ayr1 ayr1 uygulanmaktadir. En yakin tarihli 250 i giiniinde gergeklesen asim sayisimin
3’1 gegmesi durumunda, kullanilan Mutlak RMD modeli gdzden gegirilerek, gerekli olmast halinde
modelde diizeltme ve iyilestirmeler yapilir.

Kars1 Taraf Riski: Bu riski azaltmak igin, sirket i¢i olusturulan yatinm komitesi tarafindan
borglanma araglann fona dahil edilmesi diigliniilen sirketlerin, &zsermaye yeterlilikler,
borg/dzsermaye oranlari, derecelendirme kuruluglarindan gelen raporlar, karliligr gibi nicel
unsurlarin yaninda, sirket igi kurumsallagma, seffaflik vb. konularinin da degerlendirilmesi ile
yatirim karari verilir.

Fon portfGyiine borsa digindan alinan tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski
iglem tarihi itibariyla fon toplam degerinin %25’ini asamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalmzca séz
konusu varliklarm portfSye dahil edilmeleri agamasinda saglanmasi yeterlidir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yoénetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve
aylik yapilan raporlamalarda Y&netim Kurulu’na sunulur; Risk Yénetim Birimi, fondaki varliklarn,
ikincil piyasalardaki likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varhigin
son 20 gilinliik ortalama giinliik islem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonun, giinlik islem

hacminin %20’sini olusturmus olsaydi, ka¢ giinde likide ederdi seklinde olgiiliir. Giinliik iglem

~ hacmi yiizdesini degistirmek suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilasilabilecek aksamalarin niine
gegmek ve olusabilecek zararlart 6nlemek igin, prosediirlerin ve is akiglarimin takibini saglamak
amaciyla sirket i¢i bir i¢ kontrol birimi olusturulmugtur. Bilgi islem sistemlerinin gercek zamanl:
yedeklenmesi saglanmistir.

Yukarida kisaca izah edilen temel fon riskleri karsisinda yiiksek ve diizenli getiri elde
edilebilmesi Fon’un yarattif: finansal innovasyona, yéneticilerin yetkinligi ve tecriibelerine,
alim/satim islem hizina ve Fon’un finansal kaldirag diizeyine bagl: olarak degisiklik arz edecektir.
Bu fakitrler tarafimizea etkin bir sekilde kontrol altinda tutulmaya ¢ahsilirken, piyasa gelismeleri
ve yiiksek volatilite gibi kontrol disi gesitli beklenmeyen potansiyel risk faktérleri de senaryo
analizleri, stres testleri ve gesitli simiilasyonlar yardimiyla portfy getirisi lizerindeki olas1 etkileri
seklinde tahmin edilecektir.

---Fon’un-en-gok-karsi - kargiya-olacag: - piyasa - riski; (faizlerin/déviz kurlarimin/fiyatlann -

dalgalanma diizeyi) “Riske Maruz Deger-RMD” hesaplamalari iizerinden.kendi. i¢inde. tutarh. risk
olgtit ve kriterleri kullamilarak, risk kontroliiniin ifasina iliskin uygun usuller tesis edilerek ve
saptanmis bulunan risk lmmitlerine olan uyum gézlemlenerek dlgiilecektir. Piyasa riskinin dogru ve
diizenli bir gekilde &l¢limiiniin saglanabilmesi i¢in Sncelikle ulusal ve uluslararas: finansal

" piyasalarda genel kabul gérmiis tarihsel piyasa verilerinin vé fon portfoy bilgilerinin Istanbul Portfsy

A.S. biinyesine akisinin saglanmas: ve giinlilk olarak saklanmasi gerekmektedir. Béylece risklerin
lgtilmesi sathasinda, Fon’un maruz kaldig risklerin belirli 6lgiiler veya kriterler kullantlarak sayisal
ya da analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanacaktir.

~ 3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldira¢ yaratan 1$lemierden turev arag (vadeh islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin
alim iglemleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan 15&5@ kaynaklanan riskin Sl¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RM yﬁn@ kullamlacaktir. Serbest: fon‘\ ast ned nlyle onun
RMD limiti bu[unmamakta;dlr N %, -
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3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti %2.000°dir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmig yatinm araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
~tagimadi@i Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatirim aracinm sakix tiirev arag niteliginde
olmas: halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon port{dyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetme iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklaylclsl nezdinde saklanir.

, 4.2. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
- verdigi para ve sermaye piyasas araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
- ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarlir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigsimine imkan saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklaylclsl nin yukumluluk ve
___Sorumlulugu devam-eder.- e e

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicis’nin malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarlii, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arac islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili
amact da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

edilemez.

4.4. PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

..a). Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylaninin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat-ve- . . .-

fon igtiizigii hitkktimlerine uyguntugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payi veya birim pay degerlmn mevzuat ile fon 1§:tuzugu
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim,

c) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykm oimamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini; - e

d) Fon’un varliklariyia ilgili islemlerinden dogan edlmlerlne iliskin bedelin uygun stirede
aktariimasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat 1le fon ictiizigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisimn,-islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varlikla r1, fona aidiyeti acik¢a belli olacak, kaylp ve hasara

b) Belge ve kayit ﬁgni
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¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez,

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

-€) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukiimldlitklerini yerine getirmemesi nedenlyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger - -
hizmetlerden ayrigtirilmasi, . potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina aciklanmast

..kaydiyla. fona portfoy degerleme, operasyon. ve muhasebe. hizmetleri, katilma pay: ahm satimina - -

aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
catigmalarin tanimlanmasini, Snlenmesini, ydnetimini, gozetimini ve agiklanmasi saglayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimltdiir.

4.10. Kurucu’nun figiincti kigilere olan borglar: ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym: tigiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
___nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. _

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle

yukumludur Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklaylclsma dava agma hakki sakhidir.

4. 13 PortFoy SakIaY10181 portfoy saklama h12met1 verchgl portfbylenn yonetlmmden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliiliklerini. yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine - kargt
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfiy saklayicisiun Kanupyve Saklama Tebligi

hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumlutuklarinim kapsamn daraltici hitkiipflefe yer verilemez.
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V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Port{6y Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her Sali giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinm alim-satim yerlerinde ilan edilir.
Degerlemenin yapilacag: giin tatil giiniine denk geldiginde degerleme, izleyen is giinii yapilr.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki

- varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deZerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun ynetim kurulu karar alabilir.- Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aglklama '
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gﬁrﬁlmééi héiiudé, katilma

~_paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satuni durdurulabilir.

5.5. Fon portftylinde bulunacak kiymetlere iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asafidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Ara¢ ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme Esaslar:

Portfoye alinmas: asamasinda tiirev ara¢ ve swap s6zlegmelerin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat agiklama dnemlerinde opsiyon stzlesmeleri i¢in; degerlemede kullanilmak
tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadif: durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu almamadigt
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerieme yaplir.

~.Fon. Hizmet Birimi tarafindan. Black&Scholes modeli,- Binomial model veya MonteCarlo -

__simiilasyonu y&ntemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadiz.

Fonlarmm degerleme ve muhasebe iglemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan

hesaplanan degerleme fiyati, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Bitimi’ne dogrulanmak .

iizere iletilmektedir. Ilgili fiyat1 dogrulamak {izere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan
genel kabul gérmily Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
yontemlerinden degerlemeye dayanak varliga uygun olant tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon
degerlemede dayanak varligin spot fiyati olarak yukarida bahsedilen yéntemler kullanilacaktir. Spot
fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zmmni (implied) aksi halde tarihsel (historical) volatilite degeri kullanilacaktr.

Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas
varlia uygun olam tercih edilir. Bunun yamnda ilgili ekranlara- ek olarak Kurucu nezdinde
yukar1dak1 rnodeller baz ahnarak gehstmien diger hesaplama araglari da kullanilabilir. Bu

ot il hesaplanan alig
tir. Hesaplamalar Istanbul Portfoy:3 ctlmx A Risk
g-i... erce smde gerceklestirilir. Risk Yonet"*”’;n' JPmi;




hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde
Fon Hizmet Birimi fiyata iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir,
Risk Yénetim birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
degerleme fiyatimn uyumlu olmamas: halinde deperlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan
bildirilen fiyat kullamhir. Ayrica.I¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap sézlesmelerinde portfoye alim asamasinda giincel fiyat yine karg: taraftan
alinan fiyat kotasyonu olacaktir.

Fon’un fiyat a¢iklama ddnemlerinde forward ve swap sézlesmeler icin;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve,
- Karg tarafian fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sbzlesmelerinde,  dayanak varligin spot fiyati baz alnarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varhgin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara' gore bulunan dayanak varhk spot degerlerine degerleme giinii ile
forward isleminin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasasi
falzien ile (dayanak varligin doviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak

-“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir; Farkli dayariak varligin kullanilmasi =

durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemlier kullanilir.

Swap sozlesmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agisindan pek cok farkl: form altinda
yapilabilecek olmalan nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanct para cinsinden déviz, doviz kurlari ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sézlesmenin konusuna gore borglanma araci
fiyatlamas1 yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger
hesaplama yontemleri ile s6zlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama
yontemleri kullanilacaktir.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (dgviz) olan swap islemlerinde, aligi yapilan déviz cinsi degerleme giinii ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise,

__degetleme giintindeki TCMB _déviz kuru_(islemin yoniine gére alis veya satis) esas alinarak -

Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tckabiil eden satis(ask) fiyatimin degerleme
gintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gére ahs veya satig kuru) “swappoint”
eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri

saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlart
baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyat: ile hesaplanr.

Portfye dahil edilecek yabanci varliklar i¢in ilk alimda TCMB satis kuru, daha sonra ise
- TCMB alig kuru kullanslir. _

2) Yapilandinlmig Yatirmm/Bor¢lanma Araglarina Iliskin Degerleme Esaslar

Fon’un stratejisine uymak kayd1yla ahinan yapﬂandmlm:s yatlrlm/borglanma ara(;larlmn
segiminde genel olarak#¥Bseqdzie i
yaplandinlmis yatirigh? ..;‘
edilmesi halinde bu g




Yapilandinlmig borglanma araglarnin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir.
Igili krymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hig¢ islem gecmemesi halinde nitelikli
yatirimcilara satts fiyat:) kullanihr,

Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araclar: igin
borsada islem gdrme sartt aranir. Ilgili varliklanin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallari araciligryla ilan edilen giincel fiyat kullamlir.

3) Yabanct Ortakhk Paylarinm, Yabaneir Yatirnm Fonu/Borsa Yatinm Fonu
Katilma Paylarmin Degerleme Esaslar:

Yabanci ortaklik paylari, yabanci piyasalarda islem goren; yatirim fonu ve borsa yatirim fonu
katilma paylan ve yatinm ortakliklanimin paylarnin degerlemesinde, degerleme tarihindeki
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30-17:00 arasindaki fiyatlarin ortalamast kullantlir.
Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyati
kullarulacaktir. Tam i giinii olmayan giinlerde bir énceki degerleme fiyat: kullamimaktadir.

4) Yabanci Borclanma Araci, Eurobond ve Yabanc Kira Sertifikalarinmn (Sukuk)
Degerleme Esaslari

~ Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim' ekranlarindan TSI 16:30-17:00 arasinda alinan alig, ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis, kupon
faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde
soz konusu kiymetin iglem gordiigii son islem giiniine ait kapans, fiyat (temiz fiyat) kullanilarak
yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dneceki
giintin kirli fiyatimn ertesi i giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

5) Ileri Valérlii Tahvil-Bono Istemlerine iliskin Degerleme Esaslan
a) Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger

DIBS’lerin arasina dahil edilmez. leri valsriii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valsrtii DIBS alim ve satim islemleri

ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valér tarihine kadar takastan

" “alacak veya takasa bor¢ olarak takipedilic. ~

b fleri valorl sozlesmemn degeri Héah'sw ve ‘;.é{triéw""viﬂé"i‘émlerinde ayn: ybdntemle
hesaplamirken islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-} bir deger olarak portfdy degeri tablosuna
yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri

“tablosunda her iki iglem ayni-degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak

goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters iglemle kapatmg olan fonlarda bu islemler portfsy
degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir. E

c) {leri valorlii islemlerin degerlemesi ise agafidaki formiile gbre yapilacakiir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alum satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikhi ortala g&“ﬁi‘w&, yoksa degerleme giiniinde BIAS’
gergeklesen islemlerin a inatfaiz orani, yoksa en son aynt. gy valor
gordiigii giindeki aym aifi.
tarihindeki bilesik faiz drangli.
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6) Ileri Valorlii Kiymetli Maden islemleri Degerleme Esaslan

leri valortii kiymetli maden iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
biiltenindeki fiyat baz alinir. Fiyat bulunmadig: takdirde, T+ giiniinde islem yapilan giinkii islem
fiyati 1le degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfSyiine birden fazla: fiyattan islem yapilmas
durumunda, degerleme, yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri
valorlii islem yapiimasi halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valor
tarihinden daha yakin valérdeki bilten verilerine bakilarak, iglemin valér tarihine en yakin fiyat baz
almarak degerleme yapilir.

7 [leri Valorlii Kira Sertifika Islemleri Degerleme Esaslar

a) Ileri valorlii alinan kira sertifikasi islemin valér tarihine kadar diger kira sertifikalarinin
arasinda dahil edilmez. Ileri valorlii satilan kira sertifikalan islemin valér tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii kira sertifikalar: ahm ve satim
iglemleri ayr1 bir vadeli iglem olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sézlegmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn! yontemle hesaplanirken

.. islem alig ise pozitif (+), satis is negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayne ... ...

valérde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portféy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agt131 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

[slemin Degeri = Vade Sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degert

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin val6r tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikh ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayn: giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem

gdrdiigii giindeki aym giin valorlil islemlerin agirlikhi ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag

tarlhlndekx b11e$1k getm oramdir

8) Borsa Digsi1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri Degerleme Esaslari

Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde . .. .

robj'érktif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi -zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo
stzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

“Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfoy y6netimi biriminden bagimsiz olan Risk Yonetimi
Birimi 5.5. maddesinde belirtilen varliklanin “adil bir fiyat” igerip igermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon stzlesmelerini Oye alim agamasinda ve fiyat agiklama ddnemlerinde karg:
taraftan fiyatin alindig & dogrulamasma iligkin hesapiamalard Kurucy’ nun Risk

Yﬁnetimi Prosediirii

<




simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden sdzlesmeye uygun olant
kullanilacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olmasi halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerceklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiyati kullanihr,

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karsi taraftan alman fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin
%20’st olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon
aleyhine agilmast halinde, sézlesmenin kars: tarafinin kotasyonunu “adil fiyat” yoninde %20°lik
farkin altina ¢ekecek sekilde giincellestirmesi istenir. Iyilestirmeye ragmen kars: taraftan alinan
fiyatin %20°lik limitin diginda kalmas: halinde Kurucu’nun yazili ve gerekeeli karan ile alinan son
fiyat lizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward sozlesmeler igin dayanak varligin spot fiyat: baz
alinip degerleme gtinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun
TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varligm doviz olmast durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) jlerletilerek ve swap stzlesmeleri igin ise sézlesmenin
konusuna gére borglanma araci fiyatlamas: yontemi (IRR-Internal Rate of ) yada FRA (Forward
Rate Agreement) yontemi kullamilarak teorik fiyat hesaplanir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan
teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir.

- Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk YOnetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo s6zlesmelerine
iliskin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz oranlarinin borsada iglem goren benzer vade yapisma sahip
sozlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati cergevesinde nitelikli yatirimer vasfim
haiz yatimmecilara sunulur.

. Fon satig baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylarinin sayisma
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslari - e e

BIST Pay Piyasa51 mn agik oldugu gtinlerde, yatirumcilarin, her haftanin Sali giintinden 1

(bir) isgiinii 6ncesi saat 17:00°ye kadar verdikleri katilma pay1 alim tahmatlan tahmatm verlimeSIm

~takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine-getirilir; -

_ BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde, her haftanin Sali giintinden 1 (bir) isgiinii
oncesi saat 17:00 *den sonra iletilen talimatlar ise ik pay fiyati hesaplamasmdan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. “"".‘u'- g pay saylsl ya da tutar olarak verilebiljr. Kurucu talimatin
pay sayisi olarak vepimesi haf Moy i . bili
nedeniyle, katilma £y1 i
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uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar oiarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir, -

Alm talimatinin kargihinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirime: adina nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma payr alminda kullanilir,

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda, alm talimat: izleyen ilk is glinii
gerceklestirilir.

6.3. Katilma Payx Satim Esaslar .

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, yatirimeilarn, her haftanin Sali glinlinden 1

(bir) igglinii dncesi saat 17:00°ye kadar verdikleri katilma payi satim talimatlari talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, her haftanin Sali giiniinden I (bir) isgiinii
oneesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yer_i.r.l”emgt_at.ir__il_ig.m -

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; BIST Pay Piyasas’min acik oldugu giinlerde, talimatin her haftanin
Sali glinlinden 1 (bir) isgiinii 5ncesi saat 17:00°ye kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplama giiniinii takip eden islem giiniinde 6denir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde, her haftanin Sali giiniinden 1 (bir) isgiini
oncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ilk hesaplama giiniinden sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden takip eden islem giiniinde ddenir.

Katilma paylarinin fona iadesinde veya yil igindeki son degerleme giinii itibariyla bu

-.izahnamenin 6.7.maddesindeki esaslar gergevesinde yatinmeilardan performans iicreti-tahsil edilir:— - -

Yurt i¢i pﬂi‘yasa'ilarda Yanm giin tatil olmast dhrurﬁunda, satim tahmatllzleyenllk is giimi
gerceklestirilir,
6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Sattm Yerleriz = -

Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir.

6.6. Giris Cilas Komisyonlar:
Giris ve/veya gikislarda komisyon uygulanmamaktadir.

6.7. Performans Uecreti

Kurucu, yonetim iicretinin yamni sira asafidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katilimetlarindan farkli donemlerde yaptiklart her bir yatirim igin ayri ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahgjiest®mmRe
pozitif olmas1 ve fon f i
“Performans Dénemj




Kurucu, her yilin son degerleme giinil ilgili yatinmcinin fon katilma paylanm elde tutma
siiresi boyunca (veya en yakin yilsonundan itibaren) hesaplanacak agagida yer verilen esik degerin
(performans Glgiitii) getirisi ile gergeklesen pay getirisi arasindaki fark tizerinden %20 (yiizdeyirmi)
performans ficretini hesaplar. Hesaplamalarda, “FIFO- Ik Giren [lk Cikar” yéntemi izlenir.

Performans ticreti ancak bu maddede tanimlanan ve her bir yatinnmeinin her bir yatirimu igin
ayri ayr tespit edilen yiiksek iz degerin (high watermark) olugtugu degerleme giiniiyle performans
licreti hesaplamasinin yapilacagi degerleme giinii arasindaki dénemde pay getirisi pozitif oldugu ve
ayn: donemdeki esik degerin getiri oranini agtify takdirde, yine o ddnemdeki pay getirisinin esik
degerin getiri oranim agan kisminin %20°si tutarinda tahsil edilir.

Her bir yatinmcinin her bir yatimm icin “yii iz degeri’nin olustugu degerleme giinii,
yatirtmeidan performans ticretinin hesaplandidi yilin son deferleme giinii veya performans {icreti
tahsilat: hi¢ yapilmadiysa yatirimecinin Fon’a giris yaptig: giin olarak tammlanir. Her durumda fon
pay degeri yiiksek iz degerini asmadig siirece yatinmcilardan performans ticreti tahsil edilemez.

Herhangi bir ddnemde performans, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi Degisim Oram
*1,05 daha diigtik olur ise performans iicreti tahsil edilmez.
| ”Fc.)ﬁ_’a gms yaptlgl takviin yili iginde Fon’dan ¢ikig yapmak isteyen yatirimecilardan, giris
tarihindeki fon birim fiyat1 ile ¢ikig yaptig1 fon birim fiyat: arasindaki farktan BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksi Degisim Oran: *1,05 degisimi arindirildiktan sonra kalan kissmdan, yukarida

belirtildigi sekilde yiiksek iz degerin asilmasi sartiyla, %20 (yiizdeyirmi) oraninda performans ticreti
hesaplanir ve tahsil edilir.

Performans ficreti katilma pay: sahipleri tarafindan karsilanir. Performans ficreti, her takvim
yilt sonunda (son degerleme giiniinii takip eden 5 (beg) is giinii igerisinde) katilma pay: sahiplerinin
Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin bu maddede izah edilen ySnteme wygun olarak, ilave bir talep
veya emir beklenmeksizin, performans ficreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyats
kullanilarak, fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir. Bu
durumda ihbar siiresi kosulu aranmayacaktir.

Performans Gozden Gegirme” tarihi 12. ayin son degerleme giiniidiir. Performans prim __

whesaplamam Performans Gozden Gegmne tarrlrhlermde ve satig gerceklestiginde yapilir.

Tanmmlar

- Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim.pay i¢in Fon Birim Pay. fiyatinda olusan - .

getirinin esik degerin getirisini agan kismimn %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanifacak “kistas” Kurucu esik deger olarak
BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi Degisim Orani *1,05 oranimi kullanacaktir.
rNispi Getiri: Performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi getiri
oranindan esik degerin gikarilmas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir

Yiiksek iz deger: Ahs tarthindeki fon birim pay degeri veya performans ticreti tahsil edilmis

ise performans iicreti tahsil edj birim pay degeri
f"' ?
Pay Getirisi: (Iadeye e % irim pay1 fiyati / Paym Yukse? .

(Performans Doneml souundakl,f‘ﬁl irim ?y ﬁyau / Paym Yuksek iz deg
: i, J‘ : 'I,\):w E 5 24 -




Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikig yapildig tarihteki veya performans degerleme
doénemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Performans Donemi: Fon’a girig tarihi ile yilin son degerleme giinii veya yil igindeki
herhangi bir degerleme giinii arasindaki dénem

Performans Ucreti Uygulamasi: Biitin hesaplamalarda “Ilk Giren ilk Cikar” (FIFO)
yontemi uygulanir. Performans iicreti katilma payi sahipleri tarafindan karsilanir. Performans icreti,
her takvim yili sonunda (son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde) katilma pay:
sahiplerinin Fon’dan ayrilmasim beklemeksizin bu maddede izah edilen yénteme uygun olarak, ilave
bir talep veya emir beklenmeksizin, yatinmeidan dncelikle nakit olarak, yoksa performans iicreti
hesaplamasina konu edilmis son pay fiyati kullamlarak yatirimcmin sahip oldugu fon katilma
paylarinin tekabiil eden tutarda Fon’a iade edilmesi suretiyle tahsil edilir. Bu durumda ihbar siiresi

‘kosulu aranmayacaktir. Performans iicreti Kurucu hesabina 6denir.

Bir sonraki performans ticreti hesabi - igin baz olusturacak Yiksek Iz degerinin
belirlenmesinde {i¢ durum ortaya ¢ikabitlir:

a) Pay getirisi pozitif ve esik degerden yiiksek ise Yiiksek Iz Deger, performans iicretine
_esas olan fon pay fiyati olarak giincellenir.

b) Pay getirisi negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans icreti
' kesilmediginden Yiiksek Iz deger giincellenmez.

c¢) Pay getirisi pozitif, fakat esik degerden diigiik ise performans ticreti kesilmediginden
Yitksek [z deger giincellenmez.

Performans gozden gegirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde hesaplanan
performans iicreti satig tutarindan diisiilerek kalan kisim yatirimetya ddenir.

Ornek:

Dénem basinda pay bagt fon fiyati; 100, Yiiksek Iz Deger: 100. Esik Deger: 100

 a) Performans donemi sonunda fon birim pay degerinde olugan getiri %8,0, esik degerin getirisi

74,0 olmustur. Yani, fon fiyat1 108, esik deger 104 olmustur: Fonun -getirisinin-esik' degerin
getirisini agmas1 sonucunda performans ficreti kesileceginden, yiiksek iz deger performans iicreti
hesaplanan fon birim pay degeri olarak giincellenecek ve gelecek dénem icin performans iicreti
‘hesaplamalarinda baz alinacak Yiksek iz deger 108 olacaktir.

b) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 97), esik deger
getirisi %5 (Esik deger 105) olmus, fon birim pay fiyatinin yiiksek iz degeri agmamas: ve pay
getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay: dénem sonunda performans {icreti tahsil
edilmemigtir. Bu durumda, bir sonraki dénem igin performans licreti hesaplamalaninda baz alinacak
Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

c) Performans dénemi sonunda Fon birim pay deZerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyati 104), esik
degerin getirisi%5,0 (esik deger 105) olinus, pay getirisi esik degeérin getirisinin alfinda kaldlgmdan
donem sonunda perfor e, tahsil edilmemistir. Bu durumda bir s i
performans ticreti hesa a c(a‘bﬁz.ahnacak Yiitksek iz deger 100 olarak <3
Performans iicretin hgﬂb@;nasmda asagldakj formiil kullamlac;akt :
: f:'« &. & ‘!‘:'x s O B




[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*performans dénemi bas1i pay
fiyati¥*pay miktari]

Farklr dénemlerde satin alinan her bir katilma pay i¢in ayn ayn hesaplamr.

Performans Ucreti Hesaplamasina Iliskin Ornekler

Ornek 1:
Yatirimei 21 Ekim 2022 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 100,000 adet fon

katilma pay1 satin almistir.
O tarihten yihin son degerleme giinii olan 30 Aralik 2022’e kadar Fon’un getirisi %10,0 olmustur

(fon pay degeri 110 TL olmugtur). Ayn: dénemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0 olmustur.
Yatinmer 3 Mart 2023 tarihinde olugan fiyattan Fon’dan ¢ikmustir.
Performans tcreti tahsilatinin yapildigi ytlin son degerleme giiniinden fondan gikilan fiyatin -

hesaplandif1 tarihe kadarki donemde (30/12/2022-03/03/2023 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon pay
degeri: 121), Esik Deger getirisi ise %35,0 olarak gergeklesmistir.

-.03/03/2023 . tarihinde. hesaplanan. fiyattan..gerceklesen. ¢ikis - isleminden 8nce.-performans-— - -

hesaplama dénemi sonu olan 30/12/2022’de asagidaki hesaplama yapilarak yatirimcidan
performans iicreti tahsil edilmistir.

Fon pay1 alim tarihinde Yiiksek Iz Deger fon fiyat olan 100 TL’dir. Performans iicreti hesaplama
tarihindeki fon fiyat, Yiiksek Iz Degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti
tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4

Pay bagina Getiri Orani : (%10 — %6 ) x %20 = %0.8

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0.8 = 80,000 TL olarak yatirimeidan oncelikle nakit
olarak veya yoksa bu tutara tekabiil eden katilma paylari performans iicreti hesaplamasina konu
edilmis son pay fiyat1 kuilamlarak Fon’a iade edilmek suretiyle karsilamr,

COmmek ds
Fon Fiyati (Donem i¢i yiiksek iz degeri) 100,00 110,00
Fon Pay Sayisi 100.000,00 100.000,00
Fon Toplam Degeri _ . 10.000.000,00_11.000.000,00
Esik deger : 100,00 106,00

21/10/2022 - 30/12/2022 Hesap Dénemi

A-Fon Fiyati Deger Artug/Azalisi ) ' %10,00
B-Esik Deger Artisi ; Vil %6,00
C-Nispi Getiri Orari (A-B) %4,00
D-Pay Bagina Pérformans Orani (C x%20) %0,80

E-Dénem igin Yiiksek Iz Degeri
F-Pay Basma Performans Ucreti TL (E x D)
(-Fon Pay Sayisi




H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayis1) TL $0.000

03/03/2023 tarihine geldigimizde, bir 6nceki dénemin son degerleme giinii olan 30/12/2022
tarihinde performans ficreti kesildigi i¢in bir sonraki Dénem igin Yiiksek [z Deger bir 6nceki dénem
performans licreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyati olan 110 olmustur.

Yatinmcimn Fon’dan ¢ikis yapuig: fiyatin olustugu 03 Mart 2023 tarihinde Fon fiyati, Yiksek Iz
degerini ast:31 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getirt Oram : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10 - %5) x %20 x 100,000 x110 = 110,000 TL olmustur,
30.12.2022 03.03.2023

Fon Fiyat1 (Donem i¢i yiiksek iz degeri) 110,00 121,00
Fon Pay Sayisi : 100.000,00 100.000,00
Fon Toplam Degeri 11.000.600,00 12.100.000,00
Esik deger 106,00 111,30
30/12/2022- 03/03/2023 Hesap Donemi

A-Fon Fiyati Deger Artis/Azahsi %10,00
B-Esik Deger Artist %5,00
C-Nispi Getiri Oran1 (A-B) 25,00
D-Pay Bastna Performans Oranit (C x%20) %1,00
E-Donem igin Yiiksek Iz Degeri 110
F-Pay Bastna Performans Ucreti TL (E x D) 1.1
G-Fon Pay Sayisi ' 100.000,00
H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayist) TL 110.000

—Ornek 2:.- -

Yatiimei 17 Sﬁbat 2023 tarihinde 1100 TL birim ﬁyatfén (fon pay.deg.eri: 100 TL) 50,000 adet fon
katilma pay1 satin almistir.

24 $ubat 2023 tarihinde 105 TL birim fiyattan 15,000 adet fon Katilmia payi satmistir.
Yilin son degerleme giinii olan 29 Aralik 2023"de fon pay degeri 125 TL olmustur.

Yatirimel elinde kalan 35,000 adet fon katilma payin: 29 Aralik 2023’de olusan 125 TL fiyat ile
-satmugtir - - o 0 o : : e :

Esik Degerin getirisi:

17 Subat 2023 — 24 Subat 2023 arasinda %1,0
17 Subat 2023 — 29 Aralik 2023 arasinda %8,5

Cevap: Yatinmecimn farklt dénemlerde yaptigi




uygulamasina gore, yatinmeinin 24 Subat 2023 tarihinde olugan fiyattan satmis oldugu 15,000 adet
fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda

e 15,000 adet pay igin 17 Subat 2023 — 24 Subat 2023 arasi donem getirileri,
e 35,000 adet pay i¢in ise 17 Subat 2023 — 29 Arahk 2023 arasindaki donem getirileri
kullanilmstir.

17 $ubat 2023 tarihinde satm alinan 50,000 paylik kisim igin Yiiksek iz Degeri 100" diir.
Buna gore 24 Subat 2023 tarihinde olusan Fon fiyat, Yiksek Iz Degeri astig1 ve nispi getiri pozitif
oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Dénemin fon getirisi %5°dir (105/100-1)
Nispi Getiri:"%S,O-%l,0=%4,0
Performans Ucreti: (%5.0 —%1,0) x %20 x 100 TL x 15,000 pay = 12,000 TL

17/02/2023 - 24/02/2023 Hesap Dénemi
A-Fon Fiyati Deger Artis/Azalis 5,00%
|BEsik Deger Arusr e Pl

C-Nispi Getiri Orant {A-B) 4,00%
D-Pay Basina Performans Orani (C x%20) 0,80%
E-Donem icin Yilksek Iz Degeri 100
F-Pay Bagina Performans Ucreti TL (E x D) 0,8
G-Fon Pay Sayisi 15.000,00
H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayis1) TL 12.000

Kalan 35,000 adet pay i¢in ;

17 Subat 2023 tarihinde satin alinan ve portfoyde kalan 35,000 paylik fon payi igin Yiiksek [z Degeri
100’ diir.

Buna gore;

Dénemin fon getirisi %25,00°dir (125/100-1)

Nispi Getiris %25.00-%8 5= % 16,50~

-+ Performans Ucreti: (%25,00= %8.5) x %20 x 100 TLx 35,000 pay ="115,500"TL

17.02.2023  29.12.2023

Fon Fiyat1 (Donem igi yiiksek izdegeri). .. . .. ....100,00... . ..12500 ... . ..
Fon Pay Sayist 35.000,00 35.000,00

Fon Toplam Degeri 3.500.000,00 4.375.000,00

Esik deger 100,00 108,50

17/02/2023- 29/12/2023 Performans Donemi

%25,00
%38,50
216,50
%330

A-Fon Fiyati Deger Artig/Azalisi

B-Egik Deger Artist

C-Nispi Getiri Oran1 (A-B)

D-Pay Basina Performans Orani (C x%20)
E-Dénem i¢in Yiiksek Iz degeri




F-Pay Basina Performans Ucreti TL (E x D) 3,3
G-Fon Pay Sayisi 35.000,00
H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayist) TL 115.500

VH. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4} Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar:, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru lizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ybnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

- 7)..BaglmSIZ.denetim..kuruluslarlna. ﬁdenen..denetim.ﬁcreti; e s e e e

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) KAP Giderleri,

11) Esik deger giderleri,

12} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code LEI Kodu) giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orami: Kurucuya fon toplam degerinin giinlik %0,0041%inden
....(ylizbindedortvirgiilbir) yaklasik [yillik %1,5 (ylizdebirbuguk)+BMV den olusan bir yonetim licreti . ..
~ tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucuya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimmna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I(;m Odenen Komlsyonlar

Fon portfoyunde yer alan varliklarin alim satimina aramhk eden kuruluslar ve aracthik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

BGC Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Piramit Menkul
Degerler A.$ tarafindan séz konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer
almaktadir:

1} Pay komisyonu: %0,03 (Onbindeii¢) + BMV
2) Sabit getirili menkul kiymet Komisyonu:%0,005 (Yiizbindebes) + BMV
3) VIOP Endeks (Vadeli) :%0,03 (Onbindeti¢) + BM\&*--, e

4) VIOP Déviz (Vadeli) :%0,03 (Onbindeiic) + ),3 v ';,
5) Takasbank Para Piyasasi : %0 002952(Yuzl?:ndg1kmnlgtaid

6) Ters Repo : %0,001 125 (Yuzbmdeblmoktap zgrmﬁ?fée;}\m .
- o "».. ]
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7) Yurtdist islemler: %0.25 (Onbindeyirmibes) (BMYV dahil)

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, liger aylik dnemlerin son is gliniinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti

Fon portfoytinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portféylerinden karsilaner.

7.1.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon’dan karsilanan giderler Yo
Yénetim Ucreti (yillik yaklasik) 1,5
Saklama iicreti (yitlik yaklagik) - 0,25
Diger giderler (Tahmini) ” '

(Aracihik komisyonu, digaridan alinan hizmetler, denetim 2.00
ticreti, KAP licreti, noter iicreti, tescil ilan iicreti, Kurul ’
ticreti, vergl) (yaklasik yillik)

“| Yatirnimeilardan tahsil edilecek iicret ve komlsyonlar
a) Performans {icreti oranlari: %20

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylannin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve lan Giderleri | 3.000
Diger Giderleri 5.000
TOPLAM 8.000

- VHL FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunw’nun .~ .

VS'itrlﬁci maddesinin 1 numarall bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarmin
. portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfsy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunuw’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satm Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi

oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’'n
miikeliefler ile miinhasiran menkul kiymet ve di




kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.[

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67 nci maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirter, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglart ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin etden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinet
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazan¢larn ve bu kurumlann daimi
temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGIiLi BILGILERE VE =~

- FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarthinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagmsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiinin bulundufu ilgili hesap
déneminin son giini itibartyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢cinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk 1§ giinii son bildirim tarihidir.

--9.4;-§emsiye-fon -i¢tiiziigiine; bu- izahnameye; bagimsiz - denetim- raporuyla-birlikte -

. finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary), -fon giderlerine.-iliskin bilgilere, .. ... .-

fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bllgl!endlrme formundan (www kap org.tr) ulasxlmasn mumkundur

9.5. Finansal raporlar bagimsiz denetim raporuyla birlikte, baglmmz denet:m kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasmna iliskin yodnetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altineci ig gilinti mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamir. Finansal
raporlar ayrica s6z konusu agiklamayr miiteakip 10.is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gdnderilir.

9.6. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili mternet sitesinde en az by e

e
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agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satist
yapilan yerlerde, yatirimcilann incelemesi igin hazir bulundurufur.

9.7. Yatiimcilarin yatinnm yapma kararini etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1.,1.1.2.1., IL, I11.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.6. maddesi haric),
VIL.7.1. (aracihik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikier Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degigiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger bdollimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tanimina ve satisin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacag) hususlarina yer verilmesi zorunfudur. S

9.9. Portféye yapilandiriimig yatirim aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel &zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg

- - sbzlegme tarihini takip eden is-giinil iginde sézlesmenin vadest; faiz- orany; kargrtarafi ve karsrtarafin-—- - - ---

derecelendirme notu KAP’ta agiklamr,
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiing aldiktan sonra alti ay sonrast icin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ylikiimltltiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle

fonun devaminn yatlnmcﬂarm yararina olmayacagmm Kurulca tespit edilmis olmast

' hailerlnde sona erer. -

* Fonun sona ermesi halinde fon portfoyunde yer alan varhklardan borsada 1slem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde ddniistiiriliir.

-10.2. Fon mal varlift, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye ... ...

bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiint aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade

edilmemis katilma paylanmn bulunmas: “halinde, katilma ~payi sahiplerinin satis talimati

beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutartar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goruien dlger sermaye piyasasi arag:lannda nemalandmhr Fesih ihbarindan sonra yem katilma pay1

10.4. Kurucunun ifias: veya tasﬁyes} h"agvlg;nc?é
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder Pgstt




kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyﬁyet
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igttizilk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 Gincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerme yansir. Kafilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettl dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

SATISI

12.1. Katilma paylar: fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsihg yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz. 03.03.2022
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