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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Katiim Emekliilik ve Hayat A5,
Dengeli Katlim Degisken Emeaklilik Yatinm Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gériis

Katiim Emeklilik ve Hayat A 5. Dangeli Katdin Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun i"Fon") 31 Aralik
2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar VEYE Zarar ve
difer kapsamb gelir tablosu, teplam deger/net varik degeri degisim tablesy ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalaninn Gzeti de dahil olmak zere finanzal tablg dipnotlarindan olusan
finansal tablalaring denetlemis bulunuyoruz.

Gardsimize gore, lligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibarryia finansal durumunu
¥e ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal perfarmansini ve nakit akeglarm, Yatim
Fonlarinin Finansal Raperiama Esaslanna lliskin Teblig (1-14.2) {"Teblig"} cercavesinde Sermaye
Pivasasi Kurulu'nca ("SPK"] belirlenen esaslar ve bunlar ile diizenlernmeyen konularda Turkiye
Finansel Raporlama Standartlan hokdmlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tim aneml yanieriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir,

2. Gorlgiin Dayanag

Yapufimiz bafimsiz denetim, Kamuy Giizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK")
tarafindan vavimianan Tirkive Denetim Standartlar'min bir pargast olan Ba@gimsiz Denstim
Standartlan’na ("BDS"} uygun olarak yorOtllmOgtor. Bu standartlar kapsammdaki sorumiulukla FIMTIAE,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumiulukizn™
balimiinde aynntil bir sekiide agikbanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurailar ("Etlk Kurallzr”) lle finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hilkimlere uygun olarak Fon'dan pagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige |liskin diger sorumluleklar da tarafimizea verine Eetlirilimistir. Bagimsiz denstim
sirasinge elde ettifimiz bafims:z denetim kamitlannin, géribslimizin elusturuimas: icin yatedi ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyorus.
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3. Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar verilmistir,
4. Dikkat cekilen diger hususlar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap danemine ait finansal tablolar bagka bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmis ve 29 Nisan 2021 tarihinde bu finansal tablolara iligkin clumiy g&rig
wvarilmistir,

3. Kurucu Yénetiminin ve st Yanetimden Serumiu Olanlann Finansal Tablolars ilkgkin
Serumluluklan

Kurucu yonetimi; finansal tablolann 5P Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun alarak
hazanmasindan, gergefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Gnemfi vanhshik
igermeyecek sekilde hazirlanmas: igin gerekll ghrd gl ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablclan hazdarken  yénetim:  Fon'un surekliligini  devam  ettirme  kabillyetinin
degerlendirilmesinden, geraktifinde sirekiilikie Hgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye stme ¥a
da ticarl faaliyeti sona erdirme niveti ya da mecburiyeti bulunmadi@ siirece isletmenin shrekliligi
esazam kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumiy alanlar, Fon'un finansal raporiama sirecinin ghzetiminden sorumiludur,
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumiuluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz deneteilerin sorumbulukian gunlardsr;

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Smemli vanlishk icerip
Icermedigine lliskin makul givence elde etmek ve Bordslmizi iceren bir bagmsiz denetci raporu
dizenlemektir. BDSlere uygun olarak vuritllen bir bagimsiz denstim sonucunda verilen makul
Blvence; yiksek bir glvence sevivesidir ancak, var olan &nemli bir vankshgm her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlighiklar hata veya hile kaynakl olabilir, Yanhshklann, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kulamclznnin by tablotrs istinaden alacakian ekonomik kararlan
etkilemes| makul Giglide beklenlyorsa bu yanlgliklar Gnemli olarak kabul editir.

BDSlere uygun olarak viritillen bagsmsiz denetimin gerefi olarak, bagmsz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUphecilifimiz sirdérmekteyiz. Terafimizca ayrica:
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* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl "nemll vanhshk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekts; bu risklere karglk veren denetim prosediideri tasarlanmakta ve uygulanmakia
ve gorlglimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamit elde edilmektedir. Hile:
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykin beyan wveya ¢ kontrol Ihlali fifllerinl
igerebildiginden, hile kaynakh Gnemil bir yanhighi tespit edememe riski, hata kaynakh Gnemli bir
yvanhghg tespit edememe riskinden yilkselktir,

* Fon'un I¢ kontroliniin etkinfifine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla defill ama duruma Uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimbe lIgili ic kontrol degerendirimektadir,

= Kurucu yénetimi tarafindan kullandan muhasabe politikalarmin wygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ligil agiklamalarin makul olup olmadf degerlendiriimektedir,

* Elde edilen denetim kantlanna davanarak Fon'un strekliligini devam ettirme kabilivetine iliskin
clddi siiphe olugturahilecek olay veya sartlarla ilgili &nemll bir befirsizligin meveut olup olmadif
hakkinda ve yonetimin isletmenin sUrekfiligi esasimn kullamimasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizlifin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki igil agiklamalara dikkat ¢ekmemiz va da be apklamalanin yetersiz olmas:
durumunda olumlu gérts disinda bir Brls vermemiz gerekmektedir, Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetsi raporu tarthine kadar elde edilen denetim kanitlanna dayanmaktadir. Bununia birikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebifir,

* Finansal tablelarn apklamalan dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolann,
temelini elugturan islem ve olaylar gercegie Uygun sunumu saglayacak sekilde yansitsp yansitmadig
degerlendiriimektedir,

Diger hususlarin yam sira, denstim sirasinda tespit ettifimiz Snemil i; kontrol eksiklikieri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas lle Gnemil denetim bulgularini fst
yanetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagmsizhiga iliskin etk hikOmlere uyguniuk saglad@irmin Gst yénetimden sorumlu clanlars bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bafimsuhk Gzerinde etkisi eldugu dizinilebilecek tim iliskiler ve digar
hususlar ke varsa, iigili éniemlari st ynetimden sorumiy clanlara iletmiz bulunmaktayz,

Ust ysnetimden sorumly olaniara bildirlen kanular arasindan, cari déneme ait finansal tablolann
bagimsiz denetiminde en gok Snem arz eden konulan yanl kilit denetim konulanni belidemekteyiz.
Mevivatin kofunun kamuya agklanmasina fzin vermedifi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin  dofuracafl olumsuz sonuclann, kamuya agiklamanin dofuracagh kamu yaranm
asacagimn makul sekiide bellendigi oldukga istisnal durumiarda, fgili hususun bagimsiz deneti
raporumuzda bildirllmemesine karar verebilirz
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Difer Yikimiiiikier

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun {("TTK") 402. maddesinin dérdiinch fikras; uvannca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2021 hesap déneminde defter tutma dizeninin, kanun ile Fon ic tliztigiindin finansal
raparlamaya iligkin hitkimlerine uygun olmadigina dair Snemll bir hususa rastlanmamister.

2, TTK'min 402, maddesinin dordinci fikras uyannca, Kurucu Yonetim Kuruly tarafimiza denstim
kepsaminda lstenen agiklamalar Yapmg ve istenen belgeler vermistir,
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGEL! KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle

. Finansal Duruem Tabl
\T0m tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Liras:

osU
{“TL") olarak g8sterilmistir.]

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Varliklar
Makit ve Makit Benzerlen 15 62.0930.2010 B6.327.937
Takas Alacaklar 5 - 668023
Digier Alacaklar 4,5 242,055 134,893
Finansal Warhklar 13 500.856.269 322.445.385
_Toplam Varlikdar (A) 564.038.565 385.576.223
Yiikiimidldkier
Takas borglar 5 3.555.173 1.356.346
_Diger Borglar 5 3.094.972 5.771.828
Toplam YilklmlQidikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (8] 6.650.145 7.128.174
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (a-8) 557.388.421 382.448.045

Higikteki dipnotlar bu finansal tabislann aynlmaz bir pargasidir,



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 sona eren yillara ait

Kar veya Zarar ve Diler Kapsaml Galir Tablolar
(Tm tutarlar aksi belirtiimedikee Tiirk Liras: (“TL") olarak géister|imistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gagmis
1 Oeak 2021- 1 Ocak 2020-
Dipnot 31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar payi gelidleri 10 14.385.597 4.545.518
Temettd gelirler 10 5.310.886 2.076.059
Finansal variik ve yOkimiGlikiere iliskin gerceklesmis kar 10 B3.843.207 BE.517.817
Finansal varlik ve viikiimiakiklere fligkin gerceklesmemis kar 10 51,969,467 25.596.369
Esas faalivetierden difer gelirler 11 151.556 134914
Ezas Faalivet Gelirleri 155.761.110 118.270.477
Yinetim Ocretler 7 {10.2 73.380) {7.036.313)
Sakiama Ueretleri 7 (131.634) (93.047)
Denetim tcretier 7 {7.140) [7.630)
Kurul deretlari ¥ {57.154} [3B.671)
Komisyon ve difier islem ficretler 7 (145320} (45.115)
Esas fazliyetlerden diger gelirler 11 {14.035) {28.558)
Esas Faaliyet Giderleri {10.5628.661) (7.245,334)
Esas Faaliyet Kan / (Zaran) 1451326448 111.021.143
Finansman Giderler . ;
Net Ddnem Kari / Zaran 145,132,448 111.021.143
DIGER KAPSAMLU GELIR KIS
Kar veys zararda yeniden simiflendirimayocokiar - 2
Kar veyo zarorde yeniden siniflandinlocakior siniflendiniacakior . g
Diger Kapsamli Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 145.132 448 111,071.143

llistkzeks dipnotlar by finansal tablalann gyrimaz bir parcassdir,

Zz



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A5,
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FEONU

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarifi itiba riyle

Toplam DeﬁerH Met Varlik Degeri Tablosy
(Tim tutarlar aksi befirtilmed kge Tiirk Liras: ["TL") olarak ghsterilmistir.)

Bagimsiz Bagmsaz
Denatimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Dipnot 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERI (DONEM BASH) g 382.448.049 240,518.125
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artig B 145.132 448 111.021.143
Katilma payi ihrag tutam [+ 8 221.B06.556 153.937.01%
Katilma payi lade tutar {-) ] (191.998.632) {123.028.235)
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGER| (DONEM SONU) 8 557.388.421 382.448.049

lisikteki dipnotiar bu finansal tablolarn ayrimaz bir parcassdir,
3



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A5,

DENGEL| KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyie

. MNakit Akig Tablosu . o
(Thm tutarar aksi belittiimedikee Tirk Lirasi (“TL") olarak ghsteriimistir,)
Bagimsaz Bafim=sz
Denetimden Denetimden
Gegmiy Gegmiy
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
A. ISLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Met dbinem kan 1£5.132.448 111.031.143
Net dénem kan mutabakati fle ilgili ditzettmeler
Kar payi tahakkuklar il2 ilgill dizeitmeter 320,394 179.060
Rar payn gelirler ve gidederi ite ilgili diizeltmeler {14.385.597) {4.545.518)
Temetti gelirlerf {=2.310.885) [2.076.059]
Gercege uygun deger kayiplary/(kazanglan| fle igifi diizeltmeter (51.969.467)  (25.996.36%)
igletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Blacaklardakl [artis)/azalislz iigill dizeltmeler S60.828 (117.352)
Bartlardaki arbisla llgili diizeltmaler (478.029) {2.553.315)
Finansal varliklardaki degisimier, net [126.451.437) [86.952.280)
Alinan kar pay 14.385.597 4.545.518
___Alnan temettil 5.310.885 2.076.05%
__ Faallyetierde kullanilan net nakit | (32.885.255) {4.515.105)
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLAR|
Katilma payi ihraglarndan elde edilen net nakit 221.806.556 153.937.016
__ Katilma payi ladeleri igin ddenen nakit (191.998.632) {123.028.235)
Finansman faaliyetlerden kaynaklanan nat nakit 29.807.923 30,508,781
Yabano para cevrim farklaninin etkisinden dnce
nakit va nakit benzerlerindek] net artig (A+8) (3.077.341) 26,389,675
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN GNCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERLER] UZERINDEK] ETKis] -
Nakit ve nakit benzerlerindeki artes (A+B+C) (3.077.341) 26.389.676
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZER] DEGERLERI 66.768.357 40.378.681
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri dli:erfl!ri (A+B+C+D) E3.691.016 66.768.357

Bigiktex! dipnotiar bu finansal tablolann ayrilmez bir parcasidi,
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGEL| KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIMEONU
31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dd@nemine At

Finansal Tablolara lliskin Agiklayier Dipnotlar
{Ttm tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: {"TL") olarak gdsterimistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgller

Katilim Emeklifik ve Hayat AS. Dengeli Katiim Degisken Emeklilik Yatinm Fanu (“For"), 7 Temmuz
2014 tarihinde faaliyetierine baslamistr. Fon, Sermaye Fiyasas Kurulu'ndan ("SPK") almis oldugu
izin uyannca 16 Temmuz 2014 tarihinde katims pavlarini birim pay degeri 0,010034 TU'den halka
arz etmigtir. Fon, i; tiz0fUnde belirtildigl Dzere siresizdir.

Katilirm Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketl lle Qinvest Partfdy Yanetimi Anonim Sicketi {"Ciinvest
Portfoy™) arasinda yapalmmj olan Portfivy Yénetim Stzlesmesi kepsarminda Fon'un yvinetiml Qfnvest
Portfdy tarafindan yapulmaktadir.

¥il icinde Fon'un Katilwn Endeksi dahilindeki ortakdik payl, kamu kesimi, tzel kesim kira sertifikas:
ve diger faizsiz finansal araclarmin abm satimlar Oyak Yatinen Menkul Degerler A5, aracl e
vapilmaktadir,

Kuriseu:

Katilim Emeklilik ve Hayat A.5.

Saray Mahallesi, Or. Adnan Bilyitkdeniz Caddesi, Na: 2 Akkom Ofis Park 2, Blok
Kellf Plaza Kat-2, 34768 Umraniye/istanbul

Yonetlcl:

Qfmvest Portfdy Yonetimi AS.

Blyikdere Cad. Astoria Kuleler] No 127 A Blok Kat 11 Esentepe
34354 Istanbul Tirkiye

Arach Kurum:

Oyak Yatinm Menkul Degerler AS

Ayazaga Mahallesi, Kemerburgaz Caddesi Vadi istanbul Park 7B Blok Nee?C Kat:1R
Sarmyer/|stanbul

Saklayic Kurum:
Istanbul Takas ve Sakiama Bankas A%
Resitpaga Mahallesi, Borsa [stanbul Caddesi, No:4 Emirgan, Saryer 34467 [stanbul

Fon'un yinetim strate]isi

Fon'un yatinm stratejisi, portféviinde faiz igarmeyen yatnim araglanna yer verlerek yatirim
araglarmin gegitlendiriimesi e uzun vadede istikrarl getini elde edilmesidir, Fon portféyiinlin
famamin defigen piyasa kosullanna ghre Yénetmeligin 5, maddesinde belirtilen variik tirlerinden
faiz icermeyen yatinm araglarinin tamanina veya bir lisming yatirarak uzun vadede Istikrarh getirl
saglamayi hedeflemektedic, Fon portféylinde, agirkkli olarak katikm bankalannids agilacak (kar ve
zarara) katilma hesaplanna, danigma kurulu tarafindan icazeti alinmig, BIST tarafindan hesaplanan
katiim endekslerindek| paylara yatinlabilir ve diger getirisi falze bagh cimayan yatinm araglarina
yer verilir. Fona doviz ve kira sertifikasina davali vaad striegmederi alinabllir, Fon degisken bir
yatrim stratejisl lle orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayr getirisindeki losa vadeli
dalgalanmalar: tolere edebilecek olan risk prefiline sahip katilimoilar igin uygundur. Fon'un yatinm
stratejisi dogrultusunda risk degeri 3-4 aralgindadr.



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.5.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralitk 2021 Tarlhinde Sona Eren Hesap Déneming Ait

Finansal Tablolara Higkin Aciklayici Dipnotiar
(Thm tutarar aksi belirtimedikee Tdrk Lirasi (“TL") slarzk ghsterilmistir. )

1. Hakks enel Devarm
Fon yiinetim Ucretlerl

SPK'min Seri X, No:6 Tebligi Madde 49/A uyarinca Fon'dan kargilanan tim giderlerin
{yBnetim dcreti dahil) toplamimn st s BOnl0k %0,0062 (ylzbindealtmisiki), villk %226
(vizde ikivirgiilyirmialti) limitini asmayacak gekilde belirlenir. Fon'dan kargilanan toplam
giderlerin (fon igletim gideri kesintis| dahil) Ost sinin fon net varlik degerinin yillk %2,28°]
{ylzde ikivirgilyirmisekiz) kadardir. Yillik fon toplam gider kesintisi eraninin agilip asiimadsg,
ilglll dénem igin hesaplanan giinlitk ortalama fon net varlikdegeri esas almarak, Kurucu
tarafindan kontrol edilir, Yapilan kontrolde, belifenen Gst sinir aramnin aflfmas halinde,
agan tutar her ay sonunu izleyen bes ig gini icinde Kurucu tarafindan Fon'a iade edilir,

2.F sal Tabl nSun iliskin Ezaslar

2.1, Sunuma [ligkin Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finanszl Tablalann Anmasi

Finansal tablclar, Kurucu Yénetim Kuruly tarafindan onaylanmig ve 12 Nisan 2022 tarihinde
yayinlanmasi igin yetkl verilmistlr. Yonetim Kurulu'nun finansal tablolar degistirme yetkis
bBulunmaktzdir,

Finansal Tablolann Hazirlam i we TS ve Liyvgunl ni

lligikteki finansal tablolar 30 Arakk 2013 tarh ve 28867 Mikerrer sayili Resml Gazstede
yayimlanan 11-14.2 sayi "Yatmim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna iliskin Teblig" {i1-
14.2 Tebliff) vyannca hazidlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu {"KGK") tarafindan yiririoge konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar (“TM5") ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmigtr.

Dlgiim Esaslan

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile lgilen finansal varliklar haricinde tarihi
mallyetler Gzerindan hazirlanmistir,



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM EONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Aft

Finansal Tablolara lligkin Agiklayier Dipnotiar
{Tdm tutarlar aksi beflirtiimedikge TOrk Liras: {"TL") olarak gtsterilmistir.)

2, Finansal Tablolann Sunumuna lligkin Esaslar [Devarm)
2.1, Sunuma iligkin Esaslar (Devami)

mill Muh rlendirme, Tahmin ve Yarsavim

Finansal tablelarn, TMS've ve KGK'ca belidenen esaslara uygun olarak hazirlanmass,
yvEnetimin, pelitikalann uygulanmas: ve raparlanan varhk, ylkimllldk, gelir ve gider
tutarlanim  etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir,
Gerpeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilikgosterebilir,

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolarndaki her bir kalem, Fon'un operasyonlann shrdiirdi temel
ekonomik ortamda gegerli olan para birimi kullanlarak muhasebelestiriimistic | fonksiyvonel
para birimi'). Fon'un fonksiyone| para birimi TL olup, raperlama para birlmi TL dir.
Kargilastarmah bilgiler ve Bneeki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek bzere, Fon'un finansal
tablelar Sncekd dénemle karglastirmal olarak hazrlanmakeadir, Carl dénem finansal
tablolarin  sunumu ile uygunluk saflamasi agisindan  karsilagtirnali  bilgiler gerek
girlldiglnde veniden siniflandirilir,

Yabanc Para

Forn'un gecerti finansal tablalarmin sunumunda kullzmilan para birimi TU'dir. Yabanei paraya
dayall parasal varlikiar ve yikimlilikier, bila ngo tarihi gecerdi alan déviz kuran kullanilarak
gevrilmistir.

Igletmenin SOrekiiligi

Fon, finansal tablclanimin Isletmenin siirekliligi esasina gire hazidlarmistr.



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2021 Tarlhinde Sona Eren Hesap Didnemine Ait

Finansal Tablolara lligkin Acildaysei Dipnotiar
[Tden tutarlar aksi befirtilmedikce Tark Liras {"IL") olarak géisterilmistir.)

2. Finansal Ta n Sun i Ezaclar mi

2.2 Muhasebe Politikalarnda Degisiklikler

Fen, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Arahk 2021 tarihinden itibaren gegerli olan veni ve revize
edilmiy standartlar ve yorumlardan kendi faalivet konusu ile ilgili alanlan UygEUlamigter,

a} 31 Araltk 2021 tarlhi itibariyla yuririlikte olan yeni standartlar ile meveut 8nceki
standartiara getirilen degisikiikler ve yorumlar -

TFRS 7 ve TFRS 16 ‘daki degisikiikler - Gésterge faiz orani reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinds
veya bu tariiten sonra baslavan yvillik raporama dénemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 depisiklikler,
bir pbsterge faiz aramnm alternatifiyle degistinlmesi de dahil gimak izere reformlann
wygulanmasindan kaynakiznan hususlan ele simaktadir Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan
dogrudan etkilenen riskten korunma iliskiterine beliri TM5 39 ve TFRS 9 riskten korunma
muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar sagiar.

31 Aralik 2021 tarihi Itlbanyla gecerli olan diger yenl standartlar, mevcut standartiardaki
dedigiklikler ve yorumiar, Fon'un faallyetleri ile ilgili olmadigindan listelenmemistir.

b) 31 Aralk 2021 tarihi itibanyla vayimlanmig ancak heniiz yiriidje girmemis olan standartiar
v degisildikler;

TFRS 16 "Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlan” kolaylasting uygulamanin uzatdmasma Niskin
degigiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degigiklik Haziran 2022've= kadar uzatilm:s ve 1 Misan
2021'den itibaren gecerlidir. COVID-19 selgini sebeblyle kiracilara kire &demelerinde baz
imtiyaziar salanmistir. Bu imtivazlar, kira tdemelari ne ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak
izere cesith sekillerde alabilir. 28 Mayrs 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralarmalar stendardinda
yayimiadig: degisiklik ile kiracilanin kira Sdemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtivaziann,
kiralamada yapian bir deisikiik olup elmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagl
koleylagtno bir uygulama getirmigtir. Kiracilar, bu tir kira imtiyazianm kirslamada yapilan bir
degigiklik olmamasi durumunda gegeri olan hikimler uyannca muhasebelestirmeyi secehilirier.
Bu uygulama kolayhig cofu zaman kira Gdemelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kosulun ortaya
clktfy dénemlerde kira imtivazimin defisken kira Sdemesi olarak muhasebelestiriimesine neden
olur,

® TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu® standardinin ylikOmiiliklerin sinflandirnimasina Iligkin
deiisikiigi; yirlriik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baglayan villik raporlama dénemlerine
ertelenmigti. TMS 1, "Finansal tablolann sunumu® standardinda yapian bu dar kapsaml)
degisiklikler, raporlama dénemi sonunds mevcut olan haklars bagl otarak yikimldlklerin cari
veya carl olmayan olarak siniflandiriidifinn agrklamaktadir, Siniflandirma, raporlama tarihinden
sonraki claylar veya isletmenin bekdentilerinden etkilenmemektedir (8megin, bir imtiyazin
alinmas: veya stizlegmenin inlali). Degisikiik aymca, TMS L'in bir yikimidiogin “adenmesi™nin ne
aniama geldigini agikhga kavusturmaktadie,



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine At

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
\Thm tutarlar aksi befirtilmedikee Tork Liras: {"TL"] olarak gasterilmistic.)

2. Finansal Tablolann Sunumuna |||Ern Esaslar (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

€] 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla yayimlanmis ancak heniiz ylrirlige girmemis olan standartiar
ve degisiklikler: (Devam)

® TFRS 3, TM5 16, TMS 37'de yapilan dar kapsamli degisikiikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16°da yapilan baz yillik iyilegtirmeler; 1 Ocak 2033 tarihinde veya by taribten sonra
baglayan yilbk raporiama dénemlerinde gecerlidir.

o TFRS 3 ‘igletme bidesmeleri'nde yapilan degislklkler; bu degisikliik |sletme birlesmeleri icin
muhasebe gereklilikderini degistirmeden TFRS 3'te Finansal Raparlama Igin Kavramsal Cergeveye
yapilan bir referans gincellemektadir,

o TMS 16 ‘Maddi duran varhikiar’ da vapilan defigiklikler; bir sirketin, varlk kullarema hazir hale
gelene kadar Oretilen drinlerin satigindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutanndan
dighimesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, glirket bu tlr satis geliderini ve igill maliyeti kar veya
Iarara vansitacaktir.

o TMS 37, ‘Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar' da yapilan degisiklikdes” bu defgigiklik
bir sbzlegmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi malivetleri dahil
edecegini belirtir.

Yillk iylegtirmeler, TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporiama Standartian'nin ilk kez uygulanmast',
TFRS 9 ‘Finansal Araclar, TMS 41 Tarimsal Faaliyetler' wve TFRS 16'min aciklayer drneklerinde
kiigk degisiklikler yapmaktadr,

* TM5 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8'deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023 tari hinde
veya bu taribten sonra baslayvan yilik raporlama dénemleringdes gegerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikas agklamalanm Wyilestirmeyi ve finansal tablo kullancilannn muhasebe
tahminlerindeki degisikiikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimei
olmay amaglarmaktadsr,

* TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve ylkdmiliGkiere lliskin ertelenmis verglye
iligkin defigiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarlhten sonra Baslayan yilik raporiama
danemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablofara alindifinda
vergilendirliebilir ve indirilebilir gecicl farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler
dzerinden ertelenmis vergi muhasebelegtirmelerin gerektirmektedir.

Firkat yonetimi, yukanda yer alan degisikliklerin operasyonlanina alan atkilerini degerlendirip
gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktr.



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A8,
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEXULIKYATIRIMEONU
21 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap DEnemine Ajt

Finansal Tablolara iliskin Agiklayier Dipnotiar
(TOm tutardar aksi belirtimedikee Tirk Liras (“TL") olarak gbsterlimistir, )

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar {Devami)
2.2. Muhasebe Polltikalannda Degisiklikler {Devami)
(8}  Kargilastirmali bilgiler ve $ncekl déinem tarihll finansal tablalanin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Fon’un finansal
tablolar énceld dénemle kargilastirmall olarak hazrlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2021 tarihi
itibaryla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazidanmis  finansal
durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2031 hesap dénemine alt kar veva zarar ve diger
kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degerl degisim tablosu ve nakit akag
tablosunu ise 1 Ocak - 31 Arahk 2021 hesap dénemi lle karsilzstirmall olarak diizentemistir,
Gerek gorildUfi takdirde cari dénem finansal tablolarn sunumu ile uygunluk saglanmas
apisindan kargilastirmal bilgiler yeniden dizenlenmektadir,

(i}  Netlestirme/Mahsup

Finansal wvarlk ve yikimlilakier, gerekli kanuni hak olmas, sf7 konusu varlk ve
yikimlilikleri net olarak deflerlendirmeye niyet olmas veya varliklarnn elde edilmesi e
yikUmliliGklerin verine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gasterilirier,

Muhasebe politikalannda yapilan 8nemli degigikliker ve tespit edilen 8nemli muhasebe
hatalan geriye dénOk olarsk uygulanir ve &nceki dénemn finansal tablolar yeniden
dizenlenir,

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisl kitkler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki deisiklikler, yalnizea bir doneme iliskin ise, degisikligin vapildig
cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem deglsikligin vapldigi dénemde hem de
gelecek donemde, lleriye yBnellk uygulamir, Fon'un 2021 yili fgerisinde, muhasebe
tahminlerinde herhangi bir deisikiic yapilma migtir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
fa) MNakit ve nakit benzerleri

Makit ve nakit benzeri kalermnleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Pivasasindan
alacaklardan olugmaktadir{Dipnot 15).

(b} Tersrepo alacaklan

Gerl almak kaydiyla satilan menkul kiymetler {"repa”) finansal tablolara yansibir ve kars:
tarafa olan yikimlilik "Repo borglar® hesabina kaydedilir, Geri satmak kaydmyla alinan
menkul kiymetler {"ters repa®), satis ve geri alig fiyatr arasindaki farken I¢ iskonto oran
yontemine gére déneme isabet eden kismimin ters repolanin maliyetine eklenmesi suretivie
“Ters repo alacaklar™ hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir,

1o



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A5,
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine At

Finansal Tablolara lligkin Agiklayie: Dipnotiar
[Tim tutarlar aksi befirtlimedikce Tark Liras {"TL"] olarak gdsterilmistir. |

2. Finansal Tablolann Sunumuna lligkin Esaslar (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Szet) {Devami)

(¢} Finansalvarhklar

Faen, finanzal varliklann “Gercege uygun deger farks kar/zarara yansitilan finansal varliklar™
ve “itfa edilmis maliyeti fle Blgllen finansal varliklar” olarak smiflandirmakta Ve
muhasebelestirmektedir,

Gergede uygun deger farki kar veya zorara yvonsitilan finansal varlikiar:

Fon'da “Gerpefie uygun deger farln karfrarara yansitilan finansal varliklar® aolarak
sinflandinien finansal varkklar, alim satm amach finansal varlkiar clup pivasada kisa
ddnemde clusan fiyat ve benzerl unsurlardaki dalgalanmalardan kar safilama amacivla elde
edilen, veya elde edilme nedeninden bafimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya vénelik bir
portfoyin pargas olan finansal varliklardir,

Alim satim amagh finansal varliklar ilk clarak kayda alinmalarinda gercefie uygun defferleri
kullamimakta ve kayda almmalanmi jzleyen dénemlerde gergege uyvgun degerleri ile
degerlenmektedir, GerceSe uygun defer farklan karfzarara yansitilan finansal varliklann
makul degerindeki degisikiik sonucu ortaya gikan kar veya zarar gellr tablesunda “Finansal
varlik ve yikiimlllklere iligkin gercekiesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitslan finansal varlikian elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitimaktadir. Temetti gelirleri ise ayr olarak,
temetti gelirler] jeklinde finansal tablalarda gisteriimektedir.

itfa Ediimis Maliyeti lle Gigiilen Finansal Variklar:

Finansal varhifin, sézlesmeye bagli nakit alaslarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeall
kapsaminda elde tutulmas ve finansal varliga iligkin sézlesme sartlannin, belirll tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyvesinden kaynaklanan faiz Bdemelerinl iceren nakit
akiglarina yol agrmas durumunda finansal varlik itfa edilmlg malivet Uzerinden dlgilir. S&e
konusu varliklar, ilk kayda ahnmalarinda islem mallyetlerini de iceren elde etme maliveti ile
muhasebelegtiriimektedir. Kayda alinmay miteakiben etkin faiz oram yontemi kullamilarak
“lskonte edilmis bedeli” ile degerlenmektedir,

i1



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.5.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Aft
Finansal Tablolara liigkin Agiklayiei Dipnotlar

{Tim tutarlar aksi belirtifmedikce Tark Liras: | “TL"] olarak gésterilmistir, )
2. Finansal Tablolarin Sunumuna liiskin Esasiar (Devam)

2.4, Muhasebe Politikalannda Degisiklikler (Devam)
Bekienen kredf zarar karsii§imn Slelimi

Gercege uygun defer fark k3r veva rarara yansitilan finansal varliklar dissndaki finansal
varlik veya finansal variik gruplanna iliskin beklenen kredi zarar kargi@inin Slglimi: finansal
varbgin durumu ve gelecek ekonomik lgili 8nemli varsayimiar ve gelismis madellerin
kullanwimim gerektiren bir alandir,

Beklenen kredi zarann 8lcmeye Higskin muhassbe kogullanm uygulamak igin bir grup Snemli
karar alinmas: gereklidir, Bunlar:

Krediriskindeki Snemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin digiimesi icin uygun model ve varsayimlanin seclimesi

- lliskili beklenen kredi zaran ve her tip Griin / piyasaya vinelik ileriye dinlk senaryolann
sayis ve olasili@inibelideme
Beklenen kredi zaranni élgme amaglanna iliskin benzer finansal varliklar Erubunun
belidenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetiml 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tajimakia oldugu finansal varikann kredi risklerinde 8nemili bir degisimin olmadigini ve
finansal varhiklara iliskin TFRS 9'a Bore hesaplamis oldufu deger diigikiogi karsifih tutarinin
finansal tablelarin bitdng degerlendirildiginde dnemsiz aldugunu tespit etmistir, Bunz gére,
Fon y&netiml 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazrlanan finansal tablolarinda ilgili finansal
varliklanna lliskin herhangi bir deger digiklagl kargiig muhasebelestirmemistir,

(d)  Takas alacaklan ve borglan

“Takas alacakdan™ kalemi aftinda Fon'un Bilanco tarihinden Snceki iki is glinlinde sattg menkul
miymetierden kaynaklanan alacakiar bulunmaktadir, "Takas borgian® kalemd altinde Eaon‘un
bilango tarihinden Bnoeki ki Is glndnde aldigr menkul kymetierden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir.

(e}  Kurdegisimin etkileri

Yabanco pars cinsinden ofan islemler, glermin yapildi) tarihte gegerli olan kurdan; vabano pars
cinsinden olan parasal varkk ve berglar ise, dinemn sonu Tirkiyve Cumburiyet Mearker Bankas:
doviz alg kurundan Tirk lirasine gevriimigtir. Yabano para cinsinden ofan kalemierin cevTimi
sonucunda ortaya pkan gelir ve giderer, Hgll yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A5,
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine At

Finansal Tablolara lliskin Apiklaywe Dipnotlar
{Thm tutarlar aksi belirtiimedikce Tark Liras {"TL") olarak gasterilmistir. |

2. Finansal Tablolann Sunumuna iliskin Esastar (Devarm)

2.8. Muhasebe Politikalarinda Degislklikler (Devami)
{a}  Bllanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyury veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya apiklanmasindan sonra ortaya gtkmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirime  tarihi arasindaki tém olaylan kapsar. Fon, bilanco
tarihinden sonraki dilzeftme gerektiren olayiarin ortaya gkmasi durumunda, finansal tablolara
alnan tutarkan bu yeni duruma vygun jekilde diizeltir [Dipnot 14),

(b)  Vergl kargihigs

193 Sayl Gelir Vergisl Kanunu'nun ["GVK") Gegici £7. maddesinde 7 Termmuz 2006 tarihinde
5527 sayh yasa lle yapdan degisiklik ve bu degisikllk cercevesinde yayinlanan 23 Temmug 2006
tarih ve 26237 sayh Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Pivasas Kanunu'na gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan {borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve
varlik finansman fonlan dahil) ile menkul kiymether yatimm ortalidannin portfy Isdetmeciligi
kazanglan Ozerinden yepilacak tevkifat oram degisiklik tarthinden 1 Ekim 2006 tariine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirllmigtir.

() Galir/giderin tarunmas:

Fon menkul kymetlerinin dénem  sonu ibaryla asafidaki deferleme ilkelerine gtire
degerlenmesi sonucunda ortaya pkan defierdeme farklar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir
tablosuna “Firansal vardik ve yikimidliklers lligkin - gergeklesmemils karfzarar” hesabina
kaydedilir.

Bllangoda bulunan finansal variklann, alim ve saumi, fon paylarnn alm ve satimi, fenun gelir ve
giderler! lle fonun diger islemler! yapildikian gln itibarnda muhasebelestirilir. For'dan satilan bir
menkul kiymet sats glind deger {aliy bedeli ve satis giniine kadar alusan deBer artis veya
azahglan teplami) Uzerinden "Finansal varliklar® hesabing alacak/borg kaydedifir. Sats gund
deferi, ortalama bir defier olup: “Finansal varliklar® hesabirin borg bakiyesinin, lgili menkul
riymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir, Satrs tutan fle satis glini degeri arasinda
bir fark clustugu takdirde bu fark “Finansal varlk ve yikimllliklere iliskin gerceklesmis
karfzarar® hesabina kaydolunur, Satilan menkul kiymete iliskin Fon'un muhasebe kayitlarinda
bulunan "Fon paylan deger artig/azals” hesabinin baklyesinin ortalamasina gbre satdan kisma
isabet eden tuter ise, bu hesaptan gikarlarak “Finansal varkk ve yikGmidldiders iliskin
gerpeklesmis karfzarar” hesaplanina aktarihr.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A5,
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Alt

Finansal Tablolara lligkin Agiklayic Dipnotiar
(Tdr tutarlar aksi befirtlimedikee Tirk Liras {"TL"] olarak gésterilmistir, )

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esasiar {Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalaninin Szet| (Devam)

Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasas’ ndaki ("VIOP"] islemier igin teminat olarak verilen tutar her gin
Itlbarwyia apk olan pozisyon rayip degeri de dikkate ahnarak degerlenmekte ve llgili tutarlar kar
veya zarar ve difer kapsamb gelir tablosunda “Finansal varhk ve yiikOmbllklens iligkin
gerfeklesmiz karfzarar” kaleminde muhasebelestirimektedir. ligli teminat tutar jze bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzereri” hesabana kaydedilir,

Temettl gelicler iglll temettiyl alma hakk olustuBu tarihte finansal tablolara kaydedilir,

Tim glderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gire
kaydedilmektedir.

Fon ydnetim Geretler

Kurucu'ya Fon'un yonetim ve temsll le Fon'a tahsis ettidl donanim ve personel it muhaseba
hizmetler] kargihg clarak yilik fon toplam deferinin yaklagik %1,85'1 olacak sekilde bir yanetim
bcretl hesaplanarak, degerlemenin vapddigr ve Fon fivatinin agiklandig giinlerde tahakkuk
ettirlmektedir. Bu Ocretler her ay sonunu izleyen 3 is glni ignde kurucu ve yineticive,
aralannda yapdan “Portfity Yénetimi Cerceve Sdzleymesi'ne gire Bdenmektedir.

Komisyon Geretler]

Fon, ortakltk pay) alm satimlarinda arac kuruluglara alim satim malivet bedelleri dzerinden
0,0004 komisyon + BSMVY, Borclanma Araci Alm Satimlarnda sadaece BIST tesdl iicretl, Ters Repo
Islemleri icin istlam tutan uzerinden; gecellk ters repo ve vadel ters repo islemlerinde sadece
BIST tescil Ucreti, Takasbank Para Piyasas: Islemleri igin Takasbank Islem Komisyonu, {zel sektbr
tabwili ve finansman bonosu alim satm Hlemlerinde sadece islem tutar dzerinden BIST tescll
Ucreti, VIOP lgem Komisyonlar ViOP'dan yapilan islemierde alm satm malivet bedeller
dzerincen 0,000294 komisyon + BSMY, Yabano ortakhk pay! alm satmiznnda arac kurulugiara
ahm satim maliyet bedelleri dzerinden 00014 komisyon Sdenmektedic, Yabanci tahvil alim
satimlannda iglem komisyonu Sdenmemektedir.

My Katilma paylan

Katilma paylan Fon'un net varlik deger| Gzerinde BinlUk olarsk belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alimp satilabilir, Katima payinin fiyeh fon net varhk degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde alan pay sayisina biliinerek belirlenmektedir.

iy iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu we yineticisi, Kuruecu ve yBneticinin ortaklsr ye
dogrudan ve/veya dalayl sermaye fliskisinde bulunan ku ruluglar, Kurucw Ust dizey yonetimi
ve Yonetlm Kurulu Oyeleri, alleleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen weya Snemll
etkinlige sahip bulunulan sirketier “iliskili taraflar” olarak kabul edilir | Dipnot 4).
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2,

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara ligkin Aciklayic Dipnotiar
(Thm tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esasiar {Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Polltikalarimin Gzeti {Devami)

(k) Uygulanandegerieme ilkeler

Portféydeki varhklann degeri asagidaki esaslara gore tespit edille:

1] Portfiye alinan wvarliklar alm fivatlarla kayda gegirilir, Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fivat: satin alma glinlndeki vabanci para clnsinden degerinin TCMB
déiviz sates kuru ile carpiimas: suretiyle bulunur,

B)  Abhgtarihindenbaglamak Gzere portfoydekivarhklardan:

i}

2]

4)

3}

&)

7

B)

%]

Borsada iglem gérenler degerleme giininde borsada oclugan en son seans afirlikh
orialama fiyat veya oranlarla degerlenir. 2u kadar ki, kapanig seanst uygulamas:
bulunan piyasalarda Islem géren varliklarin deferlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise barsada
olugan en son seans afirlikh ortalama fiyatlar kullanir,

Borsada islem gormekle birlikte degerleme glnlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borea fiyatryla; borglanma araglan, ters
repo v repolar son iglem giinGndeki Ig verim oran lle degerlenir.

Fan katilma paylan, degerleme giinii itibarivla en son agiklanan fiyatlar esas
almarak degerlenir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkok eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyledegerlenir,

Yabanei para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen
diwiz alg kuru lledegerdenir,

Threv araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir,

Borsa digi repe-ters repo sazlesmelerd, piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemie degerlenir.

(1} ile (7) nalu alt bentlerde belirtienler dizinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimianan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yvazil
karara baglanir,

(7) ve {8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
vinetim kurulu tarafindanalimr.

¢)  Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlikar endeksin hesaplanmasinda kullarilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir,

Fon'un difer varlik ve yikimiGiiikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon'un yabanc para clnsinden ylkimiilGideri TCMB tarafindan igili
yabane para igin belirlenen déviz satis kuru ile farpimas suretiyle degerlenir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.5.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIMEONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Alt

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic: Diprotlar
(Tiim tutarkar aksi bedirtimedikge Tirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmistir.)

- Finansal Tablolan LI iskin Esaslar il
2.5. Onemli Muhasebe Tahmin Ve Varsayimiari
Fon'un finansal tablolan, fonun stirekliligi esasina gdre haziflamstir,

Finansal tablolanin hazidanmas, bilango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin va da
agiklanan kosullu varlik ve yikimldliklerin tutartarin ve flgili ddnem Icerisinde olustugu
raporlanan gelir we giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir, Bu tahminler y8netimin en Iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sanuglar bu tahminlerden farkiiik gosterebilir. Fon portfoylndeki varliklann degareme
itkeleri L.k no'lu dipnotta agiklanmstir,

Bollim Gire am
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Fon'un faaliyet bélimleri bulunmamaktadir,

a4, iligkili Taraf Aakiamalan

a) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla iliskill taraflarla olan bakiveler asagidaki gibidir;

Makit ve Nakit Benzeri 31 Aralk 2021 31 Aralik 2020
Katilimn Hesab [Albaraka Tirk Katdim Bankas AL 9.054.000 17,058, 850
Toplam 5.054.000 17.058.850
Difier Alacakiar 31 Arahik 2021 31 Aralk 2020

Fon igletim gider kesintisi
(Katihim Emekfifik Hayat ASH*) 243,095 134,898
Toplam 242,095 134 898

(*} Fon'dan karsdanan tim glderlerin (y&netim Ucreti dahil) toplamimn st sinn ghnlik %0,0062
(yOzbinde altwirgllikl], yilik %2 25 (ylizde ikivirgdhdrminit) lmitini spmavacak sekilde balirlenir,
Fan"dan kargilanan toplam giderderin (fen igletim giderd kesintis dahil) Ost sifen forn net varlik
degerinin yillik %2287 {yOzde iklvirgiyirmisekiz) kadardir, Yilik Ton toplam gider kesingis
oraminan agddifs durumiarda, agan tutar igill dénemi taklp eden 5 i5 gind iginde Kurueu
tarafindan For's jade edilin. 31 Arakk 2021 wo 2020 itibanyla bu kapsamds Kurucu'dan
alacaklardan olugur.

Katidma Paylan 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kurucy tarafindan iktisap edilen katilma payi 985.999.722.736 985.941.469.841
Toplam 985.999.722 736 986.941.469.841
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A5,
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIMFONU
31 Aralk 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayo Dipnotlar
{Tim tutarlar aksi belirtilmedikee Tark Liras: {"TL") clarak gasterilmistir.}

ili Taraf Aciklamal deva

hl 31 -'!'lr-ﬂllh EDEI we 020 tarihlerinde sona Bren hesap dirermleri iﬁwa I|1§k|l| 'Eilﬂﬂﬂarf-a alan
iglember asagidakigibidir:

Niteliklerine Gare Gelirler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Katilma hesabn kar pay gelirleri

(Albaraka Tlrk Katiim Bankas: A5 2.606.338 933,152
Toplam 2.506.338 933,152
L Al Bo

Fon'un 31 Arahk 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla alacak ve borglar asagidaki gibidir:

Alacaklar 31 Aralik 2021 31 Arakk 2020
Takas alacakiar . bEE.023
Kurucu'dan alacaklar [Dipnot 4) 242.095 134,898
Toplam 742,055 B802.921
Barglar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ddenecek fon vEnetim Ueretler 1.142.218 797.215
Odenecek Kurul kayda alma Gereti 16.721 11473
Odenscek denetim toratler 4.657 5.167
Digier borglar 1.931.380 4,957,973
_Takas borglan 3.555.173 1.356.346
Tonlam B.650.145 T.128.174

B. Ka r, ul rhik Ve r

Forn'un, 31 Aralik 2021 we 2020 tarihi itibariyle karsibk, kosullu wvarlk wve borglan
bulunmamaktadir,

17



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A5,
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIM EONU
21 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Alt

Finansal Tablolara ligkin Aciklayicl Dipnotlar
(Tilm tutarar aks belirtiimedikge Tirk Liras ("TL") alarak gosterilmistir.)

7. Nitglilderine Gére Giderler

Fon'un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihler itiba riyla giderleri agagidaki gibidir:

31 Araltk 2021 31 Arahik 2020
Yénetim Gcretheri {*) 10.273.380 7.036.313
Takas saklama komisyonlar 131.634 93.047
Kurul kayrt Gereti 57.154 38.671
Denetim dcretier F.140 7.630
Komisyon ve diger islem dcretlar 145,320 45.115
Diger giderler 14.035 28.558
Toplam 10,628,661 7.249.334

{*] Fon, her giin Icin fon toplam cegerinin gnhik 0,0062 [yizbinde eltwirg (ki) oranmda yénetiom Gorey
tahakkuk ettirmektedir. Her ay sanunu izleyan besg ig gind iinde tahakkuk aden ficretin, %5%ni
yoneticlye fon yonetim Ocretl alarak Gdemektedir.

[**] Fon yapmus oldofu Hem thrine Bare izlemin toplam tutan Ozerinden,

- Pay komlsyanu: 0,0001 + RSAEY

- Kira sertifikas: komisyonu: 0,000025 + BMSY

- Kiymetil Madenler Komisyony:0.0004+BSMY

Vaad stefegmelerl: Komisyon uygulanmayacakur.
. o] _.____:J_I_.':

1 Ocak itibariyle toplam degeri / net varitk dagieri 2021 2020
(DBnem basi) 920.922.789 240.518.125
Toplam degeri / net varlk degerinde artig/lazals) 145.132.448 111.021.143
Katilma payi ihrag tutan (+) 221.806.556 153.937.016
Katima pay: lade tutan {-) {191,998,532) (123.028.235)
31 Aralik itibariyle toplam degeri / net varhik degert
(Dénem sonu) 1.095.863.161 382.448.049
Blirim pay defieri 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Fon toplam degeri (TL) 557388421 A82.448 049
Dolagimdaki pay sayis (Adet) 14000277264  13.058.530.159
_Birim pay degeri (TL) 0,039813 0029287




KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A5,
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIMFONU
31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Alt

Finansal Tablolara liigkin Agikdayici Dipnotiar
(TOm tutarlar aksi belirtilmedikpe TOrk Liras {"TL") olarak gésterilmistir.|

Katilma belgeleri harsketler 2021 2020
1 Gcak itibariyle {Adet) 13 058,530,159 11,768,587 390
Dénem icinde satilan fon paylan sayis: [Adet) 6.555,908.212 G257, 804,798
Dnem iginde geri alinan fon paylan saysi (Adet) {5.614.161.108) {4.967.952,029)
31 Aralik itibariyle 14.000,277.264 13.058.530.159

31 Aralk 2021 tarihi itibaryla gikarlmis  katilma belgeleri  1.000.000.000.000 adettir,
(31 Aralik 2020 1.000.000.000.000 adettir). Fon katibmcilar, mevzuatta belirtilen yasal limitlere
uwygun olarak 0,001 pay alabilmektedir,

Fon'a ait menkul ksymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A5
{"Takasbank”) nezdinde saklamada tutulmaktadic, Yapilan saklama s8zlesmesine istinaden
menkul krymetler Takasbank giivencesi altindadir,

9, Fiyat Reporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varlik Degeri Mutabakati

3L Aralik 2021 31 Aralik 2020

Finansal durum tablosundaki toplam deger / nat varlik degeri 557.3E8.421 382.448.049
Fiyat raporundald toplam defier / net varlik degieri 557388471 382 .448.045
Fark - -~
10. Hazlat

Kar Pay: ve Temetti Gelirleri 31 Arahk 2021 31 Aralk 2020
Katifim hesabs kar paylan 14,385,597 4.545,518
Temettl gelirleri 5.310.886 2.076.059
Toplam 18.596.484 6.621.577
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT ALS.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Alt
Finansal Tablolara lligkin Agiklayic Dipnotiar

- {TOm tutarlar aksi belirtiimedikce Tork Liras: {“TL") olarak gdsteriimistir.)

10. Hasilat [devam)
Finangal Varlik ve YikiimldiGhere lliskin
Gergeklesmis Kar / Zarar 31 Arabk 2021 31 Aralik 2020
Kamu kesimi menkul keymetler gerceklagen deger
artigfazaliglan 5559481 4,954,823
thzel kesim menkul kiymetleri gerceklesen deger artislari 43,932,910 217246494
Diger menkul kiymeter gerpeklesen deger azalig/artislan 557.469 3.860.944
Diger menkul kiymeter satis karlan/zararlan E07.E77 55.518
Ortaklik pay: gerceklesen deger artiglan 43.04%.409 56.250.185
Ortakbk pay satis karlan 7.550.353 9.981.674
Kamu kesimi menkul kiymetier satis (zararian)/kartan (307.177) (507.903}
Ozel kesim menkul keymeatler! satis (zararan)/kariar: (23.007.160) (10.811.270)
Toplam 83.843.202 BL.517.617
Finansal Varhk ve Yikimitliklere lliskin
_Gergeklegmernis Kar [ Zarar 31 Araltk 2021 31 Arahk 2020
Gzel kesim menkul kiymetleri gerreklesmemis defer artislan 1.837.942,88 1.013 885
Qrtaklik pay) gerceklegmemis deger artiglan/{azaliglan) 1.785.177 12.269.363
Diger menkul kiymetler gerceklesmamis deger
[azahsian)fartiglan 34.758.921 9.750.813
Kamu kesimi menkul keymetleri gerceklesmemis deger artizlan 13.617.426 2.983.208
Toplam 51.969.467 25.996.369
11. Esas Faa rden D ler ve Gid

Fon'un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden difer gelir ve gideriari

asafidaki gibidir:
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Fon igletim gider kesintisi (Dipnot 4) 242,095 134,897
_Diger gelirer 9.852 17
Toplam 251956 134514
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGISKENEMEKLILIKYATIRIMFONU
31 Aralik 2021 Tarlhinde Sona Eren Hesap Dénemine Alt

Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotiar
(Tlm tutarar aksi belirtiimedikee Tirk Lirasi ["TL") clarak géisterilmistir.)

11. Esas Faallyetlerden Diger Gelider ve Giderler [devam)

Esas Faaliyetierden Difer Giderler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

hMuhtelif giderier {10.408) (20.274)

KYD endeks Goretl (3,627} [B.234)

Toplam {14.035) {23.558)
. Kur iminin Etkilari

31 Arahk 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Fom tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglanin
arljinal bakiyeleri ve teplam TL karsiliklan asagidaki gibidir

31 Aralik 2021 TL Kargilif ABD Dalan
Makit ve nakit benzerler 64,437 4.834
_Finansal varhklar 41.721.655 3.130.142
41.786.0956 3.134.975
31 Aralik 2020 TL Karsilif ABD Dnl.‘lE__

Makit ve nakit benzerler 1.493.508 201.298
Finansal varhklar 21.340.873 2,875,361
£2.B34.381 2.077.658
Kar/Zarar tzkaynakiar

Yabanci Yabano Yabanco Yabano

paranim paranmin paranin paranin

deger deger deger deger

31 Arahk 2021

kazanmasi kaybetmesi

kazanmas kaybetmesi

ABD Delan kururun %10 defismesi halinde
1. ABD Dofan net varkk/|yikimlilik)
4. ABD Dolan riskinden korunan kisim {-)

4.178.610 (4.178.610)

4.178.610 (4.178.610}

3. ABD Delan net ethisi (1+2]

4.178.610 [4.178.610)

4.178.610 (4.178.610)

Toplam

4.178.610 (4.178.610)

4.178,610 {4.178.610)
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGEL| KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIMEONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap D&nemine Ait

Finansal Tablolara lliskin Apiklayier Dipnotiar
{Tim tutarlar aksi befirtiimedikge Tork Liras: {"TL") olarak gosterilmistir.}

12. Kur Degisiminin Etkileri {devam)

Kar/Zarar Ozkaynaldar

Yabanc Yabanc Yabanc Yabanci

paranin paramn paranin paramn

deger deger defer deger

31 Aralik 2020 kazanmas kayvbetmes] kazanmasi kaybetrmesi
ABD Dolan kurunun %10 degizmesi halinde

1. ABD Dolan net varik/{yikimdidk) 2.283.438 (2.283.438) 2183438 (2.283.438)

2. ABD Dolan risklnden korunan lasim |-) - . - .

3. ABD Dolan net atkisi {1+2) 2.283.438 -2 283438 2.283 438 -3 383 438

Toplam 2283438 ([2.283.438| = 2283438 (1.283.433)

13, Finansal Araclar

Fon'un 31 Arahk 2021 ve 2020 tarlhleri itibanyla portfoyinde bulunan finansal araclar asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2021

Gercege uygun degerlerl kar/zarara yansitan finansal variklar

Maliyet Makul Deger Kayrth Deger
Kamu Kesimi kira sertifikalan 5.000.000 B, 556, 504 6.556.694
Ozel kesimi kira sertifikalan 167.103.300 195025849 199.025.849
Hisse senetlari 174.010.048 204.295.925 204.295.925
Diger menkul kiymetler 47.051.455 90.587.801 20.987.801
DENEM SONU 393.164.844 500.866.269 500.866.269
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A5,
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU

31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Diineming Al

Finansal Tablolara liigkin Acildayier Dipnatlar

(Thm tutarlar aksi belirtiimedikce Tlrk Liras: {"TL") olarak g@sterilmistir.}

13. Finangal Araclar {devam)

31 Aralik 2020

Gergefie uygun degerleri kar/zarara yansitan finansal varlikiar

Maliyet Makul Deger  Kayith Deger

Kamu keslrmi kira sertifikalan 10.893,757 11,380,657 11,360,597

Qrel kesimi kira sertifikalan 145514909 165.683.091 165.6R3.091

Hisse senetler 71,335,538 99, 870.241 99,870,241

Diger men&ul kiymetier 16.131.355 45.531.336 45,531,338

DANEM SONU 244,279.559 322 445355 322.445.355
14, ama inden Sonraki Ol

Bulunmamaktadr.

MNakit Ak blosu Aokl
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Bankalardaki nakit vadesiz mevduat 277089 544,011
Diger hazir degerler 64.437 1.493.507
Eetilim hesaplar B2.588.675 £4.190.419
Makit ve nakit benzarerl 62.930.201 56327937

For'un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibanyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzerl

degerler, hazir degerler toplamindan teminata verilen nakit ve makit benz
tahakkuklan dilstilerek gosteriimektedir:

erleri ve kar pay

31 Arahk 32021 31 Aralik 2020
Makit ve nakit benzerer B2.930.201 B&.327.937
Kar payi tahakkukiar 760,815 440,420
Makit akis tablosunda yver alan
nakit we nakit henzerleri 53.691.016& Bb.TE8.A57
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIMFONU
31 Aralik 2021 Tarlhinde Sona Eren Hesap Dénemine At

Finansal Tablolara lliskin Agiklayia Dipnotiar
(Tl tutarlar aksi befirtilmedikoe Tirk Liras: {"TL") clarak gisterilmistir. |

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIG| VE DUZEY

Finansal risk faktérleri

Fon, faaliyetlerinden dolay, para ve sermaye piyasasi fiyatlarnindakl déviz kurlan lle kar payi
oranlanndaki degisimlerin etkiler] dahil cesitl finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon'un toptan
risk yinetim programi, mali pivasalarin ongrilemezlifine odaklanmakta olup, Fon‘un mali
performans: (zerindeki potansivel olumses etkilerin en aza indirgenmesini amaclamstir,

Kar payi oram rizki

Kar payl arami riski piyasa eranlaninda meydana gelen deBigikliklerden delayi Fon'un kar payina
duyarll finansal varhklanmin nakit akislaninda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar
olmasi riskidir. Fon'un, kar payina duyarhligi finansal araglarin getiri deflgimine bagh olarak
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligl lcermektedir. Fon'un, 31 Aralik
2021 ve 2020 tarihi itlibariyla faiz enstrimanh finansal varliklar bulunmamaktadir. Fon degisken
getirili finansal varlik olarak katilm kar pay endeksi bulundurdugundan kar payi oranlarinda
meydana gelen defisikliklerden etkilenebilmektedir.

Asafudakl tabloda pivasa kar pay oranlarindaki %1 dedisimin diger bltin degiskenler sabit
kalmak kaydryla Fon'un net varlik degerine potansivel etkisi sunulmalktadir:

Kar/zarar fizerindeki etkis|
Kar payi artisf(azalisi) 2021 2020
%1 825 EET 541,904
(1) (625.887) (641.904)

Fiyat riski

Fon pivasa fiyatyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fivat riskine maruz
kalmaktadir. Asafidaki tabloda, diger bitin defiigkenlerin sabit kalmas koguluyla, Fon'un
portfdyiindeki finansal varhklan olugturan kira sertifikalarinin piyasa fiyatlannda %5 deger
artigflazaliginin) Fon'un varlikdar izerindekietkisi gasterilmektedir,

Kar/ Gzerindeki etids]
Piyasa fivat artisi/{azalisi) 2021 2020
5 25,043,313 16,127,258
{35} [25.043.313) {16.122.268)
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.5.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIMFONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Danemine Ait

Finansal Tablolara lligkin Agtklayicr Dipnotiar
{Tiim tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi {"TL") alarak gasterilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIG] VE DUZEYI {devam)

Kreedi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikiGmIGEEnG yerine getirmemesi nedeniyle
difer tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tammlanmaktadic. Fon‘un
kred| riski temel olarak borglanma araclanna vapug yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Fon‘un
portfyiinde bulunabilecek finansal varliklar SPK dizenlemeleri ve Fon ic thzUF0 hiokimlerine
pére balidanmektadir.

Finansal arag thrleri itibanyla maruz kalinan kredi riskler:

Bankalardaki Mevduat Differ Alacakizr
gkl Diger tigkli Diger Finansal
31 Aralsk 2021 Taral Taraf Taraf Tafaf Varliklar
Rapariama tariki fikarke
maruz kalman sren| kred) skl - B2.930.201 - 242.0585 S00.866,265

Axa THEIn temimat, vs e plian e

alting Al Kism - E o -
A Wides| gecmemis ya da deger
eslgiiklligiine uramamig finansal
varbllarin net defter defisri

B Wadesi gegmiy ancak deger
digakiaginm uframang variklenn
net duiter degeri % = -

T Dagur diplicilflne ufregan varhklann

mil dalter dager| = - = =
Wades pegmiy (bt defter degeri] - . - =
Deper dilgiidnga {4 - . . =
Het degarin feminst, vsile giverce

#ring alinmig bsm L - -

Vatlesi gegrmemis (brit daltor dagen) = = = -
Defier clghbngn |-} = = = -
Rt deferin tamingt, vi de phveno

akina shinmig ks - - - =
0. Bilango e kredi rissl igeren ersuriar E =

62.930.201
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.5.
DENGEL| KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénamine Alt

Finansal Tablolara lligkin Agiklayic Dipnotiar
{Tlm tutarlar aksi belirtiimedikee Tirk Liras ("TL"} elarak gésterilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VEDUZEYI ([devam)

Bankalardaki Mewduat Diger Alacaklar
hegkili Diger Irigkdri Diger Finaneal

31 Arahk 2020 Taryf Taraf Taraf Taraf Varhklar
Fezparlama tarihi Hikaeye
marus kahinan aesmi kred) deki - B6.327.937 134.8598 663.023 322,445 365
Agari riskin et vs fe gl nes
altrs alewmeg kism) - - - = c
A, Vadesi gapnemis ya da defer
dikpbiafine upramanss fnsnsal
warliklanin net defier degerl = bBhaZ7.937 134,898 B£8.023 322,445 365
8. Vadni pecmils arcak defer
dpikiGEine ubramernzs warkklann
nat dafror degart - - . -
€. Deger diakdigine ufreyan
warliann
fat r.lﬂu-rdl,ﬂui - B L = =
Waded peemiy (brit defier degerd 2 - - = =
Deger dOpnkigi -] = = & = =
Mt defarin terinat, vs e givence
Btina ahnmig ke ] u =
Vades! geemamiy (brit dafar deferd o] o & - =
Ceer dOpigi -] - - = = =
Met deferin terminat, us ila @aence
aking alinmag ko o " = o]
O Bilango degs kredi siski kpenen
unsyriar = . = - -
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A5,
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIX YATIRIMEONU
31 Aralik 2021 Tarlhinde Sona Eren Hesap Dénemine Alt
Finansal Tablolara liigkin Aglkdayier Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL") olarak gésterlimistir.

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIE vE DUZEYI [devam)

Likidite riski

Likidite riski, nakit clzrak va da diger bir finansal varligin teslimi suretivle édensn finansal
borglarta ilgili yOkomiiliklerin yerine getirilmesinde rorlanma riskidie. Fon, katilma paylarimn
paraya cevriimesine bagh olarak glinlik nakit gikis riskine maruzdur.

31 Aralik 2021 Sozlegme
uyarnnca
nakit

Defter gikislar 3aydan 3-1Zay 1-5yil

S&zlesme uyarinca vadeler Degeri nakit kisa aras AFas

Tirev clmayan finansal yiikdmlOlikler

gkl taraflara borglar 1.142.218  1.1432.218  1.142.218 - -
Takas borciar 3555173 3555173 3.555.173 - -
Kayda alma Gerat] 16.721 16721 16.721 - -
Diger barglar 1.936.032 1936032 1.936,032 - -
Toplam 6.650.145 6.650.145 £.650.145 - -
31 Aralik 2020 Sdzlegme
UYATINES
nakit
Defter glkiglar Zaydan 3-12 &y 1-5 yil
_S0zlesme uyarinca vadeler Deger nakit kisa arasi arasi

Tirev olmayan finansal yiikiimiiklier

[liskili taraflara borglar 797.215 797.215 797.215 - -
Takas borglan 1356346  1.356.346 1.356.345 - -
Kayda alma dOcreti 11,473 11.473 11.473 - -
Diger borclar 4.963.140  4.963.140 4.963.140 -

Toplam 7.128.174 7.128.174 7.128.174 - -
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.5.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM EONU
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Finansal Tablolara lligskin Agiklayier Dipnotiar
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15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIG] VE DUZEY] [devam)

Finansal araglarin siniflan ve gercege uygUn degeri

Gergege uygun defer, bilgili ve istekli taraflar arasinda, plyasa kosullarng uygun olarak
gerceklesen islemlerde, bir varlifin karsihfinda ef degistirebilecedl veya bir ylkimlOligin
karsilanabilecegi degerdir,

Fon, finansal enstrimanlanin tahmini gergefie uygun deerlerini halthazirda meveut plyasa
bilgileri ve uygun degerieme yéntemlerini kullanarak belirfiemigtir. Bununla birlikte, pivasa
bilgilerini degerlendirip gercefe uygun degerleri tahmin edebiimek yorum ve muhbakeme
perektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir pivasa igleminde elde
edebilecegi miktarlann gastergesi alamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimantarin gercege
uygun degerlerinin tahmini igin agagsidaki yintem ve varsayimlar kuilarmilbrmistir:

&. Finansalvarliklar;
Menkul kiymetlerin gergege uygun deferlerinin belirfenmesinde piyasa fiyatlar esas ahnr.

Kiza vadeli clmalar sebebiyle bankalardan alacakiar ve difer finansal aktiflerin Eercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklagtig varsayilmaktadir.

b. Finansal yiikimiiikler;

Kisa vadeli olmalar) sebebivle parasal pasifierin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yakfastifh varsayimaltader.

Far'un finansal varlik ve yOkimlilikierinin gercege uygun dederleri ve kayith degerlerl asagidaki
gibidir.

2021 Gergefe uygun degeri  Kayith defleri
Makit ve nakit benzereri 62.930.201 62.930.201
Finansal varhklar 500.866.260  500.866.269
Diper alacaklar 242.035 242,095
Takas borclan 3.555.173 3555173
Diger borglar 3.054.5972 3.084972
2020 Gergefie uygun degeri  Kayith degeri
Makit ve nakit benzarleri 66.327.937 B6.327.937
Finansal varliklar 322.445.365 321445365
Diger alacaklar 802.921 B02.921
Takas borclar 1.356.346 1.356.346
Digar borglar 5771L.E28 5771538
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Maklt ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri lle gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalan ve muhtemel zararlann dnemsiz miktards olabllecedi distnilerek defter
degerlering vaklagtilh Sngdriilmektedir.

Finansal varliklann ve yikimitliklerin gercege uygun degerl agafidaki gibl belirlenir:

@ Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimliiikler, birbirinin ayni varhik ve yikomliidkler
icin aktif piyasada istem géren borsa fivatlanindan degerlenmektedir,

i Ikingi seviye: Finansal varlik ve ylkimlildkler, ligill varhk ya da yiikiim[OlGg§in biringi
seviyede belirtilen borsa fivatindan bagka dogrudan va da dolayh olarak piyasada
gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerdan degerlenmektedir.

n Ugiincli seviye: Finansal varhk ve ylkdmidllkier, varlik ya da yidkimlQlOgin Eercege

uygun degerinin bulunmasinda kullanilan plyasada gozlenebilir bir verive dayanmayan
girdllerden degierlenmektedir,

Alim-satim amagh ghsterilen finansal varlikiar:

31 Arahk 2021 Soviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Eamu kesim| menkul kymetler B.556.694 - -
Hizse senetler 204, 295 035 - -
Diger menkul kiymetier 90,987 E01 - -

_I':i'_iel kesim menkul kepmetler 199,075 849 - -
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Sevive 3
Kamiu kesiml menkul knvmetler 11 3600697 - -
Hizse senetleri 90870241 - -
Diger menkul kiymetier 47.024 844 - -
Ozel kesim menkul kigmetler 165.683.091 - -

17. Finanzal Tahl Onemli e Ftki a Da Finansal Tablalarn ¥ lanabilir i

a ilir Hma sindan nmasi kli Diger Husislar
Bulunmamaktadir,



