KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELi KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPORU

Bu rapor Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Katilm Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2021 - 31.12.2021 donemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki yil ile karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlk
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2021 — 31.12.2021 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Kiresel ekonominin uzun siredir micadele ettigi salginin ardindan gecen bir
yillik stirede; insani yuk artmis, tedarik zinciri bozulmus, elektrik arzinda ciddi sorunlar
meydana gelmis, sosyal ve ekonomik zorluklar daha da keskinlesmistir. Bununla
birlikte, pandemiye iligkin belirsizlikler devam etmesine ragmen, bu yilin ilk yarisinda
kaydedilen beklentilerin Ustlinde gergeklesen guclu toparlanma, piyasalarda ve
gelismekte olan (lkelerde ekonomik faaliyeti canlandirdi. Ekonomik aktivitedeki
diizelmenin belirleyici faktorleri ise dolar ve avro bolgesindeki faaliyetin yeniden
canlanmasi ve emtia fiyatlarinin sert bir sekilde ylkselmesi ile birlikte bu yilin ilk
yarisinda ihracatta kaydedilen gugli toparlanmanin yaninda asilama ve destek
paketleri sayesinde i¢ talebin giclenmesi olmustur.

Ekonomik gostergeleri baskilayan Kovid-19 salginin meydana getirdigi problemlerin
derinlestirici etkisi 2021’ i kiresel ekonomi icin oldugu kadar Turkiye ekonomisi igin de
cok iyi hatirlanacak bir yil yapmadi. Turkiye ekonomisindeki makroekonomik
gostergeleri en ¢ok etkileyen faktdrlerden biri yabanci para birimleri ve bunlarin Turk
Lirasi’'na karsin deger kazanmasi olurken enflasyon Aralik ayi itibariyla 2021’in de en
yuksek seviyesi olan %36,08 seviyesinde gergeklesti. Bu ayni zamanda Turkiye'de
Eylul 2002' den bu yana en yuksek yillik enflasyon orani oldu. Bununla birlikte, 2021
yilinin Ocak ve Subat aylarinda %17 olan politika faiz orani, 18 Mart 2021'deki TCMB
Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda % 19'a c¢ikariimigti. 23 Eylil'deki PPK
toplantisina kadar %19 seviyesinde sabit kalan politika faizi, 23 Eylul'deki toplantida
100 puan indirilerek %18’e ¢ekildi. Faizler, 21 Ekim 2021 tarihinde 200 baz puan, 18
Kasim’daki toplantida ise 100 baz puan ve 16 Aralik’'ta 100 baz puan daha indirilerek
%14’e diguralda.

Diger taraftan, TUIK' in agikladigi 2021 yili Kasim ayi verilerine gore ise, istihdam orani
bir 6nceki yilin ayni ayina gére 4,0 puan artarak %46,4 oldu. igsizlik orani ise %10,9
seviyesinde gerceklesti. Turkiye Istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanligi is birligiyle
olusturulan genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis ticaret verilerine gore;
2021 yilinda ihracatimiz, bir énceki yila kiyasla %32,85 artigla 225 milyar 368 milyon
dolara ulagmistir. Bu deger ile 200 milyar dolar esigi asiimis ve tUm zamanlarin en
yuksek yillik ihracat rakami gergeklesmistir. 2021 yilinda dis ticaret hacmimiz bir
onceki yila gore %27,64 artarak 496 milyar 723 milyon dolar olmustur. Biylime orani
ise 2021 yili Gglincu geyreginde %7,4 arttl.

ABD ekonomisi, 2021 yilinda stoklardaki ve tlketici harcamalarindaki artis
onculuginde beklenenden ¢ok daha iyi bir performans gosterdi. ABD reel gayri safi
yurtici hasila gectigimiz yil Gglncu ceyrekteki %2,3'lUk artigin ardindan doérdunci
ceyrekte yillik %6,9 artti. ABD ekonomisi, 2021’de yillik bazda ise %5,7 buyudu.
Aciklanan rapora gore 1984'ten bu yana gérilen en ylksek blyime orani kaydedilmis
oldu. Gegen yil yikselen sadece bluylime orani degildi. Tedarik zinciri sikintisi, isgi
kithgr ve ertelenmis talep de fiyatlarin rahatsiz edici derecede ylkselmesine neden
oldu. Tuketici harcamalari gecen yil hem Amerikalilarin harcamaya devam etmesi hem
de girdi fiyatlarinin ylkselmesi nedeniyle %7,9 artti. Glglenen ekonomik aktiveyle



birlikte faiz artirmanin "yakinda uygun olacagini" séyleyen J.Powell, Mart ayinda faiz
artinminin neredeyse kesin oldugunu ima etti.

Cin ekonomisindeki bluylime hizi 2021’in son ¢eyreginde de yavaslamaya devam etti.
Cin ekonomisi, pandemi déneminden bu yana en diguk bliyime oranini kaydederken
Cin Merkez Bankasi beklenmedik bir kararla kredi faizlerini dugtrdu. Ekonomi, 2021’in
son c¢eyreginde %4 blylyerek pandeminin en sert gectigi 2020 ortasindan bu yana en
zayif buyumesini kaydetti.

Birlesmis Milletler, Suriye ve Yemen'de uzun yillardir devam eden g¢atismalarin 2021
yilinda da sitrdagund hatirlatti. Diger taraftan, BM Bati Asya Ekonomik ve Sosyal
Komisyonu (ESCWA), Arap cografyasinda 2022 ve 2023 yillarinda ekonomik canlanma
olacagi 6ngdrisinde bulundu.

Euro Bodlgesi'nde GSYH, 2021'in dérdiincu ¢eyreginde 2020'nin ayni donemine goére
ise %4,6 yukseldi. Ancak Omicron vakalarindaki artis ve enflasyonun 30 yilin zirvesine
cikmasindan dolayr ekonomik aktivitede tekrar bozulmalarin yasanabilecegi tahmin
edilmektedir. Tam anlamiyla bir toparlanma ise yil sonuna dogru gerceklesmesi
beklenmektedir.

Bu cerceveden yola ¢ikarak temel piyasalarla ilgili 6zetimiz asagidaki gibidir;

Hisse Senetleri Piyasasi: 2021 yilinda BIST-100 Endeksi: 1.330,48-2.278,55 aras! bir
bantta dalgalandi. Katilim 50 Getiri Endeksi ise 2.848,31- 4.831,17 bandinda hareket
etti. Yurt ici piyasalar ve kuresel dlgekte toparlanma egilimi hisse piyasalarina olumlu
yansimigtir.

Doviz Piyasasi: 2021 yilinda USD/TRY paritesi 6,96-16,50 TL arasinda, EUR/TRY ise
8,39-18,49 TL bandinda hareket etti. Arz yonlu bozulmalar ve tedarik zinciri krizi
sonrasi global ekonomide gorilen yukari yonli enflasyonist hareketler TL’de deger
kayiplari yasanmasina neden olmustur.

Emtia Piyasasi: 2021 yilinda ons altin en dislik 1.680,59 $, en yiksek 1.949,55 $
seviyelerinde seyretti. Gram altin ise 397-953 TL bandinda hareket etti. Kiiresel ¢capta
risklerin artmasi ve ddviz oynakligi, guvenli liman olan altinin fiyatini pozitif etkilemigtir.
Brent Petrol fiyatlari ise 2021 yilinda 50-85 USD seviyelerinde hareket etti. Pandemi
sonrasl yasanan Uretim artisina yeterli arzi saglanamamasi ve Rusya ve OPEC
ulkelerinde artan risk unsurlarindan dolayr enerji fiyatlarinda rekor artislarin
yasanmasina sebep olmustur.

2021 yili yatinnm araglarinin getirileri séyle gerceklesmistir.

Donem: 01.01.2021 — 31.12.2021

71.20%
12.43%
18.68%
26.38%
14.20%
69.93%
27.74%
36.08%
16.75%
20.88%
71.05%
35.94%
36,21%
22.04%
73.87%
18.74%
25.76%




35.82%
30.88%
11.28%
44.74%
41.08%

*Kiymetli Madenler Katihm EYF 04.08.2021-31.12.2021 arasi getiriyi ifade etmektedir.
BIST KYD: Borsa istanbul tarafindan hesaplanan getiri endeksleri.

01.01.2021 — 31.12.2021 déneminde fon portféylnin ortalama dagilimi asagidaki gibi
gercgeklesmigtir.
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Grafikteki veriler glnlik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERi TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bilango tarihi
itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari, performans sunum raporu ekte
yer almaktadir.

| BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE iLGILi BILGILER

a) Fon Isletim Ucreti: Her ay basinda Kurucu'ya édenmek iizere fon net varlik degeri
Uizerinden gunluk olarak Yuzbinde 6,20 (Yillk bilesik %2,25) fon igletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilmektedir.



b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluglar olan Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S ile yapilmis olan sdzlesmeler
cercevesinde fon portféyu icin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden, BSMV dabhil
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.

Komisyon Orani

islem Tiirii Araci Kurulus . .
(Islem Tutari Uzerinden)
Katilim Endeksi Hisse Senetleri Oyak Men Deg. A.S onbinde 1+ %5 BSMV
Kamu Kira Sertifikasi Oyak Men Deg. A.S ylzbinde 2,5+ %5 BSMV
Ozel Sektor Kira Sertifikasi Oyak Men Deg. A.S ylzbinde 2,5+ %5 BSMV
Borsa Yatirnrm Fonu Oyak Men Deg. A.S onbinde 1+ %5 BSMV

c) Diger Fon Giderleri: Asagida 01.01.2021 — 31.12.2021 d6éneminde fondan yapilan
harcamalarin toplam tutariin, giinliikk ortalama fon toplam degerine orami yer
almaktadir.

Gider Tara Tutan Gider
Toplami /
Ginliak
Ortalama Fon
Toplam
Degeri

Yonetim Ucreti 10.273.379,69 2,24%

Komisyon ve Diger islem Ucretleri 50.872,99 0,01%

Saklama Ucreti 131.633,61 0,03%

Kurul Ucretleri 284,54 0,00%

Denetim Ucretleri 7.139,52 0,00%

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 165.350,87 0,04%

Toplam Giderler 10.628.661,22 2,32%

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S$. DENGELi KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fatih Bozkurt ismail Aydemir
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 31.12.2021 itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolar
3. Fon Performans Sunum Raporu



