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Katiim Emeklilik ve Hayat A.$. Dengeli Katiim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon") 1 Ocak -
31 Aralik 2021 doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Gorugimuze gére 1 Ocak - 31 Aralik 2021 ddnemine ait performans sunug raporu Fon'un
performansini Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Coskufi Glen, VM
Sprgmiu Benete),

istanbul, 12 Nisan2022

CPATURK Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S.

Taksim Receppasa Cad. No: 18/3 Taksim-Beyogiu/istanbul | T:+90212 255 02 15/ +80 212 255 30 39 | F+9021225502 17
Kanyon Biiyiikdere Cad. No: 185 Kanyon AVM A Blok K: 7 D: 14 Levent/istanbul | T:+90212 227 21 00/+90212227 35 01-03 | F:+90212227 3504

www.cpaturk.com.ir



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 16 Temmuz 2014

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

Fonun amac1. portféyiinde faiz | Serdar Necdet Vatansever

557.388.421 -TL | icermeyen yatmm araglarina | Maruf Ceylan
. o yer verilerek yatirim araglarimin | Bugra Bilgi

Birim Pay Degeri 0,039813 gegitiendh'ilm)ési ile uzun
vadede istikrarli getiri elde

Yatirimer Sayisi 125.759 effibmesidic.

Tedaviil Oram (%) 1,40

Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

- Kamu Kira Sertifikalari % 1,16 Fon’un yatinm stratejisi. portfoyiinde faiz igermeyen yatiim
araglarma yer verilerek yatirim araglarmin cesitlendirilmesi ile

- Ortaklik Paylar % 36,25 uzun vadede istikrarli getiri elde edilmesidir. Fon portfSyiiniin
tamamini deZisen piyasa kosullarma gére Yonetmeligin 5.

- Katilma Hesab1 % 11,12 maddesinde belirtilen varhik tiirlerinden faiz igermeyen yatirim
araglarinin tamamina veya bir kismina yatirarak uzun vadede

- Yatirim Fonu % 13,60 istikrarh getiri saglamayr hedeflemektedir. Fon portfoyiinde.
agirhkl olarak katilim bankalarinda agilacak (kar ve zarara)

- Ozel Sektor Kira Sertifikalari % 35,32 katilma hesaplarina. damsma kurulu tarafindan icazeti alinmis.
BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara

-Degerli Maden % 2,19 yatirilabilir ve diger getirisi faize bagl olmayan yatirim araglarina
yer verilir. Fona doviz ve kira sertifikasina dayahh vaad

-Taahhiitlii Islemler % 0,36 sozlesmeleri almabilir. Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta
uzun vadeli getiri hedeflediginden dolay: getirisindeki kisa vadeli
dalgalanmalar1 tolere edebilecek olan risk profiline sahip
katihmeilar i¢in uygundur. Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda
risk degeri 3-4 arahgindadir.

Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri | En Az Ahnabilir Pay Adeti: 0.001 Adet
Sekttirel Dagihmi

Sektor Yiizdesel o . ; "

‘ 7 Dagilim Fon. portfoyiindeki 6zel sektor kira sertifikas: ve dzel bankalarda
ELEKTRIK GAZ VE SU / ELEKTRIK GAZ VE BUHAR 488 acilan katilim hesaplari dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
IMALAT/ ANA METAL SANAYI 3.74 tasimaktadir, Kredi riski. kira sertifikas1 ihra¢ ederek fonlama
e . 5o yaratan uluslararasi 6zel sektér kurulusunun ve nezdinde katihm
mﬁlﬁ%%“mm ELEKTRIKL i hesabi agilmus olan 6zel sektsr katilim bankasinm dogrudan kredi
CIHAZLAR VE ULASIM ARACLART ’ riskidir. Likidite riski. yatirmm yapilmus olan kira sertifikasi ve
IMALAT / ORMAN URUNLERI VE MOBILYA 0 katiim hesaplarinin vadeden ¢nce likide edilmesi esnasinda
IMALAT / TAS VE TOPRAGA DAYALI 297 olusabilecek kayiplari ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon.
BRI G MES AR v ) 178 portfdyiinde ortaklik pay1 bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri
Eff#g; K‘EL&AE{N};DR]&IKINSMTVE L1 sektorlere bagli riskler. bu sirketlerin iiretim ve ticaret iligkisi
MALI KURULUSLAR / BANKALAR 241 icinde bulunduklari iilkelerin politik ve ekonomik kosullarma
R T CISLAR GAYRIMENELIL YATTRRG 038 bagh riskler ve sirketlerin halka agiklik oram ile sermaye
MALI KURULUSLAR / HOLDINGLER VE YATIRIM 1.26 blyiligine bagh olarak likidite riskleri tagimaktadir. Fon
SIRKETLERI . e .

TEKNOLOJL/ SAVUNMA 1.85 yonetiminde risklerden korunmak amaciyla farkli varhk
TOPTAN XERP%AKENDEE%%ET, LOKANTALAR 5.19 siiflarmdan  yatrimlar  dengelenmek suretiyle  riskler
TOPTANWPEMKEBLJW(EIEJDTTCAREAR]S{OMNTM Al L dagitilmakta. ortaklik payi yatrim yapilan sirketler ve sektorler
VE OTELLER / TOPTAN TICARET analiz edilmekte. risklerin dagitilmasi amaciyla aralarinda
%ﬁ??ﬁi\’f DRROLAMA LS *e cesitlendirilme yapilmakta. ortaklik pay agirlig piyasa kosullar

dogrultusunda degistirilmektedir. Fon esnek bir yatinim stratejisi
TOPLAM 36.25 ile orta-uzun vadeli getiri hedeflediginden dolay1 getirisindeki kisa

vadeli dalgalanmalar tolere edebilecek olan orta-yiiksek risk
profiline sahip yatirimeilar i¢in uygundur.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS.

DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BiLGiSi

Fon | Karsilastir
Karsilagtirma Portfoyiiniin | ma Sunuma Dahil
Toplam Olgiitiiniin Getirisinin | Ol¢iitiiniin Dénem Sonu
Getiri Getirisi/Esik | Enflasyon Zaman | Standart Portfoy veya
YILLAR (%) Deger | Oram (¥¥) Icinde Sapmasi Bilgi Portfoy Grubunun
(%) Standart | (%) Rasyosu | Fon Toplam Degeri
Sapmasi (%) | (**¥%)
L. vil(*) 3,61 4,29 1,87 045 1,58 4.443.236 TL
2.yl 6,45 5,28 8,81 0,23 2,96 23.962.709,75 TL
3.yl 8,03 8,54 8,53 0,28 0,28 70.420.684,60 TL
4.Y1l 12,53 13,29 11,92 0,14 (1,73) 111.813.306,79 TL
5. Y1l 13,61 20,57 20,30 0,32 (7,44) 154.509.430,95TL
6. Y1l 33,56 28,82 11,84 0,28 4,67 240.518.125,36 TL
7.Y1l 43,30 39,32 14,60 0,46 0,54 8,66 382.448.049,08 TL
8. Y1l (*H**) 35,94 25,61 36,08 0,68 0,60 0,1097 557.388.420,94 TL
(*) 16 Temmuz - 31 Aralik 2014 dénemine aittir.
(**) ilgili déneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmistir.
(***)  Fon 2020 yili itibari ile esik degerden karsilagtirma élgiitiine gecmistir.
(****) 1 Ocak- 31 Aralik 2021 dénemine aittir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. '
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

c: DIPNOTLAR

1) Portféyiin nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portféyiin vergi éncesi getiri
oranindan karsilastirma &lgiitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikariimasi sonucu bulunacak pozitif
ya da negatif ylizdesel degerdir.
Nispi Getiri=[Getiri-Esik Deger Getirisi]
Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca. 1 Ocak — 31 Aralik 2021 déneminde
asagidaki getiri oranlari olusmustur:
Fon’un Getirisi: 35,94 %
Karsilastirma Olgitli Deger Getirisi 25,61%
Nispi Getiri: 10,33 %

2) Fon portfdy yénetim sirketi Qinvest Portfoy Yénetimi A.3. olup Qinvest LLC'nin %100 oraninda pay!
bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.$'ye ait 5 adet. Katilim Emeklilik ve Hayat A.S'ye ait 4 adet.
NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ve ait 6 adet emeklilik ve QInvest Portfdy Yénetimi A.S.’ve ait 16 adet yatirim
fonu ile 2 adet gayrimenkul yatirm fonu ve 1 adet girisim sermayesi yatinm fonunun yénetimini
gergeklestirmektedir. Yénetilen toplam portféy biyiikligl 3.532.455.449 TL'dir.

3) Fon portfdylniin yatinim amaci. stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” béllimiinde belirtilmistir.

4) Fon 1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 déneminde net % 35,94 getiri saglamistir. Ayni dénemde Fon’un briit

getirisi agagidaki gibidir:

KEG 01 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 Déneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi 35,94%

(D6nem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bagi Birim F iyat/Donem Basg1 Birim Fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram 2,32% %
Azami Toplam Gider Oram1 ~ (*#%) 2.28%

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,04% #%
Net Gider Orani 2,28%
(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani — Donem Iginde Kurucu Tarafindan

Kargilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)

Briit Getiri 38,22%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oran.
(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is

glini icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

5) 1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine ait yénetim Ucretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet
giderlerinin glinliik briit varlik degerlere oraninin agirhkl ortalamasi agagidaki gibidir:
Toplam Giderler(TL) 10.628.661,22

Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL)

458.175.267,62

Toplam Giderler / Ortalama Portfy Degeri

2,32




KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. _
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

C. DIPNOTLAR (Devami)

6) 1 Ocak — 31 Aralik 2021 performans sunum dénemi icinde yatinm stratejisinde ya da karsilastirma
olglitlinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Fon’un karsilastirma Glgltl 2021 yilinda asagidaki gibi
hesaplanmigstir:

%30 Ziraat Portfy Katilim Getiri Endeksi + %25 BIST KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi +%25 BIST KYD
Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi + %10 BIST KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi + %5 BIST KYD Altin
Agirlikh Ortalama Endeksi + %5 BIST KYD Kamu Eurobond USD(TL) Endeksi

7) Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayill Kanun'la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67.
madde cercevesinde. emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen kazanglar
tizerinden de tevkifat yapiimaz.

8) Y&netim Ucretleri. vergi saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy degerine
orani Dipnot 5'te agiklanmistir. Dénemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise asagidaki gibidir;

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faalivet Giderleri 1 Ocak — 31 Aralik 2021

Yonetim Ucreti 10.273.379,69

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 50.872,99

Saklama Ucreti 131.633,61

Kurul Ucretleri 284,54

Denetim Ucretleri 7.139,52

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 165.350,87

Toplam Giderler 10.628.661,22

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

D.  ILAVE BiLGi ve ACIKLAMALAR

1) 01 Ocak- 31 Aralik 2021 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu % 0,1097 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu.
riske gére diizeltilmis getiri él¢timiinde kullanilir. Performans Olgitii (Benchmark) getirisi (izerindeki
portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portféy
yoneticisinin performans 6lciitii Gizerinde sagladigi getiriyi 6lcer. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfdy yéneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gésterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi
Rasyosu iyi kabul edilir.

2) Fon 2021 yilinda hisse senedi. kamu ihrach kira sertifikalarina ve 6zel sektsr kira sertifikalarina ve az

miktarda katilma hesabi ve borsa yatirim fonuna yatirim yapan fonun performansi da benchmarkina
kiyasla % 35,94 oraninda pozitif performans gostermistir. Fonun az miktarda yatirim yaptigi katiima
hesaplarindaki kar payi oranlarinda bankalar arasi fark géstermekle beraber %16,75-%19,15
araliginda seyretmistir. Fonun yatrim yaptigi ortakhk paylari ise fonun performansina olumiu etki
etmistir.



