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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Katilim Degigken Emeklilik Yatirim Fonu Kurucu Yénetim Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Katim Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon") 31 Aralik
2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
~ finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriuglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslar ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar hiikiimlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Gorisiin Dayanagi

Yapti§imiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin  bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlan'na ("BDS") uygun olarak ylriitilmustir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun "Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan”
bdlimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik
Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikiimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlaninin, gériisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4. Dikkat gekilen diger hususlar

~ Fon’un 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar baska bir bagimsiz
denetgi tarafindan denetlenmis ve 29 Nisan 2021 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu goriis
verilmistir.

5. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 8nemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin stirekliligi
esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlshk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorlisimizii iceren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhghgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanlishklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:
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° Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "6nemli yanlishk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorlslimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakl &nemli bir
yanlighg: tespit edememe riskinden ylksektir.

e Fon'un i¢c kontroliiniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

® Kurucu ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin isletmenin surekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
“ variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin agiklamalan dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir. '

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit etti§imiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini tst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi tist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiintilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili &nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu vyararini
asacagimin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. maddesinin dordiincii fikras uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2021 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i¢ tliziigliniin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

*2. TTK'nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir,

YeminliVali Misaviriik A.$
istanbul,- 12 Nisin 2022

R
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIKYATIRIMFONU
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle

Finansal Durum Tablosu
(Tam tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gec¢mis
Dipnot 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 15 62.930.201 66.327.937
Takas Alacaklar 5 - 668.023
Diger Alacaklar 4,5 242.095 134.898
Finansal Varliklar 13 500.866.269 322.445.365
Toplam Varliklar (A) 564.038.565 389.576.223
YiikiimliilGkler
Takas borglar 5 2:555.173 1.356.346
Diger Borglar 5 3.094.972 5.771.828
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 6.650.145 7.128.174
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERi (A-B) 557.388.421 382.448.049

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 sona eren yillara ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablolari
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras; (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
1 Ocak 2021-

Dipnot 31 Aralik 2021

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
1 Ocak 2020-
31 Aralik 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar payi gelirleri 10 14.385.597 4.545.518
Temettii gelirleri 10 5.310.886 2.076.059
Finansal varlik ve yiikiimluliiklere iliskin gerceklesmis kar 10 83.843.202 85.517.617
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar 10 51.969.467 25.996.369
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 251.956 134.914
Esas Faaliyet Gelirleri 155.761.110 118.270.477
Yonetim licretleri 7 (10.273.380) (7.036.313)
Saklama cretleri 7 (131.634) (93.047)
Denetim licretleri 7 (7.140) (7.630)
Kurul Gcretleri 7 (57.154) (38.671)
Komisyon ve diger islem ticretleri 7 (145.320) (45.115)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 (14.035) (28.558)
Esas Faaliyet Giderleri (10.628.661) (7.249.334)
Esas Faaliyet Kari / (Zarari) 145.132.448 111.021.143
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari / Zaran 145.132,448 111.021.143
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden sinifian dirlmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriiacaklar siniffandiriiacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 145.132.448 111.021.143

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir,
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31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi “TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis

Dipnot 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERI (DONEM BASI) 8 382.448.049 240.518.125
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artis 8 145.132.448 111.021.143
Katilma pay ihrag tutari (+) 8 221.806.556 153.937.016
Katilma pay iade tutar (-) 8 (191.998.632) (123.028.235)

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (DONEM SONU) 8 557.388.421 382.448.049

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS.

DENGELI KATILIM DEGiSKEN EM EKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itiba riyle

Nakit Akis Tablosu

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

31Aralik 2021 31 Aralik 2020
A. ISLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Net dénem kan 145.132.448 111.021.143
Net dénem kari mutabakat, ile ilgili dizeltmeler

Kar payi tahakkuklar ile ilgili diizeltmeler 320.394 179.069
Kar payi gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (14.385.597) (4.545.518)
Temetti gelirleri (5.310.886) (2.076.059)

Gergege uygun deger kayiplari/(kazanclar) ile ilgili dizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

(51.969.467)

(25.996.369)

Alacaklardaki (artis)/azalisla ilgili diizeltmeler 560.826 (117.352)
Borglardaki artisla ilgili diizeltmeler (478.029) (2.653.316)
Finansal varliklardaki degisimler, net (126.451.437) (86.952.280)
Alinan kar pay 14.385.597 4545518
Alinan temettii 5.310.886 2.076.059
Faaliyetlerde kullanilan net nakit (32.885.265) (4.519.105)
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Katilma pay ihraglarindan elde edilen net nakit 221.806.556 153.937.016
Katilma payi iadeleri icin 6denen nakit (191.998.632) (123.028.235)
Finansman faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 29.807.923 30.908.781
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) (3.077.341) 26.389.676
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERLERi (ZERINDEKi ETKISi -
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis (A+B+C) (3.077.341) 26.389.676
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLERI 66.768.357 40.378.681
Ddnem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 63.691.016 66.768.357

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIMFONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(TGm tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras; (“TL”) olarak gésterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”), 7 Temmuz
2014 tarihinde faaliyetlerine baslamistr. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan (“SPK”) almis oldugu
izin uyarinca 16 Temmuz 2014 tarihinde katilma paylarini birim pay degeri 0,010034 TL’den halka
arz etmistir. Fon, i¢ tztigiinde belirtildigi tizere siresizdir.

Katilim Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi ile QInvest Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi (“Qinvest
Portféy”) arasinda yapilmis olan Portféy Yonetim Sdzlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi Qlnvest
Portfoy tarafindan yapilmaktadir.

Yil iginde Fon'un Katiim Endeksi dahilindeki ortaklik payl, kamu kesimi, dzel kesim kira sertifikas:
ve diger faizsiz finansal araclarinin alim satimlari Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. araciligi ile
yapiimaktadir.

Kurucu:

Katiim Emeklilik ve Hayat A.S.

Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi, No: 2 Akkom Ofis Park 3. Blok
Kelif Plaza Kat:2, 34768 Umraniye/istanbul

Yénetici:

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Buyukdere Cad. Astoria Kuleleri No 127 A Blok Kat 11 Esentepe

34394 Istanbul Tiirkiye

Araci Kurum:

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S

Ayazaga Mahallesi, Kemerburgaz Caddesi Vadi istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Sariyer/istanbul

Saklayici Kurum:
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No:4 Emirgan, Sariyer 34467 istanbul

Fon’un yénetim stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi, portfoyiinde faiz icermeyen yatirm araclarina yer verilerek yatirim
araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede istikrarli getiri elde edilmesidir. Fon portféyiiniin
tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden
faiz icermeyen yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina yatirarak uzun vadede istikrarli getiri
saglamayi hedeflemektedir. Fon portfdylinde, agirlikh olarak katiim bankalarinda acilacak (kar ve
zarara) katilma hesaplarina, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmig, BIST tarafindan hesaplanan
katihm endekslerindeki paylara yatirilabilir ve diger getirisi faize bagli olmayan yatirim araglarina
yer verilir. Fona déviz ve kira sertifikasina dayali vaad sézlesmeleri alinabilir. Fon degisken bir
yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli
dalgalanmalari tolere edebilecek olan risk profiline sahip katiimeilar igin uygundur. Fon’un yatirnm
stratejisi dogrultusunda risk degeri 3-4 araligindadr.



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIKYATIRIMFONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Fon yonetim licretleri

SPK’nin Seri X, No:6 Tebligi Madde 49/A uyarinca Fon’dan karsilanan tiim giderlerin
(yBnetim ticreti dahil) toplaminin tist sinin gunlik 90,0062 (yiizbindealtmisiki), yillik %2,26
(vlzde ikivirgiilyirmialti) limitini asmayacak sekilde belirlenir. Fon’dan karsilanan toplam
giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tst siniri fon net varlk degerinin yillik %2,28’i
(yuzde ikivirgiilyirmisekiz) kadardir. Yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asihp asilmadig,
ilgili dénem i¢in hesaplanan glnlik ortalama fon net varlikdegeri esas alinarak, Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde, belirlenen st sinir oraninin agilmasi halinde,
asan tutar her ay sonunu izleyen bes is guni icinde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.1. Sunuma iliskin Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 12 Nisan 2022 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Yénetim Kurulu'nun finansal tablolar degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede
yayimlanan [I-14.2 sayili “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-
14.2 Tebligi) uyarinca hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan vyiirirliuge konulmus olan
Tirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmstir.

Olciim Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile olgiilen finansal varliklar haricinde tarihi
maliyetler izerinden hazirlanmistir.



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELIi KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tdim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.1. Sunuma lliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve KGK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimliilik, gelir ve gider
tutarlarini  etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklihkgosterebilir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolarindaki her bir kalem, Fon’un operasyonlarini sirdirdigi temel
ekonomik ortamda gegerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel
para birimi’). Fon’un fonksiyonel para birimi TL olup, raporlama para birimi TL dir.
Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Fon’un finansal
tablolari &nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarin  sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan kargilagtirmali  bilgiler gerek
goruldigunde yeniden siniflandirilir.

Yabanci Para

Fon’un gecerli finansal tablolarinin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci paraya
dayali parasal varliklar ve yikiimliliikler, bilanco tarihi gegerli olan déviz kurlari kullanilarak
cevrilmistir.

isletmenin Siirekliligi

Fon, finansal tablolarinin isletmenin strekliligi esasina gére hazirlamistir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tdm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Fon, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamustir.

a) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yirirliikte olan yeni standartlar ile meveut dnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar :

TFRS 7 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu Faz 2 degisiklikleri,
bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak Uzere reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan hususlari ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan
dogrudan etkilenen riskten korunma iligkilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten korunma
muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gecici ek kolayliklar saglar.

31 Aralk 2021 tarihi itibariyla gecerli olan diger yeni standartlar, mevcut standartlardaki
degisiklikler ve yorumlar, Fon’un faaliyetleri ile ilgili olmadigindan listelenmemistir.

b) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yirirlige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlan’ kolaylastirici uygulamanin uzatiimasina iligkin
degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022've kadar uzatilmis ve 1 Nisan
2021'den itibaren gecerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde baz
imtiyazlar saglanmstir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak
lUzere cesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda
yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira ddemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlann,
kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege baglh
kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir
degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hukimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler.
Bu uygulama kolayligi cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya
¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden
olur.

® TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yikiimliiliiklerin siniflandiriimasina iliskin
degisikligi; yiirirlik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda bagslayan yillik raporlama dénemlerine
ertelenmistir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli
degisiklikler, raporlama dénemi sonunda mevcut olan haklara bagl olarak yukiimliliiklerin cari
veya cari olmayan olarak siniflandirildigini aciklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden
sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin
alinmasi veya sézlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir ylkimlaligin “6denmesi”nin ne
anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir,
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras (“TL”") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

c) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler: (Devami)

® TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri icin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin Kavramsal Cerceveye
yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar (retilen Griinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan
disilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya
zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik
bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil
edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez uygulanmasr’,
TFRS 9 ‘Finansal Araclar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin actklayicr érneklerinde
kiiciik degisiklikler yapmaktadir.

* TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsaml degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan vyillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikasi aciklamalarin iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci
olmayi amaclamaktadir.

* TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yikimliliiklere iligkin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler
tzerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

Sirket ydnetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip
gecerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
(@)  Karsilastirmali bilgiler ve nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal
tablolari énceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanmis  finansal
durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
Gerek gorildugu takdirde cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden dizenlenmektedir.

(b) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimlilukler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve
yikiimlultkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukamliltklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Muhasebe politikalarinda yapilan &nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe
hatalari geriye donik olarak uygulanir ve &6nceki dénem finansal tablolar yeniden
diizenlenir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin vapildigi dénemde hem de
gelecek dénemde, ileriye yénelik uygulanir. Fon'un 2021 yili icerisinde, muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

(2) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir(Dipnot 15).

(b) Tersrepo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yikimlilik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri als fiyati arasindaki farkin ic iskonto orani
yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
“Ters repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklariolarak kaydedilir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIMFONU
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(¢) Finansalvarhklar

Fon, finansal varliklarini “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”
ve “itfa edilmis maliyeti ile Olgllen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar:

Fon’da “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirilan finansal varliklar, alim satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa
dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde
edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya y&nelik bir
portféyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullaniimakta ve kayda alinmalarini izleyen doénemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yuikimliiliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitiimaktadir. Temettii gelirleri ise ayn olarak,
temettl gelirleri seklinde finansal tablolarda gsterilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz &demelerini iceren nakit
akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden &lgiiltr. S6z
konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile
muhasebelestiriimektedir. Kayda alinmayi miiteakiben etkin faiz orani yéntemi kullanilarak
“Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (Devami)

2.4. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
Beklenen kredi zarar karsiliginin Glgiimii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin lciimii finansal
varhgin durumu ve gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin
kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir grup 6nemli
karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Krediriskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin él¢iilmesi icin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- iligkili beklenen kredi zarari ve her tip Uriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin
sayist ve olasiliginibelirleme

- Beklenen kredi zararini élgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon ydnetimi 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tasimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde &nemli bir degisimin olmadigini ve
finansal varliklara iliskin TFRS 9'a gore hesaplamis oldugu deger diusklugu karsiligr tutarinin
finansal tablolarin biitiini degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore,
Fon yBnetimi 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal
varliklarina iliskin herhangi bir deger diistkluga karsihig muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklarive borglar

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is glinlinde sattig menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglan” kalemi altinda Fon’un
bilango tarihinden &nceki iki is guniinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borg¢lar
bulunmaktadir.

(e) Kurdegisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig) tarihte gegcerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
déviz alis kurundan Tirk lirasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin cevrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (Devami)

2.4. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
(@) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir (Dipnot 14).

(b) Vergikarsilig

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlari ve
varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi
kazanglan Uzerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(¢) Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya cikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis glinii degeri (als bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglan toplami) lizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borc kaydedilir. Satis giini
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinl degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Finansal varlik ve yukiimliltklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilr.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIMFONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotiar
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligkin Esaslar (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“ViOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her glin
itibariyla agik olan pozisyon rayic degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varhk ve yikidmliliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestiriimektedir. ilgili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temetti gelirleri ilgili temettiyi alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Tum giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Fon y&netim licretleri

Kurucu'ya Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak yillik fon toplam degerinin yaklasik %1,85'i olacak sekilde bir yénetim
ticreti hesaplanarak, degerlemenin yapildig ve Fon fiyatinin aciklandigl giinlerde tahakkuk
ettirilmektedir. Bu licretler her ay sonunu izleyen 3 is giinii icinde kurucu ve yoneticiye,
aralarinda yapilan “Portféy Yonetimi Cerceve Sozlesmesi”ne gore 6denmektedir.

Komisyon licretleri

Fon, ortaklik payi alim satimlarinda araci kuruluglara alim satim maliyet bedelleri iizerinden
0,0004 komisyon + BSMV, Borglanma Araci Alim Satimlarinda sadece BIST tescil {icreti, Ters Repo
islemleri icin islem tutar Gzerinden; gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde sadece
BIST tescil iicreti, Takasbank Para Piyasasi Islemleri icin Takasbank islem Komisyonu, Ozel sektor
tahvili ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece iglem tutan iizerinden BIST tescil
tcreti, VIOP [slem Komisyonlari ViOP’dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri
Uzerinden 0,000294 komisyon + BSMV, Yabanci ortaklik payl alim satimlarinda araci kuruluslara
alim satim maliyet bedelleri iizerinden 0,0014 komisyon &denmektedir. Yabanci tahvil alim
satimlarinda islem komisyonu 6denmemektedir.

(i) Katilmapaylan

Katilma paylari Fon'un net varlik degeri lizerinde giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

G) iliskilitaraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yOneticisi, Kurucu ve yéneticinin ortaklar ve
dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu st diizey ydnetimi
ve Yonetim Kurulu dyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli
etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

14



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras (“TL") olarak gosterilmistir.)

2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(k) Uygulanandegerlemeilkeleri

Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanai para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alistarihinden baslamak iizere portfoydekivarliklardan;

1)

2)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gérenler degerleme guintnde borsada olusan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclar, ters
repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyledegerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
ddviz alis kuru iledegerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
y6netim kurulu tarafindanalinir.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

Fon'un diger varlik ve yiikimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikimliilitkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Tahmin Ve Varsayimlar
Fon’un finansal tablolari, fonun strekliligi esasina gore hazirlamistir,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan kosullu varlik ve yiikiimliliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yénetimin en lyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portféyiindeki varliklarin degerleme
ilkeleri 2.k no’lu dipnotta aciklanmistir,

3. Baliimlere Gdre Raporlama

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Fon'un faaliyet balimleri bulunmamaktadir.

4. iliskili Taraf Aciklamalari

a) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibaniyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzeri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Katilim Hesabi (Albaraka Tiirk Katilim Bankasi AS.) 9.054.000 17.058.850
Toplam 5.054.000 17.058.850
Diger Alacaklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Fon isletim gider kesintisi
(Katilim Emeklilik Hayat AS)(*) 242.095 134.898
Toplam 242.095 134.898

(*) Fon'dan karsilanan tiim giderlerin (yénetim ticreti dahil) toplaminin dst sinin giinliik %0,0062
(ytzbinde altwvirgdliki), yilhk %2,26 (ylzde ikivirgtilyirmialt1) limitini asmayacak sekilde belirlenir.
Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Ust sinirt fon net varlik
degerinin yillik %2,28'i (ylizde ikivirglyirmisekiz) kadardir. Yillik fon toplam gider kesintisi
oraninin agildigi durumlarda, asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glinl iginde Kurucu
tarafindan Fon’a iade edilir. 31 Aralik 2021 ve 2020 itibaryla bu kapsamda Kurucu’dan
alacaklardan olusur.

Katilma Paylari 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kurucu tarafindan iktisap edilen katilma payi 985.999.722.736 986.941.469.841
Toplam 985.999.722.736 986.941.469.841
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tm tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

4. iliskili Taraf Aciklamalar {devam)

b) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iliskili taraflarla olan

islemler asagidakigibidir:

Niteliklerine Gére Gelirler

31 Arahik 2021

31 Aralik 2020

Katilma hesabi kar payi gelirleri
(Albaraka Tiirk Katilim Bankas: AS.)

2.606.338

933.152

Toplam

2.606.338

933.152

5. Alacaklar ve Borclar

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla alacak ve borglari asagidaki gibidir:

Alacaklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Takas alacaklan - 668.023
Kurucu'dan alacaklar (Dipnot 4) 242.095 134.898
Toplam 242.095 802.921
Borglar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Odenecek fon yonetim iicretleri 1.142.218 797.215
Odenecek Kurul kayda alma iicreti 16.721 11.473
Odenecek denetim iicretleri 4.652 5.167
Diger borglar 1.931.380 4.957.973
Takas borglar 3.555.173 1.356.346
Toplam 6.650.145 7.128.174

6. Karsiliklar, Kosullu Varlik Ve Borclar

Fon'un, 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihi
bulunmamaktadir.

itibariyle karsilik, kosullu varlik ve borglar

17



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELi KATILIM DEGISKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikce Ttirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7. Niteliklerine Gore Giderler

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Yonetim Ucretleri (*) 10.273.380 7.036.313
Takas saklama komisyonlan 131.634 93.047
Kurul kayit icreti 57.154 38.671
Denetim (icretleri 7.140 7.630
Komisyon ve diger islem lcretleri 145.320 45.115
Diger giderler 14.035 28.558
Toplam 10.628.661 7.249.334

(*) Fon, her giin igin fon toplam degerinin gilinliik 0,0062 (yiizbinde altwvirgiliki) oraninda yénetim tcreti

tahakkuk ettirmektedir. Her ay sonunu izleyen bes is giinii iginde tahakkuk eden lcretin, %5’ini

yéneticiye fon yénetim tcreti olarak 6demektedir.

(**) Fon yapmus oldugu islem tiiriine gore islemin toplam tutari tizerinden,

- Pay komisyonu: 0,0001 + BSMV

- Kira sertifikasi komisyonu: 0,000025 + BMSV

- Kiymetli Madenler Komisyonu:0,0004+BSMV
Vaad sézlesmeleri: Komisyon uygulanmayacaktir.

8. Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varlik Degerinde Artis / Azalis

1 Ocak itibariyle toplam degeri / net varhk degeri 2021 2020
(Dénem basi) 920.922.789 240.518.125
Toplam degeri / net varlik degerinde artis/(azalis) 145.132.448 111.021.143
Katilma pay ihrag tutan (+) 221.806.556 153.937.016

Katilma payi iade tutarn (-)

(191.998.632)

(123.028.235)

31 Aralik itibariyle toplam degeri / net varlik degeri

(Dénem sonu) 1.095.863.161 382.448.049
Birim pay degeri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Fon toplam degeri (TL) 557.388.421 382.448.049
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 14.000.277.264  13.058.530.159
Birim pay degeri (TL) 0,039813 0,029287
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8. Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varlik Degerinde Artis / Azalis (devam)

Katilma belgeleri hareketleri 2021 2020
1 Ocak itibariyle (Adet) 13.058.530.159 11.768.587.390
Ddnem icinde satilan fon paylari sayisi (Adet) 6.555.908.212 6.257.894.,798
Dénem icinde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (5.614.161.108) (4.967.952.029)
31 Aralik itibariyle 14.000.277.264 13.058.530.159

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla gikarilmis katilma belgeleri 1.000.000.000.000 adettir.
(31 Aralik 2020 1.000.000.000.000 adettir). Fon katiimcilari, mevzuatta belirtilen yasal limitlere
uygun olarak 0,001 pay alabilmektedir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank”) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlesmesine istinaden

menkul kiymetler Takasbank glivencesi altindadir.

9. Fivat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varlik Degeri Mutabakat:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 557.388.421 382.448.049
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 557.388.421 382.448.049
Fark = =
10. Hasilat

Kar Payi ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Katilim hesabi kar paylari 14.385.597 4.545.518
Temetti gelirleri 5.310.886 2.076.059
Toplam 19.696.484 6.621.577
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10. Hasilat (devam)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin

Gergeklesmis Kar / Zarar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kamu kesimi menkul kiymetler gerceklesen deger

artis/azalislan 5.559.481 4.954.823
Ozel kesim menkul kiymetleri gerceklesen deger artislari 49.932.910 21.724.644
Diger menkul kiymeter gerceklesen deger azalig/artislar 557.469 3.860.946
Diger menkul kiymeter satis karlari/zararlari 507.877 55.518
Ortaklik payi gerceklesen deger artislari 43.049.409 56.259.185
Ortaklik payi satis karlar 7.550.393 9.981.674
Kamu kesimi menkul kiymetler satis (zararlan)/karlar (307.177) (507.903)
Ozel kesim menkul kiymetleri satis (zararlari)/karlari (23.007.160) (10.811.270)
Toplam 83.843.202 85.517.617

Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar / Zarar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Ozel kesim menkul kiymetleri gerceklesmemis deger artislan 1.837.942,88 1.012.985
Ortaklik payi gergeklesmemis deger artiglari/(azahslari) 1.755.177 12.269.363
Diger menkul kiymetler gerceklesmemis deger

(azalslan)/artislari 34.758.921 9.750.813
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesmemis deger artislari 13.617.426 2.963.208
Toplam 51.969.467 25.996.369

11. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger gelir ve giderleri

agagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Fon isletim gider kesintisi (Dipnot 4) 242.095 134.897
Diger gelirler 5.862 17
Toplam 251.956 134.914
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
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skin Agiklayici Dipnotlar

Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler (devam)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Muhtelif giderler (10.408) (20.274)
KYD endeks lcreti (3.627) (8.284)
Toplam (14.035) (28.558)

12. Kur Degisiminin Etkileri

31 Arahk 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Fon tarafindan tutulan

orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklari asagidaki gibidir:

yabanci para varliklar ve borclarin

31 Aralik 2021 TL Karsihgi ABD Dolari
Nakit ve nakit benzerleri 64.437 4.834
Finansal varliklar 41.721.659 3.130.142
41.786.096 3.134.976
31 Aralik 2020 TL Karsihig ABD Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 1.493.508 201.298
Finansal varliklar 21.340.873 2.876.361
22.834.381 3.077.659
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2021 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1. ABD Dolan net varllk/(yijkiimlijli]k} 4.178.610 (4.178.610) 4.178.610 (4.178.610)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3. ABD Dolari net etkisi (1+2) 4.178.610 (4.178.610) 4.178.610 (4.178.610)
Toplam 4.178.610 (4.178.610) 4.178.610 (4.178.610)
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12. Kur Degisiminin Etkileri (devam)

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2020 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varlik/(yiikiimliiliik) 2.283.438 (2.283.438) 2.283.438 (2.283.438)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3. ABD Dolari net etkisi (1+2) 2.283.438 -2.283.438 2.283.438 -2.283.438

Toplam 2.283.438 (2.283.438) - 2.283.438 (2.283.438)

13. Finansal Araclar

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla portfoyiinde bulunan finansal araclar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2021

Gergege uygun degerleri kar/zarara yansitan finansal varliklar

Maliyet Makul Deger Kayith Deger

Kamu kesimi kira sertifikalar 5.000.000 6.556.694 6.556.694
Ozel kesimi kira sertifikalari 167.103.300 199.025.849 199.025.849
Hisse senetleri 174.010.048 204.295.925 204.295.925
Diger menkul kiymetler 47.051.495 90.987.801 90.987.801
DGNEM SONU 393.164.844 500.866.269 500.866.269
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13. Finansal Araclar (devam)

31 Aralik 2020

Gergege uygun degerleri kar/zarara yansitan finansal varliklar

Maliyet Makul Deger Kayith Deger
Kamu kesimi kira sertifikalar 10.893.757 11.360.697 11.360.697
Ozel kesimi kira sertifikalar 145.914.909 165.683.091 165.683.091
Hisse senetleri 71.339.538 99.870.241 99.870.241
Diger menkul kiymetler 16.131,355 45.531.336 45.531.336
DONEM SONU 244.279.559 322.445.365 322.445.365

14. Raporlama D&neminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.

15. Nakit Akis Tablosuna iliskin Aciklamalar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Bankalardaki nakit vadesiz mevduat 277.089 644.011
Diger hazir degerler 64.437 1.493.507
Katilim hesaplan 62.588.675 64.190.419
Nakit ve nakit benzerleri 62.930.201 66.327.937

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve kar payi

tahakkuklar dusiilerek gésterilmektedir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 62.930.201 66.327.937
Kar payi tahakkuklari 760.815 440.420
Nakit akis tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 63.691.016 66.768.357
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16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELI&i VE DUZEYi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, para ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki déviz kurlar ile kar payi
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan
risk yénetim programi, mali piyasalarin dngorilemezligine odaklanmakta olup, Fon'un mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kar payi orani riski

Kar payi orani riski piyasa oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’un kar payina
duyarh finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar
olmasi riskidir. Fon’un, kar payina duyarlihg finansal araglarin getiri degisimine bagh olarak
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un, 31 Aralik
2021 ve 2020 tarihi itiibariyla faiz enstriimanl finansal varliklari bulunmamaktadir. Fon degisken
getirili finansal varlik olarak katiim kar payi endeksi bulundurdugundan kar payi oranlarinda
meydana gelen degisikliklerden etkilenebilmektedir.

Asagidaki tabloda piyasa kar payl oranlarindaki %1 degisimin diger bitin degiskenler sabit
kalmak kaydiyla Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Kar/zarar lizerindeki etkisi

Kar payi artisi/(azalisi) 2021 2020
%1 625.887 641.904
(%1) (625.887) (641.904)
Fivat riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz
kalmaktadir. Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un
portféyiindeki finansal varliklari olusturan kira sertifikalarinin piyasa fiyatlarinda %5 deger
artis/(azalisinin) Fon’un varliklari Gizerindeki etkisi gdsterilmektedir.

Kar/zarar iizerindeki etkisi

Piyasa fiyat artisi/(azalisi) 2021 2020
%5 25.043.313 16.122.268
(%5) (25.043.313) (16.122.268)
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
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16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (devam)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yUkimlGlGgund yerine getirmemesi nedeniyle
diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un
kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon’un
portféylinde bulunabilecek finansal varliklar SPK dizenlemeleri ve Fon ig tiiziigii hikiimlerine

gore belirlenmektedir.

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki Mevduat Diger Alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger Finansal
31 Aralik 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar
Raporlama tarihi itibariye
maruz kalinan azami kredi riski - 62.930.201 - 242.095 500.866.269
Azami riskin teminat, vs ile givence
altina alinmig kismi = - = = -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 62.930.201 - 242.095 500.866.269

B. Vadesi gegmis ancak deger
diigiikligine ugramamis varhiklarin
net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degeri

Vadesi gegmis (brit defter degeri)
Deger dusiiklgii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
Deger diistkligi (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi

D. Bilango dis:1 kredi riski igeren unsurlar
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16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi (devam)

Bankalardaki Mevduat Diger Alacaklar
iligkili Diger iliskili Diger Finansal
31 Aralik 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar

Raporlama tarihi itibariye

maruz kalinan azami kredi riski - 66.327.937 134.898 668.023 322.445.365
Azami riskin teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi = - = - =
A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikligiine ugramamis finansal

66.327.937 134.898 668.023 322.445.365

varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak defer
diigiikliigiine ugramamis varhiklarin

net defter degeri - - - = -
C. Deger diisiikligline ugrayan
varliklarin

net defter degeri - - - = -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - &
Deger diistiklagt (-) - - = 2 -
Net degerin teminat, vs ile giivence

altina alinmig kismi = - - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
Deger dusiklugti (-) " - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence

altina alinmig kismi - = - - -
D. Bilango dist kredi riski iceren
unsurlar = = = & =
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16. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VEDUZEYi (devam)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal
borglarla ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin
paraya gevrilmesine bagl olarak giinlitk nakit cikis riskine maruzdur.

31 Aralik 2021 Sozlesme
uyarinca
nakit

Defter cikislar 3aydan 3-12ay 1-5yil

S6zlesme uyarinca vadeler Degeri nakit kisa arasl arasl

Turev olmayan finansal yiikiimliiliikler

iligkili taraflara borclar 1.142.218  1.142.218 1.142.218 - -
Takas borglan 3.555.173 3.555.173  3.555.173 - -
Kayda alma licreti 16.721 16.721 16.721 - -
Diger borglar 1.936.032 1.936.032  1.936.032 - -
Toplam 6.650.145 6.650.145 6.650.145 - -
31 Arahk 2020 Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter cikiglar 3aydan 3-12ay 1-5yil
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri nakit kisa arasi arasi

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

iligkili taraflara borglar 797.215 797.215 797.215 - -
Takas borglan 1.356.346 1.356.346 1.356.346 - -
Kayda alma dcreti 11.473 11.473 11.473 - -
Diger borglar 4.963.140 4.963.140 4.963.140 - -
Toplam 7.128.174  7.128.174 7.128.174 - -
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16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELI&i VE DUZEYi (devam)

Finansal araclarin siniflar ve gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak
gerceklesen islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikimluligiin
karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hélihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yéntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa
bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme
gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde
edebilecegi miktarlarin géstergesiolamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstrimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki ydntem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansalvarliklar:
Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Kisa vadeli olmalan sebebiyle bankalardan alacaklar ve diger finansal aktiflerin gercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

b. Finansal yiakiumliliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir.

2021 Gercege uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 62.930.201 62.930.201
Finansal varliklar 500.866.269 500.866.269
Diger alacaklar 242.095 242.095
Takas borglar 3.555.173 3.555.173
Diger borglar 3.094.972 3.094.972
2020 Gergege uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 66.327.937 66.327.937
Finansal varlklar 322.445.365 322.445.365
Diger alacaklar 802.921 802.921
Takas borglari 1.356.346 1.356.346
Diger borglar 5.771.828 5.771.828
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16. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi (devam)

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin &nemsiz miktarda olabilecegi distinilerek defter
degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiiktimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yUktmlilikler, birbirinin ayni varlik ve yiktimlalikler
icin aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimliltkler, ilgili varlik ya da ylkimlGlugiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada
gozlenebilen fiyatininbulunmasinda kullanilangirdilerden degerlenmektedir.

Ugtinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlaltkler, varlik ya da yukiimluligin gercege

uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Alim-satim amach gésterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi menkul kiymetler 6.556.694 - -
Hisse senetleri 204.295.925 - -
Diger menkul kiymetler 90.987.801 - -
Ozel kesim menkul kiymetler 199.025.849 - -
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi menkul kiymetler 11.360.697 - -
Hisse senetleri 99.870.241 - =
Diger menkul kiymetler 47.024.844 - -
Ozel kesim menkul kiymetler 165.683.091 - -

17. Finansal Tablolari Onemli Glciide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir Ve
Anlasilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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