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Girigim Sermayesi Yatinm Fonu ihrag belgesinin; baglik kism, Fon unvam, [Fonun yatinm

stratejisine ve amacina iliskin esaslar ve Fona katilma ve fondan aynlmaya iliskin esaslar

maddeleri agagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKI SEKIL:

Fon unvam: RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S.Ikinci Finberg Girtgim Scrmayesi Yatinm Fonu

YENI SEKIL:

Fon Unvam: RE-PIE Portfsy Yonetimi A_§ Fiba Firsat Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

ESKI SEKIL.:

Fonun yatwrim stratejisine ve amacina iligkin esaslar:

Fon; halka agik olmayan, biiyiim potansiyeli yiiksek, mali yapism kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited sirketlere; Sermaye aktanm veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya
girisim sirketlerinin kurucusu olmayr hedeflemektedir. Yatmmlardan kaynaklanan riskin
yatiuma ydnlendirilen anapara miktan ile sinirh olmas: kaydiyla sadece Tcblig'de tanimlanan
girisim girketlerine sermaye yatirmm yapmak tizere yurt disinda kolektif yatinm amaciyla
kurulan kuruluglara da dogrudan yatium yapabilir. Girigim sermaycsi yatinm ortakhiklan
larafindan ihray edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girigim sermayesi yatirim
fonlanimn katilma paylarma yatinm yapabilirler.

Fon, Finberg Aragtirma Gelistirme Damgmanhk Yatinm Hizmetleri A_S. basta olmak iizere;
teknoloji, finans, perakende vs. sektsrlerdeki gelisen startup sirketlere yatinm yapabilecekftir.
Fon yaunim yapildig: tarih itibartyla yurt diginda kurulu olmakla birlikte son yilik finansal
:ablolanina gére varlklannin en az %80 Tarkiye’de kurula bagh ortakhik ya dastiraklrden
olusan sirkeflere de yattim yvapabilir.

Fonuo yatiim yapmay hedefledifi ana sekisrler finans, telckomiinikasyon, gida, saghk,
biligim, tcknoloji, ulagtirma, imalat ve perakende olmakla beraber diger sehtirlerdeki oclisen

Start-up yirketlere de yatinm yapabilecektir.

Yatunm yapilacak jirketlerin segiminde esas almacak kriterler; kurumpsal yOnetim yapisina

* . kavustarulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etifi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, istihdam :aratmak, ihracat potansiycline sahip olmak, cevreye duyarh bir yonctim
politikasi izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci olmak, marka degeri yaralma
giley, surdimilebilirlik e katma degerli tiriin gelistirme potansiyeli olacaktr.




Yapilacak yatinmlarda imtiyazh paylannm (normal aznlik haklarmin tizerinde yonetimde s6z
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satin ahm, profcsyonel
yonctim olmas: durumunda goZunluk paylanmin satn alum, diger girigim sermayesi yatrmm
fonlartyla ortak yatinm yapilmas: gibi metotlar uygulanacaktir.

Yannmlardan gk stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga salig
olacaktir.

YENI SEKIL:
Fonun yatinum stratejisine ve amacina iligkin esaslar:

Fon; halka agik olmayan, biiyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisiu kuvvetlendirmesi gereken
anomm ve limited sirketlere; sermaye aktanmi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya
girigim sirketlerinin kurucusu olmayr hedeflemektedir. Yanrmmlardan kaynaklanan riskin
yatiima ydnlendirilen anapara miktan ile sinirh olmas: kaydiyla sadece Teblig'de tammlanan
girigim yirketlerinc sermaye yatwum yapmak iizere yurtdigmnda kolektif yatmrm amaciyla
kurulan kuruluglara da dogrudan yatinm yapabilir.

Fon, teknoloji ve yenilik odakh i3 modelleri ile biiyiime potansiyeli yiiksek girigim
sirketlerine sermaye aktarunm veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya girigim
sirketlerinin kurucusa olmay: hedeflemektedir.

Girisim sermayesi yatinm ortakhldan tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi
araclarma ve diger girigim sermayesi yabrim foolarmm katiima paylarnna yatinm
yapabilirier. Fon yatirmn yapildi tarih itibanyla yurt diyinda kuruln olmakla birlikte
son yilhk finansal tablolarma gire varbklarnmin en az %80°i Tiirkiye’de kuraln bagh
ortakhk ya da igtiraklerden olusan girketlere yatunm yapabilir. Fon; stratejisi geregi,
birden fazla girisim girketine yatirnm yapacaktir. Yatium yapilan sirketlerin agrhikh
olarak; belirli bir @riin gelistiren, katma deger yaratan, patent sahibi olan teknoloji
girketleri olmas: hedeflenmektedir. Fonun yatuum yapmay: hedefledifi ana sektdrler
guda, tarim, saghk, biyoteknoloji, lojistik, gayrimenkul, perakende, eticaret, finans, enerji,
biyokimya telmolojileri ve diger teknoloji (mesnelerin interneti, yapay zecka vh.)
sektiirleridir. Fon bu sektdrlerin digmmdaki teknolojiye iliskin baska sektdrlere de yatrzm
yapabilecektir.

Yatim yapilacak sirketlerin segiminde esas alwacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavuyturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve i§ ctii sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, istihdam yaratmak, ihracat potansiycline sahip olmak, cevieye duyarh bir yonetim
politikas: izlemek, operasyonel geligime uygun olmak, rekabetgi olmak, marka degieri yaratma
giicil, strdiiriilebilirlik ve katma degeri iciin gelistirne potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatirrmlarda imtiyazh paylanmin (normal azinlik haklarmin fizerinde yaénetimde 6z
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazl paylar) satin alimi, profesyonel
yonetim olmas: durumunda gogunluk paylarmm satin alimu, diger girigim sermayesi yatinm
fonlariyla ortak yatirim yapilmas: gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatinmlardan ¢ifas stratejileri de halka arz, kumcu ortaga satis ve stratejik orlagia aus
olacaktar.



ESKI SEKIL:
Fona katilma ve fondan aynimaya iligkin esaslar:

Katilma paylannin satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Yatunim Komitesi,
fon katilma paylanmin Borsa'da da islem g6rmesi i¢in Borsa'ya basvara yapilmasma karar
vercbilir. Fona iade diginda, fon katilma paylan nitelikli yatinmeilar arasinda Borsa istanbul
A.§.'nin Nitelikli Yatiume: Islem Pazan'nda el degistirebilir. Katilma paylarnm borsada Islem
gormesine Hligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Kanlma paylanmn borsada iglem
gormesi durumunda SPK ve BIA$'in kamunun aydmlatilmasina iliskin {lgili diizenlemclerine
uyulur. Tsbu ihrag belgesinin Borsa iglernleri igin varsa BIAS islem esaslan veya kamuyu
aydinlatma diizenlemeleri ile geligen hikiimleri uygulanmaz.

Yatnm Komitesi karan ile katilma paylannin nitelikli yahnimeilar arasinda devri miimkiindir,
Nitelikli yatinmcular arasinda katilma pay: devrinin gerceklestirilebilmesi igin devralan kigi
ve/veya kuruluglarm nitelikli yatirmer vasiflanm haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin
kurucuya iletilmesi ve Yatiron Komitesi karan alinmasi zoranludur. Kurucu s6z konusu bilgi
ve belgeleri fon siiresince ve asgari olarak beg y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu
madde kapsamundaki katilma pay: devirleri, katlma paylarnin hak sahibi yatinmeilar arasinda
aktarilmas: ile tamamiamir. Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden
devir iglemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Bu madde kapsamunda, Yatinm Komitesi karan
ile Kurucu da sahip olduggu katilma paylanm diger nitelikli yatirnncilara devredebilir.

Gendl Esaslar
Fon katlma paylan sadece Kurul diizenlemelerinde tammmlanan nitelikli yatmmmcilara

satilabilir. Ahm talimatlan uygon haberlesme kanallan ile kurucu merkez adresine
iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag islemler de dahil ahnan tim katdma payr alm satim
talimatlanna alim ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir. Islemler bu dncelik sirasina gore gergeklegtirilir.

Savas, ekonomik kriz, olaan dis: ekonomik ve finansal olaylann gerceklesmesi, ekonomik
birliklerin dagilmasy, iletisim sistemlerinin gokmesi, sermaye piyasast araclannin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiisti
olaylann ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satum durdurulabilir.

Fon paylan sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade cdilcbileceginden yatmmcilar adina
satun tatimatlan Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Y.urim simrlamalanna nyum saflanmas:
amaciyla igbu ihrag belgesinde yer alan fona zoruniu 'atilma pay satist/iadesine “1ijkin
hitkiimler sakhidir.

Katilma pay: satis1, kat:lia pay bedelinin iam ularak sakden bdenmesi veya igtirak paylarimn
fona devredilmesi surctiyle; katilma payrmin fona iadesi ‘asfiyc donemi istisna olmak iizere
yalmzca Fon stresinin sonunda, yatnmceilann katilma paylannin nakde govrilmesi veya
katilma paylarma kargithk gelen istiak paylanmn yatinmetlara devredilmesi suretiyle
gerceklestirilir.
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Yatinm Komitesinin karar almas: durumunda belirli bir tarih aralinda ya da herhangi bir
tarihte, Yatium Komitesinin kararmda belirdenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
iizerinden fondan ¢ikig kabul edilebilecektir.

Katilma Payr Alin Talimatlan ve Al Bedelinin Tahsil Esaslan
Alm talimatlar: tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiidd 6demesi 1.000 I'L dzerinden gergeklegtirilir. Takip eden
kaynak taahhiidti Sdemeleri ve kaynak taahhiidii disindaki alim talimaflarma istinaden verilen
katlma payr alm talimatlan ise talimatn verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan katilma pay: fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Kaynak taahhiltlerinin, Yatunm Komitesi tarafindan, yatimumlar, giderler gibi Fon’un nakit
ihtiyaclanins karpilamak igin yahnmes sézlegmesinde belirtilen usullerle yatinmeilardan Fon’a
Gdenmesi talep edilir. Kaynak taabhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatmmeci, kaynak
taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimat vermis sayihr.

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasim takip eden 1 aylik siire ilk kaynak taahhiidii
ve ilk talep toplama doncmi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taabhiitleri ve
talepler pay alim talebi olarak belirtilen 1 ayhik donemin son is giiniinde 1 pay 1.000 TL olmak
tizere gergeklestirilecektir. Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma payy satg tarihini takip eden
ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca, nitelikli yatirmmcilar pay alim talimati vermek
suretiyle Fon’a katlabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni wnitelikli yatimme: kabul
edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii digindaki katilma pay
ahmlan nakit veya istirak payr kargih@inda olabilir. Bu durumda ihragtan &nce igtirak
paylannin degerlemesinin Kurulca uygun gériillen kuruluglarca yapilmas: ve en fazla bu
degere tekabiil cdecek gekilde katilma pay: ihrag edilmesi zoronhudur. Ahm talimatlannin
karsthfinda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar yatmmc adina yatinim
komitesinin karar verdigi uygun yatnm araglaninda dcgerlendirilmek suretiyle bu ihrag
belgesinde belirlencn esaslar gergevesinde, katiima payr almunda kollamilir. Su kadar ki, is
ginlerinde saat 12:30%a kadar girilen alim talimatlarmm yatinm araglarinda degerlendirilmesi
ayni giin, saat 12:30’dan sonra girilen abin talimatlanmin degerlemesi ise takip eden is giinil
baglar.

Katlma pay1 alimina yatinm araclarindan clde cdilen getiri tutan dahil edilmez. S6z konusu
getin, katlma payr shoum takip eden itk isgini yatinmcilarn hesabina nakit olarak iade
edilir.

Tasfiye Doncmi’ne kadar olan dénemde katilma payr thm iglemi gergeklestime giinleri ve

donemlen (sagida belirtilmistir

Yatinm Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih arabginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatinm Komitesinin karannda belirlenecek tarihte hesaplanacak e llan edilecck fiyat
tizerinden fona yeni yirig kabul edilebilecektir.




Katiima Pay: Satsg Talimatlan ve Satis Bedelinin Odenme Esaslan

Katilma paylan [asfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ obmak @zere, sadece Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir.

YFon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade cdilebileceginden yatinmcilar adna satum
talimatlan kurucu tarafindan olugturulacak olup, aynca satm talimah verilmesine aerck
yoktur. Katilma paylannin bedelleri Fon igtiiziigiiniin 16. maddesi ve igbu ihrag belgesinin
“Fon’un tasfiye yekli hakkinda hilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar vergevesinde
yatimmeilara 6denir.

$u kadar ki, fon siircsinden 6uce girisim sermayesi yatirnmlanndan gikis olmasi, alacaklarmmn
tahsili ve sonrasinda borglanimn denmesi sonucu nakit fazlast olugmas: durumunda, Yatinm
Komitesi karanyla olusan nakit fazlas: katilma pay: sahiplerine katilma pay: iadesi yapilmak
suretiyle paylan oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Yatinm Komitesi’nin Erken Dagium karanm takip eden iggiinii yaymlanan
fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat kullamlir. Erken Dagitm’da iade alinacak toplam pay
adedi, toplam dagitilacak tutann pay fiyatma boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakun 1 pay
ve katlanna agafz dogiru yuvarlanmas; ile belirlenir. Ifer bir katilma payi sahibi iade alinacak
katilma paylanmdan pay: oramndaki adet katlma payim iade talimats vermis kabul edilir.
Herhangi bir yabmmciya pay: oranina tekabél eden iade adedinden farkhi adette iade
yapilamaz. Bu gekilde yamlan dafiim soorasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu
paylarn toplam katima paylan i¢indeki oram degismeyecektir. lade edilen paylarm tutarlan
yatinmcmin hesabma yatinlir. Yatinme: s6zlegmesinde hikim bulonmas: veya yazh onay
ahnmas: kaydiyla, yahnmeilar Erken Dagitim icin onay venmis sayshr. Her duramda yatinmct
sdzlegmesinde hiikiim bulunmas: onay hitkmiindedir.

Girigim sermayesi yahnmlan disinda kalan yatwromlar, ilgili mevzuatta Ongoriilen %20
oranmdaki azami simn agarsa, Yatnm Komitesi yeni girisim sermayesi yatirm yapmayip,
s67 konusu nakdin, zorunlu katilma pay: geri ahm (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma
pay sahiplerinc dagitilmasina karar vercbilir.

Kaulma paylarimn Fon stiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son
ganil itibari jle haairlanan bagunsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlannda hesaplanan
hirim katilma pay1 degeri kullambir. fade tutarlan, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak
bugimsiz denctimden gegmis fiyat ve tinansal raporlarn hazirlanmasimi takip eden S ig ging
icerisinde katitma pay: sahiplerinin hesabina yatinlir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr ahm veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde Fon’un varhiklariun saug, alacaklannmn tahsili ve vorglanmin Gdenmesi sonucu
nakit f{azlasi olugtukca, olusan nakit fazlasi, Yaunm Komitesi karan ile katilma payl
sahiplerine paylan craninda duginhic. Tasfiye donemindeki dagibmlarda, Yaneim Komitesinin
kararim wkip cden isgiinii yaynlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanshr. Yatirsm
Komitesi, Foo’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay <ahiplenine dagitilacak oplam tutan
belirler.

Tashye donemi dagitiminda iade alnacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutann pay
fiyatina boliin, esksyoucy ¢ikan adedin en yakin | pay ve katlarina agagi dogru yuvarlanmasi
ile bclirlt;;;h‘?"’ﬂcr wo-I) \lma pay: sahibi iade almacak katilma paylarindan payr vramndaki
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adet katdma payim iade talimat: vermis kabul edilir. 1 lerhangi bir yatinmeiya pay1 oramna
tekablil cden iade adedinden farkh adette iade yaplamaz. Bu gekilde yamlan dagitim
sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldufiu paylarm toplam katilma paylan icindeki oram
degismeyeccktir. lade edilen paylann tutarlary yatrmcinmn hesabina yatmihir. Pay sahipleri ve
pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan almaktan ve
kargthmmda denk gelen miktarda katilma paym iade etmekten imtina edemez.

Ote yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken lasfiye cdilebilmesi halinde uygulanacak
esaslara “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bbliimiinde yer verilmistir,

YENI SEKIL:
Fona katilma ve fondan aynimaya iliskin esaslar:

Katilma paylarmin satiss Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda, Yatinm Komitesi,
fon katilma paylanimin Borsa'da da islem gbrmesi i¢in Borsa'ya bagvuru yapilmasma karar
verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylars nitelikli yatinmeilar arasinda Borsa Istanbul
A.§.nin Nitelikli Yaurimer Islem Pazar'nda el degigtirebilir. Katrlma paylarnm borsada Islem
gormesine liskin esaslar BIAS tarafindan belidenir. Katilma paylanmin borsada islem
gormesi durumunda SPK ve BIAS'm kamunun aydimlatiimasina iliskin Igili diizenlemelerine
uyuhur. Igbu ihrag belgesinin Borsa islemleri icin varsa BIAS islem esaslan veya kamuyu
aydmlatma dizenlemeleri Ile geligen hitkiimleri uy: az.

Yatiim Komitesi karan ile katilma paylarsmn nitelikli yatiwrnmcilar arasinda devri miimkiindiir.
Nitelikli yatwimeilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kigi
ve/veya kuruluglarin nitelikli yatirime: vasiflarm haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin
kurucuya iletibmesi ve Yatinm Komitesi karan alinmas zorunludur. Kurucu s5z konusu bilgi
ve belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadhr. Bu
madde kapsamindaki katiima pay: devirleri, kahima paylarmm hak sahibi yatinmeilar arasinda
aktanlmas: ile tamamlamr. Katilma pay: devirlerine iligkin bilgilerin MKXK "ya iletilmesinden
devir iglemlerini yariiten kurulus sorumludor. Bu madde kapsaminda, Yatimm Komitesi karan
ile Kurucu da sahip oldugn katiima paylarim diger nitelikli yatrumcilara devredebilir.

Genel Esaslar

Fon katlma paylan sadece Kurul dozenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatmmecilara
atilabilir. Ancak, tedaviildeki fon katshma paylarmm rofuniusu airhkh olarak Fiba
Grubu Sirketlerinin Yatrimcis: oldupu kurnmlar tarafmdan satin almmis olacaktir.
Abm talimatlar uygun haberlesme kanallan ile kurucu merkez adresine iletilmelidir.

Kurucw'nun kendi adina yapacas; islemler de dahil alnan tiim katilma payr alim satum
talimaﬂm alim ve satim tatimatlart igin ayt ayn olmak {izere miiteselsil .ra numaras:
verilir. Islemnler bu 6ncelik sirasma gore gerpeklestinlir,

Savag, ckonomik ' riz, olagan diy konomik - ¢ finansal olaylarm gerg kdesmesi, ekonomik
birliklerin dagilmas., iletisim sistemlerinin ¢Okumesi, sermaye piyasasi araglanmn ilgili oldugu
piyasamin kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecck snzalar gibi olaganiistii
olaylann ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeni
hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm ahm satimi durdurulabilir,

Fon payl:é]_u} ‘on stiresinin sonunda Fon’a iade cdilebileceginden yatrimeilar adina
satim tgi atlz?"n lggm tarafindan olusturulacaktir. Yathnm simidlamalanna uyum saglanmas:
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amaciyla isbu ibrag belgesinde yer alan fona zorunlu katilma pay: satigi/iadesine iligkin
hiikiimler saklidur.

Katilma pay1 satigs, katima pay: bedelinin tam olarak nakden ddenmesi veya istirak paylarnm
fona devredilmesi suretiyle; katilma payimmn fona iadesi tasfiye donemi istisna olmak fizere
yalnizca Fon siiresinin sonunda, yatirmmeilann katima paylarmm nakde cevrilmesi veya
katilma paylanna karsihk gelen igtitak paylanmin yatwuncilara devredilmesi suretiyle
gergeklestirilir.

Yatumm Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih arahfinda ya da herhangi bir
tarihte, Yatinm Komitesinin karannda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan cdilecek fiyat
izerinden fondan ¢ikig kabul edilebilecektir.

Katlma Payr Abm Talimatian ve Abm Bedelinin Tahsil Esaslan
Alm talimatian tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiidii 5demesi 1.000 TL tizerinden gergekiestirilie. Takip eden
kaynak taahhiidii 6demeleri ve kaynak taabhiidi disindaki almm talimatiarina istinaden verilen
katlma payr ahm talimatlar isc talimatm verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan katilma pay: fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Kaynak tashhiitlerinin, Yatinm Komitesi tarafindan, yatuimlar, gideder gibi Fon’un nakit
thtiyaglanm kargilamak i¢in yatinmci s6zlcgmesinde belirtilen usullerle yatinmcilardan Fon’a
Gdenmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasmda yatnmes, kaynak
taahhiidii deme talebinde belirtilen tutarda ahm talimat: vermiy saythr.

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasim takip eden 1 ayhk sire ilk kaynak taahhiidi
ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve
talepler pay alim talcbi olarak belirtilen 1 ayhk donemin son is giiniinde 1 pay 1.000 TL obmak
iizere gergeklegtirilecektir. Bu sekilde perceklestirilen ilk katilma pay: satig tarihini takip eden
ve Tasfiye Dénemi’ne kadar olan siire boyunca, nitelikli yatrmcilar pay alim talimat vermek
suretiyle TFon’a kaulabilir. Tasfiye Donerii’nde Fon’a yeni nitelikli yatmimer kabul
cdilmeyeccktir.

Kaynak taahhiidii sudece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki kaulma pay
alimlan nakit veya istirak payr karsihginda olabilir. Bu durumda ihragtan once igtirak
paylannmin degerlemesinin Kurulea uypun gonilen kuruluslurca yapilmast ve en fazia bu
degere tekubil cdecek sekilde katilma payr ihrag edilmesi sorunludur. Alim wlimatlannn
karph@inda tahsil cdilen tutar islem gergeklestinlinceye kadar yatnmer «dmma yatinm
komilesinin karar verdifii uygun yatinm araglannda degicrlendirilmek uretiyle bu thrag
belgesinde belirlenen csaslar gergevesinde, kaulma payr almunda kullanibee, Su kadar ki. ig
ginlernmde <aat 12:307a kadar girilen alim talimatlanmn yatnm araclanndi degedendirilmesi
aymi giin, saat 12.50%an sonra pirilen alum talimatlannin deerlemesi is¢ lakip eden is iini

baglar.

Katilma pay: alimina yatinm araglanndan clde cdilen setici witars dahil ~dilmez. 562 konusa
getiri, katlma jay1 abmini takip eden ilk (sgunt yanmmeilarm hesabma nakit olarak iade



Tasfiyc Donemi’ne kadar olan donemde katilma pay: alim iglemi gergeklestime giinleri ve
donemleri agagida belirtilmigtir.

Yatuim Komitesinin karar almasi durumunda belili bir tarih arabgmda ya da herhangi bir
tarihte, Yatinm Komitesinin kararmda belirlcnecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
iizerinden foua yeni girig kabul edilebilecektir.

Katilma Pay: Satig Talimatlan ve Satig Bedelinin Odenme Esaslan

Katilma paylan Tasfiye Donemi ve Erken Dagiitim bari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin
sonunda Fon’a 1ade edilcbilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonanda Fon’a iade edilebileceginden yahnmeilar adina satim
talimatiari kurucu tarafindan olugturulacak olup, ayrica satun talimat verilmesine gerek
yoktur. Katilma paylanmn bedelleri Fon igtiizigiinin 16. maddesi ve isbu ihrag belgesinin
“Fon’un tasfiye yekli hakkinda bilgiler” béliminde belirtilen hususlar cercevesinde
yatmmcilara ddenir.

Su kadar ki, fon siiresinden dnce girigim sermayesi yatrimlarndan ¢ikis olmasi, alacaklarmm
tahsili ve sonrasinda borglannm 6denmest sonucu nakit fazlasi olugmas: durumunda, Yatinm
Komitesi karariyla olugan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine katlma pay: iadesi yapilmak
suretiyle paylan oraninda L:rken Dagitim ile dafinlabilir.

Erken Dafitim’da, Yatinm Komitesi’nin Erken Dagrum kararim takip eden isgiinii yayinlanan
fiyat raporunda hesaplanan pay fiyats kullamhr. Erken Dagitin’da iade almacak toplam pay
adedi, toplam dagrhlacak tutann pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakm 1 pay
ve katlanna agaf1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katlma pay: sahibi iade alinacak
katilma paylanindan pay: oranindaki adet katilma payim iade talimati vermis kabul edilir.
Herhangi bir yatimmciya payr oramna tekabiil eden iade adedinden farkh adette iade
yapilamaz. Bu sekilde yapilan dagrim sonrasmmda, kanlma payr sahibinin sahip oldugu
paylann toplam katilma paylan i¢indeki oram degigmeyecektir. lade edilen paylarm tutarlan
yahrmcinn hesabina yatinhr. Yatnme: sozlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazih onay
alinmasi kaydsyla, yatinmeilar Erken Dagitim i¢in onay vermis sayilir. Her durumda yatirrmer
stzlesmesinde hiikiim bulunmas: onay hitkmiindedir.

Girigim sermayesi yatinmlan digmda kalan yatnimlar, ilgili mevzuatta Sngoriilen %20
vramndaki azami simn asarsa, Yatinm Komitesi yeni girisim sermayesi yatuim yapmayp,
~3¢ konusu nakdin, zorunlu katilma pay: geri alim (pay bozamu) yapilmak suretiyle, katiima
pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Katilraa paylanmin Fon siircsinin sonunda Fon®a iadesinde ise fiyat olarak Fon iiresinin sun
giinii itibari ile hazirlanan baginsiz denctimden gegmis Fon liyat raporlarinda hesaplanan
birim kutilma payr degiert kullambir, Tade wtarlan, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlunacak
bagimsi/ knpetimden geginiy {iyvat ve finansal raporlarn baardanmasm takip cden 3 iy gind
tgerisinde katibma payi sahiplerinin hesabina yatinlir.

Fasfiyc doneminde pay sahipleri kaulma payi alim veya satim talebinde bulunamiz, Tusfiye
l6neminde Fon’un varliklarmin satisi, alacaklarin tahsili ve borglarin ddenmesi sonuca
wkit fazlasi olugtukga, olugan nakit fazlasy, Yatinm Komitesi karan ile <atilma pay

hiplen ey .?” ramunda dagitihr. Tasfiye donemindeki dagitimiarda, Yatinm Komitesinin
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karanm takip cden isgiinGi yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat kullamhr. Yatinm
Komitesi, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutani
belirler.

Tasfiye donemi dagituminda iade ahnacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutann pay
fiyatina bSliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina agag dogru yuvarlanmas:
ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade ahnacak katilma paylanndan payr oranmdaki
adet katiima paym iade talimati vermis kabul edilir. Herhangi bir yainmciya pay1 oranmna
tekabil eden iade adedinden farkh adette iade yapilamaz. Bu sekilde yapilan dafitom
sonrasinda, katitma pay1 sahibinin sahip olduju paylann loplam katilma paylan igindeki oram
degiismeyecektir. jade edilen paylann tutarlan yatinmeinm hesabina yatinlir. Pay sahipleri ve
pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan almakian ve
kargihfinda denk gelen miktarda katilma paym iade ctmekten imtina edemez.

Ote yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesi halindc uygulanacak esaslara
“Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmigtir.




