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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Genel Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorlis

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2021 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin &ézeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotiarindan olusan finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Gorigtmize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1l-14.2) (“Tebli§”) ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dlzenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tim 6nemli ydnleriyle gergede uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2) Gortislin Dayanag

Yaptigimiz bagdimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartiarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak ylrattimustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumiuluklari bsliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon y6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Fon'un sirekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektidinde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur,

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gériisiimiizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diuzenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrdtllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanliglklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk® riskleri belilenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve géristimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhishg: tespit edememe riski, hata kaynakl
Gnemli bir yanlighgd tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrollnin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununia
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig degerlendirilmektedir.

()
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dhil olmak
Uzere, bagdimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini iist
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi tist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu distintlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 8nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagdimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracad kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin

finansal raporlamaya iliskin hiktmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlnct fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylratlp sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

23 Mart 2022
istanbul, Turkiye
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis

31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)

(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmisg
Dipnot 31 Aralk 31 Aralik
referanslan 2021 2020
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 92.241.652 14.212.483
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 7.429.747 12.703.032
Ters Repo Alacaklan 5 5.001.987 27.013.194
Takas Alacaklar 5 4.255.000 1.177.412
Diger Alacaklar 5 2.660.239 583.176
Finansal Varliklar 6,12 1.691.628.129 792.479.483
Toplam Varliklar (A) 1.803.216.755 848.168.780
Yikiimldlikler
Repo Borglar - -
Krediler - -
Finansal Yikamldllkler - -
Diger Borglar 5 22.415.789 14.242.239
Toplam Yikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 22.415.789 14.242.239
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 1.780.800.966  833.926.541




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden ge¢mis 1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine ait

kar veya zarar ve digier kapsaml gelir tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Bafjimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Geegmig

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 36.159.491 21.076.926
Temetill Gelirleri 16.814.092 -
Finansal Varlik ve Yikimilltiklere fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 215.168.587 175.273.259
Finansal Varlik ve Yikimlliliiklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 545.105.908 30.465.248
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 10 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 1.518.231 6.536
Esas Faalivet Gelirleri 814.766.309 226.821.969
Yénetim Ucretlerl 8 (24.523.331) (13.361.906)
Vergi, Resim, Harg Giderleri - -
Saklama Ucretleri 8 (480.000) (344.068)
llan Giderleri 8 (5.045) (2.695)
Denetim Ucretleri ) 8 (10.563) (5.354)
Noter Harg ve Tasdik Ucrstleri 8 {104) (2.725)
Kurut Ucretleri . 8 {164.938) {99.915)
Komisyon ve Diger islem Ucretlert 8 (570.228) (348.968)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (999.253) (644.869)
Esas Faaliyet Giderleri (26,753.462) (14.810.500)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 788.012.847 212.011.469
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 788.012.847 212.011.469
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Striflandinlmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 788.012.847 212.011.469

(5)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Degigken Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2021 tarihli

toplam deger/net varlik dederi dedigim tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmig

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 9 833.926.541 610.104.946
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 788.012.847 212.011.469
Katilma Payi [hrag Tutan (+) 1.358.366.465 449.043.590
Katilma Payi lade Tutari (-) (1.199.504.887)  (437.233.464)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 1.780.800.966 833.926.541




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine ait
nakit akis tablosu
(Titm tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslarr 31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

A. lsletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Net Dénem Kari/Zaran . 788.012.847
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati ile llgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler i0 (36.159.491)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile [lgili Dizeltmeler 10  (545.105.908)

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dedisimler

212.011.469

(14.584.240)
(30.465.248)

Alacaklardaki Artig/Azahsla ligili Diizeltmeler 5 16.856.557 (4.960.758)
Borglardaki Artrig/Azalisla llgili Diizeltmeler 5 8.173.550 (12.958.090)
Finansal Varliklardaki Artig/Azahsla ligili Dizelmeler 6 (365.583.546) (175.623.824)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan
Alinan Temettl 10 16.814.092 6.492.686
Alinan Faiz 10 36.159.491 14.584.240
(80.832.408)  (5.503.765)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Kattlma Pay!: lhraglanndan Elde Edilen Nakit 9 1.358.366.465 449.043.590
Katiima Pay ladeleri [gin Odenen Nakit 9 (1.199.504.887) (437.233.464)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari 158.861.578 11.810.126
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) 78.029.170 6.306.361
C. Yabanct Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 78.029.170 6.306.361
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 14.212.483 7.906.122
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 92.241.653 14.212.483




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Dedisken Emekililik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal table dipnotlarn
{Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
saylli Resmi Gazete’ de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yoénetmelik (“Yonetmelik”) hikdmleri dahilinde kuruimustur. Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Birinci Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu ("Fon") emeklilik yatinm forudur. Fon 13 Agustos 2003 tarihinde
kurulmusgtur,

Fon'un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
Fon kurucusunun adresi: I Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent / Istanbul

Fon'un yéneticisi : Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi
Fon yéneticisinin adresi: Sabanci Center Hazine Binas! Kat:1 4. Levent 34330 Besiktas — ISTANBUL

Saklayici kurulug : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayict kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
Istanbul

Fon stresi ve kacine! vilinda oldudu:

Kurulug tarihi 13 Agustos 2003 olan fon slresizdir.

Fon portféyaniin vonetimi;

Fon, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. (“Anadolu Hayat *, “Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu ("SPK") mevzuati uyarinca portfdy ydnetimi, Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Ak Poriféy”,
“Yénetici”) tarafindan yapiimaktadir,

Fon vonetim {icretleri:

Fon, Yonetici'ye ve Kurucu'ya Fon’un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti§i donamim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargih@ olarak her giin igin fon toplam degerinin  %0,00550'sinden
{(ylzbindebegyuzelli) olugan bir ydnetim Ucreti tahakkuk eitirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
hesaplanarak Kurucu ve yonetici arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gére kurucuya ve ydneticiye fondan 6denecektir.

(8)



Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
21  Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblife dedisiklik
getiren 19 Aralk 1936 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemisgti, 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (Il-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yrirlige girmek Uzere yatirim fonlaninin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlanmin (TMS) esas alinmasi hikliim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn ve portféy raporlan
alinmistir. Fiyat raportar ve portfdy dagilim raperlarindan olugan portféy raporlan, fon portféylerinde yer
alan varliklanin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6zkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolannr Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tarkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK} tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatmm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal vartiklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL clarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2021 tarfhi itibanyia finansal tablolar yayimlanmak {izere 23 Mart 2022 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan cnaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda dedigiklikler ve hatalar

Yeni bit TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedigiklikleri, sbz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dontik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hUkminin yer almadidi degdisiklikdler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan &nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye ddnik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmisiir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli dedisiklikler geriye dénilk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida dzetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecetli yeni ve defistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlarn disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
actklanmigtir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(Tm tutarlar TL olarak gésterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gdosterge Faiz Orani Reformu - 2, Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'da
Yapilan Dedgisgiklikler

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlarmisgtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillilk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulan kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylagtirici uygulama

Dedisikiikler, sdzlesmeye badl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislanndaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdegder degisken faiz oranindaki dedisiklikler olarak
degerlendiriimesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi: bunun
yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar kullanifarak belidenmeye devam edilmesi
éngérulmektedir

Kolaylagtirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standard
uygulamast igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasna iliskin imtiyaziar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu
ve doklmantasyonundaki revizyonlann, riskten korunma iligkisini sonlandirnimadan
yapllmasina izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina
dayand\§i varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis strecinde, TMS 39 uyannca geriye donik etkinlik
testlerinin degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis
gergede uygun deder degisimlerini sifilama yoluna gidebilir.

- Degigikiikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro
riskten korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler
nedeniyle degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma
stratejisinin korunmasina ve sonlandirimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orami gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazia revize editebilir.
IBOR reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayn olarak tamimianmasi
Degisiklikler, sirketiere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oranunin bir risk bileseni olarak

belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayn olarak tamimianmasi gerekliligi kriterini saglayacadina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

(10)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
{Tim tutarlar TL clarak gésterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devami)
ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis slreci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gecis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yénetimi stratejisinde herhangi bir degigiklije yol agmis ise, bu dedisiklifin agiklanmasi gibi ek
dipnet yikumlGllkleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, girketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli dedildir.

86z konusu degigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyaziardaki
Dedisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degeriendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amactyla degdisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin,
vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya dncesinde dolan kira ddemelerinde azalisa sebep olan imtiyazlari
da kapsayacak sekilde uzatiimasina iliskin dedisiklik yaprmigtir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu dedisiklik Fon icin gecerli dedildir ve finansal durumu veya performansi lzerinde bir etki
bulunmarnaktadir.

i) Yayinlanan ama yiiriirlitge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama ddénemi icin heniz
yariirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann yiririige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimc isletmenin igtirak veya is Ortakhgina Yaptig Varlik
Satislan veya Katkilar

KGK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz kenusu dedigikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon, sdz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi geg¢en standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)

ii) Yayinlanan ama yuriirliile girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 3 Degigiklikleri — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'lin gerekliliklerini 5nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018°de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklan tammlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye yénelik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (2018 Strimi)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TMS 16’daki degigiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varhdi kullamm amacina uygun hale getirirken, Uretilen (riinlerin
satigindan elde ettikleri geliferin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dlstimesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis geliderini ve ilgili maliyetleri artk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye dénilk olarak, yalnizea igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile kargilastirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlk kalemleri icin uygulanabilir. Ik defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
tanimmarmigtir,

Sdz konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TMS 37 Dedisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'ds, TMS 37 Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmigtir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degigiklik, bir s6zlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin dederlendirilirken dikkate alinacak maliyetierin belirlenmesi igin
yaplmgtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasint igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacad yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yakimldlaklerini yerine getirmedidi sdzlesmeler igin ileriye yonelik olarak uygulanmahdir.
Erken uygulamaya izin veriimektedir.

56z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Degigken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2021 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdésterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)

2.2  Yeni ve dilzeltilmig standartlar ve yorumiar (devami)

ii} Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standard)

KGK $ubat 2019'da, sigorta sézlegmeleri igin muhasebelegtirme ve élglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
stzlegmelerinden dodan ylkumldliklerin giincel bilango dederleri ile Slglimiini hem de karin hizmetlerin
sadlandid dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacakiir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Fon i¢in gecerli degildir ve Sirket'in / Grup'un finansal durumu veya performansi
Ozerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yikimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimas:

Ocak 2021'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degigiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegetli olmak Uzere yaplan bu
degisiklikler yikdmliliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere acgiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar'e gore geriye donlik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,

Soz konusu degigikligin Fon’un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TMS 8 Defgisgiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamigtir. TMS B icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Dedisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarnin diizeltiimesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Aynca,
degistirilen standart, girdideki bir dedisikligin veya bir él¢lim teknigindeki dedisikligin muhasebe tahmini
Ozerindeki etkilerinin, 6nceki dénem hatalarinin diizeltimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisiklifin dnceki
tamimi, muhasebe tahminlerindeki dedisikliklerin yeni bilgilerden veya vyeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini beliftmekteydi. Bu nedenle, bu tir dedisiklikler hatalarin dizeltiimesi olarak
degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yirirliik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

Stz konusu degigiklik Fon icin gegerli dedildir ve finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 1 Degigiklikleri — Muhasebe Politikalartnin Agiklanmasi

Adustos 2021'de KGK, TMS 1 igin igletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarnna yardimer olmak adina rehberlik ve &rnekler sagladidi degisiklikleri yayinlamistir. TMS
1'de yayinlanan degigiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap
dénemleri icin gegerlidir. TFRS'de "kayda degder” teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK,
muhasebe politikas! bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "dnemli" terimi ile degigtirmeye karar
vermigtir. 'Oneml’ TFRS'de tanimlanmig bir terimdir ve KGK'ya gére finansal table kullanicilan
tarafindan biylk élgliide anlagiimaktadir. Muhasebe pelitikas! bilgilerinin énemililidini dederlendirirken,
igletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay veya kogullar hem de bunlarin nitelidini dikkate almasi
gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini énemli clarak dederlendirebilecedi durumlara
érnekler sklenmistir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralhik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar (devami)
TMS 1 Dedgigiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi (devami)

S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans iizerinde bir etki
buiunmamaktadir.

TMS 12 Degigiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin Ertelenmig
Vergi

Adustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve béylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayintamistir. TMS 12'ye yapilan degisikiikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, bir yikimlilige iliskin yapilan
odemelerin vergisel agidan indirilebilir oldudu durumlarda, bu tdr indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yukimlilige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine {ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadidinin {gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduuna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikimliiagiun ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde dnemlidir. Degisikiikler
karsilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen iglemlere
uyguiantr. Ayrica, kargillagtrmall olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda, kiralamalar ile
hizmetten ¢cekme, restorasyon ve benzeri yiikimltliiklerle ilgili tam indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici
farklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyia) ve ertelenmis
vergi yikdmliligi muhasebelestirilir.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar (izerinde dnemli bir etki beklememektedir.
Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiarinin Ik Uygulamas: ~ Itk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortaklidina da uygulanir.

- TFAS 9 Finansal Araglar- Finansal yakamitliklerin finansal tablo disi birakilimasi igin '%10
testinde dikkate alinan dcretfer: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukamltik sarttaninin, orijinal finansal yukamlillik sartianndan énemli élglide farkh olup
olmadigini dederlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikiga kavusturmaktadir. Bu Geretler,
taraflarin birbirleri adina édedikleri ticretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan lcretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gercede uygun dederin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklannin gergege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yoénelik hilkmi kaldirmigtir.

Yapilan iyilegtirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri icin

uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Séz konusu defisikliklerin/iyilestirmelerin Fon'un
finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri dederlendiriimektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(TGm tutarlar TL olarak gosterilmisgtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, dedisiklidin yapidigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hern degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
dedisiklik yapiimamigtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolanin hazifanmasinda izlenen 8nemli muhasebe politikalan agagida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal varlikiar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergede uygun
dederinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergcefe uygun piyasa deferi ile ahm
islemiyle dogrudan iligkilendirflebilen harcamalarin toplam tutan (zerinden muhasehelestirilir. Yatinm
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagl olan finansal varliklarin alirmi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alimir
veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar®, “satiimaya hazir finansal varliklar" ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirihr. Siniflandirma, finansal varhgin elde edilme amacina ve ézellidine badh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz véntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varliin itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émril boyunca veya uygun
olmas| durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamirun, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiink( degerine indirgeyen orandir.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal variiklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal variik kisa vadede elden c¢ikanimasi amaciyla edinildidi zaman séz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karg! etkili bir koruma araci olarak belirlenmemig olan
tlrev Oriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deder farki kir veya zarara
yansttilan finansal varliklar olarak siniflandinlir. Bu kategeride yer alan varliklar, ddnen varliklar olarak
siniflandinhrlar.

Gergede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kulianmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Degjisken Emeklilik Yatirnnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Gergede Uygun Deder Farky Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal Varlikiar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote ézkaynak araglan ile bazi
borglanma senetleri gergede uygun deger farki dider kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak
simflandinlir ve gergede uygun dederleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercede uygun deder farki dier kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan &zkaynak araglan gergede uygun degerleri giivenilir clarak &lglilemedidinde maliyet
degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dlstiklikleri, etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar haricindeki, gergcege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsaml gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden gikariimasi ya da
deder dusikligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deder artig fonunda biriken toplam
karfzarar, gelir tablosuna simiflandiriimaktadir.

Gergede uygun deger farks diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak aragtarina iligkin
temettiler Fon'un temettd alma hakkinin  olugtugu  durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun degder farki dider kapsamli gelire yansitilan finansal
vatliklar gergede uygun dederi ifade edildigi para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporiama dénemi
sonundaki gegerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark
kazanglari/zararlar, parasal varigin itfa edilmis maiiyet degeri Gzerinden belirlenmektedir. Dider kur
farkr kazanglan ve zararlar, dier kapsamli gelir iginde muhasebelesgtiriimektedir.

[tfa Edilmis Maliyeti ite Olctilen Finansal Varlikiar:

Finansal varlidin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlannin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay! édemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varik itfa edilmis maliyeti ile dlgllen finansal varlik olarak siniflandinimaktadir.

ltfa edilmis maliyeti ile digtilen finansal varliklar ik olarak gergege uygun degderlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakia ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani yontemi” kullanilarak “Itfa edilmig maliyeti” ile dlgilmektedir. ltfa edilmis maliyeti ile dlgilen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deder disikiggd

Gerge§e uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde defer duslkligine udradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur,

Finansal varigin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu ofayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diigikligine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisikliga zarari olusur. Kredi
ve alacaklar igin deder disiikligi tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal variigin
etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki dederi ile defter dederi arasindaki farktir,
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Deglisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlarn
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam‘l)
Finansal araglar (devami)

Bir kargilk hesabinin kullanilmasr yoluyla defter dederinin azaltldigi ticari alacaklar haricinde btiin
finansal varliklarda, deger disikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dasdlir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargilik hesabindan disilerek silinir. Kargtlik
hesabindaki degdigimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gercede uygun defer farki dijer kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araclan
haricinde, defier dUslkligl zaran sonraki donemde azalirsa ve azalis defer dlstklugl zararinin
muhasebelestiriimesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deder distklUgl zaran, deder disikligunin iptal edilecedi tarihte yatinmin defjer
dliskligu hicbir zaman muhasabelestirimemis olmasi durumunda ulasacagr itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercede uygun deder fark: dier kapsaml gelire yansitilan finansal varlikiar ézkaynak araglarinin
gergede uygun degerinde deder dusukligi sonrasinda meydana gelen artis, dodrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemili tutarda degder degisiklidi riski
tasimayan ylksek likiditeye sahip dider kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yUktUmldlikler

Fon'un finansal ylkiimlilikleri ve &zkaynak araglart, sGzlesmeye badll diizenlemelere, finansal bir
yukimlllagun ve dzkaynaga dayal bir aracin tarimlanma esasina gére siniflandinlir. Fon’un tim
borglar digildikien sonra kalan varliklarindaki hakk temsil eden sézlesme Szkaynaga dayalr finansal
arachir. Belirli finansal yikomlUlikler ve dzkaynada dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalan asadida belirtilmistir.

Finansal yikimlilikler gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimidlikler
veya diger finansal yikimlalikler olarak simiflandinlir.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara vansitilan finansal yvikiimitiikler

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlQllkler, gergede uygun dederiyle
kayda alinir ve her raporlama ddneminde, bilango tarihindeki gergefie uygun deeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimlliik icin ddenen faiz tutarini
da kapsar.

Difer finansal yikimitifikler

Diger finansal ylkimldliikler baglangicta islem maliyetlerinden arndinimis gergede uygun deferleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukGmldlukler sonraki dénemlerde etkin faiz oran (izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir,

Etkin faiz yéntemi, finansal yikimldligdn itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmas| yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrl boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgiii finansal yikimIlligln net buglnki degerine indirgeyen crandir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Araltk 2021 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL olarak gésterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araclarin netlesgtiriimesi

Finansal varlik ve ylkimitiliikler, netiestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giciine sahip
olunmasi ve sbz konusu varlik ve yikimiilikleri net bazda tahsi etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Kur degigiminin etkileri

Fon'un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para
birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Ttirk Lirasi ("TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dévize endeksli parasal varlik ve yikumlilikler bilango tarihinde gegetli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL’ye gevrilmektedir.

Raportama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylarn kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gtkmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, ddneme iligkin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetierine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporianir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akisiar, Fon'un portfdyiindeki deder artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislar, Forn'un finansman faaliyetlerinde kullandigt kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri demelerini gésterir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi isiemleri

Tekrar geri alimianini 6ngéren anlagmalar cergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portidylinde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegsmesi kargillg) elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kism; igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar kargii§inda &denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlarl arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oran yéntemi'ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirteri® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Dedisken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (devami)
Takas alacaklari /borglar

Takas borglar raporlama tarihi itibaryla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet ahmlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satis stzlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglarn itfa edilmis maliyetleri ile yansmilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar {marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zararn

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, For’un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklan gln itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkui kiymet satis glini degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artig veya
azaliglar toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glind dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig glint degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger artisfazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak "Gergeklesen deder artislar/azalislan” hesaplarina
aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlegtirilerek “Finansal Varlik ve

Yukamitluklere [ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlarl da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri® hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigsken getirili yatinm araglarinin

kuponlarnindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettu gelirleri ilgili temettiyll alma hakk: olustudiu tarihte finansal tablolara yansittimaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2, Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.,
Vergi

193 SBayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢gergevesinde yayintanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetier
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklaninin portidy igletmeciligi kazanglan lizerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yakimlilik
clarak dederlendiriimektedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik de@eri Gzerinden glnlUk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlil/ toplam degerinin, dederleme glnlnde
tedavillde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

ligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldif) iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isglnd itibariyla yapilir.
- Portfdydeki menkul! kiymetierin defierlemesinde, agafida belirtilen esaslar kullanilir:

fa)  Portféye alinan varhiklar aim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varlikiarin
abm fiyati satin alma gintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak iizere portfdydeki varlklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme gliniinde borsada olugan en son seans agirhkli
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem g6rmekle birlikte degerleme giininde borsada allm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem glniindeki ic verim orani ile dederlenir.

iy  Fon katlma paylan, dederleme ginl itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran kullaniarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

v) Yabanc| para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz abis kuru ile dederlenir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Degigken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Fiyatlama Raporuna iligskin Portféy Degerleme Esaslari (devami)

vi)  Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varlklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

) Bersa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyvasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

vi) (i) il& (vi)) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baflanir.

vii)  (vii) ve (vii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydénetim
kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlann portidylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlkiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varik ve yikimlOlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimililikleri
TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle dederlenir.

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta baglh varhk ve ylikamlaliklerin tutarlarimi ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasim gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gidre raporlama

Fon, Fon'un yatirm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimui olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbiderine
bagimlidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir b&lim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolim(ne iliskin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asagida agiklanmistir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Bankalar 092.241.652 14.212.483

Vadesiz mevduat 92.241.652 14.212.483
Vadesi ¢ aydan kisa vadeli mevduatfar = -

Toplam 92.241.652 14.212.483

Fon'un 31 Aralik 2021 itibari ile teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 7.429.747 TL'dir (31 Aralik
2020: 12.703.032 TL}.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2021 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibanyla alacak ve borglan agagidaki gibidir.

Bilangoda gosterilen “alacaklar ve borglar” kaleminin detaylar agagida agiklanrmigtir:

Alacaklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ters repo alacaklan 5.001.987 27.013.194
Takas alacaklar 4,255.000 1.177.412
Diger alacaklar 2.660.239 583.176
11.917.226 28.773.782

Diger boreglar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Pay ¢ekme borglar 9.584.442 4.178.565
Takas borglan 9.580.030 8.661.218
Yonetim Gereti 3.190.894 1.374.101
Diger Borglar_ 6.999 3.337
Kayda Alma Ucreti 53.424 25.018
22.362.364 14.242.239

lligkili taraflara diger borglar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Ydnetim Gcreti 3.190.894 1.374.101
3.190.894 1.374.101

Fon toplam degerinin giinliik %0,00550'sinden (ylizbindebesytizelli) olusan bir yénetim lcreti tahakkuk
ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu ve Yonetici'ye édenir.

(22)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Dedlisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2021 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

6. Finansal yatinnmlar

31 Aralk 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligskin bilgiler:

31 Arahk 2021

Gergedie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet  Makul Dederi Kayith Degeri
Hisse Senetleri

Borsada iglem géren hisse senetleri 712.682.996 945.747.707  945.747.707
Borclanma senetleri

Yatinm fonlar 148.394.137 175.852.023  175.952.023
Eurcbond 591.093.833 560.679.990 560.679.990
Borsa para piyasasi 911.088 910.363 910.363
Ozel sektdr tahvili 5.000.000 5.193.733 5.193.733
Ozel Sektor Kira Sertifikalar 3.000.000 3.144.314 3.144.314

Toplam

1.461.082.054

1.691.628.130

1.691.628.130

31 Aralik 2020

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Dederi Kayitl Degderi
Hisse Senetleri

Borsada iglem géren hisse senetleri 426.045.241 521.635.617 521.635.617
Borclanma senetleri

Yatinm fonlar 50.000 37.125.330 37.125.330
Finansman bonosu 14.681.000 2.056.173 2.056.173
Eurobond 207.441.885 230.801.946 230.801.948
Borsa para piyasasi 152.515 860.418 860.418
Toplam 648.370.641 792.479.483 792.479.483

7. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

B. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsamll gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup,

giderlerin detay! agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Ydnetim Ocretleri 24.523.331 13.361.906
Komisyon ve diger islem Gcretleri 570.228 348.968
Saklama iicretleri 480.000 344.068
Esas faaliyetlerden diger giderler 999.253 644.869
Kurul Ucretleri 164.938 99.915
ilan giderteri 5.045 2.695
Denetim Geretleri 10.563 5.354
Noter harg ve tasdik giderleri 104 2.725
Toplam 26.753.462 14.810.500




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{Tdm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

9, Toplam deder/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalis

Asadida Fon'un birim pay dederi ile toplarn deder / net varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Arahk 2021 31 Aralk 2020

1.780.800.966 833.926.541
9.053.161.135 7.386.248.966
0,196705 0,112903

Fon toplarn dederi (TL)
Dolagimdaki pay sayis (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degjeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamast nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle finansal
varliklarn finansal durum tablosundaki 1.780.800.866 TL tutarindaki deferleri Fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklanin toplami ile aynidir.

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Adet Adet
Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi 7.386.248.966 7.361.062.529
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 9.484.700.483 4.842.857.177

Ddnem icinde geri alinan katilma belgesi sayisi

(7.817.788.314)

{4.817.470.740}

Toplam

9.053.161.135

7.386.248.966

10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 36.159.491 14.584.240
Esas faaliyetlerden difer gelider 1.518.231 6.536
Temettd gelirleri 16.814.092 6.492.686
Finansal Varhk ve Yakamliliklere ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 215.168.587 176.273.258
Toplam 269.660.401 196.356,721
Finansal Varlik ve Yikimldlitklere lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 545.105.908 30.465.248
Toplam 545.105.908 30.465.248
Toplam 814.766.309 226.821.969

11. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralk 2021 tarihi itibariyle futures islemlerinde olusan tlirev araglan 187.723.313 TL'dir. (31

Aralik 2020- 99.990,185 TL).



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Deg@lisken Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(Tlm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergege uygun deder faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlannda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlegmelerin
de@erinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine
ligkin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yéneticileri tarafindan ydnetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtiziglnde belirlenen yontemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdylne orani iglemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oranl riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolay! Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmas riskidir.
Fon'un faize duyarliligi finansal araglarin faiz dedisimine bagl olarak finansal varliklarin gergegde uygun
degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Faizli finansal variiklar 745.880.423 270.843.866

Agadidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 10% degisimin, dider bltin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kar zarar Kar zarar
iizerindeki etkisi | (izerindeki etkisi

Faiz artigi/{azalsi)

%10 74.588.042 27.084.387
{%10) (74.588.042) (27.084.387)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar clugturmaktadir.

Tlrev olmayan finansal yiikimllliklerin 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla stzlesme slrelerine
gére kalan vadelerine gére dagilim! asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter gikiglar toplami 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler dederi (1+11+11+1V) kisa(l) arasi(ll) arasi () uzun (IV)

Tirev olmayan
finansal yilkiimliiliikler

Diger borglar 22.415.789 22.415.788 22,415,789 - - -

Toplam yiikiimliiliik 22.415.789 22.415.789 22.415.789 - - -

(25)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligskin

finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2020

Sozlegme

uyarinca nakit 1-5yil 5 yildan

Defter cikiglar toplami Jaydan 3-12ay arasi uzun

Sdzlesme uyarinca vadeler degeri (1) kisa (I) arast (Il (1 {IV}
Tiirev olmayan

finansal yiikiimiiliikler
Diger borglar 14.242.239 14.242.239 14.242.239 - - -
Toplam yikiimIGitk 14.242.239 14.242.239 14.242.239 - - -

Fon'un finansal yitk(mllUklerinin beklenen vadeleri sézlegsme vadelerine yaklagtigindan ayr bir tablo
verilmemigtir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yikimltlikler ve bilango disi ylkimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2021
dénemi itibariyla, kur riski analizi asadidaki gibidir.

31 Aralrk 2021
TL Kargilig
(Fonksiyonel .
para birimi) ABD Dolar Avro| Yen | Ingiliz Sterlini Diger |
Nakit ve nakit benzerleri 92,135,449 1.134.997 5.092.803 - 9.633 39
Finansal varliklar 1.448.716.980 81.488.550 24.031.504 - - -
Toplam 1.540.852.429 82,623.547 29.124.307 - 9.633 39
31 Aralik 2020
TL Karsihdn
(Fonksiyonel .
para birimi} ABD Dolart Avro| Yen| Ingiliz Sterlini Diger |
Nakit ve nakit benzerleri 14.163.525 341.058 1.283.576 - 9.798 39
Finansal varliklar 646.599.327 58.866.096 23.811.627 - - -
Toplam 660.762.852 59.207.154 25.095.203 - 9,799 39

Kur riskine duyarlihk

Fon, baghca ABD Dolar ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asadidaki tablo Fon'un
kurdaki %10'luk artisa ve azalisa olan duyarliidini gdstermektedir. %10'luk oran, s6z konusu aran
yonetimin ddviz kurlarinda bekledigi olas! dedisiklidi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yi
sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki
%10'luk kur dedisiminin etkilerini gésterir. Pozitif defer, kar/zararda ve difer 6zkaynak kalemlerindeki
artig ifade eder.



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2021 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devamr)

Yabanci paranin

Yabanci paranin

31 Aralik 2021

deger kazanmasi

deger kaybetmesi

TL run ilgili YP kargisinda % 10 deger kazanmasr durumunda net varlik

dederindeki dedisim - (154.085.243)
TL ninilgili YP kargisinda % 10 deger kaybetmesi durumunda net varlik

degerindeki dedigim 154.085.243 -
Net etki 154.085.243 (154.085.243)

Yabane) paranin

Yabanct paranin

31 Aralik 2020

deger kazanmasi

deder kaybetmesi

TL nin ilgili YP kargisinda % 10 deder kazanmas! durumunda net varhk

dederindeki dedigim - (66.076.285)

TL run ilgili YP kargisinda % 10 deger kaybetmesi durumunda net varlik

dederindeki dedigim 66.076.285 -

Net etki 66.076.285 (66.076.285)
Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadidindan dolay! karsi tarafin anlagma yikamliliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut dedildir. 31 Arahk 2021 ve 2020 tarihleri itibaryla,
Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asaidaki tablodaki gibidir:
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Anadclu Hayat Emeklilik A.§. Birinci Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2021 dbénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yikiimliliiklerin gercede uygun dederi ile gosterilmesine iligskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyei veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglann kisa vadsli olmalan nedeniyle defter deferlerinin gergeie uygun degerlerini

yansittidr varsayillmistir,

Finansal araclarin siniflari ve gercedie uygun dederleri

Gergedle uygun

deger fark itfa edilmig
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal
31 Arahk 2021 benzerleri dahil) varliklar _yiikiimliliikler Defter dederi_
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 99.671.400 - - 99.671.400
Ters Repo Alacaklan 5.001.987 - - 5.001.987
Takas Alacaklan 4.255.000 - - 4.255.000
Finansal Varliklar - 1.691.628.129 - 1.691.628.129
Diger Alacaklar 2.660.239 - - 2.660.239
Einansal yakamlOlGkler
Takas Borglar - - - -
Diger Borglar - - (22.415.789) (22.415.789)
Gergege uygun .
Krediler ve deger farki Itfa edilmis
alacaklar (nakit kar/zarara degerinden
ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri finansal finansal
31 Aralik 2020 dahil) varhklar _yiikiimliililkler Defter dederi_
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 26.915.515 - - 26.915.515
Ters Repo Alacaklar 27.013.194 - - 27.013.194
Takas Alacaklan 1.177.412 - - 1.177.412
Finansal Varliklar - 792.479.483 - 792.479.483
Diger Alacaklar 583.176 - - 583.176
Finansal ykimidlakler
Takas Borglar - - - -
Diger Borglar - - (14.242.239)  (14.242.239)



Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Birinci Degjigken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

12, Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
b) Finansal tablolarda gercefe uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarnn ve yikamliltklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagihmi asadidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlalikler, &lglm tarihinde erigilebilen, 6zdeg varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yukumltltkler, ilgili varlik ya da yikOmlaligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada g&zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullarulan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varllk ve yikamlulikler, varik ya da yikamlaligin gerce§e uygun
degerinin bulunmasinda kullarulan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergede uygun defer farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sekidr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayic
degderlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin raporlama
tarihi ithanyla gercede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2021 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varlikiar
Gergege uygun defer farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amag!i finansal varliklar 1.691.628.129 1.691.628.129 - -

31 Arahk 2020 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergade uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varliklar 792.479.483 792.479.483 - -

13. Finansal tablolar 6nemli di¢iide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumlanabilir ve
anlagitabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblidi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirm Fonlarn taraftndan dizenlenecek malf tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir,

14. Bagimsiz Denetim Kurulugundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

31 Aralik 2021 31 Aralk 2020
Raporlama dénemine ait bagdimsiz denetim Ucreti 5.064 4512
Toplam 5.064 4512

15. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir. Fon’un raporlama ddneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci
Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap
ddnemine ait fiyat raporu
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatinim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (ll-14.2) hikumlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gergcevesinde 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla incelemis

bulunuyoruz.

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fivatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (lI-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Anadolu Hayat Emeklilik A.S.'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkan degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
ey of Ernst&Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetci

23 Mart 2022
istanbul, Turkiye
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2021 tarihli toplam degerinet varlik degjeri tablosu

{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

GRUP | TOPLAM GRUP|( TOPLAM

TUTARI (TL) % % | TUTARI (TL} Y% %

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI | 1.704.059.863 | 100,00 95,69 | 832.195.709| 100,00 99,79
B. HAZIR DEGERLER (+) 92.241.652 | 100,00 518 | 14.212.483| 100,00 1,70
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar 35.192 0,04 - 17.481 0,12 -
c} Diger Hazir Degerler 92.206.460| 99,96 5,181 14.185.002 99,88 1,70
C.ALACAKLAR (1) 6.915.239 | 100,00 0,39 1.760.588 | 100,00 0,21
a} Takastan Alacaklar 4.255.000| 61,53 0,24 1.091.850 62,02 0,13
b} Diger Alacaklar 2.660.239| 38,47 0,15 668.738 37,98 0,08
D. BORGLAR (-} 22.415.788 | 100,00 1,26 | 14.242.238| 100,00 1,70
a) Takasa Borclar 19.164.471| 85,49 1,08 12.837.735 90,13 1,54
b) Yénetim Ucreti 3.190.894 | 14,24 0,18 1.374.101 9,65 0,16
¢} Diger Borglar 6.999| 0,03 - 5.385 0,04 -
f) Kayda Alma Ucreti 53.424 0,24 - 25.018 0,18 -
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI |1.780.800.966 100 | 833.926.541 100

(10)




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2021 itibanyla i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor



Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A. S. Tel: +90 212 315 3000
Maslak Mah. Eski BliyUkdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orjin Maslak is Merkezi No: 27 D: 57 ey.com

34485 Sariyer/istanbul TURKIYE Ticaret Sicil No : 479920

Mersis No: 0-4350-3032-6000017

Building a better
working world

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Dedisken Emeklilik Yatirm Fonu

31 Aralik 2021 tarihi itibanyla i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Degisken Emekiilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik
2021 hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Yoénetmelik'in (“Yonetmelik”) 14 Uncli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller

cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorlisimize gére Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu'nun risk
yénetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi, yatinm fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
duzenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gbris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
Ernst&Young Global Limited

REESTVIMM
Sorumlu Denetgi

23 Mart 2022

Istanbul, Turkiye

A member firm of Emnst & Young Global Limited



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci
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31 Aralik 2021 itibariyla varliklarin saklanmasina
iliskin rapor
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 tarihi itibanyla varliklann saklanmasina iliskin rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla yatinm dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iligkin
s@zlegmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanunu
(“4632 Sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik (“Yénetmelik”) hikUmlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

T

Saklayici kurulug olan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi ('Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun 6nceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapilmasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlarn tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

Oding menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

Fon portféytindeki menkul kiymetler (zerindeki haklarin portfdy yoénetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

Fon paylarinin katimer bazinda tutulup tutulmadigi ve katiimcilara sahip olduklar pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip sadlanmadidinin kantrol(.

Fon hesaplarinda yatirima ydnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiimer katk;
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrol,
Emeklilik Sirketi ve portfdy yénetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
digina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadiginin
kontrold,

Gérugimuze gdre Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak -
31 Aralik 2021 déneminde varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarina iliskin dizenlemeleri
ve Fon ictziglnde yer alan hikimler cergevesinde saklanmaktadir.

Bu gbris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi

23 Mart 2022
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



