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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Genel Kurulu’'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Degigsken Emeklilik Yatirnm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2021 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin ézeti de dahil olmak (zere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorisimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Teblig (1l-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari huktGmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun

olarak tum &nemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.
2) Gorliglin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlanna
(BDS'lere) uygun olarak yuGratalmastar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar béliminde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlannin, goérigtimuzin olusturulmasi igin vyeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun clmadidina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulukiari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yénetim; Fon'un slrekliligini  devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece igletmenin sarekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur

(1)
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlighk icerip
icermedigine iligkin makul glivence elde etmek ve gbristiimuzii igeren bir bagimsiz denetci raporu
duzenlemektir. Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli ofabilir. Yanliglklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul dlciide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratilen bagdimsiz denetimin gereg@i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlishk® riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérigimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildi§inden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisli§i tespit edememe riski, hata
kaynakl 6nemli bir yanhigh@i tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolGnin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi stuphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve y6netimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uyguniugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar, badimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununia birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dhil oimak Gzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigr degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgulanni (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi tist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili &nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yénetimden sorumliu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarnn, kamuya acgliklamanin doguracagl kamu yararini
agacaginin makul gekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Ylkiamliliikler
1) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlegsmesinin

finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dordlncl fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen acgiklamalarn yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu ba§imsiz denetimi yuratip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

23 Mart 2022
Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirtm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Arahk 2021 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralk
referanslan 2021 2020

Varltklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 124.420.447 89.544.931
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 106.645.587 18.163.581
Ters Repo Alacaklan 5 124,390,270 155.065.959
Takas Alacaklan 5 5.270.331 17.540.055
Diger Alacaklar 5 10.014.846 2.011.831
Finansal Variiklar 6,12 2.078.206.,393  2.003.574.333

Toplam Varliklar (A)

2.448.956.874

2.285.900.690

Yikiamlilikler

Repo Borglan - -
Krediler - -
Finansal YUkUmltlkler - -
Digier Borglar 5 4.784.487 8.840.724
Toplam Yikiimtiiliikler (Toplam Degderi/Net Variik Degeri Harig) (B) 4.784.487 8.840.724
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 2.444.172.387  2.277.059.966




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu

Badgimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine ait kar veya zarar ve diger

kapsamli gelir tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan

31 Aralik 2021

31 Araik 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 93.715.105 116.428.340
Temettl Gelirleri 10 35.657.040 118.554
Oding Alinan/Verilen Hisse Senetler - (287)
Finansal Varlik ve Yikimiiliklere lliskin Gergeklegmis Kar/Zarar 10 258.467.235 132.625.747
Finansal Vark ve Yikiimliliklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 173.195.801 167.029.451
Esas Faaliyetlerden Dier Gelirler 10 27.490.573 17.976.023
Esas Faaliyet Gelirleri 588.525.754 434.177.828
Yonetim Ucretler 8 (49.533.747) (45.014.7086)
Saklama Ucretleri 8 (261.746) (222.464)
ltan Giderleri 8 (7.976) {2.869)
Denetim Ucretleri 8 (21.989) (5.364)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 8 {105) {381)
Kurul Ucretleri ) 8 (266.272) (310.376)
Kornisyon ve Diger [slem Ucretleri 8 (2.275.915) (1.874.284)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 {31.727) (49.196)
Esas Faaliyet Giderleri (52.399.477) {47.479.640)
Esas Faaliyet Kar/Zarar) 536.126.277 386.698.188
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 536.126.277 386.698.188
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Stniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirtacaklar -

Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 536.126.277 386.698.188

(5)



Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2021 tarihli

toplam defer/net varlik degeri degisim tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gdésterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Gecmis Gecmisg

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Basi) 9  2.277.059.866 2.085.454.307
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalg 536.126.277 386.698.188
Katiima Payi [hrag Tutan (+) 623.348.808  633.667.289
Katilma Pay! lade Tutan (-) (992.362.664) (828.759.818)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

9 2.444.172.387

2.277.059.966




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Dengeli Degigken Emeklilik Yatinm Fonu

Bafimsiz denetimden ge¢mig 1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine ait

nakit akig tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan 31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Net Dénem Karn/Zarart . 536.126.277 386.698.188

Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile Illgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 (93.715.105)  {116.428.340)

Gergede Uygun Degder Kayiplan/Kazanglan ile liglll Dizeltmeler 10 (173.185.801) (167.029.451)

isletme Sermayesinde Gergekiegen Degigimler

Alacaklardaki Arig/Azaligla [gili Dizeltmeler 5 34.942.397  (61.036.154)

Borglardaki Artig/Azahgla llgili Diizeltmeler 5 (4.056.237) {(3.110.334)

Finansal Varlikiardaki Aris/Azaligla ligilf Dizeltmeler 6 (25.575.305)  (77.706.064)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alagtar

Aljnan Temetti 10 35.657.040 118.554

Alinan Faiz 10 93.715.106 116.428.340
403.898.372 77.934.739

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Katiima Payi |hraglanndan Elde Edilen Nakit 623.348.808 633.667.289

Katiima Payi [adeleri Igin Odenen Nakit {992.362.664)  (828.759.818)

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan (369.013.856)  (195.092,529}

Yabanci Para Gevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Arhig/Azalis (A+B) 34.884.516  (117.157.780)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerteri Uzerindeki

Etkisi - -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhg/Azahis (A+B+C) 34.884.516  (117.157.790)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 89.544.931 206.702.721

D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 124.429.447 89.544.931




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Dengeli Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Araltk 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

1. Fon haklanda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
say!ll Resmi Gazete’ de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fontarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Ydnetmelik ("Yénetmelik”) hikiimleri dahilinde kurulmugtur. Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Dengeli Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik yatinm fonudur. Fon 13 Agustos 2003

tarihinde kurulmustur.

Fon'un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
Fon kurucusunun adresi: Is Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent / Istanbul

Fon'un yoneticisi : Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi
Fon ydneticisinin adresi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 Levent / Istanbul

Saklayici kurulug : Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.
Saklayici kurulugun adresi: Regitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sanyer 34467

Istanbul

Fon sliresi ve kactnct yilinda oldudu:

Kurulusg tarihi 13 Agustos 2003 olan fon suresizdir.

Fon portféyiintin yénetimi:

Fon, Anadolu Hayat Emeklilik A.$. (“Anadolu Hayat”, “Kurucu”,) tarafindan kurulmusg olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK”) mevzuati uyannca portfdy yoénetimi, s Portfdy Yénetimi A.S. (‘s
Portféy”,"Yénetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon yénetim tcretleti:

Fon, Yénetic'ye ve Kurucu'ya Fon'un yénetim ve temsili ile For'a tahsis etti§i donarmm ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihg olarak her giin icin fon toplam degerinin %0,00605'inden
(ylizbindealtiyuzbeg) olugan bir ydnetim Ocreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
hesaplanarak Kurucu ve yénetici arasinda imzalanan sézlegme cergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gére kurucuya ve ydneticiye fondan ddenecektir.




Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablclarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisikiik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblifler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Arallk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlige girmek zere yatinm fonlarimn finansal tablolaninin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hiikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporian
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dadiim raporlanndan olugan portféy raporlan, fon portféylerinde yer
alan varliklann degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sozkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (l1-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslartna [ligkin Teblii'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmstir.,

31 Aralik 2021 tarihi itibanyla finansal tablolar yayimlanmak (izere 23 Mart 2022 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikier ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hGkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénitk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e badli yapilan énemli degigiklikier veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

Uygulanan dederieme ilkeleri ve muhasebe politikalan sunumu yaptlan tim dénem bilgilerinde tutarl bir
sekilde uyguianmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan &nemli degigiklikier geriye dénilk olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenmekitedir.

Yeni ve diizeltilnig standarilar ve yorumlar:

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin haziranmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida ézetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimig
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda

aciklanmstir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Dengeli Dedigken Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yenive diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisgiklik ve yorumlar

Gdosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oranimin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orant Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulan kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayal nakit akislanm belirleme esasindaki
degigiklikler icin kolaylagtirici uyguiama

Degigiklikler, stzlesmeye bagh degigikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz orarundaki bir harekete esdeder degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendiriimesi icin kolaylagtiric! bir uygulama igerir. Bu kolaylastincl uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gegerii olan faiz oranlarinin, faiz oranr reformu sonucunda degismesi halinde sz konusu
durumun bir finansal tablo dis! birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akiglannin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongoralmektedir

Kolaylagtine! uyqulama, TFRS 8 Finansal Araglar {ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynak!i kiralama degigikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamast igin zorunludur,

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyaziar

- Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebaesi
kurgusu ve dokiimantasyonundaki revizyonlann, riskten korunma  iligkisini
sonlandinimadan yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarnin alternatif referans faiz oranina
dayandigi varsaytr.

- Sirketler, alternatif faiz oram gegis slrecinde, TMS 39 uyarinca geriye dénik etkinlik
testlerinin degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmig
gercege uygun deger degisimlerini sifilama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro
riskten korunma stratejisinin pargasi clanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler
nedeniyle degistirimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma
stratejisinin korunmasina ve sonlandirtimadan devam etmesine ofanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani geciginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakll riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2
muafiyetleri uygulanr.

Risk bitesenlerinin ayr olarak tanimlanmasi
Degigiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oranminin bir risk bilegeni olarak

beliflendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayn olarak tanimlanmas) gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Dengeli Degisken Emeklilik Yatiim Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2021 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlar
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar (devam)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar {(devam)

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar {devami)

flave Acikiamalar

Degigikiikler TFRS 7 Finansal Araglara lligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlanna gegis slreci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gegis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklije yol agmig ise, bu degisikligin agiklanmas! gibi ek
dipnot yikimldlikleri gerektirmektedir

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye déniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

86z konusu degigikligin Fon’un finansal durumu veya performanst tizerinde dnemli bir etkisi olmarnistir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile flgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sehebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlannin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmigtir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin,
vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya éncesinde dolan kira édemelerinde azaliga sebep olan imtiyazlarn
da kapsayacak gekilde uzatiimasina iliskin dedisiklik yaprmigtr.

Kiracilar, yapilan bu degisikiigi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillk hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degigiklik Fon icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi {izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarfhi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yirarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarin ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime: igletmenin lstirak veya Is Ortakhigina Yaptg Varhk
Satislarr veya Katkilan

KGK, ézkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degigikliklerin gecerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon, 6z konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
dederlendirecektir,
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Dedigsken EmekIilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirlitge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 3 Degigiklikieri — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Igletme Birlesmeleri standardinda degigiklikler yapmstir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Gerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degigtirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklarn tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin ileriye yonelik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartiarinda Kavramsal Gergeve (2018 Sirimii)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timiine ait degigikiikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu degisiklidin Fen'un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degeriendirilmektedir.
TMS 16’daki degigiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degigiklikler yapmustir. Degigiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varigi kullamm amacina uygun hale getirirken, iretilen Griinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden digiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satig geliferini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye dénik olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladigt hesap
dénemi ile kargilagtirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. [k defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamigtir.

56z konusu degigiklidin Fon’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degigiklikieri - Ekonomik agidan dezavantajli sdzlegmeler-Sézlegsmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°'de, TMS 37 Karsiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
dedgigiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m: yoksa
‘zarar eden” mi olup olmadidimin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degigiklikler, degigikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tim yukomlGidkferini yerine getirmedidi s6zlesmeler igin ileriye yénelik olarak uygulanmahdir.
Erken uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degigikligin Fon'un finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendirilmektedir,



Anadolu Hayat Emeklitik A.§. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

T Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
{Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devam))

ii) Yayinlanan ama yiriirlige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standard)

KGK Subat 2019'da, sigorta sozlegmeleri igin muhasebelegtirme ve &lgiim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlegmelerinden dogan yakamlaliklerin giincel bilango degerleri ile Slgimini hem de karin hizmetlerin
saglandifi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir mode! getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Fon igin gegerfi degildir ve Sirket'in / Grup'un finansal durumu veya performans)
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degigiklikleri - Yikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021'de KGK, "TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli clmak {izere yaptlan bu
deg@igiklikler yikdmidliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degigiklikler TMS 8 ‘“Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Dedigiklikler ve Hatalar"e gére geriye dénlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performans Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Adustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degigiklikler
yayinlamigtir. TMS 8 igin yayinlanan degigiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilhk hesap dénemieri icin gecerlidir. Degigiklikler, muhasebe tahminlerindeki degigiklikier ile muhasebe
politikalarindaki degigiklikler ve hatalarin diizeltimesi arasindaki aynma agiklik getirmektedir. Ayrica,
degigtirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir &igiim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
Uzerindeki etkilerinin, énceki ddénem hatalarinin dizeltiimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degigikiikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belitmekteydi. Bu nedenle, bu tir dedisiklikler hatalann dlzeltiimesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tamimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degigiklikler yirlriik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas! dedisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu dedigiklik Fon icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 1 Dedgisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin igletmelerin muhasebe politikass agiklamalarina dnemlilik tahminlerini
uygulamalanna yardimet olmak adina rehberlik ve drnekler sagladigr degigiklikleri yayinlamistir, TMS
1'de yayinlanan degigiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilik hesap
dénemleri igin gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK,
muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "dnemii" terimi iile degistirmeye karar
vermigtir. 'Oneml’ TFRS'de tanimlanmig bir terimdir ve KGK'ya gére finansal tablo kullanicilar
tarafindan biiylk Gl¢ide anlagiimaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin dnemlifigini degerlendirirken,
isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay veya kosullan hem de bunlarin niteligini dikkate almasi
gerekir. Ayrica igletmenin muhasebe politikasi bilgilerini dnemli olarak degerlendirebilecedi durumlara
drnekler eklenmistir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Dengeli Degigsken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2021 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(Tlm tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yaymnlanan ama ydriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TMS 1 Degigiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi (devami)

S8z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi tzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 12 Dedisgiklikleri - Tek bir igslemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliliiklere iligkin Ertelenmis
Vergi

Adustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelegtirme istisnasinin kapsamini daraltan ve béylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasini
saglayan degigiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degigiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baglayan yilhk hesap dénemleri igin gecerlidir. Degisiklikler, bir yikimltlige iligkin yapilan
ddemelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelegtirilen yikimlulige (ve faiz giderine} ya da ilgili varlik bilegenine (ve faiz giderine) vergi
amaclyfa iligkilendirilebilir olup olmadidinin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna agiklk getirmektedir. Bu muhakeme, varik ve yikimlllugan ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belifenmesinde énemlidir. Degigiklikler
kargilagtirmall olarak sunulan en erken ddénemin baglangicinda ya da sonrasinda gergeklegen iglemlere
uygulanir. Ayrica, kargilagtrmall olarak sunulan en erken donemin baglangicinda, kiralamalar ile
hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yitkimltltklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici
farklar icin ertelenmig vergi varli@ (yeterli dlizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmig
vergi yakimliligld muhasebelegtirilir.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar (izerinde énemli bir etki beklememektedir.

Yillik iyilegtirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°'de “TFRS standarttarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asafjida belirttilen degisikiikleri icerek gekilde yaymnlanmsgtir:

- TFRS 1- Ulusfararasi Finansal Raporlama Standartlarinin fik Uygulamast - llk Uygulayan olarak
Istirak: Degigiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanct para gevrim farklarini Slgmesine izin vermektedir. Degigiklik ayrica, igtirak veya
is ortakiigina da uygulanir,

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yukidmitliklerin finansal tablo digi birakilmasi igin ‘%10
testinde dikkate alnan dcretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukimlUlik sartlarinin, orijinal finansal yikimldiik sartlarindan énemli Slgude farkll olup
olmadidini degerlendirirken dikkate aldigr Gcretleri acikhda kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina édedikleri tcretler de dahil olmak Gzere yalntzca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan Ucretleri igerir,

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gercede uygun degerin belirlenmesinde vergilermeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercede
uygun degerinin  belilenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglannmin  dikkate
alinmamasina ydnelik hiikmi kaldirmrgtir.

Yapilan iyilegtirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin

uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degigikliklerin/yilegtirmelerin Fon'un
finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerendiriimektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Dengeli Degigken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapldigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir

dedisiklik yapilmarmigtir.
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan agagida 6zetienmistir.
Finansal araglar
Finansal varfiklar

Gergege uygun defer farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
de§erinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergcede uygun piyasa dederi ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalann toplam tutan (zerinden muhasebelestirilir. Yatinm
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen slreye uygun olarak teslimatl kogulunu tagtyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarnn alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan grkarilir.

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar’, “satiimaya hazir finansal varhiklar® ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandinhr. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve dzelligine bagli olarak, ik kayda
alma sirasinda belilenmektedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmig maliyet ile de§erlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme daditilmas| yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmas| durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, iigili
finansal varhgin tam olarak net bugiinkl degerine indirgeyen orandir.

Gercede uygun deder farki kar veyva zarara yahsitiian finansaf varlikiar

Gergede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde utulan
finansal varlikiardir. Bir finansal variik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyta edinildigi zaman séz
konusu kategoride siniflandinhir. Finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak belirenmemis olan
torev Ordnleri tegkil eden bahse konu finansal varlikiar da gergege uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar olarak simiflandinilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak

siniflandinlirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandinlan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Finansal araglar (devami)

Gercede Uygun Deder Farki Diger Kapsamii Gelire Yansitifan Finansal Varhkiar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem gdren borsaya kote 6zkaynak araglarn ile baz
borglanma senetieri gerge§e uygun deger farki digier kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandinlir ve gergede uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercede uygun deder farki difer kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan &zkaynak araclari gerge§e uygun dederleri givenilir olarak &lglilemediginde maliyet
degerleriyle gosteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dustkliikleri, etkin faiz yGntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar haricindeki, gergege
uygun degerdeki degigikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar dier kapsamh gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikariimasi ya da
deger dagikligine udramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandinimaktadir.,

Gergege uygun deger farki diger kapsamll gelire yansitilan finansal varliklar 8zkaynak araglarina iligkin
temettiler Fon'un temetil! alma  hakkimin  olustugu durumilarda gelir tablosunda

muhasebelegtiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gerge§e uygun deger farki diger kapsamili gelire yansittlan finansal
varliklar gergege uygun dederi ifade ediidigi para birimi Gzerinden belilenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelegtirilen kur fark
kazanglari/zararlan, parasal varhgin itfa edilmis maliyet degeri Gzerinden belirlenmekiedir. Diger kur
farki kazanglan ve zararlar, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirimektedir.

ltfa Edilmis Maliveti ile Olctilen Finansal Varliklar:

Finansal vari§in, sdzlegsmeye bagh nakit akiglannin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin sézlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara

bakiyesinden kaynakianan kar payl ddemelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyeti ile olglilen finansal varlik olarak siniflandinimaktadir.

ltta edilmis maliyeti ile diglilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degderlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetierinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “ig
verim orani yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 8lglilmektedir. itfa edilmig maliyeti ile dlgtlen
finansal varliklar ite ilgili kar pay! gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal variltkiarda deger diis(ikiiigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde defer digUkiGgine ugradiklanna iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutuiur,

Finansal varligin ilk muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar! Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger digikiigine
udradifina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diistkiGgu zaran olusur. Kredi
ve alacaklar igin deder dugukliga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhidin
etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkd degeri ile defter de@eri arasindaki farktir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Dengeli Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devarm)

Finansal araglar (devanu)

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger dusiklugi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diigtliir, Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan dilgllerek silinir. Karsilik
hesabindaki degigimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergede uygun deder farki diger kapsamh gelire yansitlan finansal variklar dzkaynak araglan
haricinde, defer distkli§u zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalig defer duslklugl zararinin
muhasebelegtiriimesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelegtirilen defer digikligi zaran, deger disikliginin iptal edilecegi tarihte yatinmin deder
distiklugu higbir zaman muhasabelestirimemig olmasi durumunda ulagacag; itfa edilmig maliyet tutarim
agmayacak gekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araclarirn
gergege uygun degerinde deder dislkligi sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan ézkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger dedisikligi riski
tagimayan y(ksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmiardir.

Finansal yGkamidlikler

Fon'un finansal yukamlildkleri ve 6zkaynak araglar, sbzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yUkimlaligin ve dzkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'un tim
borglan dugtildikten sonra kalan varliklanndaki hakki temsif eden sézlesme 6zkaynaga dayalt finansal
aractir. Belirli finansal ylkamlultkler ve dzkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalar agagida belirtiimigtir.

Finansal yukumliikler gergede uygun deger farki kar veya zarara yansttilan finansal yikimidlikler
veya diger finansal yukGmliltkler olarak siniflandinlrr,

Gergege uvqun deder farki kar veya zarara vansitilan finansal yikamitiiider

Gergede uygun deer farki kar veya zarara yansitilan finansal yakimiliikler, gercede uygun degeriyle
kayda afinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikimlitik icin ddenen faiz tutarin

da kapsar.
Diger finansal yikimitiliikler

Diger finansal yliktimldlikler baglangigta iglem maliyetierinden anndinimig gergege uygun degderleriyle
muhasebelegtirilir.

Diger finansal yukamlGlikler sonraki dénemterde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediimig maliyet bedelinden muhasehelegtirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimitligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas) ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yukamllagiin net bugtinki degerine indirgeyen orandir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Dedigken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2021 ddnemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {devami)
Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yukamldlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve stz konusu varlk ve yikdmlilikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanll
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Kur dedigiminin etkileri
Fon'un finansal tablolar, faaliyette bulundugu teme! ekonomik cevrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli para
birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklegen iglemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmekiedir. Bilangoda yer
alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimlilikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢tkmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir,

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portféylindeki deger artig ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglanini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynakian ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Satig ve geri alis anlagmalar ve menkul dederlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarmi éngdren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler {“Repo™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylinde tutulug
amaglarina gére “Gergege uygun deger fark: kdr/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portfdyln esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sOzlesmesi kargihg) elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelegtirimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz oran ydntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiiginda 6denen faizler
kar veya zarar ve di§er kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir,

Geri satim taahhidu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtitimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orant yontemi’ne
gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelifleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Dengeli Dedigken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(TGm tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (devami)
Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarnna iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan sattg islemlerinde satig sézlegmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satigianina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maiiyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemekiedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taminmasi

Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portféydinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklar giin itibaryla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig ginii degeri (alig bedeli ve satis glinine kadar clugan deger artig veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gilnll degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina b&linmesi
suretiyle hesaplanir. Satrg tutan ile satig glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar™ hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger ariglan/azalglan” hesaplanna
aktanlir. Bu hesaplar iigili ddnemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlegtirilerek “Finansal Varlik ve

Yukimltliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracihk
komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére

muhasebelesgtirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
TemettG gelirleri ilgiii temettly alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansittimaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir,
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapllan de§isiklik ve bu degigiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy igletmecitigi kazanglar (izerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.

Katitma paylar

Katiima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikomiliik
olarak degerlendiriimekiedir.

Katilma paylart Fon'un net varlik degeri Uzerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavillde olan pay sayisina héllnerek belifenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler
ve Fon'un portidy yonetimi ve araciik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar’ olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyattama Raporuna iliskin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiini itibariyla yapilir.
- Portféydeki menku! kiymetlerin dejerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a)  Portidye alinan varlikiar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatt satin alma giinindeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler deferleme giiniinde borsada olugan en son seans adirikii
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gbéren varliklann dederlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agifiki ortalama fiyattar kullanilr.

in Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giininde borsada allm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son igslem glndindeki i¢ verim orani ile dedetrlenir.

iii) Fon katilma paylan, dederleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
ahinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

v) Yabanc para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen

ddviz alig kuru ile degerlenir.
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Anadolu Hayat Emekiilik A.§. Dengeli Degigken Emeklilik Yatinm Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslan {devami)
vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen variiklar da portfdy degeri tablosunda

gosterilir. Bu varliklar teminatin 1Urd dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde dederlenir.

v) Borsa dig) repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin en dodru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) (i) & (vii) nolu alt bentlerde belittilenier disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazil

karara baglanir.
vif) (vii) ve (vii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir

(c)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dijer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varhk ve yikimillikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlilikleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belifenen déviz satig kuru ile carpilmast
suretiyle dederlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bolinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazifanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ylkimlGliklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlann etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkiilik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgiti notlarda agiklanmaktadr.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimil olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetteri birbiriyle iligkili ve birbirierine
bagimiidir. Dolayisiyla tim dnemii faaliyet kararlan Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimune iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 ddnemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(TGm tutarlar TL olarak g&steriimigtir)

4. Nakit ve nakit benzerieri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar asadida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Bankalar 124.429.447 89.544.931
Vadesiz mevduat 4.993.986 1.008.440
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatiar 119.435.461 88.536.491
Toplam 124.429.447 89.544.931

Fon'un 31 Aralik 2021 itibari ile teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 106.645.587 TL'dir (31 Aralik
2020: 18.163.581 TL).

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla alacak ve borglar asagidaki gibidir.

Bilangoda gosterilen "alacaklar ve borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Alacaklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ters repo alacaklar 124.390.270 155.065.959
Takas alacaklar 5.270.331 17.540.055
Difer alacaklar 10.014.846 2.011.831
139.675.447 174.617.845
Diger borglar 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Yonetim licreti 4.707.032 4.090.014
lhrag |zni Ucreti 56.653 56.853
Ek Kayda Alma Ucreti 16.683 11.658
Denetim Ucreti 3.012 2.683
Takas borglar 1.107 2.745211
Pay cekme borglan - 1.934.504
4.784.487 8.840.724

Iligkili taraflara diger borglar 31 Aralk 2021 31 Aralik 2029

Yoénetim Ucreti 4.707.032 4,090.014

Toplam 4.707.032 4.090.014

Fon toplam degerinin giinlitk %0,00605'inden (yuzbindealtiylizbeg) olusan bir yénetim ticreti tahakkuk
ettirilir ve bu Gcret bir sonraki ayin ilk haftasi Kurucu ve Yénetici'ye édenir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2021 ve 31 Araltk 2020 tarihleri itibariyia finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagl

menkul kiymetlere iligkin bilgiler;

31 Aralik 2021

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Maliyet _Makul Dederi  Kayitl Degeri
Hisse Senetieri

Borsada iglem goren hisse senetleri 786.025.670  1.201.816.763 1.201.816.763
Borglanma senetleri

Deviet tahvili 204.041.267 178.225.088  178.225.098
Ozel sektsr tahvili 151.912.237 172.863.407  172.863.407
Varhiga Dayall Menkul Kiymet 35.000.000 35.016.590 35.016.590
Yatinm fonlarn 257.050,127 425.867.684 425.867.684
Eurobond 54.473.370 52.855.267 52.855.267
Degerli Maden 6.101.133 11.561.583 11.561.583

Toplam

1.494.603.804

2.078.206.393

2.078.206.393

31 Aralik 2020

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Hisse Senetleri

Borsada iglem géren hisse senetleri 726.474111  1.068.807.023  1.068.807.023
Borglanma senetleri

Devlet tahvili 278,100.227 296.612.625 296,612.625
Finansman bonosu 26.622.781 26.956.061 26.956.061
Ozel sektor tahvili 168.577.389 176.741.244 176.741.244
Varhiga Dayali Menkul Kiymet 35.000.000 39.477.814 39.477.814
Borsa Para Piyasasi - 30.932.026 30.932.026
Yatinim fonlari 268.096.380 332.087.619 332.087.619
Eurobond 4.086.831 31.959.921 31.859.921
Toplam 1.506.966.719 2.003.574.333 2.003.574.333

7. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2020 Bulunmamaktadir),
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Dengeli Dedisken Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

8. Niteliklerine godre giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

giderlerin detayl agadidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Yiénetim dcretleri 49.533.747 45.014.706
Komisyon ve diger iglem lcretleri 2.275915 1.874.284
Kurul eretleri 266.272 310.376
Saklama (cretleri 261.746 222.464
Esas faaliyetlerden diger giderler 31.727 49.196
Denetim lcretleri 21.989 5.364
ilan giderleri 7.976 2.869
Noter harg ve tasdik gidereri 105 381
Toplam 52.399.477 47.479.640

9. Toplam deger/net varhk degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis

Agagida Fon’un birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detayr verilmistir.

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

Fon toplam deg@eri (TL)
Dolagimdaki pay sayis! (Adet)
Birim pay degeri (TL)

2.444,172.387
20.269.004.473
0,120587

2.277.059.966
23.663.201.759
0,096228

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakat)

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Forn'un 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla finansal
variiklarin finansal durum tablosundaki 2.444,172.387 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki

finansal variiklarin toplamt ile ayrudir.

Katllma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2021
Adet

31 Aralik 2020
Adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayist

23.663.201.759
6.122.612.464
(9.516.809.750)

26.121.885.852
7.533.920.201
(9.992.604.294)

Toplam

20.269.004.473

23.663,201.759




Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Dengeli Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir)

10, Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettit Gelirleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 93.715.105 116.428.340
Temettl gefirleri 35.657.040 118.554
Odiing Alnan/Verilen Hisse Senetleri - (287)
Esas taaliyetlerden diger gelirler 27.490.573 17.976.023
Finansal Variik ve Yukimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 258.467.235 132.625.747
Toplam 415,329,953 267.148.377
Finansal Varlik ve Yukamilliklere iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 173.195.801 167.020.451
173.195.801 167.029.451
Toplam 588.525.754 434.177.828

11.  Tiirev araglar
Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle futures iglemlerinden olugan tiirev araglar 439.295.320 TL dir. (31
Aralik 2020: 124.080.375 TL)

12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin

degerinde meydana gelecek ve Fon'u clumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yénetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yéneticileri tarafindan yénetiimektedir.

Yogunlagma riski
Fon igtizginde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

Uzere, fona alinacak menkul krymetlerin fon portfdyline orani iglemleri mevzuata, igtlzik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir,
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Dengeli Dedigken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
{Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolayl Fon'un faize duyarh
finansal varliklaninin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlihg finansal araglarin faiz degisimine badl olarak finansal varliklann gergede uygun
degerlerinde olacak dedisiklidi igermektedir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Faizli finansal varhklar 864.828.046 934.767.310

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10% degisimin, difer bitin degigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2620

Kar zarar Kar zarar
{izerindeki etkisi | (izerindeki etkisi

Faiz artigif{azaligi)

%10 86.482.805 83.476.731
(%10) (86.482.805) (93.476.731)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢rkabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olugturmaktadir.

Turev olmayan finansal yikimiGliklerin 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sézlesme stirelerine
goére kalan vadelerine gdre dadilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Sdzlesme uyarinca

nakit
cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay t-5yil 5 yildan
Sdzlesme uyarinca vadeler Defter dederi (111+11141V) kisa{ly arast (I} arasi () uzun (V)
Tiirev olmayan
finansal yitk{imliilikler
Diger borglar 4.784.487 4.784.487 4.784.487
Toplam yiikiimliliik 4,784.487 4.784.487 4.784.487
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1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

31 Arahk 2020

Sézlegme uyarinca

nakit
) cikaglar toplam 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Sdzlegme uyarinca vadeler Defter dederi (I+11+11+1V) kisa{l) arasi(ll) arasi(lll} uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yitkiimlil{ikier
Diger borglar 8.840.724 8.840.724 8.840.724 - - -
Toplam yikiimliiliik 8.840.724 8.840.724 8.840.724 - - -

For'un finansai ylkamldilklerinin beklenen vadeleri sézlegme vadelerine yaklagtigindan ayrn bir tablo
verilmemigtir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, ylkimlilikler ve bilango drgi yiktimlulUkiere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon’'un 31 Aralik 2020 ve
2021 itibartyla kur riski tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

TL Kargiidn
(Fonksiyonel ABD Dolan Avro | ingiliz Sterlini Diger

para birimi)
Nakit ve nakit benzerleri 77.375 10.541 - - -
Finansal varhklar - - - z .
Toplam 77.375 10.541 - - -
31 Aralrk 2021

TL Karsithin
{Fonksiyonel ABD Dclarn Avro | ingiliz Sterlini Diger

para birimi)
Nakit ve nakit benzerleri 4.984.163 373.834 - - -

Finansal varliklar 52,855.267 3.965.434 - -

Toplam 57.839.431 4.339.368 - - “

Kur riskine duyarhlik

Fon, baglica ABD Dolar ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asafidaki tablo Fon'un
kurdaki 9%10'luk artiga ve azaliga olan duyarlilifini gostermektedir. %10'luk oran, s6z konusu oran
yonetimin déviz kurlarinda bekledidi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik anafizi sadece il
sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sz konusu kalemlerin yil sonundaki
%10'luk kur dedigiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger dzkaynak kalemlerindeki
artig) ifade eder



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Dengeli Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(TOm tutarlar TL olarak gosterflmistir)

12,  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

Yabanci paranin

Yabanci paranin

31 Arahk 2021 deder kazanmasi deder kaybetmesi
TL nun ilgili YP kargisinda % 10 deder kazanmasi durumunda net varlik degerindeki dedisim - (5.783.943)
TL nun Bgili YP kargistinda % 10 deger kaybetmesi durumunda net varik degerindeki degisim 5.783.943 -
Net etki 5.783.943 (5.783.943)

Yabanct paranin

Yabanc) paranin

31 Aralik 2020

degder kazanmasi

deger kaybetmesi

TL min ilgili YP kargisinda % 10 deger kazanmast durumunda net varik degierindeki degisim - 7.738
TL mn ilgili YP kargisinda % 10 defer kaybetmesi durumunda net varlik degerindeki degigim 7.738 -
Net etki 7.738 7.738

Kredi riski

Form’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay: kargi tarafin anlagma yiikUmitilGklerini yerine
getirememesinden kaynakfanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla,
Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir:
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar

(TUm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansttilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitifan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglann kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter de§erlerinin gerce§e uygun dederlerini

yansittigi varsayllmister.

Finansal araglarin siniflarl ve gercede uygun dederleri

Gergede uygun itfa edilmig
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar {nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal
31 Aralik 2021 benzerleri dahil) finansal varhklar _yiikiimlillkler Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 231.075.034 - - 231.075.034
Ters Repo Alacaklan 124.390.270 - - 124,390.270
Takas Alacaklan 5.270.331 - - 5.270.331
Finansal Varhklar - 2.078.206.393 - 2.078.206.393
Diger Alacaklar 10.014.846 - - 10.014.846
Finansal yikimliilGkler
Diger Borglar - - (4.784.4B7) (4.784.487)
Gergefie uygun itfa edilmis
Krediler ve deder farki degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gbsterilen
ve nakit yansitilan finansal
31 Aralik 2020 benzerleri dahii) finansal varhiklar yiikiimlilikler _Defter degeri_
Finansail varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 107.708.512 - - 107.708.512
Ters Repo Alacaklan 155.065.959 - - 155.065.959
Takas Afacaklan 17.540.055 - - 17.540.055
Finansal Variiklar - 2.003.574.333 - 2.003.574.333
Diger Alacaklar 2.011.831 - - 2.011.831
Finansal yikimlGiGkler
Dider Borglar - - (8.840.724) (8.840.724)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2021 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlar
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklanin ve yikamldliikierin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadimi agagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlilGkler, lgtim tarihinde erigilebilen, zdes varliklann veya
borglarin akiif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

»  lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikimldlikler, ilgili vartik ya da yokimlaligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanifan girdilerden degerfenmektedir.

« Uglincl seviye: Finansal varllk ve yukomlilukler, varik ya da yukimldligin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergedie uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhklar (aim satm amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayic
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarnn raporlama
tarihi itibariyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2021 1. Seviye 2. Seviye 3. Sevive

Finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kar zarara yansitran finansal

varlklar-alim satim amagh finansal varlikiar 2.076.206.393  2.078.206.393

31 Aralik 2020 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar

Gergede uygun deder farki kar zarara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagh finansal varliklar 2.003.574.333  2.003.574.333

13. Finansal tablolan dnemli él¢ide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurufu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir.

14. Bagimsiz Denetim Kurulugundan Alinan Hizmetlere iligkin Ucretier

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Raporlama dénemine ait badimsiz denetim lcreti 5.064 4512
Toplam 5.064 4.512

15. Raporiama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olayiar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal

bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi

igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme

gerektiren olaylarin ortaya gikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun

sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.
(32)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli
Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap
doénemine ait fiyat raporu



Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A. §. Tel: +90 212 315 3000
Maslak Mah. Eski Blylikdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 D: 57 ey.com

34485 Sariyer/istanbul TURKIYE Ticaret Sicil No : 479920

Mersis No: D-4350-3032-6000017
Building a better
WORHEGOWOHSY at Emeklilik A.S. Dengeli Degigken Emeklilik Yatirim Fonu'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin
Rapor

Anadolu Hayat Emekliik A.§. Dengeli Degigken Emekliik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hukimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki dlzenleme ve duyurular gercevesinde 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla
incelemis bulunuyoruz.

Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu
iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasas| Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goéris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Anadolu Hayat Emeklilik A.S.'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkan degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
iz of Ernst&Young Global Limited

Sorumlu Denetgi

23 Mart 2022
Istanbul, Tlrkiye

(1)
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Anadolu Hayat Emeklilik A_§. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2021 tarihli toplam deger/net varlik dederi tablosu
(Tiim tutartar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 2.428.677.710 100,00 99,37 2.265.340.364 100,00 59,49
B. HAZIR DEGERLER (+) 4.993.986 100,00 0,20 1.008.440 100,00 0,04
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar 9.823 0,20 - 4.622 0,46 -
c} Diger Hazir Degerler 4.984.163 99,80 0,20 1.003.818 99,54 0,04
C.ALACAKLAR (+) 15.285.177 100,00 0,63 19.551.886 100,00 0,86
&) Takastan Alacaklar 14.030.221 91,79 0,58 17.540.055 89,71 0,77
b} Diger Alacaklar 1.254.958 8,21 0,05 2.011.831 10,29 0,08
D. BORCLAR {-) 4.784.487 100,00 0,20 8.840.724 100,00 0,38
a) Takasa Borglar - 0,00 - 4.657.292 52,68 0,20
b) Yénetim Ucreti 4.707.032 98,39 0,20 4.090.014 46,29 0,18
c) Diger Borglar 4,118 0,09 - 25,107 0,27 -
f) Kayda Alma Ucreti 73.336 1,52 - 68.312 0,76 -
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 2.444,172.387 100 2.277.059.966 100
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31 Aralik 2021 itibariyla i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik
2021 hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yénetmelik”) 14 lncl maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller

cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorusimilize gore Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu'nun risk
yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi, yatinm fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
dizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi mimkin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A membeLf_iE‘n of Ernst&Young Global Limited

23 Mart 2022
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Dengeli Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2021 tarihi itibarniyla varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak - 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla yatinm dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin
sézlegmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
("4632 SayIli Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik (“Yonetmelik”) hikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1.

»w

Saklayici kurulug olan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (‘Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapilmasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasl araglarinin kayitlar tutan kuruluglarda teyit
edilmesi,

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle karsilastinlarak kontrol edilmesi,

Fon portféytndeki menkul kiymetler (zerindeki haklarnin portféy yénetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

Fon paylarinin katilimer bazinda tutulup tutulmadigi ve katiimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontrold.

Fon hesaplarinda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmer katki
paylarinin Fon’a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolii,
Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
digina Yoénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapiimadiginin
kontrold,

Gorigumuze gére Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun 1 Ocak
- 31 Aralik 2021 déneminde varliklan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarina iligkin
diizenlemeleri ve Fon igtlziginde yer alan hiklmler cercevesinde saklanmaktadir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkdn degildir.

23 Mart 2022
[stanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



