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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarimin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip  gerceklesmedigi, gerg¢eklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP'ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikras1 uyarinca hazirlanmig olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igermektedir.

Sirketin 30 Kasim — 1 Aralik 2021 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden Info
Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan 26.11.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayimlanan 09.09.2021 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis
Nakit Akimlar1 Analizi yontemine gore %60 ve Piyasa Carpanlari Analizine gore % 40 agirlik
verilerek elde edilmis sirket degerlerine gore tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mi]I)yeogr?:I'L) Agirhklandirma Pay B(i.:_sll_;) eser
INA Degeri 260 %60,0 12,98
Yurtici Benzerler 203 906,67 10,16
Yurtdis1 Benzerler 235 %:20,0 11,76
BIST Plastik ve Kimya 221 %6,67 11,05
Ana Pazar 237 %6,67 11,86
Hedef Deger 247 12,34
Halka Arz Iskontosu %20
Halka Arz Fiyati 198 9,90

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmig ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglar: bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirketin 09.03.2022 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2021 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirim’in 26.11.2021 tarihinde yayimladigi 09.09.2021 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile ger¢ceklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

Sirketin 2021 yili beklentilerine gore ger¢eklesme oranlari asagida gosterilmistir. Tabloda da
goriilecegi iizere Sirket’in hasilati beklentiler ile ayni seviyede kar marjlar1 beklentilerin
tizerinde gerceklesmesine bagli olarak 2021 yilinda beklentiler ile paralel ve bir miktar lizerinde
performans gosterildigi goriilmektedir.
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31.12.2021/

(Milyon TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2020 B%Qﬁfﬁ?r?il Geréi';ffme

Degisim
Hasilat 115,1 203,4 76,8% 205,0 99,24%
Satiglarin Maliyeti 95,5 155,0 62,3% 164,3 94,31%
Briit Kar 19,6 48,5 147,2% 40,7 119,11%
Briit Kar Marji 17,0% 23,8% 19,8%
Faaliyet Giderleri 3,0 10,9 266,1% 5,4 210,32%
Esas Faaliyetl
Farki Gelii/ie(l\elz:(tj)en o 5.8 18,6 219,0% 8,7
Esas Faaliyet Kar1 22,5 56,1 150,0% 43,9 125,76%
Esas Faaliyet Kar Marji 19,5% 27,6% 21,4%
FAVOK 22,8 57,6 152,4% 449 125,85%
FAVOK Marj1 19,43% 27,83% 21,9%
Amortisman 0,4 14 302,3% 1,0 138,70%
Faaliyet Giderleri 2,6% 5,4% 2,7%
Net Kar 49 14,3 194,2%

Sirket’in 2020 yilinda 115,1 milyon TL olan hasilat1 2021 yilinda % 76,8 artigla 203,4 milyon
TL’ye yiikselirken, satiglarin maliyetindeki %62,30 ’luk artis dogrultusunda briit kar1 2020
yilina gore % 147,2 artisla 48,5 milyon TL’ye yiikselmistir.

2020 yilinda %17 olan briit kar marj1 2021 yilinda %23,8’e yiikselmistir.

2020 yilinda 3,0 milyon TL olan faaliyet giderleri 2021 yilinda %266,10 artigla 10,9 milyon
TL’ye, 2020 yilinda 5,8 milyon TL olan Esas Faaliyetlerden Kur Farki Gelirleri (Net) 2021
yilinda % 219 luk artigla 18,6 milyon TL ‘ye yiikselmistir.

Sirket’in esas faaliyet kar1 2020 yilinda 22,5 milyon TL iken, 2021 yilinda % 150,0 lik artisla
55,1 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2020 yilinda %19,5 olan esas faaliyet kar marj1 2021 yilinda
%27,6’ya ylikselmistir.

Sirket’in 2020 yilinda FAVOK i 22,8 milyon TL iken, 2021 yilinda %152,4 artisla 57,6 milyon
TL’ye yiikselmistir. 2020 yilinda %19,43°liik FAVOK marjimni, 2021 yilinda % 27,83 FAVOK
marjina yiikseltmistir.

Sirket’in 2020 yilinda 4,9 milyon TL olan net dénem kar1 2021 yilinda %194,2 artisla 14,3
milyon TL’ye yiikselmistir.
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