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AURA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AURA PORTFOY BODRUM SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Aura Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 01.06.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844753 sicil numarasi altinda kaydedilerek 04.06.2021 tarih ve 10342 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Aura Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore ybnetilmek iizere olusturulacak Aura Portfdy Bodrum Serbest
Fon’un katilma paylarmin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan

1() 6% 26¢tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aura Portiy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
{wwy, &%%'M}{B%g@t com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.erg.ir)
yayumlanmigtir, izahnamenin nerede yaymmlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarinm ahm satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmci bilgi formu ile birlikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yaftirmmciara verilir,
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I FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihigmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylarn Semsiye
Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’'un
_ Unvanu: ' Aura Port_t;iiy Bodrum Serbest Fon
Bagth Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Aura Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Baiih Oldugu Semsiyve Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon
Siiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: _ Aura Portfy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri! Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine fliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 25.06.2015

No:PYS/PY.28/682

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Denizbank A.S.

Portf6y Saklama Faaliyetine [liskin | 17.07.2014 tarih ve 22/729 sayih Karar
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi b

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aura Portfoy Yonetimi A.-S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: i Biiyiikdere Cd. No:201 Levent Loft Residence Kat:
8 D: 130 Sisli/Istanbul

www.auraportfoy. com.ir
| Telefon numarast: 02129091270
| Portfoy Saklayrcisi Denizbank A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No:141 Kat:15 34394 Esentepe-
ISTANBUL
www.denizhank.com.tr

_'"_Telefon numarast: [ 0212 348 20 00 i

Lpys TEhl_ﬁ"_Lle}lWllm cercevesinde, Kurucu’nun 03.04.2013 iarih ve PYS/PY. 51/337 savili Portfdv Yéneticilidi

Faaliveting iliskin Yetki Beigesi iptal edilerek. Kurucu’va Kanun’un 40 inci ve 35 inci maddeleri uyarinea
duzehlenen "n :06.2015 tarih ve PYS/PY.28/682 savili Port{oy Yoneticilifi_Faalivetine Iliskin Yetki Belgesi

: enlmx§t|r




1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ynetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

|

Adi Soyadi Gorevi | Son 5 Yilda Yaptg igler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Tayfun Yonetim 2013-Devam Ediyor. Aura Portfoy Yonetimi A.S., | 35 Yil
Bayazit Kurulu Yonetim Kurulu Bagkam
Bagkam 2011-Devam Ediyor. Bayazit Damigmanlik
Hizmetleri, Kurucu ve Genel Midiir
Jorma Juhani | Yonetim | 2017-Devam Ediyor. Aura Portfdy Yonetimi A.S., | 30 Yil
Alanne Kurulu | Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2016-Devam Taaleri Plc, Varlik Yonetimi Bsliim
Bagkani
Olli  Pekka | I¢ 2017- Devam Ediyor. Aura Portfoy Yé&netimi | 20 Yl
Eklund Kontrol’den | A.S., Yénetim Kurulu Uyesi
Sorumlu 2012- Devam Ediyor. Aura Portfoy Yonetimi
Yonetim A.S., Yonetim Kurulu Bagkan Yrd.
Kurulu .2007- Devam  Ediyor. Taaleri Wealth
Uyesi Management Ltd., Yatirim Direktorii (Investment
Director)
Ismail Erdem | Y6netim =~ |2012- Devam Ediyor. Aura Portfoy Yonetimi | 26 Yil
Kurulu A.S., Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Bagkan
Bagkan Yrd.
Yardimeist
| /Genel
B | Miidiir e
Cem  Sultan | Satig ve \ 2013- Devam Ediyor. Aura Portfy Yonetimi A.S. | 20 Yil
Karababa Pazarlama i Satis ve Pazarlama Mudiirii
Miidiirii - B

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

¥ i

Denizbank A.§.-Fon Hizmet Operasyon Bolim
Yonetmeni

2014-2016

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Por{foy Saklama lemet i

Birimi Yonetici Yardimeisi

g:vl-a d Gorevi Son 5 Yilda Yaptag isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Serpil - Agustos 2020 — Devam ediyor,
Aslan Denizbank A.S. Fon Hizmet B6liim Miidiiri
Bektag Ocak 2020-Temmuz 2020
Deniz Portfy Yonetimi A.S. - Ozel ve Serbest Fonlar
ve Portfoy Yonetimi, Yonetmen
Fon Miduri | 2016-2019 12 Yil




L.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhigmin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinimer gikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portféytiniin ySnetimi igin gdrevlendirilen portf6y yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasiimast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldufu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

i¢ kontrol sistemi Aura Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Tera Yatirnm Menkul Defierler A.S.

Teftis birimi Aura Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Itimat Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan
yapilmaktadir.

Il FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay:1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumhilugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfSy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféytine dahil edllebﬂecek Varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinrlamalar
¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fon Teblig’in ilgili hikiimleri gergevesinde katilma paylari nitelikli yatirimeilara
satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfSyiine almacak finansal varhiklar Kurul diizenlemelerine ve bu izahnamede

belirtilen esaslara uygun olarak seilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

_ Fon punmyunun yGnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde,
J,Tebhg if 47 riiaddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
//Serbest Seisiye Fon niteligine uygun bir portfoy olugturulmam esas ahmr Fon, Tebhg 25,
i maddesmde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. : o S




Fon’un ana yatirim stratejisi; pay piyasast, diger TL cinsi yatirim araglari ve doviz cinsi para
ve sermaye piyasasi araclarma ve finansal islemlere orta vadeli bir bakis agistyla yatirim yaparak
yiiksek getiri saglamaktir,

Bu ger¢evede yabanci yatirim araglan fon portfoytine dahil edilebilir. Fon portfoyline dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasas: araglari (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci”
ibaresi gegen yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80'i ve fazlas: olamaz. Fon portfdyiine
dahil edilen yerli ve yabane: ihrag¢ilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasast
araglan (Tiirkiye’de kurulan ve unvamnda “D6viz” ibaresi gegen yatim fonlan da dahil) da fon
toplam degerinin %80°1 ve fazlas1 olamaz.

S6z konusu strateji kapsamimda, Fon; yerli ve yabanci sirketlere ait borglanma araglarinda
uzun ve kisa pozisyonlar, yerli ve yabanci iilke kamu borglanma araglarmda uzun ve kisa
pozisyonlar, BIST nezdindeki piyasa ve pazarlarda islem goren sirket paylarinda ve/veya yurt dist
borsalarda islem goren paylarda uzun ve kisa pozisyonlar, Tiirk Liras1 ve diger konvertibl yabanci
para cinslerinde uzun ve kisa pozisyonlar alabilir. Ayrica kamu ve 5zel sektdr tarafindan ihrac edilen
kira sertifikalanina, varliga dayal menkul kiymetlere, varhik teminatli menkul kiymetlere yatimm
yapabilir. Tezgah Ustii piyasalarda islem goren ve fiyati giinlik olarak hesaplanabilen tiirev
iiriinlerde uzun ve kisa pozisyonlar, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda uzun ve kisa
pozisyonlar alabilir, Tiirk lirast ve diger konvertibl yabanci para cinsinden mevduata yatirim
yapabilir.

Borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlar1 dahil
olmak tizere Tiirkiye ve yurt diginda ihrag edilmis yatirim fonlar: katilma paylan ve her tlirli yatinm
ortaklig1 paylarn fon portfyiine dahil edilebilir. Ayrica Fon; altin ve diger kiymetli madenler ile bu
madenler ve emtialara dayali borsada ve/veya fiyatin giinliik olarak belirlendigi tezgah iistii
piyasalarda vadeli islem, opsiyon ve swap sézlesmeleri yapabilir ve sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapabilir. Fon, emtia dhil fonun yatiim yapabilecegi tiim varliklar tizerinden olusturulan
endekslere dayali tiirev araglara borsada ve/veya fiyatin giinlitk olarak belirlendigi tezgah fistii
piyasalarda yatinm yapabilir.

Fon, piyasa sartlari uygun oldugunda farkhi tirlerde swap sozlesmelerine (Krediye dayali
swap sdzlesmesi (CDS), vb) taraf olabilir, varliga ve ipotege dayali menkul kiymetlerde (asset-
backed, mortgage-backed securities), kredi temerriidiine bagl: tahvil (Credit Link Notes -CLN) ve
yaptlandirilmug yatirim araglarinda uzun veya kisa pozisyon alabilir,

Fon, beklenen getiriyi artirmak (yatiim amach) veya riskten korunma saglamak amaciyla,
kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Bu dogrultuda, yurticinde/yurtdiginda organize ve/veya
tezgdhiistii piyasalarda islem géren tiirev araclar (future, forward ve opsiyon sdzlesmeleri), saklt
tirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altm islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlere
iligkin detayl bilgiler izahnamenin (2.5) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur.

Fon tarafindan repo/ters repo, Takasbank Para Piyasasi, Takasbank Odiing Pay Piyasasi,
menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters repo islemleri yapilabilir. Fon kredi alabilir,

~7 Gdiing ménkul kiymet alip verebilir, kredili menkul kiymet ve agiga satis islemleri gerceklestirebilir.

Fon portfsytinde bulunan tiim ortaklik paylar: ddiing islemine konu edilebilir. Serbest fon niteliginde

olan-Fon 6df}gg islemlerine iligkin olarak Tebli’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.
Odingislemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim F onlaring }hk Retiber’in
vli} e

belirtilmistir, / 2 G




Fon mal varlig1, fon hesabina olmast ve fon igtiiziigiinde hitkiim bulunmas: samyla .kred§
almak, tiirev arag¢ islemleri, acia satig iglemleri veya fon adma taraf olunan benzer nitelikteki
iglemlerde bulunmak icin teminat olarak gésterilebilir.

2.4. Fonun Esik Degeri: BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi + yillik %3 olarak
Ongoriillmiistiir.

Fon serbest fon oldugundan Performans Tebligi’nde belirlenen esik deger alt smnirina iliskin
esaslar uygulanmaz.

2.5. PortfSye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla, borsadan ve/veya borsa digindan,
fonun yatiim stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylarina, bor¢lanma araglarina, altm ve
diger kiymetli madenlere, faize, dévize/d6viz kuruna, emtiaya, finansal endekslere ve Teblig ve
Rehber uyarinca yatinm yapilabilecek diger varliklara dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri, forward, opsiyon, swap sézlesmeleri), varantlar ve sertifikalar dahil edilebilir.

Kaldirag kullamm: ise;

- Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsihig1 nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,
- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazarr’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
- Kredi kullamlarak kredili menkul krymet alimi ve agi3a satis gibi diger borglanma
yontemleriyle
gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanims, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabileceginden
kaldirag seviyesinin belirlenmesinde; kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin
bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z 6niinde bulundurulur.

2.6. PortfBye, fonun yatinm stratejisine uygun olarak, borsa disindan tiirev arag ( tezgah iistii
vadeli kontratlar [forward ve futures], tezgah tistii emtia, endeks, doviz kuru ve pay opsiyonlart) ve
swap sOzlesmeleri ile repo/ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2.8. Portfbye dahil edilen yabanci yaturim araglarim tamitic: genel bilgiler:

Portfye yabanci yatinim araglar1 dahil edilirken Rehber’in 4.1.2. ve 4.1.2.2. boliimleri ile
4.1.6 kismnda yer alan esaslar dikkate alinir.

Yabanc1 Bor¢lanma Araclari; Madde 2.9’da belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu
iilkelerde kurulu sirketlerce yurtiginde ihrag edilen bor¢lanma araglarina ve yurtdisinda ihrag edilen
Eurobond’lara yatirim yapilabilir.

- Birilk enin veya sirketlerin dis borglanmada kullandig: borglanma araclari olan Eurobondlar,

7 genéllikle Avroyve USD cinsinden ihrag edilen, uzun vadeli dis bor¢lanma araglaridir. Tanim olarak

hazine benosu ve devlet tahvilleri ile benzer olmakla birlikte i¢ ‘borglamnaw ’
kiymetler-Devlet I¢ Borclanma senedi olarak tanimlanmaktadir. /{ _«f e .

ik olan bu

7 e '-[',vll.'
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Yabanci Ortakhk Paylar; Madde 2.9°da belirtilen gelismis ve gelismekte olan tilkelerin
ortaklik paylar1 dahil edilebilir. Fon portfdy yoneticisi uygun gérdiigii durumlarda Fon’un genel
stratejisine bagh kalmak kaydi ile yukanda belirtilmeyen iilkelere de yatirim yapabilir.

Depo Sertifikalari: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi iilke disinda bir borsada islem
gbrmek isteyen sirketlerin hisse senetlerini dayanak alan ve hisse senedi gibi iglem géren bir yatinm
aracidir. Amerikan Depo Sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir.
Bir Amerikan bankasmin yabanc: hisse senetlerini temsil etmek tizere ¢ikarttig1 varliklar olup; hisse
senetlerinin ash yabanci tilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil
ettikleri hisse senedi ile degistirilebilirler. ADR'ler bir menkul kiymet olarak yalnizca "nama yazili
senet”" seklinde ibrag edilmektedir, ADR'ler, ABD piyasalan ile birlikte es zamanh olarak Avrupa
piyasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde "Global Depo Sertifikas1 (Global Depository Receipt-
GDR)"olarak adlandirilir.

Yabanci Kira Sertifikalari: Madde 2.9°da belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu
tilkelerde kurulu girketlerce yurtiginde veya yurtdiginda ihrag edilen Yabanci Kira Sertifikalarina
yatirim yapilabilir.

Yabaner Yatirom Fonlari: Madde 2.9°da belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
Yabanc: Yatirim Fonlan paylar: déhil edilebilir. Bu gekilde hisse senedi ile 6zel sektor bor¢lanma
araglarim igeren fonlara yatirim yapilabilir. Her tiirlii Yabanc: Borsa Yatinm Fonu’na da yatirim
yapilabilir.

2.9. Portfdye yalnizca agsagida sayilan gelismis ve gelismekte olan iilke yabanci fonlarinin
katilma paylar dahil edilebilir: ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya,
Belcika, Avusturya, Kuzey Kibris Tiitk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta,
Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumburiyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Birlesik Arap
Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Tayvan ve Malezya.

2.10. Yatirim yapilabilecek yapilandirilmig yatirim araglarnn tiirleri sunlardr:

- Anapara korumali {irlinler: Sabit getirili bir finansal varhikla bir tiirev {iriiniin bilesiminden
olugur. Sabit getirili varlik anaparay1 korurken, yatinme: dayanak varhgmn pozitif getirisine belli bir
oranda igtirak etmektedir.

- Gelir arttincr tirlinler: Dayanak varlign giincel piyasa fiyatiin altindan satin alma firsati
verir, ancak bunun karsihifinda, dayanak varhga dogrudan yatiimdan farkl: olarak vade sonunda
elde edilebilecek maksimum kazang baglangigta belirlenen bir tavan seviyesiyle simirlanir. Anapara
korumal: iiriine gore daha risklidir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihrag edilmis “iskontolu
sertifikalar” fon portféyiine dahil edilebilir.

- Katilim saglayan tiriinler: Dayanak varlia direkt ve kolay bir sekildé 1:1 oraninda katihim
saglayan iirlinlerdir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdiginda ihra¢ edilmis sertifikalar fon
portﬁ)yune dahil edilebilir.

- Kfedl riskine dayal yatirim araci (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayal: tiirev arag
(kredi riski) ‘ile siradan bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans borglunun (ihrage1
veyatahvil saf:ubmden farkl: tigtincii bir kisi veya kurulustur) kredi ?eg’ rhh i }ie V@j, e :a’gerl odeme

performansma bagli olarak belirlenir.
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Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatinm araglarina iliskin olarak borsada islem
gbrme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirnm arac;lar{mn
ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagiim kanallan araciligiyla ilan
edilmesi, Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun dederi iizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Yurt disinda ihrag edilmis yapilandirilmus yatinm araglarma yatinm yapilirken; oncelikle
fonun yatinm stratejisine ve risk yapisma uygun olmasina dikkat edilir. Ayrica bu araclardan
ihracgisimn ve/veya varsa yatirim aracimn, Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmast,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi sartlarini
saglayanlar tercih edilir.

. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagh olarak yatirmmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar goz Sniinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, d6viz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar, kiymetli
maden ve emtia ile doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz orami
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalaca@i zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyilinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfSyiin maruz kalacag: zarar olasihgm ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Uluslararas: piyasalarda arz ve talep kosullarinda
yasanabilecek degisikliklere karsm kiymetli maden ve emtia fiyatlarinda olusabilecek hareketler
nedeni ile olugabilecek zaran ifade etmektedir.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal tiirev araglarinin
dahil edilmesi halinde, ilgili emtia degerlerinde yaganabilecek de gisimler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacag: zarar olasilifim ifade etmektedir.

f- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikast dahil edilmesi halinde, kira
sertifikasi fiyatlarinda olugabilecek dalgalanmalar nedem'ylefon’ 1l nyaryz ktdg}{;ag; zarar. olasiligini
ifade etmektedir. / {. 'L,
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g- Volatilite Riski: Finansal piyasalarda ckonomik veya jeopolitik gelismelerden
kaynaklanan, yurti¢i veya yurtdisi geligmelere bagh olarak geligebilen fiyat inig ¢ikiglart ve bu
hareketlerden kaynaklanabilecek zarar olasih@ini ifade etmekiedir.

2) Kargs1 Taraf Riski: Karg1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigdir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlésmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altn alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmi ile baslangig yatinminin {izerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarn piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildign donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) A¢iga Sanis Riski: Fon portfByii icerisinden ag13a satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle &diing karsihg: ve/veya dogrudan agiga satig imkénlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fonu zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarmi olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12)=:Yapilandirilmis Yatirim Araglan Riski: Yapilandinlmis yatirim araclarina yapilan
yatirimin bekla{u:nedik ve olagan dis1 gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sopunda-, tamaminin  kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandiriimis yatirim araclarmin dayanak
varliklari lizérine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirime:




vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirmmlannm dederi baslangic
degerinin altina diigebilir.

Yapilandinlms yatinm araglarina yatirim yapilmas: halinde karg: taraf riski de mevcuttur.
Karg: taraf riski, ihrager kurumun Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Aracindan kaynakl.anan
yukiimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglan yatinmlarinda ihraggmin ve/veya
varsa yatirim aractmin Fon Tebligi’nin 32’°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi kogulu aranir.

Yatirimei, yapilandirilmis yatim araglanina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk Olglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlms yatinm araglarinda
yatimeilar ihrageinin 5deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandiriimis
yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagan dis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmms yatinm araglan igin Snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadif durumlarda yapilandinlmg yatiim araglarimn likidite riski iist seviyededir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmin aldig1 deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiligimin ortaya ¢ikmas: durumudur.

15) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfsylerinde risk duyarhiliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal Uriin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarliik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta, opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu depisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degigimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatmn vadeye gére degisiminin 6lgisiidiir. Rho ise faiz oranindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiistidiir.

16) Salgmm Hastahk Riski: Coronaviriis veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan
sokaga ¢itkma yasagi, bazi igyerlerinin kapatilmas: gibi riskleri icerir.

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin 6lciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatmm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk, yOnetim sistemi olugturulmugtur. Risklerin lgiilmesinde uluslararasi kabul gdrmiis,
diizenlémelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullamlir. Hesaplamalar izleyen
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glinlere ait risk tahmini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile
karsilagtirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfdyiiniin maruz kaldig riski, giinlikk olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemiyle dlgiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD
yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinlitk elde etme siiresi
varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde gézlem
siiresi belirlenir. Ancak olagan dig1 piyasa kosullarimn varhgi halinde gézlem siiresi kisaltilir. RMD
hesaplamalarina fon portfSyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araclardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimr.

Karg1 Taraf Kredi Riski: Borsa dig tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ve swap
stzlesmeleri ile diger s6zlesmelere iligkin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesi gergevesinde, TMS/TFRS hiikiimlerine uygun olarak takip yapilir ve
pozisyonlarin anhk olarak hesaplanan piyasa degeri giinliik olarak dikkate alinir. Tek bir ihragg
kuruluga yonelik karsi taraf riski borsa digt szlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplami seklinde
hesaplanir,

Opsiyon sozlesmelerinde Black&Scholes modeli kullanilarak giinlitkk olarak hesaplama
yapilir ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek kars: taraf riski hesaplamast yapilr.
Sozlesmenin kars: tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak
kabul edilir ve kars: taraf riski hesaplamasinda dikkate almar.

Ayrica Fon tezgahiistii piyasalar aracihiyla tiirev arag ve swap s6zlesmelerinde islem
yapabileceginden kars: taraf riski meveuttur. Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa dis: tiirev arac ve
swap sdzlesmelerinin kars: tarafinn, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aract
kurum vb.) olmasi, Tebligin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, Fonun fiyat agiklama donemlerinde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, Fonun fiyat aciklama donemlerinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde doniistiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur. Borsa disinda taraf
olunan tiirev ara¢ ve swap sozlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski, piyasaya gore
ayarlama (mark to market) ySntemi ile hesaplanan toplamn fon toplam degerine oranlanmasi ile
elde edilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarm belirli bir dsnemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhk bazinda likidite katsayisi
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar1 ve
agirbiklar: kullanilarak hesaplanar.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri ierisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmasi beklenen ttim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
i¢in alinmas: gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, sirket calisanlarina duyurulur ve yeni
durumlara karst devamh giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
_yansiyan hatali islemlere ait veri tabam da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimndan yatiim kasitlarmin ilgili
mevzuat, tebligler, s6zlesmeler, Yénetim Kurulu, Yatinim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarna,
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uygunlugunun kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan glinliik olarak yerine getirilir.
Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik
olarak yerine getirilerek kaldira¢ seviyesinde ve limitlere uygun haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portf6yiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden;
ortakhk paylari, borglanma araglar, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, doviz/kur, emtia, finansal
endeksler ile Teblig ve Rehber uyarinca yatim yapilabilecek diger varliklara dayal tiirev araglar
(vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri, forward), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika,
ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemler dhil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Yatirim Fonlarma Iliskin
Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde "Mutlak RMD" yéntemi kullamlacaktir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varhgm piyasa
fiyat1 olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas

alimsr,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn: hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranna “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %400’ diir.

3.6. Fon portfSyiine yapilandirilmis yatirim arac: déhil edilebilecek olup, kredi riskine dayah
yatirim aract sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfSyiine ahnan yapilandirilmis yatirim araglarimn
sakh tirev ara¢ niteligi tastyip tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmms yatirim
araciin sakh tiirev arag niteliginde olmas halinde, risk Slglimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanr,

IV.  FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamir.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhiklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin yiikiimliiliikk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhgn Kurucwnun ve Portfoy Saklayicisr’nin malvarligindan ayrnidir.

Fon’un malvarhigi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
_Aen=malvarligs Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin  y6netiminin veya denetiminin kamu
~_kurumlaring devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilentezs, '
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4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhiklarn aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarnmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizigi,
izahname hitkiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtizligii, izahname hitkiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklaniyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasmu, :

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

_ ) Fon’un varlik alm satimlarimn, portfdy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.
4.5. Portfsy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarm ayr aym, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.

a) Portf0y saklama hizmetini yiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihl4li
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikimlidir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir. '

b) Portfby saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

7T Ue) Portfsy  Saklayicist, 6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur, ( ,
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4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, 6nlenemiyorsa yénetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirnmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gdriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhg: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiriitiirken karsilagabilecegi cikar
catismalarinin tamumlanmasim, Snlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym li¢lincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdar.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portioy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hilkiimlere yer verilemez.

V.  FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamuidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana

~=gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi

61a§anii$tﬁ durumlarin meydana gelmesi halinde, deZerleme esaslarinin tespiti hususunda

Kurucu’nyn ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir:




S.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, kat@ma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim sattm durdurulabilir.

8.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

1) Borsa Dis: Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmas1 asamasinda tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon) ve swap sozlesmesinin
degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

1

Forward ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligmn spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattir.

Forward ve swap sozlesmelerinde faiz oranlan, Bloomberg’den clde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlart baz alinarak igsel sistem tarafindan hesaplanacaktir.
Déviz cinsinden yatirmlar i¢in Bloomberg’den saglanan getiri egrileri kullamilir. Verilerin
Bloomberg’den elde edilememesi halinde Reuters, Reuters’dan temin edilememesi halinde Matriks
ve kurumlarin resmi web siteleri lizerinden gerekli bilgiler temin edilir. Hesaplamada vadedeki para
birimleri ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine indirgenir. indirgenmis nakit akislarmnm
Tiirk Lirasi degeri Spot Kur aracilig: ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerinin toplam degerleme
giinil icin forward ve swap s6zlesmesinin degerini gostermektedir,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatmin bulunmadig durumlarda ve
- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in “Black&Scholes, Binomial model veya Monte — Carlo simiilasyonu”, Forward
sozlesmeler igin “Tagima Maliyeti” ve Swap s6zlesmeleri igin “Net Bugiinkii Deger” yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

2) Eurobondlarin, yabanci bor¢lanma araclarmm ve kira sertifikalarmm
degerlemesinde, Bloomberg veri dagiim ekranlarindan Tiirkiye Saati ile (TSI) 16:15-16:45
arasinda alinan ahg ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamasma (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak
glin itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat kullanilir. Bu
hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alig ve satig fiyat
kotasyonlarmin ortalamas (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig ya da satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir énceki gliniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

3) Borsa dist repo/ters repo sézlesmelerinin degerlemesi borsa dis1 repo/ters repo
s6zlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil
bir fiyat igermesi esastir. Borsa dist repo/ ters repo sbzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢
verim orani\ile degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon/hizmet bé;imi”tal;afmdan apilmakla
birlikte Kuricu’nun sorumlulugu devam etmektedir. //!"/, SRR YONETIE AS
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4) Yapilandirilmis yatirim araclarmm degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlir,
Kapanig seanst uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanig
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en
son seans agirhikl ortalama fiyatlar kullanihr.

Degerleme giinii ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa fiyati
hig islem gegmemesi halinde ise nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fiyatt kullanilir.

Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallan aracilifiyla fiyatt ilan edilen
yapilandirilmis yatirim araglan igin kapams fiyatinm olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00-
17:30 saat aralifinda alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agurhikll ortalama fiyati kullanilir,
Agurhkl ortalama fiyata ulasilmamas: durumunda degerlemede Bloomberg’den elde edilen fiyatiar
kullamlacaktir. Verilerin Bloomberg’den elde edilememesi halinde Reuters, Reuters’dan elde
edilememesi halinde Matriks ve kurumlarin.resmi web siteleri iizerinden gerekli bilgiler temin edilir.

5) lleri Valorlii islemlerin Degerleme Esaslan

a) lleri valorlt alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. Tleri valorlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS ahm ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) sati§ islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agti1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfSy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeti = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIASda valér tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz cram, ybksa degerleme giiniinde BIAS’da aym giin valorli
gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigit glindeki aymi giin valorli iglemlerin agrhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Omegin:

Islemin valori 11.03.2021 ve deferleme tarihi 27.02.2021 ise degerleme isleminde
kullamilacak faiz oram agagidaki 6ncelik sirasina gdre secilir.

1. 27.02.202) arihinde gerceklesen 11.03.2021 valorli islemlerin agirhikh ortalama fiyati
lizerinden hesaplafian.faiz éram

2. 27022021 tarihinde gerceklesen 27.02.2021 valsrlii islemlerin aguhkli ortalama fiyat:
tizerinden hesaplanan/faiz orant -

3. 26.02.2021 ‘tarihinde gergeklesen 26.02.2021 valorlis i

tizerinden hesaplanan faiz orami 1L




4. 25.02.2021 tarihinde gergeklesen 25.02.2021 valorlii iglemlerin agirlikli ortalama fiyati
tizerinden hesaplanan faiz oran:
5. Irag tarihindeki agirlikli ortalama faiz oram

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir. Ornegin
27.04.2021 tarihinde itfa olacak bir kiymet icin 19.03.2021 tarihi valorlii islem yapilmis ise
VKG=404 olacaktir. Valor tarihi ve itfa tarihi degismeyeceginden, valdr tarihine kadar yapilan tiim
degerleme islemlerinde VKG say1s1 da degismeyecektir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucw’nun Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev ara¢ sozlesmelerinin “adil bir
fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar icin “Black&Scholes”, Forward sézlesmeler i¢in “Tasima
Maliyeti” ve Swap sdzlesmeleri ig:in “Net Bugiinkii Deger” yontemleri kullamlarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Risk Yonetimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sdzlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip
igermedigi;

Opsiyonlar i¢in; dncelikle fiyatin adil ve makul olup olmadig1 kontrol edilir. S6z konusu
fiyat, opsiyonu satan kars: tarafin verecegi alig fiyat ile birlikte degerlendirilir. Bu fiyatin makul ve
adil bir fiyat olmasi, Kurucu’nun Risk Yénetimi Prosediiriinde yer alan ‘‘Borsa Disinda Taraf
Olunan Tiirev Araglarimin Degerleme Prosediiriinde’’ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

. _Portftye borsa dis1 opsiyon sézlesmesi dahil edilmeden Once, portf0y yOnetimi biriminden
bagimsiz olarak Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarm “adil bir fiyat” icerdigi
yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte — Carlo similasyonu) kullamlarak teyit edilir. '

Borsa digt yapilan opsiyon sdzlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde kars1 taraftan
alinan fiyatin dogrulamasi bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa giincel piyasa {iyatinin
degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul gérmiis bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte — Carlo similasyonu) ile teorik fiyat
hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatm %20'si
olarak belirlenmigtir. Muhteme] farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karst
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars1 kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli
karar ile alinan son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir.

Forward Sézlesmeler i¢in; Tezgah iistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa
fiyatmin degerlemede esas alinmas: suretiyle, glincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ise
dayanak varhigin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Risk

o-Xdnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinde
“ Jyerjalan‘esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihrarasindaki giin say1s1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullanilmak suretiyle

e

hesaplanmaktadir. / i{»" hoheds 2
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Swap Iglemleri igin; Tezgah iistii piyasalarda yapilan forward islemleri nitelik agisindan pek
¢ok farkh form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemleri yerel faiz, yabanci para
cinsinden faiz, d6viz kurlan yada diger degerleme fakisrleri hakkinda bilgiler miimkiin oldugu
olgtide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamlacak fiyat arasinda
karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

VL.  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisina
biliinmesiyle elde edilir. ;

Fon katilma paylari sermaye piyasas: mevzuati ¢ercevesinde nitelikli yatirimer vasfina
haiz yatirnmcilara sunulur. Fonun sati baslangic tarihi .../.../2022°dir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatiimeilarin, BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

___ _BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, bir sonraki degerleme giiniinde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglant Piyasasi’min kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen
haftamn ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

TEFAS’ta gergeklestirilecek islemler igin TEFAS islem saatlerinde talimat verilebilir.
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alun talimatlan pay rsayisi1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen safig fiyatina %20've kadar ilAve marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, kattlma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in alim talimatlart pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic: kurulus, talimatin pay say1s1 olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satrg fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giini
tahsil etmek:iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.




Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj diigtilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay sayist
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara eg deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. TEFAS ta
gergeklestirilecek islemlerde dagitici kurum tarafindan belirlenecek olan yatirim  araci
nemalandirmada kullanilacaktr.

Yurti¢i piyasalarda yarmn giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

6.3. Katilma Pay Satim Esaslar:

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasast’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iiglincii islem
gliniinde, iade talimatimin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordiincii islem giiniinde
yatirimeilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alim ve satimi kurucunun yanm sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluglar: araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimast miimkindiir,

hitps/fwww. takasbank.com.tr/tr/Savialar/T EFAS-Uveler.aspx

6.6. Giris Cikis Komisyonlar::
Giris ¢ikis komisyonu yoktur.
6.7. Performans Ucreti:

Performans ticreti tahsil edilmeyecektir.
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VII. FON MALVARLI(:;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlii icretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfGye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iicer ayltk dénemlerin son is gilintinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP Giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identifier Code-LE]) giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin glinlitk %0,001917'sinden (yilizmilyondabindokuzyiizonyedi) [yillik
yaklagik %0,70 (onbindeyetmis)] olusan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya Sdenir.

7.1.2. Fon Portfyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kurulusglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varhklarn alim satimma Is Yatirm Menkul Kiymetler A.S., BGC
Partners Menkul Degerler A.S, Tera Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanacak tahmini komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Piyasasi komisyonu:

- Hisse Senedi Alim Satim komisyonu: Onbinde 4 + BSMV
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:  Yiizbinde 5+ BSMV
3 Repo Ters Repo pazari komisyonu:

- Kesin alim satim O/N Repo: Yiizbinde 1,125 + BSMV carp1 giin
say1si
4) BPP Piyasasi Iglemleri Komisyonu: Yizbinde 2,952 + BSMV garpt giin
say1st
VIOP Piyasast islemleri komisyonu: Onbinde 4 + BSMV

5) Yabanci Menkul Kiymet ve Kiymetli Maden Islem Komisyonu:
Islem yapilan iilke, piyasa ve araci kurama gore belirlenen maliyet uygulanir.
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7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, figer aylik dénemlerin son is giiniinde F gn’ul}
net varlik degeri {izerinden %0,005 (yiizbinde bes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarm katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢gin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir,

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

'A) Fon'dan karsilanan giderler %

| Yonetim iicreti (y1llik) 0,70
- Kurucu % 100 '
 Saklama ticreti ‘ 0,05
Diger giderler (tahmini) (Aracilik }

Komisyonu, denetim iicreti, KAP iicreti, I
noter dcreti, tescil ilan ticreti, Kurul
licreti, vered, v.b.) 2.00 I

7.2. Kurucu Tarafindan 'Karg'llanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarimn satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tirii I Tutari (TL) |
_Tescil ve Ilan Giderleri - | 4.000 |
| Diger Giderler* 6.000 ‘
. TOPLAM 10.000 |

*Diger giderler= Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKXK ihrag bedeli + Kase masrafi

Vill. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarimin
portfSy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarmm katima paylarinmn ilgili oldugu fona iadesi %10
_oraninda gelir vergisi tevfikatia tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artis1
kazanglart,, elde etmek ve bunlara baghi haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklanyla




benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halindede bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclar ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST te islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan paylarin
elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasmin altncr paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tabi, tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarn daimi temsilcileri
aracihifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiiniin - bulundugu ilgili hesap
déneminin-son-glinii itibariyla-hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz.
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil guniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimc bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy
dagihm raporlar)), fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
{(www.kap.ore.tr) ulasslmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirima bilgi formundan da ulasiimas) miimkiindiir.

9.5. Portfy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 isgiinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya ac¢iklanmasina iliskin yénetim kurulu Kararmna
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9.7. PortfSy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurocunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatinmecilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasint
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1,1L1.2.1,1L IIL,V.5.5., V.5.6.,VL.(6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAPta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanr, ayrica ticaret siciline tescil ve TISG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 is giini icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme: tanimma ve satigin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yvatinmcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur,

9.10. Fon portfSytine yapulandirilmig yatirim araci dhil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir,

9.11. Borsa dii repo/ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden ig glinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir,

— X «FON*UN'SONA‘ERMESTVEFON‘VL&RHGWN‘TX‘S‘MS}T

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kuriicunun Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tastiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerifi kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirmeilarn yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

-Fonun sona ermesi halinde fon portfdytinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

. ?0.2. Fon mal varhig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

satislan_yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim yapan kurulus nezdinde
aculacak:hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya )Gjny gralindaiy uygun, goriilen. diger
/[ F A -
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sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portféy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varhigmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portiSy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayith Tiirk Borglar
Kanununun 502 i1 514'iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kér, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnm birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarni Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklars siire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim soz konusu degildir,

11.3. Katilma paylar1 yatirimer bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslarindan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

L.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimmm
takiben formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gercevesinde nitelikli yatirimetlara sunulur.

12.2. Kanlma paylari karsilig1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilr,

Izahnamede yer alan bil gilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylariz. (08/03/2022)

AURA PORTFOY YONETIMI A.S.

fsmail ERDEM Hasan Sevket COLAKOGLU
Genel Miidiir Portf6y Yonetimi ve Is Gelistirme Direktorii




