OYAK PORTFOY YONETIMI AS.
SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
OYAK PORTFOY KAR PAYI )DEYEN BIRINCI SERBEST (TL) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKiN
1ZAHNAME

Oyak Portfiy Ynetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas; Kanunn'nan 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 12/05/2015 taribinde Istanbul i Ticaret Sicili Memurlupu’na
872744 sicil numaran altinda kaydedilerek 18/05/2015 tarih ve 8822 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Oyak Fortfdy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon igtitzfifd ve
bu izahname hilkiimlerine gre ySnetilmek fizere clusturulacak Oyak Portfiy Kar Pay
Odeyen Birinci Serbest (TL) Fon'un katilma paylarnun ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan 4£/03 /2022 tarihinde onaylanmstir.

Iznhnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dofro oldufunun Kurulea tekeffaln
anlamims gelmeyecegi gibl, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katima paylanna iliskin yatinm kararlan tzahnamenin bir biitin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Korucn Oyak Portffy Y@netimi AS.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.oyakportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAF)'nda (wwwikap.org.tr)
yayunlanmigtr, ;

Ayrica bu izahname katilma paylarinin- alim satiminin yapldifa ortamlards, gemsiye fon
ictizpl ile birlikte, talep edilmesi halinde Gcretsiz olarak yatirmmeiara verilir.
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Fon Oyak Portfty Kar Pay: Odeyen Birinci Serbest (TL) Fon
Semsiye Fon Oyak Portfy Yonetimi A.S. Scrbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil Sermaye Pivases: Kanuny
KAP Kamnyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Oyak Portfty Yonetimi A_S.
Kurul Sermmaye Piyasas: Kumlu
MKK Merkezi Kayit Kurnlusu A.S.
Portfty Saklayicis: Istanbul Takes ve Seklama Bankast A5,
PYS Tebligi III-35.1 sayii Portfly Yonctim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Hiskin Esaslar Tebligi
Rehber Yetinm Fonlarina [liskin Rehber
Saklama Tebligi IM-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara ligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takns ve Saklama Bankas: A.S.
Tehlig IM-32.1 sayih Yatinm Fonlanna Hligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Torkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformy
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iliskin ek ve yorumlar
Oyak Portfty Yonetimi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimler uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay kargibfinda toplanan
nakitle, tasarmuf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslanna glre isbu izahnamenin 1. balimOnde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfiiyll igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tize] kisilifi bulunmayan mal varhfidr,

L.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un |
Unvam: Oyak Portfy Kar Pay: Odeyen Birinci Serbest (TL)
Fon

| Bagh Qld emsiye Fonun Unvani: | Oyak Portfyy Yonetim: A,S. Serbest iye Fon
Bagh Oldufu Semsiye Fonun Tor0: Serbest Semsiye Fon
Sikresi: | Silresiz |

1.2, Kurueu, Yoneticl ve Portfy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Nigkin Bilgiler

Kurucu ve Yoneticl’nin

Unvam: Oyak Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belpesifleri’ Portfdy Yoneticllifi ve Yahrm Dansmanlifh
Faaliyetine {ligkin Yetki Belgesi
Tarih: 16.09.2021
No: FYS/PY.13-YD.21/31-1308

Portfdy Saklayicost 'nin

Unvam: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.5.

Portfly Seklama Faaliyeti [znine | Tarih: 24.07.2014

RNigkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 23/762

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yanetici Ovak Portfdy ¥Yonetimi A8 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Ayazafin Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Veadi
Istanbul Park Sitesi 7B Blok Apt. No: 7 C f 86 Sariyer
/ ISTANBUL http:/ferww com.tr
Telefon numaras;: (212) 319 14 00
| Portfiy Saklc Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.8. *nin
-'J:'.c | Megez adresi ve internet sitesi: Regitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. nod 34467
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1.3. Kuorucu Yéneticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurocunun y8netim kurulu yelen yetkili olup, y8netim kurulu
Oyelerine ve kurucunun diger ybneticilerine iliskin bil giler asafida yer almaktadir:

Ad: Soyad Gorevi Son 5 Yilda Yaph fsler (Yil-Sirket-GOrev) | Teeribesi
Baran Ydnetim 2021 — Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, Mali | 18 Yil
CELIK Kurulu Isler ve Finans Grup Baskam

Bagkam 2018 -2021 Ordu Yardimlasma Kurumu, Finansal
Yénctim ve Mali lsler Genel Mador Yardimers:
2017 - 2018 OYAK Cimento A.5., Mali Isler

Baskan Yardimen
2015 - 2017 CIMSA AS. Geoel Modir
Yerdimeis:
Adalet Yinetim 2021 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 15 Yil
TUNGCER Kurulu Istirnkler lzleme ve Mali fsler Genel Muodor

Basknn Yardimeis

Yardimeis | 2021 - 2021 Ordu Yardimlagma Kurum, Stratejik

Projeler Direkttrd

2018 - 2021 Ordu Yardimlesma Kurumu, Stratejik

Planlama ve Sektsmel Analiz Mudirltga, Midir

2015 - 2018 Sanofi flag, Finansal Planlamn ve

| Analiz Midodogd, Modor :

Naim ZORLU | Yopetim 2016 - Devam OYAK Ankerbank - Temsilcilik | 24 Yl

Kuruly 2015-2016 OYAK Yatinm Menkul Degierler A.S.

Uyesi Kurumsal Finansman - Mdir

Hasan Genel 2020 — Devam OYAK Portfiy Yénetimi A.S. /[ 24 Y1l

Rafat TOPKAR | Modor Genel Midir

2018 - 2020 OYAK Yatinm Menkul Deperler

A.S. I¢ Kontrol Grup Modird

2015-2018 OYAK Yetinm Menku) Defcrler A5,

Risk Y&netimi, Mildilr

g‘gﬁ Genel 2020 — Devam OYAK Portfdy Yonetimi A.S. /| 11 Yal
ZOBUYUK | Modar Genel Mildr Yardimers:

Yardimeist (2019 - 2020 Ziraat Portfdy Yonetimi AS.

Aragturma ve Strateji - Midor

2014 - 2019 15 Portfdy Yonetimi A.5. — Kidemli

Portfdy Y&neticisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Deferler A.3. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon mildiirine iliskin bilgiler asagdeki gibidir,

Giirevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yal-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Fon Midird | 2002 — Devam Muhasebe Operasyon Modord | 23 Yal
OYAK PORTFOY YONETI




L5, Portfiy Yoneticileri

Fon malvarbfinn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatnm yapabilecefii
varlklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasas: alamunda en az beg yillik tecritbeye sahip
portiiy yneticiler tarafindan, yatinme: lehine ve yatnme: gikanm gozetecek sekilde PYS Teblifi
dizenlemeleri, portfty ydnetim szlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yOnetilmesi zorunludur,

Fon portfdylintin ydnetimi igin ghrevlendirilen portfiy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan slirekli bilgilendirme formundan (www kap org.tr) ulasilmas miimkitndir,

1.6. Kurucu Bilnyesinde Olusturulan veya Disandan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafymsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldogu Kurum
Fon hirmet birimi Oyak Yatmnm Menkul Deperler A.S.

I¢ kontrol sistemi Oyak Portfy Yonetimi A.S.

Risk Y@netim sistemi Oyak Portftiy Yonetimi AS.

Teftiy birimi Oyak Portfy Yonetimi A.S.

Araghrma birimi Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finensal reporlennn bafimsiz denctimi DRT Bafimsiz l]l.'_'t-l-:lim ve Serbest
Muhasebeci Mali Migavirlik A.§. tarafindan yaplmaktadir,

. FON PORTFOYOUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fenun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temnsili, y&netimi,
ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizk ve izshname hitkiimlerine uygun olarak
yirttilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesahina
mevzuat ve igtlz0fe uygun olarak tesarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fomun faaliyetlerinin ylritilmesi esnasinda portfdy vaneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digandan hizmet alinmas), Kurecunun sorumlulufunu ortaden kaldmmaz.

2.2. Fon portfiyd, kolektif portfiy yncticiligine iliskin PYS Tebligi nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiyline dahil edilebilecek varlik ve heklara iliskin Teblig'de yer alan siurlamalar
sergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmeilara satisina iliskin hiktimleri gerpevesinde
dernekler, vakiflar, sandiklar ve kooperatifler de dahil olmak tzere tizel kistler ile kolektif yatrim
kuruluglanna satlacak serbest fon statiistindadir,

Fon portfiiyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulunon ditzenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfiiy yBneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yOnetilir,

‘s Fon portftiyliniin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglannin segiminde,

4. macdesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6, maddesinde tamimlanan fon tirlerinden
msiye Fon nitelifine uygun bir portfy olusturulmas: esas almr, Fon, Teblif'in 25.
yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktyr,
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Fonun ana yatinm stratejisi Tirk Lims: baznda mutlak getini saglamaktir. Fon portfytinds
yabane: para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlama dayals seTmaye
piyasas araglanina yer verilmeyecektin. Aynca, fon portftyinde yabanc: para birimi cinsinden varlk
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye pivasas: araglanna yGnelik organize
ve/veya tezgahiistil tirey areglara yer verilmeyecektir,

Ana ylinetim stratejisine uygun olarak, y8netici, Fonun temel yahnm hedefine ulasabilmek
igin farkh para ve sermaye piyasas: araclarinda €5 anh uzun veya kisa pozisyonlar alabilir, Fon
herhangi bir menkul kiymete dofrudan veya tlirey araglar vasitas: ile dolayh yatinm yapabilir, Fonun
likidite veya vade agisindan bir yinetim Jasitlamas: yoktur, Fon portfiyt, Teblif’in 4. maddesinde
belirtilen tim varhk ve islemlerden olusabilir,

Fon yatnm &ngdriisd dogrultusunda para ve sermaye piyasasi araglenna, Kurulea uygun
girllen difer vatnm araglanna taraf olunacak stzlesmelere, finansal islemlers ve menkul
laymetlere yatinm yeparak sermaye karane safilamak ve portfiiy depesini artirmay:
ameaglamaktndir,

Fon portfSyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir, Fon portftiyiine TL
cinsi varliklar ve islemler olarak; Scrmaye Piyasas: Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen
her tfir]@ varh dayanak olarek alan repa ve ters repo iglemler] (Menku! kaymet tercihli ve pay senedi
repo/ters repo islemleri dehil), Takasbank Para Piyasas:, yurtigi organize/tezgehistQ para piyasas;
iglemleri, devlet ig borglanma senetlerd, Tirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen dzel
sektir menkul kiymetleri (ortaklk paylan ve borglanma araglen), yeplandinlmis kredi
enstriimanlan (CLN), kamu veyn tzel sekitir tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan, varliga dayal
menkul Joymetler ve/veyn varlik teminath menkul kaymetler, yurtdis: thraggilann gikammus oldufu
TL cinsi menkul kymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu varliklara ve/veya sz konusu
varhkler izerinden olusterulan endekslere dayals swap iglemlerifsizlesmeleri dahil tirev araclar,
yapilandinlmiy yatinm araglan ve yurtipinde kurulmus girigim sermayesi yatinm fonlan ile
unvaninda TL ibaresi bulunan yatinm fonlan, barsa yatinm fonlan, gayrnimenkul yatinm fonlan ve
hisse senedi yofun fon, para piyasas foou, kisa vadeli borglanma araglan ve kisa vadeli kira
sertifikalar fonu katilma paylan ile her il yatinm ortaklifs paylan ahnabilir. Portfylin piyasa
sartlanndan kaynaklanan durumlarda ve fon portfiyintn bOydk bir kismimn TL cinsinden
mevduatta deferlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir,

Fonpa getiri yaratmak vefveya riskten korunma saflamak amaciyla fon portfbyiinde yer alan
TL cinsi varliklards kaldiragh islem yaplabilin, Bu islemler iginde forward, vadeli islem
sbzlegmeler, opsiyon, swep, sakli tlirev araglan, varant, sertifiks, ileri valtrli iglemler, repo
iglemnleri, kredi kullanim, agifa satig ve difer kaldirag yaratan benzeri islemler yer alabilir,

Kaldirag kullamim fonun volatilitesind artrabilir ancak risk dilzeyinin bu izahnamede yer
alan simrlar iginde kelmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklann: teminat
olarak gisterilebilir. Kalduag kullammina neden olabilecek islemler; vadeli iglemler ve opsiyonlar
gibi teminat, prim ya da ddeme karphf: islem yapilabilmesine imkan saglayan kalduagh yvatinm
iglemleri, fon portfiylindeki kaymetlerin teminata verilmes; ile yopilabilecek kaldiragh islemler ve
kredi kullamlarak kredili menkul kaymet alimi ve agifa sang gibi difer borglanma ytntemleriyle
gergeklestirilebilir,

Fon borsa dugt repofters repo islemleri gerceklestirebilecektir,

Fon yatinm stratejisini uygularken: nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul
kiymet iglemi yapabilir, para pivases: iglemleri ve diger islemler aracilifnyla  borglanma
gerpeklesticebilir.

Fon agiga satg yapabilir, Fon tidting menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul knymet
iglemi ve agifa sabg gergeklestirebilir, Fon portfylinde bulunan tiim ortaklik pay senetleri ddiing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolay: &diing menkul
ine dair Teblig'in 22."nei maddesindeki sumrlamalara tabi degildir, Odiing islemlere dair
csaslar ise Yatnm Fenlanna liskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.




Fon Mart, Haziran, Eyltl ve Aralik aylannin son
katilma payr sahiplerine kar pay: ddeyecektir. Bu ka

isgiinlinde (“Kar Payr Odeme Giinti™) fon
psamda Fon'un Gdcyecefi kar pay1, kar pay

Gdeme glinl mesai saatleri igerisinde yatinmeilara Sdenir. Kar payumn tahakkuku ile fonun toplam
degerinde kar pay: tutan kadar azalig pereklesecek ve bu azahs katilma pay1 fiyatina oransal olarak

yansiyacaktir. Bu kapsamda kar payr bedellerinin tahakk

paylanmn yarattif etki kadar distriildr,

Kar pay: ddemelerd, ilgili kar pay1 ddeme
bulunan katlma pay
larafindan karer verilecektir. Katilma pay: satim tal
isglind sonunds yapilacak hesaplamadan tnce pay
kar pay1 Odemesi yapilmaz. Kar payl
hesaplamada Fenun toplam degerinde k

sahiplerine yamlir. Dénemsel

uku sonras: fon birim pay defer, bu kar

glintnden dnecki i5g0nil sonunda pay sahipligi
olarak dafatilacak kar payr miktarina kurucu
imati verip, kar pay1 deme glinfinden Gneeki
satim fiyat belirlenmis ketilma pays sahiplering

Odeme glnnden @nceki isgiinfl sopunda yapilacak
ar payl tutan kader azahs perpeklestirilerck fon toplam

deperinin fon toplam pay sayisina bilinmesi surctiyle bulunacak birim pay deferi, kar pay: Gdeme

gind katlma paylanmn alim-satim y
deferine oram da dahil olmak tizere &

Kear pay1 6deme giiniinden Gncekd §

giind ilan edilecek Fon birim pay deferine iligkin Smek uygulama asafndaki gibidir;

erlerinde ilan edilir. Dagitlan ker pay: tutan ve fon taplam
ar pay1 dafitim esaslanna iliskin KAP'a aqiklama yambr,
%

§&inl sonunda yapilacak hesaplama sonucunda Gdeme

Kar Pay1 Odeme Giindl §¢in Hesaplanan Fon Birim Pay Deperi*

1 Fon Portfdy Degeri 107,000,000

2 Hanr Degerler (+) 50,000

3 Alacaklar (+) : . 17.000.000

4 Difer Varliklar (+) (1]

5 Borglar (-} 15.000.000

[ M.D. Diigtts Karsil:h (=) 0

e | Ker Pays Hessplamas: Oncesi Fon Toplam Deger 109.050.000

B Dolagimdaki Pay Sayis: v 100.000,000

9=7/8 Orerinden kar pay: dagitumi hesaplamas yapilacak birtm fiyar 1,0805

10 Dafinlacak Toplam Kar Pay: Tutan (Kurscu tarafinden belirlenen tutar) | 9.050.000

11=7-10 | Kar Pay: Tutan Ayrildiktan Sonra Nihal Fon Toplam Degeri 100.000.000
Kar Payr Odeme Giinil Gegerli Fiyat (kar payr daguidiktan sonra gegerli

12=11/8 olan) 1,00

10 Daginlan Toplam Kar Pay Tutars (KAP'ta ilan edilecek fetar) 2.050.000

[3=10/7 Dafwnlan Kar Payr Tutar''min Fon Toplam Degerine Oramt (%) §.29%

(KAP'ta llan edifecek oran)
14=10/8 | Karlma Fayr Bagina Disen Kar Payr Twtart (KAP'ta ilan edilecek feiar) 00505
* Tabloda sunulan bilgiler kar pay: §deme giini ilan edilecek Fon birim pay defieri igin Grock

lama olup; mutlak surette yokarida yer verilen tutar ve oranlarda kar pay: dagtilacaf

da herhangi bir tanhhit icermemektedir, Dafatilacak kar pay: totann Kurucu

her dafaitim dnemi igin tespit edilecek olup dinemler arasinda dapitilacak kar

art farkhhk pBsterebilir.
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Kar pay: ddeme glini igin hesaplanan fon birim pay defieri tablosunda hesaplanan “dagitilacak kar
payt tutan®, hesaplama yapilan isgnfl sonunda kattlma pay: sehiplerine ellerinde bulundurduklan
kaulma pay1 sayisi karsibfinda dapitilmak flzere aynlir.

2.4.Yonetici tarafindan, Fon portfiyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlerin TL cinsi
varhklar olacafing dair bir ssmrlama getirilmis olup fon portftiylinde yabanci para birimi cinsinden
varhk ve altm ile difer aymetli madenler ve bunlara dayals sermaye piyasas: araglanna yer
verilmeyecektir. Teblig ve Rehber hikiimleri cerpevesinde bu kapsamda yatinm yapilabilecek tilm
varlik ve iglemlere yatinm yapilabilecektir.

2.5, Fonun egik deferi BIST TLREF Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatinm amactyla fonun tirine ve yatinm stratejisine
uygun olacak gekilde ortakhik paylan, dzel sektdr ve kamu borglanma araglan, faiz, ve finanea)
endekslerc dayah tirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon stizlegmeleri), swap sozlesmeler, sakl;
tirev araglar, yapilandinlmg borglenma araglan, varantlar ve sertifikalar dahil edilir,

2.7. Portfye borsa dimindan yabanc: para birimi cinsinden varlifa ve altuna dayali tiirev
araglar digindaki tirev araglar ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas:
araglanna dayalt tirev aragler dimndaki tirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sfzlesmeleri), sakly
tirev arag, swap sGzlegmesi, varant, sertifika, ileri valsrli tahvil/bono iglemleri ile yapilandinlmig
borglanmafyatinm araglan, dayanak varlipy hisse senedi ve endeks, faize dayall menkul kiymetler
ve endeksleri olan tdrev Qrilnler) ve/veya repofters repo dehil edilebilir. Borsa disi stzlesmeler fonun
yatnm stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir, Stzlegmelerin kars: taraflannin yatinm
yapiabilir derecelendirme notuna sahip olmes:, herhangi bir iliskiden etkilénmeyceek sekilde
objektif kogullerda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dtinemlerinde gercefic
uygun deperi Gzerinden nakde danilstirilebilir olmas: zoranludur,

Aynca, borsa dia tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sizlegmeless), sakl titrev arag, swap
stizlegmesi, varant, sertifikn, ileri valdrlt tehvil/bono iglemleri ile yapilandinlog borglanmalyatirm
areglan, deyanak varhif hisse senedi ve endeks, faize dayah menkul kiymetler ve endeksleri olan
tirev dirlinler) ve/veya repofters repo kars terafinin denctime ve ghzetime tabi finansal bir kurum
(banka, aram kurum vbolmasi ve fonun fiyat apklama doncmlerinde “glvenilir’ ve
“dogrulanabilir” bir ySntem ile degerlenmesi zorunludur.

1.B. Fon hesabina kredi alinmas: miimkindir,

2.9. Fon portfiyline, yatinm stratcjisi ile uyumlu ve risk dilzeyine uygun olmasi knydiyla
yapilandinloug yatinm araglan dahil edilebilir,

Yapilandinlmis yatinm/borglanma araglanmn; Fon'un yahinm stratejisine ve risk yapisina
uygun olmas, borsada iglem gérmesi, Tarkive'de ibrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmi olmasy, yetkilendirilmis bir saklayier kurulus nezdinde saklanmas, fonun fivat agiklama
dinemlerinde Finansal Raporlama Teblifi ditzenlemeleri cergevesinde gergefie uygun deferd
iizerinden nakde dontstirilebilic nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm
aracimn, yatnm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas,
derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas; gercklidir.

Diger taraflan, sadece Tirkiye'de ihrag edilmis yamlandinlmig yatinm/borglanma
araglanimin fon portfytine alinebilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un borglanma araglanna iliskin
emeleri gergevesinde niteligi itibar ile borglanma arac oldufu kabul edilen sermaye piyasas:

» yatnme: twafindan Gdenen bedelin tamamimn geri Odenccedi tashhildiind igeren
jzellikte®] araclar fon portfyiine dahil edilebilecektir,
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1L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMO

Yatinmeilar Fon'a yatnm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yaunm risklerini
deferlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecesi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: distislere bagh olarak yatinmlanmn degerinin baslangig
degerinin altuna diisebilecefini yatinumelar gtz Gnfinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardir:

1} Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil cden finansal araglann, ortakhk
paylanmin, difer menkul kiymetlerin, finansal araglara dayal tirev sSzlesmelere iliskin
tasinan pozisyonlann deferinde, faiz orenlan, ortaklik pay: fiyatlanndaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifede edilmektedir. Stz konusu risklerin
detaylaring asapida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiiyline fuize dayali varliklann (borglanma aracy, ters repa vh)
dehil edilmesi halinde, sbz konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek fuix
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylnde bulunen ortaklik paylanmn fiyatlarmda meydana pelebilecek depisiklikler
nedeniyle portflylin marue kalaca®: zarar olasihipani ifade etmektedir,

2) Karyr Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yokomlltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan nksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilemamas: rskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon poriftyfinde bulunan finansal varliklarn istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde donfistitrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifrdir,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyline tirev arag (vedeli islem ve opsiyon
stzlegmeler), sakh tirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifiks dahil edilmesi, ileri valdrla
tahvilbono alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baglanme yatinem; ile baglangig yatmmnin Gzerinde pozisyon alinmas: sehebi
ile fonun baslengie yatinmindan deha yiksek zarar kaydedebilme olasihji kaldirag riskini ifade
eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun aperasyonel sfireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluymasi olasibfam ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basansiz ySnetim, personelin hatalr ya da hileli islemleri gibi kurum ici
ctkenlerin yam sira dojgal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi kurum disa etkenler
de olabilir.

6) Yogunlayma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas: sonucy
fonun bu varhifn ve vadenin icerdipi rsklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyvasa kogullen altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olark, en az iki farkl
finansal varhifin birbirler ile olan pozitif veya negatif yonld iliskilen nedeniyle dogabilecek zarar

_ -« iht i ifade eder,
t"‘E.*
» +.8) | Risk: Fonun katilma paylannin satildii dénemden sonra mevzuatta ve ditzenleyici
" ol r:'!l lzenlemelerinde meydana gelebileeek defisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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9) Ihraggr Riski: Fon portfoyline ahinan varliklann ihrageisinin yikomlaliklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

10) Etik Risk: Dolandincihik, suiistimal, zimmete para gegimme, hursizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarare ufiratebilecek kasul; eylemler ya da Kurueu'nun itibarim olumsuz etkileyecek suclann
(6rnefiin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tirev araglar (zerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite ctmesi halinde piyasaya glre deferleme
deferinin beklencn tlirev pozisyon deerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmas olasilifinm ortaya ¢tkmas durumudur,

12)  Yaplandinlmiy  Yatnm/Borglanma  Araglan  Riskleri: Yapulandinlmis
Yatmm/Borglanma Araglanmin deferi ara d8nemlerde faiz ddemesinin yamunda dayanak varlifin
piyasa performansina bagldr,

Bununla birlikte, Yapilandinloug Yatnm/Borglanma Araglannin giinlok fiyat olusuminda
piyasa faizlerinde yasanabilecek defisimler ve dayanak wvarbk fiyat defisimleri de etkili
olebilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyetinda yasanabilecek dalgalanmalsr
Yapilandinlmy Yatinm/Borglanma Araglanmn ginlik deferlemesini etkileyebilmelktedir,

Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda tirev araglarla birlikte Yamlandinlmsg
Yatinm/Borglanma Areglanndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinr.

Yapilandmlmy Yatinm/Borglanma Araglan yatirim: yapilmas: halinde kars: taraf riski de
meveuttur, Karp teraf riski, ihragg kurumun YatnmBorglanma Aracindan kaynaklanzn
yikimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder, Karg taral riskini minimum seviyede
tutebilmek adina, Yamlandinlms Yatinm/Borglanma Araglan yatinmlannda ihraggimin velveya
varsa yatnm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nei maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kosulu aranr,

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin lgiimiinde kullamlan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklenn yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
nisk yinetim sisternd olusturulmustur,

Piyasa Riski: Fon portfiyiinin maruz kaldifn piyasa riski, giinlik olarak riske manz defier
(RMIY) yBntemiyle Glglilmekiedir,

Riske manz dejer, fon portfily degerinin normal piyasa kogullen altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecefi en yliksek zaran belirli bir glven aralifinda ifade eden deferdir,

RMD) ybateminde parametrik yBntem tercih edilerek, 9599 glven aralifinda, 1 giinlik elde
tutma silres varsayimu altinda hesaplama yapilir, Hesaplamada en az 250 i3 giinfinQl kapsayacak
yekilde gizlem siiresi belirlenir. Ancak olagandis: piyasa kogullarimn varlify halinde gozlem stiresi
kisalulabilir. RMD hesaplamalanina fon portfoyinde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir,
Tarev nraglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alinr.

Karyt Taraf Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan firmalarn ikrag ecttikleri
borglanma araglanina yatinm yapilabildiginden kredi riski dogmakiadir. Kredi riskinin 8lgiminde
thraci gergeklegtirilen firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yepildiktan sonma
firmalar, uygulamads nicel ve nitel keiterlerden olugan ctkin bir derccelendirme sisteminden
gegiriimektedir. Borglanma araglanm ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanm karlilig,
; aram, &% sermaye bOykligl, sekibrindeki Pazar pays gibi slcillebilic deferlerden
nitel kriterler, firmann kurumsal yénetisimi ile ilgili bagimsizhk, seffaflik, hesap

ve profesyonel yinetim gibi 8lglebilir olmayan deferlerden olugmaktadir,

I3
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Bunun disinda Fon tezgahiistil piyasalar aracilifiyla tirev arag ve swap sbzlesmelerinde
15lem yapabileceginden kars taraf riski meveuttur. Borsa disinda taraf olunan tirey arsg Ve swap
sOzlegmelerinin kargi tarafimn denelime ve ghzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum)olmas: zorunludur, Aynca korst tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya
vetkili derecelendirme kuruluglannin derecelendirme sistemine gre yatinm yamlabilir seviyede
oldudu kontrol edilir.

Aym zamanda fonun yatinm yaptigs finansal varliklann fon portfay biiyilkl0giine oranlan ve
ihragg1 bamnda finansal varlik toplamlanmin fon portfty bilydkligine oranlan ginlik olamk
besaplanarak yofunlagma riski kapsaminda rapor]anr,

Fona yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydryla teminst olarak verilen fona ait finansal varliklar
teminat riski agisindan kars: taraf risk kapsaminda takip edilir,

Likidite Riski: Fon portfiytinde yer alan finansal varliklann belirli bir ddnemdeki ortalama
iglem hacimleri, pivasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhk bazmnda likidite
kntsayisi, fon portfiytnde ver alan varhklarn likidie ketsayilan ve afwhklan kullamilarak
hesaplanr,

Operasyonel Risk: Faaliyetler ierisinde fonun operasyonel sfireglerindeld aksamalar
sonucunda zerer olugmas: olastlignn ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemnlerin yetersizlii, basansiz yOnetim, personelin hatnl; ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
ctienlerin yam stra dofial afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigiklifi gibi kurum digi eticenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsarminda, Fon giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri tabans
tutulmakeadr, .

Fonun yasal ve mevezuat riskine konu olmamas; balimindan yatnm kstlanmn ilgili
mevzuat, teblifler, sbzlegmeler, Yonetim Kuruly, Yatnm Komitesi ve Risk Komitesi kararlerina,
Yatinm Kamr Alma Streed ve Yatnm Hkelerine, Risk Politikas; ve ilgili mevzrata uygunlufunun
kontrolil ve ghzetimi fe Kontrol Birimi tarafindan giinltk olarak yerine getirilir. Aynica Fon'un
kaldirag limitine uygunlufunun kontrolt yine I Kontrol Birimi tarafindan ginlik olarak yerine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir,

3.3. Kaldirag Yaratan fslemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden: ortaklik paylan, borglanme araglan, faiz,
finansal endeksler ile Teblig ve Rehber uyanneca yatinm yapilabilecek diger varliklara dayal; tifrey
araglar (vadeli islem ve opsiyon sbzlesm cleri) forward, sakl tiirev arag, swap stizlesmesi, varant,
sertifika, ileri val@irldl tahvil'bono 1glemleri ve diger herhangi bir yatemnle kaldirag yaratan benzeri
iglemler dahil edileccktir.

3.4. Kaldrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8lgminde Rebber'de beliclenen
esasler cercevesinde Mutlek RMD yéntemi kullamlacaktr, Fon'un mutlek riske maruz deferi fon
toplam deperinin %625'ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlek degerlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
deferine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldurag limiti %6500 dar,

3.6. Fon portfiy@ine alinan yapulandinlmig yatimm araglarninun sakl tirey arag nitelifi tasiyip
tagimadifny Kurueu tarafindan degierlendirilerek séiz konusu deferlendirmeyi tevsik edici belgeler

e nezdinde muhafaza edilir, Yopilandinlmig yatinm arseimun szkli tirev amag niteliginde
inde, risk 8l¢imiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.,
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portftytinde ver alan ve saklemaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfty
saklama hizmetine iliskin dizenlemeler gerpevesinde Portfty Saklayieis: nezdinde saklanr.

4.2. Fon'un malvarlifh Kurueu'nun ve Porifty Saklayieis’'mn malvarhfiindan ayrdir.,
Fon'un malvarlig, fon hesabina olmas: sartryla kredi almak tirey arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarbfn Kurucunun ve Portfiy Seklayicisimn ylnctiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemesz, kamu alacaklanmn tahsili
amact da dahil olmak Gzere haczedilemez, {izerine ihtivati tedbir komulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez,

4.3. Portfy saklayicisy; fonn ait finansal varliklann saklanmas: vefveya kayitlann tutulmas,
difier varhklann aidiyetinin dofrulanmas; ve takibi, kayitlanomn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrold ile mevzuatta belittilen difier
plrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur,

Bu kapsamda, portfiy saklayicis:;

&) Yatinm fonlan hesabina ketilma paylannn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiz0E0 hokimlerine uygunlugun,

b) Yatinm fonu binm katilma pay: veya binm pay deferinin mevzuat ile fon ictizipn,
izahname hitktimleri gergevesinde belirlenen deferleme esaslanna giire hesaplanmasm,

c) Mevzunt ile fon igMzOf0, izshname hikdmlerine ayxin  olmamak sartiyla,
Kureew'Ydnetici'nin talimatlarmn yerine getirilmesing, .

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iligkin bedelin uygun strede
aktenlmasing,

€) Fon'un gelirlerinin meveuat ile fon iptizign, izahname hikimlerine uygun olamk
kullamlmasing,

f) Fon'un varhk altm satumlannin, portfily yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon ictiztign,
izahname hitk@imlerine uygunlugunu

saflamakln yikimldir,

4.4. Portfty saklayicis:;

a) Fona ait varlklann ayn ayn, fona nidiyeti agk¢a belli olneak, kayip ve hasara
uframayacek sekilde saklanmasim saplar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon baznda
dizenli olarak takip eder,

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve dier kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.5.2) Portfty saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikimldliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve katilma payr sshiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucy, Portitiy
Seklayicisindan; Pertfty Seklayicis: da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yikimldddr, Katlma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfiy Saklayicising dava agma hakk sakhder.

b) Fonifty saklayicisi, portfiy seklama hizmeti verdiii portfylerin yBnetiminden veya
lyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlarden sorumlu degildir.
¢} Fortftly Saklayiciss, 6362 sayili Sermaye Piynsast Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
yikOmltliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sshiplerine karm
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4.6. Portfty saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak difer
hizmetlerden aynstinlmas), potansivel gikar ¢atismalannm dilzglin bir sckilde belirlenmesi,
dnlenmesi, Snlenemiyorsa y@netilmesi, ghzetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna agiklenmas:
kaydiyla fona portfiy defierleme, operasyon ve muhasche hizmetleri, katilma pay1 alim sabmna
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecck diper hizmetleri verebilir,

4.7. Portfy saklayieisi her glin itibar ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, by
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklif ile yapar.

4.8. Portfly saklayicis1 portfly seklama hizmetini yiritlirken kargilagabilecedi qikar
catigmalannin tammlanmasin, 8nlenmesini, ySnetimini, gozetimini ve agklanmasim sajlavacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yikimlodir.

4.9. Kuruew'nun @¢linetl kisilere olan borglan ve yikiimialakler ile Fon'un aym Qgllnci
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.10. Portfdy saklama hizmetini yliriten kurulug, yokomlaliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kuruen ve katlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucn, Portfiy Saklayicisindan; Portfdy Seklayicis: da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Teblifi bkGmlerinin ihléli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yikimliidiir, Kablma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portftiy Saklayicisina dava agma hakla saklidyr,

4.12. Portfty saklayicisy, portfiy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yOnetiminden veya
piyasadeki fiyat hareketlerinden kaynakianan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portity Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Pivasas: Kanunu ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimlaloklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars
sorumludur,

4.14, Portftly saklema stizlesmesinde portfdy saklayicisiun Kenun ve Seklama Teblifi
hitk@imleri ile belirlenmis olan sorumlutuklannm kspsamim daraltics hitkimlere yer verilemez.

¥. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfby Deferi”, portfydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Degerine varsa diger varhiklann cklenmesi ve borglann diisfilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdldnmesi
suretiyle hesaplanr, Bu deger her is glint sonu itibariyle Fipansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplani ve ertesi isgiinG katilma paylannmn alim-satim yerlerinde ilan edilir.
Muart, Haziran, Eylil ve Aralik aylanmn son isgiinfinden bir Snceki isgiinlinde hesaplanan fon toplam
deferi Gzerinden kar payr tmhakkuk ettirilerek ilgili ayin son 1§ glninde yatnmeilara ddeme
yapilecafindan ilgili aylann son i glinnden bir énceki isgling hesaplanan ve tzkip eden is glnf

agiklanan Fon'un birim pay defierine kar pay dafirumin etkisi yansimus olur ve stz konusu birim
' feri katlma paylaninin alim-satum yerlerinde ilan edilir. Scmsiye Fon igtlzilfintn 8.5,
psaminda, kar pay1 dafitimimuin Fon'un birim pay deferine etkisine iliskin hesaplamalera
maddede yer verilmistir,
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S.3. Savay, dofial afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin cokmesi, portfdydeki
varhiklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sisternlerinde mevdana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek tnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibj
olajaniistil durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslannm tespiti  hususunda
Kuruew'nun ydnetim kurulu karar alabilir. Aynca sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir.

3.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gorillmesi halinde, ketilma
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satme durdunslabilir,

5.5, Borsa dipinda taraf olunan tirev areg ve swap stzlesmeleri, yapilandinlmis
yatnm/borglanma araglanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen defierleme esaslan asafidaki gibidir.

- Borsa Dy Tidrev Arag (Opsiyon ve Forward) ve Swap sGzleymelerine iliskin degerleme

Portfiye alinmas) asamasinda tirev arag (Opsiyon ve Forward) ve swap sfzlesmesinin
degerlemesinde giincel fiyat kullamlr.

Opsiyon sbzlegmelerinde glincel fiyat karsi tarafian alinan fiyat kotasyonudur, Forward
shzlegmelerinde giincel fiyat daymnak varlfin glincel kapans fiyats *dir. Swap iglemlerinde glincel
fiyat davenak verlifnn gincel kepams fivaty "dir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

= Deferlemede Jullamlmak Gizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadih durumlarda ve

- Karg tarmafian fiyat kotasyonu alimamadify durumlarda;

opsiyonler igin Bleck&Scholes, Forward sbzlesmeler igin teqima maliyeti ve Swap
sitzlesmeleri igin net buglinkd defier ydatemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlr,

- Yapilandinimiy Yatinm/Borglanma Araglan:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmg yatmm/borglanma araglanmn
seqiminde genel olarak borsads iglem girme sartt ammr. Ancak Tirkiye'de ihrag edilmis
yapilandinlms yatinm/borglanma araglan igin fiystumn verd dafrim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu gart aranmayabilir, .

Yapilandinlmyg yatinm/borglanma araglanmin deferlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlsr, Ngili kymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatinmedarn arz/halka arz fiyat)kullamlir, Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagihm
knnallan aracilifiyla fiyati flan edilen yapilandinlm:s yannm araglan igin defierlemede glinee] fiyat
kullanlir.

Kredi temerriidiine dayal: borglanma arac: ve/veya benzer yapudaki borglanma araglan igin
borsada ilem gérme sart aranir. [gili varliklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dafiim kanallan araciligiyla ilan edilen glinee] fiyat kullanlir,

- lleri Valtrit Islemlerin Deferleme Esaslan:

« lleri valtrld ahman Deviet ly Borglanma Scnetleri (DIBS) valtr taribine kadar difier
DIBS'lerin arasina dshil edilmez. leri valdrlt satilan DIBS'ler ise valdr tarihine kadar
portfly degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. feri valéra DIBS alim ve
satim islemleri ayn bir vadeli ijlem s&zlesmesi olarak deferlenir, Islem tutarlan ise valor
tarihire kadar takastan alacak veyn takasa borg olarak takip edilir,

leri valbirldl sbzlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde aym yontemle hesaplamirken islem
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir defier olarak portfiy degeri tablosuna yansir. Aym
rde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfiy degeri tablosunda
iki iglem ayru deperde fakat alis islemi pozitif (4} satimisiemnic g il kg olarak
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gizlkecektir. Bu gekilde aghifni pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portity defieri Gzerinde bir etki yaratmayacaktir,

o ller valtirld islemlerin defierlemesi ise asagdaki formile glire vapilecaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg 365)
Vade Sonu Defier: Alim setim yaplan DIBS'in nominal deferi

Bilegik Faiz: Varsa deferleme glintinde BIAS'da valdr tarihi islemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin afirlikl ortelama faiz oram, yoksa degerleme gininde BIAS'da aym glin valdrli
gergeklegen iglemlerin afirlikh ortalama faiz oran, yoksa en son aym gln valéridl olarak islem
gordif0 gindeki aym gln valdrld islemlerin agarlkl ortalama faiz oranl, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir,

- Borsa Dyt Repo-Ters Repo Islemleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Bu hususa iliskin kentroller fon
hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu'oun sorumlulufu devam ctmektedir.

Borsa dis1 repo - ters repo sGzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim omam ile
deferlenir.

3.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asafdaki esaslara uyulur:

Kuroeu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi terafindan borsa dis: tirev arag sGzlesmelerinin
“udil bir fiyat” igerip icermedifii; opsiyonler igin “Black&Scholes™ Forward stizlesmeler igin
“Tagima Maliyeti”, ve Swap stizlegmeleri igin ise “Net Bugtinki Defer” yintemleri kullamlarak
hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamlscak fiyet arasinda karsilastirma yapilarek kontrol
edilir.

Opsiyon stzlegmeleri igin karsi tarafian alinan fivat ile Risk YOnetim Birimi tarafindan
besaplanan teorik fiyat erasindaki fark %100 asarsa, karst taraf ile irtibata gegerck yeni bir fiyat
kotasyorn talep edilir. Karp taraftan alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas
durumunda, Yénetim Kurelu'nun yazili ve gerekeeli karan ile alinan son fiyat rerinden islem
gergeklegtirilir,

Borsa dig repo-ters repo stzlesmelerinin ise, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapimas: ve degerlemenin, piyasa fiyatim en iyi gekilde yansitacak adil bir fiyat
ile yapilmas gerekir, Bu hususa iligkin kontroller ¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmaktadir. Borsa
dig1 repo-ters repo siizlesmelerinin fidz oranlanmn borsada clugan aym vadedeki, aym vade yoksa
en yakin vadedeki afirlikl: ortalama faiz oranma yakin veya esit olmas: esastir,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katulma paylan Sermaye Pivasasi Mevzuatimn nitelikli yatmmeilara satigima iliskin
nikiimleri ¢ercevesinde demekler, vakiflar, sandiklar ve kooperatifier de dahil olmak fizere tize]
kisiler ile kolektif yatinm kuruluslanna sunulur,

Katilma pay: saun almak veya clden gikarmak isteyen yatinmeilar, kurucunun izahnamenin
6.5'nci meddesinde ilan ettigi katlma paymun alim satmumn yapulacagt yerlere basvurarak
izahnamede belirtilen esaslara gére belirlenen fiyat izerinden islemlenini gergeklestirebilirler.

Her bir yattnme igin ilk alim talimatinda asgari tutar 5.000.000 TL (besmilyon Tork Lirasi)
dir. Bu deerin altinda ilk ahm talimat kabul edilmeyecektir. Hilihazrda meveut fon katslma Py
sghiplerinin yeni ahm talimatlanna asger suur uygulanmayecaktir, Yatnmelar igin satim

. 1.

PR herhangi bir alt sioir bulunmamaktadr.
a-‘l'?t?;'. = 'YAK PORTFOY YONETIMIA.
worria Mh Kemgrirurgea b tnl for s
i’ W ek dpe hy e
- a } -ui'; - Hﬁ' :
- Wik S 4ta T
- &, 15
* Py =
- A g%




Alm talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar islem gerceklestirilinceye kadar yatinmes
adina OYAK Portfiiy Yonetimi A_S."nin kurucusu oldugu OYAK Portftty Birinci Para Piynsast Fonu
(OYL), OYAK Portfy Birinci Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (OKP) velveya OYAK
Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikes: Kanlim Fonu'nda (OTF) nemalandinlmak suretivle bu
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payl aliminda kullanhr.

Fon satiy baglangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay deperi) 1 TL'dir.
Takip eden glinlerde fonun birim pay deperi, fon toplam degerinin katilma paylarnin sayisina
billinmesiyle elde edilir.

Fon katlma paylannm satig baglangig tarihi . .2022°dir.

6.1. Kahlma Pay1 Alim Esaslan

Yetinmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldufiu ginlerde saat 13:00%e
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyah fizerinden yerine getirilir,

BIST Berglanma Araglan Piyasasi'mmn agik oldufu ginlerde saat 13:00"ten sonra iletilen
talimatler ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmiy olarak kebul edilir ve izleyen
heszplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nm kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
igglind yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lzerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimin verilmesi sirsinda_ talep edilen katlmn pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir,

Alim talimatlan pay sayis ya da tutar olarek verilehilir. Kurucw, talimatin pay sayist olarak
verilmesi halinde, alis islemine uygulanacek fiyatin kesin olzek bilinmemes nedeniyle, ketilma
pay1 bedellerini en son ilan edilen saty fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynica,
katilma payr bedellerini islem gtinG tahsil etmek {zere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsi] edilerek, bu tutera denk
Eclen pay sayisi fon fiyat agptklandiktan sonm hesaplanr,

Alim talimatimn karsilignnda tahsil edilen tutar o gln igin yatinmel adina nemalandinlmak
suretiyle bu izashnamede belitlenen esaslar gergevesinde, katlma payr alirminds kullamlir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmedlann BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldufu glalerde verdikleri
kaulma pay satim talimatlan talimstin verilmesini takip eden 20. {5 ginOndeki hesaplamada
bulunacak pay fiyat: Gizerinden 22. iy glin® yerine getirilir.

Yurtici piyasalarda yarm giin tatil olmas durumunda, gergeklesme valari yanm gline denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is glint gerpeklestinlir,

6.4. Sahm Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; izde talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasas’mn agik oldugu
glnlerde saat 13:00'a kadar verilmesi halinde, talimatin verlmesin; lakip eden 22, (yirmiikinci)
iglem glinlinde, inde talimatimun BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu ginlerde sant
13:00°dan sonm verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden 23, (yimmilgtined) islem
Eltnlnde yatinmeilara 8denir,

zemitsng, Yurtici piyasalarda yanm glin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valtirl yanm gline denk
imatlar, izleyen ilk is giinil gergeklestirilir,
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6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katlma paylennin alim ve satimu Kunicunun yam sim Kurucu ile alim satuma aracilik
stzlesmesi imzalarmg olan kurumlar aracibifiyla da gergeklestirilecek alup, bu kurumlann unvam
ve iletisim bilgileri asafiida yer almaktadar.

Unvan Tletisim Bilgileri

OYAK Yatnm Menkul | www.ovakyatirim.com.ir

Deferler AS. Ayazafa Mahallesi Kemerburgaz Ceddesi Vadi Istanbul Park
7B Blok No:7C Kat:18 Sanyer lstanbul
0212319 12 00

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan yapilabilecck harcamalar asafnda yer almaktadir.

1) Saklema hizmetler igin Sdenen her 1QrlQ Geretler,

2) Varliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde Gdenen her tiir]d vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinen kredilerin faiz,

4) Portftiye alimlarda ve portfiyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru fizerinden TL'ye gevnilerek kaydolunur.),

5) Portfay ySoectim ficreti,

6) Fonun mikellefi eldufu vergi,

7) Bafhmsz denetim kuruluslanna Sdenen denetim Serets,

8) Mevauat gerefl yvaprlmas: zorunlu ilan giderlen,

%) Takvim yih csas alinarak Gger aylik dénemlerin son ig gliinlnde fonun toplam defieri (izerinden
hesaplanacak Kurul fereti,

10) Estk defer giderler, ;

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali mithilr, argivieme ve kullamm) ve E-Fatura (argivleme) uygulamalan nedeni
ile Sdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsamunda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderler,

15) Titzel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderler,

16) Kurules uygun girillecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Ytnetim Ucreti Oram:

Fon toplam deferinin giinldk yaklasik %20,00685 (ylzbindealtrvirglilseksenbes) [wllik
yaklasik 962,5 (yitzdeikibuguk)] olusan bir ydnetim Qlcreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her oy sonumu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagiticr arasinda imzalanan sfzlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarine ghre kurncuya ve dafiticrya fondan Sdenecektir.

7.1.2. Fon Porifiyiindeki Varlhklanno Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri fgin Odenen Komisyonlar

on portfiyiinde yer alan varliklann alim satirmna Oyak Yatinm Menkul Deferler ALS.
extedir. S8z konusu eracilik islemleri igin uygulanan komisyen oranlan asafida yer
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1) Pay komisyonu:
Yurtigi pay senedi islemlerinden %0,05 {(onbindebes)
Toptan Alis / Satis islemler ile Ozel I5lem Bildirimi iglemlerinden %0,5 (bindebes)

)] Sabit getirili menkul kiymet komisyonu
-Takasbank Para Piyasas: iglemleri (1-7 glin aras: vadeli islemlerde) 60,0025
(ylzbindeikibuguk)
-Takasbank Para Piyasas: islemlen (7 glinden wrun vadeli iglemlerde) %0,00033
(milyondalignoktals)® gln sayis
-BIST Barglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satm Pazan %.0,002 (ylzbindeiki)
-BIST Borglanms Araglan Piyasas Repo ve Ters Repo Pazan %0,000525
{(ylzmilyondabesylzyirmibes) * glin sayism
-Hazine ihalesi %60,00 (sfir)

k) Tiirev Araglar Kurtaji: Yurti tlrev arag islemlerinden %0,05 {onbindebes)

4)  Difer yatinm enstrimanlannda gergeklestirilen islemin komisyon tutan fona birebir
oramnda yansitilar,

Arecililik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan BSMV harig gsterilmigtir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alnarak, dger aylik dénemlerin son i gliinfinde Fon'un
net varlk defieri Gzerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenccek Kurul Uereti
Fon portidyinden kargilanir.

7.1.4. Fon'un Bafh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: $¢mm:.r: Fon'un kurulus giderleri
ile fonlann kanlma pay ihrag giderler harig olmak Gzere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bali fonlann toplam deferler dikkate alinarak ofansal olarak ilgili fonlann
portfiylerinden karplamr,

1.1.5. Karsibk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhifnndan karsilanacak; saklama, bafimsiz denctim, borsa pay1 ve tescil Oeretlen,
BIST endeks lisans ficretleri ve mevzuat geregi olebilecek difer giderler i 11;11'1 gerekli karsiliklar

aynlacaldtr.
A) Fon'dan karplanan giderler %
Yinetim dereti (yilhk) 2,50

Kurucu ile Dafitic: Kurum arasindn imzalanan sézlesme kapsaminda Fon toplam defennin
bityikligdine bagh olarck aylk dinemler itibariyle Dafiticn Kurum'a sabit bir Qleret

Sdenecektir. .

Seklama derel 0,25
Diger giderler (Tahmini) (eracihk, bafomsz denetim Goreti, KAP hirmes bedels, karplsstirma 8l igin 6denen | 0,90
Geret ve Kumul Siorets, vergi vhy)

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asafuda tahmini mtarlan gdsterilen katlma paylonmin satmina iligkin giderler kurucu

tarafindan karplanacaktir.
Gider Tiiril Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderlerd | 8,000 + BSMV
: 8,000 + BSMV \WAK PORTFOY 'ru Tigl A.
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmecilipi Kazan¢lanmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Ditzenlemesi Agisindan: 5520 sayilit Kurumlar Vergisi Kanunu'oun
5'inci meddesinin 1 numerah bendinin (d) alt bendi uyannea, menkul kiymet yatinm fonlanimn
portfiy isletmecilifinden dofian kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlann portfoy isletmecilifi knzanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca, %0 oramnda gelir vergisi
teviikatina tahidir,

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmes]

Gelir Vergpsi Kanunu'oun gegict 67, maddesi uyannea Sermaye Pivasasi Kanununa giire
kurilan menkul kiymetler yattnm fonlanmn katilma paylanmmn ilgili oldugu fons fadesi %10
oramunda gelir vergisi tevfikotina tabidir, KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindnalki
milkellefler ile minhasiran menkul knymet ve difer sermaye piyvasas: arec1 getinilen ile deger artim
kazanglan elde etmek wve bunlamm bafhh haklan kullanmask amacivla faabiyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gbre kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla
benzer nil;,-.lI]ikt: oldufiu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr,

Gelir Vergisi Kanunu'oun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannea fon katilma
paylenmn fona jadesinden clde edilen gelirler igin willik beyanname verlmez. Difer gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Tices isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir, 3

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannea dar milkellef kurumlann Tirdye'deld i3
yerlenne atfedilmeyen veya daimi temsileilennin aracilifn olmaksian elde edilen ve Gelir Yerms
Kanununun gegici 67 nci maddesi kepsaminda kesinti yapilmmg kazanglan ile bu kurumlann tam
milkellef kurumlara 2it olup BIST'ta iglem glren ve bir yildan fazla sireyle elde wtulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan safilanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimin altine
paragrafi kapsaminde wvergi kesintisine tdbi tutulmayan koranglan ve bu kurumlann daimi
temsileileri aracihfiyls elde ettikleri tamarm gecici 67 nei madde kepsaminda verpi kesintisine thbi
tutilmus knzanglan igin yillik veya Gzel beyanname verilmez.

Kurumlenn, tam milkellefiyete tabi yatnm fonu katlma paylarindan elde ettikler kfr
paylenmin (portfiylinde yabanei para birimi cinsinden varlik ve altin ile difer kiymetli madenler ve
bunlara dayall sermaye piyasas: araglan bulunan yatinm fonlanndan elde edilen kazanglar harig)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 inci maddesinin birinei fikrasinin (a) bendinin
déirdiinct alt bendi hitkfimler uygulanir,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap déremi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan slredir.

9.2. Finansal teblolann bafimsiz depetiminde Kurulun bapimsiz denetimle ilgili
dizslemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama ylkOmlldgintn bulendufu ilgili hesap
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9.3. Fonlar tasfiye tarhi itibanyla dzel bafimsiz denetime 1abidir. Kurvey, Fon'un nillik
finansal tablolanns, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolanin son bildirim giniiniin resmi tatil glinfine denk gelmesi halinde resmi tatil giinfing
takip eden ilk is glind son bildifim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtlzdfidne, bu izahnameye, bafimsz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine ligkin bilgilerc,
fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon farafindan agiklanmasi gercken difer bilgilere fonun KAP'ta yer alan srekli
bilgilendirme formundan (www.kap.arg.ir) ulaplmas: miimkilndir.

9.5. Finansal raporlar, bajpmsiz denetim raporuyla birlikte, bajnmsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yam ekinde kurucuys ulasmasindan sonra,
kuruce tarafindan finansal raporlann kamuya aqiklanmesmina iliskin yinetim kurule karanna
baglandifn terihi izleyen altine: ig glnk mesai sasti bitimine kadar KAP ta agiklanr,

Finansal tablolar aynea stz konusu agiklzmayr miteakip 10 is glind igerisinde katilma payy
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyvla giinderilir,

2.6, Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya apiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde cn az beg il sireyle kamuya
agik tumlor, $82 konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis:
yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazr bulunduerulur,

2.7. Yatnmeilann yatinm yapma karanm ctkileyebilecek ve Gnceden bilgi sahibi olunmasim
gerextirecek miclikte olan izahnamenin 1.1.1,,1.1.2.1,, 10, I11.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihk komisyonlanna iliskin alt madde hari¢) nolu bltmlerindeld degisiklikler Kurul
tarafinden incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname defisiklikleri kablma
payr sehiplerine en uygun haberlesme vasitamyla bildirlir, lzahnamenin difer bdlimlerinde
yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmeksian kurucu tarafindan yamlarak KAP'ta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen
alt1 1y glind iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fora iligkin olarak yapilecak tanitim ve reklamlards, Kurnul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme:r tamimina ve satmn yalmzca gerekli kosullan sa@lavan nitelikli yaunmeilara
yapilacajn hususlanna yer verilmesi zorunludur,

9.9. Portffye yapilandinlmis yatinm aract dahil edilmesi halinde sz konusu yatinm aracinen
genel &zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdifi muhtemel riskler aynica KAP ta agiklanr.

9.10. Borsa dim repo-ters repo iglemlerinin fon portféyine dahil edilmesi holinde en geg
stizlegme tarihini takip eden iy giini iginde sozlesmenin vadesi, feiz oran, kars tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlannda bir stire 6ngdriilmils ise bu sfirenin sona ermesi,
-.._h- h:m stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiing aldiktan sonra alt =y sonras: icin feshi
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- Kurucunun mali durumunun taahhiitlering karsilayamayacak kadar zaviflamasy, iflas etmesi
veva nsfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yikfimldliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve henzer nedenlerle
fonun devamunn yatinmeilarn yaranna olmayacafinim Kurulea tespit edilmis almass
hallerinde sona erer,
Fonun sona ermesi halinde fon pontfdytinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem glrmeyenler ise borsa disinda nakde dontistanilir,

10.2. Fon mal varli@, igtleik ve izahnamede yer alan ilkelere giire tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oramnda dagtlir. Tasfive durumunda yalnizea katlma
pay: sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gtriisind aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hals Fon'a jade edilmemis
katilma paylanmin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satg talimet beklenmeden pay
satiglan yaplarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katilma payr alim sabm yapan kurulus nezdinde
agilecak heseplarda yastinmelar adna ters repoda veys Kurul tarafindan uygun girilen diger
scrmaye piyasasi araglannda pemelandmbr. Festh ihbanndan sonra yeni katlma payn ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren highir kabhlma pay: ihrag edilemez ve ger alinemaz,

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfty
yinetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Sa]-:ln}ru:lsmm mali durumunun taahhitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas) veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fnn varhigim Kurul
tarafinden uygun girilecek baska bir portfoy saklavicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kablma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kenun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hikim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayth Tork Borclar
Kanununun 502 ili 514 dnch maddeleri hilkimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslam gore tl:EFI:It
edilen katilma peyiun birim pay dngcnnc yansir. Katlma payr sahipleri, paylenni Fon'a ger
sattiklannda, ellerinde tuttuklan silre igin fonda olugan getiriden paylanm almsg olurlar,

Ote yandsn Fon Mart, Haziran, Eyltl ve Aralik aylanmn son isglninde kanlma pay
sehiplerine kir pay: &der. Kar payr Gdemesi ile ilgili bilgilere 2.3, numarali meddede yer verilmistir.,

11.3. Katlma paylan migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipler
Kurucu'dan veya alim satma aracilik eden yatnm kuruluglardan hesap durumlan hakkmnda her
zaman bilgi talep edebilirler.

Xil. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ




12.2. Katlma paylan kersihd yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere vaunlir.

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklanmez perpevesinde

onaylarz.
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