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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve
54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiyve Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Yapi Kredi Portfay
Bankacilik Sekidrii Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un katilma paylarin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan ...08/03(2022 . ... tarihinde
onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatinmm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yapr Kredi Portfiy Yinetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir. izahnamenin nerede vayunlandifi hususunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsive fon
i¢tiiziigii ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
vatrmmcilara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyaninca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihgmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslanna gore isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olugan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona [liskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Yapi Kredi Portfy Bankacihik Sektsrii Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Adi Bankacilik Sektorii Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse

Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Silresi:

Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yanetici'nin

Unvam:

Yap: Kredi Portfoy Ydnetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri':

13.05.2015 tarih ve PYS$/APY.17-YD.9/391
faaliyet yetki belgesi. ['!

nolu

Portfiiy Saklayicisi’mn

Unvam: Yap ve Kredi Bankasi A.S.
Portfty Saklama Faaliyet Iznine Iliskin | Tarih: 03.02.2015 tarih
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 3/101

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.5. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye

www.vapikrediportfoy.com.ir

Telefon numarasi:

02 12 38548 48

Portfiy Saklayicis: Yapt ve Kredi Bankast A.58. 'nin

_Merkez adresi ve internet sitesi:
!'i -

Yam Kredi D Blok Plaza Biiylikdere Cad. Levent
34330 Begsiktas-Istanbul

ne_uvom cercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 ve P\'sn'nun savili

YONETIMIi ve YATIRIM D

MANLIGI vetki belgeleri i

| edilerek, Kurucu®

el w:.55 inci_maddeleri uvarnca diizenlenen 13/052015 tarih ve PYS/PY. !T—YE,E}EE sayili YAT]RIM
DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI vetki verilmistir.” iis | KREUI PORTFOY YONE H ]
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www.yapikredi.com.tr

Telefon numarasi:

02123397000

1.3. Kurucn

Yiineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ybnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asafida yer almaktadur:

Adi Soyad:

Girevi

Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-
Girey)

Tecriibesi
(y1l)

Bahar Seda
IKIZLER

Kurulu

(g

Ydnetim
Baskam
Kontrolden
Sorumlu  Ydnetim
Kurulu Uyesi)

2014-Devam Yap ve Kredi Bankas1 AS.
Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Direktorii

2012-2014 Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Finansal Raporlama ve Muhasebe
Direktoril

2010-2012 Yam ve Kredi Bankasi A.S.
Piyasa Riski Yonetimi Direktorii

27 Y1l

qus:zil
KUCUK
KOCAK

Yonetim  Kurulu
Baskan Vekili

2020-Devam Yap Kredi Bankasi, Grup
Direktérii, Kurumsal ve Ticari Kredi
Tahsis

2020/01-2020/07 Yam Kredi Bankasi
Direktor, Kurumsal/Proje Finansman ve
Istirak Kredi Tahsis

2014-2020 Yapr Kredi Bankas:, Direktir,
Ticari Kredi Tahsis (2014-2020)

22 Y1l

Miige PEKER

Yonetim  Kurulu
Uyesi/Genel
Miidiir

2020-Devam  Yam  Kredi
Yonetimi A.S. Genel Midiir
2014-2020 Yam Kredi Portfy Yonetimi
AS. Yaunm Fonlan ve Ozel Portfoy
Yonetimi Genel Mildir Yardimeis:
2006-2014 Yap: Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirii

Portfty

28 Yil

Mehmet Gaglia
COLAK

Emeklilik Fonlan
Genel Miidiir
Yardimcisi

2020-Devam  Yapr Kredi Portfiy
Yonetimi A.S. / Emeklilik Fonlan Genel
Miidiir Yardimcisi

2019-2020 Yam Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlan Hisse Senedi
Fonlarn Grup Miidiri

2015-2019 Yam Kredi Portfoy Ydnetimi
A.S. Ozel Portfdy Yonetimi Grup Miidiirii
2014-2015 Yam Kredi Portféy Yonetimi
AS. Ozel Portfoy Yonetimi Bélim
Miidiiril

23 Yil

‘;_’atmm Fonlan ve
Ozel Portftiy
Ytinetimi

2020-Devam  Yam Kredi Porifoy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlani ve Ozel
Portfy  Yonetimi  Genel  Midiir
Yardimeist
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Genel Miidiir | 2018-2020 Yam Kredi Portfy Yonetimi

Yardimeist A$. Yaunm Fonlan Ozel Portfoy
Yonetimi Hisse Senedi Fonlan Grup
Miidiirii

2014-2017 Yap1 Kredi Portfoy Ydnetimi
A.5. Emeklilik Fonlan Hisse Senedi

Fonlan Grup Miidiirii
Umit Satig, Pazarlama ve | 2020- Devam Yapr Kredi Portfay | 20 Yl
ERSAMUT Yatirim Yénetimi A.S. Satis, Pazarlama ve Yatinm
Danismanlhi Damgmanligi Genel Miidiir Yardimeis:
Genel Miidiir | 2019-2020 Yap: Kredi Portféy Yonetimi
Yardimcisi A.S. Ozel Portfiy Yonetimi ve Serbest
Fonlar Grup Miidiirii

2015-2019 Yap: Kredi Portfoy Ydnetimi
AS. Yaunm Fonlan Ozel Portfiy
Yonetimi Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Grup Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.§. nezdinde olugturulmusg olup, hizmet biriminde
girevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyads Giirevi | Son 5 Yilda Yapti# Isler (Yil-Sirket-Gorey) | Tecriibesi
Ismi DURMUS | Miidiir 2010-Devam/Yap: ve Kredi Bankasi A.5./Fon | 24 Y1l
Hizmet Miidiirii
L.5. Portfoy Ydneticileri

Fon malvarhigimin, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun vatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecrilbeye sahip
portfdy ybneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinme: gikarin gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ybnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan cergevesinde
yinetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ybnetimi igin gbrevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimk{indiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Giirevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldufu Kurum
Fon hizmet birimi Yap ve Kredi Bankas1 A.§.
i¢ kontrol Sistemi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§.
Risk Yénetim sistemi Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
: ?Tpe{f.fi;\!:irimi Yapi Kredi Portfty Yonetimi A.S.
e -Tﬁl’g.sh_r"ﬁm birimi Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Nt = :*,,ﬂ - LRl PORTFOY YONETWTA'S
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Fon'un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi PWC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar
cergevesinde yinetilir.

2.3. Fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak bankacilik sektériinde faaliyet gbsteren
girketlerin ortaklik paylanna ve bu ortaklik paylanini takip eden endeksleri 27/11/2013 tarihli ve
28834 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatnm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-
52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (2) bendi kapsaminda takip etmek {izere kurulan
borsa yatirim fonlan katilma paylanna yatinm yapacaktir. Bu hedefe erisebilmek i¢in y6neticinin
izleyecegi temel ybntem, piyasa ongdriisti dogrultusunda gelistirilecek olan, bankacilik sektérii
Ozelinde yiiriitilecek yonlii (market directional) stratejilerdir. Belirli dénemlerde Fon’un
performansi, piyasanin genel performansindan ayngabilir.

Fon portfSy degerinin en az %80"i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylan
hari¢ olmak fizere BIAS ta islem géren ihragi paylarindan olusan fonlar "Hisse Senedi Yogun Fon"
olarak kabul edilir. Hisse senedi yogun fonlann portfoylerinde yer alan ihraggi paylarina ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlegmelerinin nakit teminatlar, ihragei paylanina
ve pay endekslerine dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri, borsada islem géren ihrage1 paylarina
ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlan ve ihraggr paylanndan olusan endeksleri
27/11/2013 tarihli ve 28834 sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarma fliskin
Esaslar Tebligi (I1I-52.2)"nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasimin (a) bendi kapsaminda takip
etmek {izere kurulan borsa yatinm fonlan katilma paylan %80°lik oranin hesaplanmasina dahil
edilir. Tebligin 24’lincii maddesinin beginci fikras hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlan saglamamas:
halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmeilarin ve/veya yatinm fonu katilma pay1 alim
satimum yapan kuruluglann tabi olacag: tiim yiik@imliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasas: araglanna da yatinm yapabilir. Fon portféyiine dahil
edilen yerli ve yabanci ihraggilann déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas: araglan
fon toplam degerinin %20 si ve fazlas: olamaz. Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen yabanci para ve

“"Sama}re piyasas: araglari fon toplam degerinin %20si ve fazlasi olamaz.

f R ;
/ ’} PT y yoneticileri, makro analizlerinde dncelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye
fj ":’r‘ qﬁp@w i hakkindaki goriigleri dogrultusunda genel bir piyasa griisil olustururlar, Daha sonra basta
i \tv-’I;ﬁ:rk‘i}ra ki bankacilik sektdrii hakkinda arastirmalar yapip bir sektdr 6ngbriisii olustururlar. Bu
W\ e ’:'}“—=%'ng3rﬁ grultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatirim stratejilerini uygularlar. Ozellikle bankacilik

u'J B “L sekitgfiin yilksek hassasiyete sahip oldugu makro ekonomik verilere odaklamirlar. Makro-mikro

S erde, ekonomik bilylime, enflasyon oranlan, cari islemler dengesi, yurt disindan portfdy ve
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direkt semmaye girigleri, diviz piyasas: gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate alinarak
yatinm yapilacak varhik dagilimm belirlerler. Mikrodan makroya gegen analizler ise herhangi bir
varlikta olugan fiyat anomalisi {izerine baglar. Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2.’de yer alan
sinirlar dahilinde esnek yinetimi esas alacaktur.

Fon i¢in yatrim yapilan tiim kiymetlerden bafimsiz olarak, fon aynca Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) islem géren biitiin kiymetlerde uzun ve/veya kisa pozisyon alabilir ve
tiim bu kiymetlerde kaldirag da yapabilir. S6z konusu tiim VIOB iglemleri igin de yine yukanda
belirtilen analizlerden faydalamlacaktir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun olarak ynetilir.

Fon portfoyli, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tiim varhk ve islemlerden olusgabilir. Bu
kapsamda Fon Tiirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilmis &zel sekiér menkul kiymetleri
(ortaklik paylan ve borglanma araglari) ve kamu bor¢lanma araglan (DIBS), repo, ters repo, Takas
Bank Para piyasasi, kamu ve tzel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan, varhga dayali
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilarn gikarmis oldugu TL cinsi
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurti¢i ve yurtdiginda kurulmus olan borsa yatinm fonlan,
gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlan dahil olmak {izere yatinm fonlan
katilma paylan ve her tiirlii yatnm ortakhign paylan alabilir. Fon siireklilik arz etmeyecek sekilde
mevduata yatinm yapabilir.

Fon piyasa sartlan uygun oldugunda gesitli swap sozlesmeleri yapabilir, varliga dayal menkul
kiymetlere (asset-backed securities), kredi temerriitiine bagl tahvillere (Credit Link Notes-CLN),
ipotege dayali menkul kiymetlere (morigage-backed securities) ve yapilandinlmis yatinm
araglannda uzun veya kisa pozisyon alarak yatinm yapabilir. Fon aynca Krediye Dayali Swap
Sozlesmesi (CDS) stzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yaminda Fon ddviz cinsi varliklara da yatinm yapabilir: gelismis ve gelismekte olan
{ilkelerin borsalaninda kote olmug yabanc: sirketlerin ortakhk paylarina, Amerikan Depo Sertifikasi
(American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikas: (Global Depositary Receipt -
GDR) dahil, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglanna (eurobond, hazine bonosu ve tahvili, ve
benzer yapidaki borglanma araglanna), yatinm fonlarina yatinm yapabilir. Yurti¢i ve yurtdisinda
kurulmug olan déviz cinsi borsa yatnm fonlan, gayrimenkul yatnim fonlan, girisim sermayesi
yatinm fonlan dahil olmak {izere yatinm fonlan katilma paylan ve her tiirlii yaunm ortaklig: paylan
ahnabilir. Kamu tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkive'de
ihrag edilen doviz cinsinden/dévize endeksli borglanma araglarna, Tiirk sirketlerinin yurtigi ve
yurtdisinda ihra¢ ettigi Eurobond’lar ve sukuk dahil déviz cinsi bor¢lanma senetlerine yatinm
yapilabilir. Fon altin, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayali tiirev
tirlinlere ve sermaye piyasas: araglanna yatinm yapabilir. Aynca, fon sbzii gegen tilm varhklara
ve/veya bu varliklara dayali varliklar fizerinden olusturulan endekslere yiéinelik organize ve/veya
tezgahiistil tiirev araglara yatinm yapabilir.

Fon, déviz ve emtiaya dayali sermaye piyasasi araglan da dahil olmak {izere Teblig’in 4.

maddesinde yer alan varhklara ve /veya islemlere dayah forward islem yapabilir, vadeli islem

s “353"219& esi, opsivon ve vadeli islemlere dayal: opsiyon ahp satabilir, ayrica VIOP'ta islem géren

™y 1 Svadeli ™ ontratlar, opsiyon sozlesmeleri ve/veya borsa disi tilrev {iriinler/islemler ile swap
fﬂjﬁ@l!:sm >5i/islemlerini de portfiyiine dahil edebilir.

% '\.:‘:“;‘; '*7 ol uygulayacag stratejilerde, yatnm amagh olarak ve/veya riskten korunma saglamak
\ gmmyd kaldirag yaratan iglemler gﬂl’l,?ﬂk]ﬂ$tll‘ﬂbllll’ Aynica }'ﬂ.'[ll'lml ﬁalgp b ﬁlﬁﬁﬁ 0 &Fﬁﬂagmktm
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korunmak amaciyla yerli ve yabanci girketlerin ortaklik paylarimin dahil oldugu endekslere dayali
borsa yatinm fonlarina ve tilrev araglara yatinm yapabilir.

Fon &Gdiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agifa satis
gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarim yerli ve yabane:
bankalara kredi islemleri igin teminat olarak verebilir, kredi karsilif alinan ve teminat olarak verilen
menkul kiymetleri kredi kullanilan ve yurtdisi saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortakhik paylan &diing iglemine konu edilebilecektir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina fliskin
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, taraf olunan ters repo sézlesmelerine konu sermaye piyasas: araglarmi, fon portfoyiindeki
sermaye piyasas: araglanmn ddiing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan varliklan ve repo
islemleri gergevesinde fon portféyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak iizere veniden
yatinma ydnlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul kiymetler, borsa
yatinm fonlan, bor¢lanma araglar ve borsa i¢i ve digi tiirev araglara kaldiragh yatinm yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portftyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
simrlama getirilmemis olup, Teblig'in 4. maddesinin ikinei fikrasinda ver alan tiim enstriimanlara
yatinm yapabilecektir.

2.5. Fonun kargilagtirma blgiitii %90 BIST Banka Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi dir.

2.6. Fon portfdyiine riskten koruma ve/veya yatinm amagh yurtici ve disinda islem giiren
doviz, faiz, ortakhik pay:, kiymetli madenler, finansal endeksler ve giistergeler, sermaye piyasast
araclarina dayal tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon sbzlesmeleri), sakli tiirev araclar, varant
ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valdrli borglanma araglan islemleri, ileri valdrli kira
sertifikasi ve ileri valdrlii altin ve giimiis islemlerine taraf olabilir. Tiirev islemler hem tezgahiistii
piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Fon portféyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagh borsa disindan faize dayali swap
sbizlesmeleri, faiz swaplanna dayali alim ve satim ybniinde dayanad faiz swap’1 olan opsiyon
(swaption) sbzlesmeleri ve diger swap sdzlesmeleri dahil edilebilir.

Portftiye alinan tiirev araglann Fon'un yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Repo/Ters Repo pazanndaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli vefveya pay senedi repo/ters
repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag¢ kullanimi;
« Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi islem
_gapllahilmesme imkan tamyan kaldwragh islemlere vatinm yapilarak,

~<‘.‘.‘- wnkl.ﬂﬂ{l}'mﬂ Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
/' l’azan ncﬁ repo yoluyla fon temin edilerek,

l"l
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-
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5’5nte;1ien}rle gergeklestirilebilir.
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Kaldirag yaratan iglemle® iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati
olarak, Finansal Raji'rorlama Teblifi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alumir,

Fon sadece yapilan ‘islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yapug para ve sermaye piyasas: ya da
diger finansal varliklan teminat olarak giisterebilir.

2.7. Poriftye borsa disindan tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri) ve swap
sbzlesmeleri, repo-ters repo sGzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi stzlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Stzlesmelerin karsi taraflannin yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde donfistiiriilebilir olmas: zorunludur. Ayrica, borsa disi tiirev arag ve
swap stzlesmeleri, repo-ters repo sozlesmelerinin karg: tarafimin denetime ve gézetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fivat agiklama déinemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile deferlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas) miimkiindiir,

2.9. Portfiiye dahil edilen yabanei yatinm araglanmin se¢iminde Yatinm Fonlanna {liskin
Rehber’in 4.1.6'nc1 ve 4.1.2.2 nci maddelerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalanimin, tabi oldufu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagiim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cer¢evesinde gergefe uygun deferi iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt diginda borsa disindan yatnm araglannim/borglanma
araglarinin fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglarimin ve kira sertifikalan alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Fon portfoyiine asagida belirtilen geligmis ve gelismekte olan filkelerde ihrag edilmig
yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, [svigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, Italya, Finlandiya, Danimarka,
Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya,
Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezilella, Vietnam
iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.11. Fon portfyiine yapilandinlmis yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinlmis
araglanmin: Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya
tinm aracinin, Fon Tebligi’ nin 32, maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk
= _gch;;n d}wc-:lendlrme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
I,z--nqqu_lde hlﬂunﬂunllmam ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug

i =.: i n:zdlﬁdc snk]amnas: gereklidir. Yurt diginda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada iglem g&rmesi
V2% \gari a.;ah,}l‘ Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanms
“-{_ > # olmast, fiyatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
" Fir Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercefe uygun deferi izerinden nakde
ﬂﬁnustﬂrﬂlcblhr nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur. Yapﬂgﬁ wmm;]gnnm
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dayanak varhklan, 6zel sektér ve kamu borglanma araglan, ortakhik paylan, faiz, doviz, altin, diger
kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz konusu dayanak varliklarin
getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandmilmis yatnm aracglan da
portfoye dahil edilebilecektir.

ITl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon'a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel vatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diigtislere bagh olarak yatinimlarinun degerinin baslangig
deferinin altina diigebilecegini yatinmeilar gbz dniinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz Kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarnn, ortakhik
paylanmin, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sOzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fivatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylanina asagida yer verilmektedir;

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, stz konug varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
diviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasihi@im ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacag zarar olasilifim ifade etmektedir.

d- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi ve katilma hesab: dahil edilmesi
halinde stz konusu firiinlerin saglayacagn kira’kdr payr oranlarinda vasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Tarafl Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan viikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda Gdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porifoyiinde bulunan finansal varhiklann istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

p— 4} Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
Tt iﬁ! eleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
) o, kira sertifikas1 ve altin ve giimiiy alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle
kaiﬂlﬁf; }’immn benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatirimi ile baslangig yatinminin
\ S 'l.'lzenndc zisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig vatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
\‘“ 5 nlasﬂ}gl dirag riskini ifade eder.

- e L 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sﬁrcf,'lcﬁndck.i aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasilifini ifade eder, Operasyonel nsE;t E;ﬂ} ikl &rﬁﬂ ; IA 5ilmlim
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sistemlerin yetersizligi, basarnisiz yonetim, personelin hatali va da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas) sonucu
fonun bu varh@mn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylaninin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Aracr Riski:

Yamilandinlmi§ yatinm araglanna yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandis gelismelerin
yasanmas: durumlaninda vade iginde veya vade sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandinlmig yatimm araglanimin dayanak varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirunci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi
vade sonunda yatinmlann degeri baglangi¢ deZerinin altina diigebilir. Yapilandinlmis yatinm
araglarina yatinm yapilmasi halinde karg: taraf riski de meveuttur, Yatirimei, yapilandinilmig yatinm
araglarina iliskin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk &lgiisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandinlmis yatinm araglarinda yatinmeilar ihraggimn 6deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandirilmis yatinm araglanndan kaynaklanan
yiikiimliiliikklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin yatinim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandist korelasyon degisiklikleri ve
olumsuz piyasa kosullaninda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandinlmig yatinm araglan igin
onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadify durumlarda yapilandinlmis yatinm
araglarinin likidite riski iist seviyededir.

10) Ihragq Riski: Fon portféyiine ahnan varliklarin ihrageisinin viikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamannda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler ve Emtia Riski: Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara ve
diger emtialara dayali sermaye piyasas: ara¢larimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasihgim ifade etmektedir.

12) Agqiga Sany Riski: Fon portfoyil adina agifa satisi yapilan finansal araglarin piyasa
likiditesinin daralmasi sebebiyle geri alumi yapilarak iade imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
eder.

13) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhifiin vadeli islem
ﬁ}rah ile spot fivati arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
siizlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
@ i,islem sbzlegmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman lg:ensmdf:
+ vadeh ﬁyai ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
o f - %zlcﬁm'ﬂ vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

SRETE . 4) Teminat Riski: Tiirev araclar {izerinden alinan bir pule}’ﬂnun giivencesi olarak alinan

R .-Ltéthm teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde ava gOre degerleme
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degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasihfinin ortaya ¢ikmasi durumudur,

15) Opsiyon Duyarhhk Riski: Fonun iginde yer alan opsiyon sbzlesmelerinin degerini
etkileyen temel faktorler (fiyat oynaklifii, spot fiyat, kullamim fiyat, vadeye kalan siire, risksiz faiz
orani, kar payi.) bulunmaktadir. Opsiyon sizlesmesinin fiyati ile fiyata etki eden faktdrler arasindaki
iliskinin olgiisiinde, s6zlesme vadesi boyunca gosterece@i de@isim riskini ifade etmektedir. Delta,
finansal kiymetin fiyatinda meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsiyon fiyatimin kag¢
birim degisecedini gstermektedir. Gamma, finansal kiymetin fiyatindaki bir birim degismeye bagh
olarak deltada meydana gelen degismeyi Gl¢mekiedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin
sayisindaki bir giinlik degisim karsisinda opsiyonun deferinde meydana gelen defisimi
dlgmekiedir. Vega, opsiyonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir
binmlik degisimin, opsiyonun fiyaunda meydana getirecegi degisimi élgmektedir. Rho, faiz
oramindaki bir birimlik degisim karsisinda opsiyonun fiyatinda meydana gelecek degisimi
dlemektedir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin tl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Pivasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfSyiiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yéntemini risk dlglim mekanizmas: olarak
segmis ve risk yOnetim sistemini de bu &l¢lim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli
giiven araliginda ve Gl¢lim siiresi iginde bir fon portfyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayunlar altindaki muhtemel zarar limitini gstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 gilven arahifinda, tarihsel gdzlem ydntemi, 20 is giinil elde tutma siiresi ve 2 yillik
(500 ig giinil) gdzlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Karsi Taral Riski:

Portftiye dahil edilen borsa dis: tilrev arag ve swap stzlesmeleri kars: taraf riskine yol agar.
Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yéntemine gére)
yintemi ile hesaplanir. Karsi taraf riski, fon toplam degerinin % 100’{inil asamaz.

Likidite Riski:

Likidite riski hesaplamalarmda portféyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarinin
tarihsel iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay1 igin
son 500 ig giliniinde olusan giinlilkk iglem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklik paymn fon
portfoylindeki miktan kargilagtinilir; her bir borglanma araci igin son 250 is giiniinde, 125 is giiniinde

Ve 20 i3 giiniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasimin yiiksek olam ile o borglanma
11," c iy min fon portfiviindeki miktan karsilastinlir.
:'_{:.1 (i:{ .v,__,} e ;
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Diger risk faktirlerine dair Slgtimler mevzuatta, fonun bagl oldufu semsiye fonun
inde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda Sl¢ilir.
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3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; Tirev Ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, {leri Valdrli Tahvil Bono Alim
Islemleri, lleri Valorlii Kira Sertifikasi Alim Islemleri, [leri Valorlii Alun ve Giimiis Alim Islemleri,
Yapilandinlmig Yatinm Araglan, 6diing alma ve agiga satig islemleri dahil edilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagl, fonun strateji ve risk profiline
uygun olarak kaldiragh iglemlerle uzun/kisa pozisyon alimir. Fonun baglangi¢ yatinmu ile baslangig
yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiilksek zarar
kaydedebilir. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: suretiyle ulagilan toplam pozisyon simrlandinilir,
Kaldirag yaratan iglemlerin i¢erdigi riskler ile bu iglemlerin fonun risk profiline olasi etkileri Risk
Yéinetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Goreli RMD Yéntemi kullamlacaktir. Serbest fon olmast sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirac™ denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %150 sidir.

3.6. Fon portfyiine alinan yapilandinlms yatinm araglaninin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadif Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracimin sakl tiirev arag niteliinde
olmasi halinde, risk &lgiim{ine iligkin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin dilzenlemeleri gergevesinde Portftiy Saklayicisi nezdinde saklamir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fon portféiyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile difer varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'min yilkiimliilitk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh§ Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi’mn malvarbfindan ayndir.
Fon’un malvarhf, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak, tiirev arag islemlen veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfty Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska hiramar;lataﬂarrufcdi]cmcz, kamu alacaklarinin tahsili
. -da‘dahli olmak fizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
*"’_dfi;.mhz \
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! 44, Pqﬂ?&y saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarnin tutulmass,
k = diger va‘.rllkjmn aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varhk ve nakit
Earhkqﬂeur;z/ 1h$k1n q]emlenn yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belittilen diger
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a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziiEd hilkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiik{imleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina giire hesaplanmasin,

c) Mevzuat ile fon ictilziigl, izahname hilkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurueu/Yénetici'nin talimatlannin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varhiklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlizlifli, izahname hik{imlerine uygun olarak
kullamlmasim,

e) Fon'un varlik alim satimlanimn, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimltidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez,

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhidir.

b) Portfty saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfty Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumludur,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel g¢ikar ¢atismalanmn diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, 6nlenemiyorsa ynetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna agiklanmas
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimna
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her gilin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklif ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfiiy saklama hizmetini yiiriitiicken karsilasabilecegi ¢ikar
_.gatismalanmin tanimlanmasmi, Gnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
-*;EF ggrﬁﬂi-.pgliu‘ka}an olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.
- u.ﬂ_'l' }

=N i 4.10. Kurucu’nun figlineii kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym {igiincii
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4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiktimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk saklidar.

4.13. Portfoy saklayicisi, portftly saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payi sahiplerine kars
sorumludur.

4.15. Porifby saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklannin kapsamim daraltic hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfay
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglanin diisiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katlma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldufu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkilevebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistl durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmn tespiti hususunda
Kurueu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satumi durdurulabilir.

5.5. Portftiydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyaninca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asafidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altin ve Giimiis Alim islemleri

ﬁ__..--:'..'-'_:':.-:: fleri valrlii altin ve giimiis alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik

f -l oA Hﬁ'flanﬁldt bu islemi degerlemek {izere bulunan fiyat ile, fiyat bulunmachi takdirde, Takasbank

T uygUIamakma paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat: ile yapilir.
W ('-B'u . ekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan
1’ 31\ rgﬂenn qgn:hkl: ortalama fiyat: ile yapihir. T+2 ve daha ileri valtrlii islem yapilmasi halinde, islem
.L " *‘ ﬁﬁlﬂnﬁm gonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi glinlilk biilteninde yer alan degerleme
.\ % C e ’ﬁ}*ﬁh ilé fbulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli

"M r Piyasas: giinlilk biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir. s kgep| PORTFOY YONETIMIA S
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Tleri Valorlii Kira Sertifikalar

fleri valorlii alman Kira Sertifikalan valor tarihine kadar diger Kira Sertifikalarinin arasina
dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan Kira Sertifikalan ise valtr tarihine kadar portfoy tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valdrlii Kira Sertifikalan alim ve satim islemleri ayn bir
vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

[leri valdrlii sbzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym y6ntemle hesaplanirken islem
ahs ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfty tablosuna yansir. Aym valérde ve aym
nominal degerde hem alig hem de sang yapilmug ise portfoy tablosunda her iki islem aym degerde
fakat alig islemi (+) satis isglemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters
islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagdaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Kar Pay: Orani/100)  (vkg/363)
Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan Kira Sertifikast nominal degeri

Bilegik Kar Payr Orami : Varsa degerleme giinlinde BIST'te valor tarihi islemin valér tarihi
ile aym olan iglemlerin agirhikli ortalama kar pay: orani, yoksa degderleme giintinde BIST'te aym giin
valorlii gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama kar payi orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak
iglem gordiigil giindeki aym giin valdrlii iglemlerin agirhkh ortalama kar payi oram, bu da yoksa
ihrac tarihindeki bilesik kar pay1 oramdir.

ileri Valirlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslar

fleri valorlii alinan Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valdrlii sanlan DIBS'ler ise valér tarihine kadar portfy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorli DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valbrlii sézlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplamirken islem
ahg ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmug ise portftly degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak gériinecektir. Bu sekilde
actif1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfoy deferi tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

[eri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (363
Vade Sonu Deger: Alim satum yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST'te aym giin valérlii
,,g‘.n;elalesen islemlerin afirhkli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem
;' guﬁlugﬁ giindeki aym giin valorlid islemlerin agirhkl ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
e tanl'undekj bilesik faiz oramdir.
=T TN
']' x'.-,“_i‘i-"' I Ihﬁ:n Valorlii Yurtdiginda Thrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslan
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ii. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel fivaun
valor giniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fivat kullanthr.

Yabanci Ortakhk Paylan ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

Yabanc ortaklik paylarinin ve yabanci borsa yatinm fonu katilma paylarimin degerlemesinde
veri alinacak dncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg'den veri alimr. Degerleme aninda paylanin ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin
kapanis fivati olugmugsa kapams fiyati, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat
arahifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg'den alinacak olan o
giinkil tiim iglemlerin agirhkh ortalama fiyati kullanilir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapams
fiyati kullamlir,

Eurobond, Yabanci Borglanma Araclan, Yabanci Kira Sertifikasi

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglan, yabanc: bor¢glanma araglan ve yabanc: kira
sertifikalannin  degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dafitm kanali Bloomberg'dir.
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri almur. Tirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satis fiyatinin ortalamas: aliir. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
cklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyat: olusmamig kiymetlerin degerleme
fiyat ise, bir tnceki degerleme fiyatinin son de@erleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araclan

Yapilandinlmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatimin
kullanilmasi esastir.

Kapams fiyaimin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahifinda
Bioomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkil
tiim islemlerin agirlikh ortalama fivat kullamilir,

Agirhikh ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda &ncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varhiklann giincel fiyatlan kullanilarak hesaplanan) kullamlir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giince] fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage: tarafindan saglanan ahs ve satig kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fivat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yaplir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada iglem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
oneelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullamlir. Degerleme giinfinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihragg tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarimn ortalamas: alinarak
WHIIBH giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

‘ukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki degerleme
& *:‘5 - gﬁnﬁhﬂa lm]lam]an degerleme fivati kullambr.

: LTS ) 'Fcii-ward Sizlesmeleri

i N /B;rsa disi forward iglemler dayanak varhgmn spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat

S erlenmektedir. Dayanak varlifin spot fiyat olarak; forward stzlegmenin konusunun déviz

olmas) durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: alis ve satig kuru i}rta]amash
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borglanma araglan igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlitk agirlikh ortalama fiyat
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varliin déviz olmasi
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den ven alinamamasi durumunda
Reuters'dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkl
dayanak varhklannin kullamlmas: durumunda ise piyasa fivatm en iyi vansitacak ydntemler
kullamlr.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminaller kullamlir.
Degerleme giinlinde swap sdzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giinfine indirgenmis nakit akiglanmn Tiirk Lirasi cinsi karsth@idir, Tiirk
Liras1 cinsi kargihk hesaplanirken, indirgenmis nakit akisimn Fon'un varlign (alacag) olmas:
durumunda TCMB alig kuru, Fon'un yilkiimliiliigii (borcu) olmas: durumunda, TCMB satig kuru
kullamlir.

Futures Siizlesmeleri

Yabanci futures sdzlegmelerinin degerlemesinde, ilgili borsamin internet sayfasindan veya
stizlesmenin Reuters'da yaymlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma fiyat, uzlagma fiyatimin
bulunmamas: durumunda son iglem fiyat, iglem gerceklesmemesi durumunda son alis fiyan,
borsamin kapal: olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fivati kullanihr.

Borsa Disi Opsiyon Sizlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil. v.b.) bir dnceki degerleme fiyat: kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatinm Fonu Katilma Paylar

Yatinm Fonu katilma paylannin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asafndaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sdzlesmelerinin

“adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yintemi veya bu yéntem yeterli
_e===R0 e genel kabul goren bir opsiyon fivatlama yontemi kullamlarak; Forward stzlesmeler igin
%?]J;nsrn\aézhpﬂﬂama Tebligi'nde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri,
F grlemik giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa
ﬁ ;.- oranldn veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
| 2= 3 L ‘w-.Rsemem‘dan alinan “swap point” kullamlmak suretiyle, Swap sozlesmeleri icin ise “bugiinkii deger
- hcfa;a] yontemleri” kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
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2 Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sbzlesmesinin fon portfiyiine dahil edilmesi éncesinde

ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullambr. Bu fivat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yd&netimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilastinlir.
Karstlastirmamn fonun lehine sonuglanmamas: halinde, karsilastirmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20°si kullamlir. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatin %10"unun altinda kaldii durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
tizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine orani olarak binde
bir seviyesi kullamlir. Farkin seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicisi tarafindan
verilen fiyat Yénetim Kurulu'nun gerekgeli karan ile kullamlir,

Borsa digi repo-ters repo sbzlegsmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii agagidaki sekilde vapilir:
Borsa Disi Repo-Ters Repo Stzlesmeleri iin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari’nda ayni giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramidir. Séiz konusu stzlesmelerin
portfiye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya da o andaki pivasa
kosullaninin ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin uygun olmamasi durumunda portfy ydneticisi
tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alimir. Adil fiyat alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu
hususa iligkin yintem ve siiregler Kurucu nun sorumlulugundadar,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) | TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle
elde edilir.

Fon, katilma paylan sadece nitelikli yatinmeilara satilmak fizere kurulmus olan fonlar olarak
adlandirlan “Serbest Yatirim Fonu (Hedge Funds)™ nitelifi tasimaktadir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢in ayn ayn olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu éncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Fonun satis baslangig tarihi ........00/04/2022 .. ... . dir.
6.1. Katilma Pay: Alun Esaslar:
Fon'a sadece "Nitelikli Yatinmei"lar yatinm yapabilir.

BIST Pay Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde, saat 13.30%a (yanm giinlerde 10.30) kadar
verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati Gizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yanm giinlerde 10.30) sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

- BIST Pay Piyasasi’'mn kapal oldugu giinlerde alinan talimatlar, izleyen ilk isgiind verilmis
bul edilir ve ilk iggiinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden

Tﬂ:kiye‘de resmi tatil olan giinlerde katilma payr alim-satim talimati iletilmez. Odeme giinii

e’de resmi tatil olmas: halinde, kaulmay: payi bedelleri tati fini en ilk is gfinii
1' Tf.h‘i\.“] d til ol halinde, katulm bedell i takip eden ilk
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslarm

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir, Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitics kurulug, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, ahg iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
sati fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Aynca katilma pay: bedellerini islem giinii
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fivatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin {istiinde verilen katilma pay1 alun talimatlan iptal edilir.

Kurucu tarafindan alim talimatimin karsib@inda tahsil edilen tutar, alm emrinin
gergeklesecegi gine kadar yatmmer adina Yapr Kredi Portfdy Para Piyasass Fonu'nda
nemalandinlmak suretiyvle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda
kullanilir, Kurucu nun kurmus oldugu yatinm fonlan tarafindan verilen alim emirleri tutarlan, alim
emrinin gergeklestigi giin Fon’a aktanimaktadir. Diger fon dagitm kuruluslan nezdinde ise soz
konusu kurumlann belirleyecegi esaslar dahilinde nemalandinilir,

6.3. Katilma Payi Satum Esaslan

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13.30%a (yanm giinlerde
10.30) kadar verdikleri katilma payr satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30'dan (yarim giinlerde 10.30) sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii verilmis
olarak kabul edilir ve ilk isgiinit yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
gergeklestirilir.

6.4, Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; bozum talimatimin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
~==13,30"a (yanm gilinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
" £ ol unﬂf;, iade talimatmn BIST Pay Piyasasi'mn acik oldugu giinlerde saat 13.30’dan (yanm
gl]n,].crdeiﬂ 30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden figtincii islem giiniinde

! , yahnmcﬂm tidenir.
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6.5. Pay Gruplan

a

Katilma paylart A Grubu ve B Grubu u]arakfiki gruba aynlmistir.

A grubu katilma paylan tiim yatinmecilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yap Kredi Portfdy
Yionetimi A.S. tarafindan yinetilen emeklilik yatinm fonlan ve yatinm fonlanna satilabilir.

6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

A Grubu katilma paylannin alim ve satimi kurucunun yami sira TEFAS’a fiye olan fon dagitim
kuruluslan aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uveler.aspx

B Grubu katilma paylan TEFAS'a islem gbrmeyecek olup alm ve satimi yalmzca Kurucu

araciligiyla gergeklestirilecektir,

6.7. Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlegmesi imzalamig olan kurumlarm

unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

A Grubu kaulma paylarimin abm ve satim igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim

Stizlesmesi imzalanmg kurumlar asagida yer almaktadur:

[stanbul

Unvan Adres Tletisim Bilgileri

; Yap ve Kredi Bankasi A.S. Genel | www.vapikredi.com.tr
I“g' Kredi Bankas!|\raqatiik Yapr Kredi Plaza D|0212 339 70 00

o Blok 34330 K:18 Levent/istanbul

- Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza | www.vkyatirim.com.tr

i ul*g““ﬂ;:‘gm A Blok Kat:1l 34330 Levent|0212319 80 00
& """ | Begiktas Istanbul
Aktif Yatnm Bankas |Biiyilkdere Caddesi No: 163 | www.aktifbank.com.tr
AS. Zincirlikuyu Sisli 34394 Istanbul [0212 340 80 00
Levent 199, Biiyiikdere Caddesi|ww.odeabank.com.tr

Odea Bank A.S. No:199 Kat:33-39 34394 Sish /(0212304 84 44

Turkish Bank A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat
Plaza A Blok 1A/52 34394 $isli -
Istanbul

www. turkishbank.com.tr
021237363 73

Maslak Mah. Bilyiikdere Cad.

www.osmanlimenkul.com.ir

Wil 34330 Beglktas/
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Osmanli Yatinm
No:257/69 Nurol Plaza 343980212 366 88 00
Menkul Degerler A.S. Sanyer / Istanbul
. Esentepe Mahallesi Ali Kaya | www.turkishvatirim.com.ir
B"{hslh Y:“"m Menkul | ¢ 2k No: 1A/52 Polat Plaza A|0212 3151000
egerler A.§. Blok Kat: 4 Sigli / Istanbul
P . Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: | www.alternatifyvatirim.com.tr
A7 pAttematl  Yatinm oo T on" U glok 344850212 315 58 00
¢ # % " 1Menktl Degerler A.S. Sartyer/Istanbul
LR T Ayazaja Mah. Cendere Cad. No: | www.alternatifbank com.tr
RK\../ fxlé:qiaﬁfBank AS. | 109M 2D Blok 34485 0212 315 65 00
P N Sariyer/Istanbul
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TEB Portféy Yonetimi

Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:1

www.tebportfoy.com.tr

Istanbul

AS. Kat:9 Besiktas istanbul 0212 376 63 00
Maslak Mabhallesi Eski Bilyiikdere | www.burgan.com.tr
Burgan Bank A.S5. Caddesi No:13 PK:34485 Saniyer /| 0212 371 3737

Halk Yatiim Menkul

Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil
Sok. WBC Is Merkezi No:9 Ig

www. halkvatirim.com.tr

0216 28509 00

Degerler A.S.

Defreier g Kapi No:21 Atasehir/Istanbul

; Esentepe Mabhallesi Biiyiikdere | www.gnbfp.com
ggﬂﬁ F.‘“;gs Portfy | caddeleri Kristal Kule Binast|0212 33671 71

bt & No:215 Kat 6 Sisli/Istanbul
Ata Portfoy Yonetimi|Emirhan Cad. WNo:109 K:12|www.ataportfoy.com.tr
AS. Atakule, Begikias 34349 Istanbul | 0212 310 63 60
Tacirler Portfoy | Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok | www.tacirlerportfov.com.tr
Yinetimi A.S. Kat:9 34337 Etiler / Istanbul 02129421515
Tacirler —— www.tacirler.com.tr
Nispetive Cad. B3 Blok Kat 9

Yatinm Menkul Akmerkez Etiler / ISTANBUL 0212 355 46 46

B grubu katilma paylan ise TEFAS'ta iglem gormeyecek olup, paylarin alim ve satim
valmzea kurucu araciliiyla gergeklestirilecektir.

Katilma pay: satin alinmasi veya Fon'a iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay: alum satimimin yapilabilecegi dagiticy kurumlann agagidaki islem

kanallan aracilifi ile alim

satim talimati verilir.

Merkez :
Internet Cagn Maobil . .
K i Ye Bankacilif | Merkezleri | Kanallar Intemet Adress
Subeler
:ag I ve Kredi Bankasi X X X X www.vapikredi.com.tr
Yap Kredi Yatinm e
Menkul Degerler A.S. X - = = www . vkvatirim.com.tr
A ‘k;f b X X X  |www.aktifbank.com.tr
(Odea Bank A.S. X X X X www, Odeabank.com.tr
Turkish Bank A _S. X - - - www lurkishbankeroup.com
Turkish Yatirim e
Menkul Degerler A.S. x X - - www turkishvatirim.com
[EB Portfoy Yénetimi( Sadece = g = www. lebportfov.com.ir
AS. Merkez e =
=t AWernatif Yatinim =
e = ; : cul eo
7 7 | MenkihDegerlerA.S. X X X X www.alternatifmenkul com.tr
. S h
}a' -'Mtemmi}?ank A.S. X X X X www.alternatifbank com.tr
8 =i WlL*riLs '
%o A\ [Burgtin Bank AS. % X X X www_ burpan.com.tr
L ==
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ET;B Finans Portfoy 1'?{2{:-?;2 _ c - www.gnbfp.com

Halk Yatinm Menkul

Degerler A.S N X N 7 www halkvatirim.com.tr
Osmanli Menkul X X . .

Degerler A.S. www.osmanlimenkul.com.tr
Ata Portfoy Yonetimi | Sadece

A.S. Merkez i ) ) www.ataportfov.com.tr
Tacirler

Yaturim Menkul X X X X

Degerler A.S. www.tacirler.com.ir

Tacirler Portfty X

Yonetimi A.S. www.tacirlerportfoy.com.tr |

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@mdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in Gdenen her tiirlii ticretler,

2) Varhklarn nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &Gdenen aracilik komisyonlarn,, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yOnetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagumsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {iger ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilastirma él¢iitil giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Tiizel kigi kimlik kodu gideri,

13) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

14) E-beyanname sistemi {izerinden beyannamelerin yetkili meslek mensubu tarafindan verilmesi
nedeni ile Sdenen ficret,

15) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onay: giderleri,

16) Kurulca uygun gérillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orany: Fon toplam degerinin asafida belirtilen pay grubu
art dahilinde bir ynetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta
kurucu ile dagitics arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
cuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

%‘}u:.f:r}}‘_"; A I.."I;DBE'IHCI ile kurucu arasinda bir sézlegme olmamasi durumunda ng&ﬁ%ﬁ%gﬁ&mﬂgﬂmen
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Pay Portfoy  Ydnetim | Pazarlama Satis Dagitim Toplam Yénetim Uereti
Grubu | Ucreti Ucreti
A Grubu Giinliik yiiz binde | Giinliik yiiz binde 6,03 Giinliik yiiz binde 8,22
2,19 (villik vaklasik %3)
Giinliik yiiz binde Giinliik yiiz binde 2,19
B Cryoy 219 . (villik yaklasik %0,8)

A Grubu katilma pay: sahipleri igin her giin "portfdy ybnetim ficreti" ve "pazarlama satis
dagitum iicreti” olmak iizere fon toplam degerinin yiiz binde 8,22 sinden [yillik yaklasik %63.00 (iig)]
olusan ydnetim ficreti tahakkuk ettirilerek Fon birim pay fiyati hesaplanir ve agiklanir. B grubu
katilma pay: sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam yénetim licreti tutan {izerinden “pazarlama satig
dagitim ficreti” iadesi gilinliik olarak hesaplamp, yatinmei hesaplarina her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde 1ade edilir.

B Grubu katilma pay: sahiplerinin ay icerisinde katilma pay: iadesi yapmalar halinde, iadeye
konu olan paylar igin, pay iadesinin gergeklestirilece§i tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama
satiy dagitun iicreti iade tutan her ay sonunu izleyen bir hafta iginde yatmmecilarin hesaplanina iade
edilir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Arachk Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yapr ve Kredi Bankas: A.5. (BPP, Bor¢glanma Araglan, Repo/Ters Repo, Déviz alim satim
islemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portféyiine yapilan pay alim satim islemlerine ise aynca Oyak
Yatirim Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.S.,
Deniz Yatinim Menkul Kiymetler A.§., Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$., BGC Partners Menkul
Degerler A.S., Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.. Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. Ziraat
Yatinm Menkul Degerler A.S., Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ICBC Turkey Yatirim
Menkul Degerler A.§. aracihik etmektedir. Fon portfGyiine yapilan borglanma araglan alim satim
islemlerine ise aynica, ING Bank N.V., Citibank London Branch, GFI Securities Limited,
Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International,
Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners AD, Is Yatinm
Menkul Degerler A.S., Goldman Sachs International aracihik etmektedir. Fon portfoyiine yapilan
yabanci menkul kiymet alim satim islemlerine ise Yapi Kredi Yatinm Menkul DeZerler A.S.
aracilik etmektedir.

S0z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida ver almaktadir:

1. Yurt I¢i Pay Senedi Piyasas: ve Varant [slemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alim Satim Islemleri: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gire
BSMYV haric¢ 0,00009 ve 0,0005 aralifinda degiskenlik gostermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglar: Piyasasi Kesin
77 ™, Alm Satum Pazannda gereklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.
o i a} “Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV
vil-Bono Piyasasi [slem Komisyonu (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00002 + BSMV
i valdriii Tahvil-Bono Piyasas: Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV
ine lhalesi Islem Komisyonu: 0

m'tl HHED;LFEEEP&TDH&EIM: By
i I
' 3 ,,A-’lepo-Tm Repo Pazan Islem Komisyonu: No fﬁa‘ ;agu Basm?:yl

t;-q —==4) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV W Cﬁ e 57uu 1T&u 2
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b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001 + BEMV
¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Gilin Sayis: + BSMV
d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

4. Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasas: (7 glinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayisi + BEMV
b} Takasbank Para Piyasas: (1-7 giin arasi vadeli): 0,00002208 + BSMV

5. Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: {lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0,0001
ile 0,0014 arahiginda degiskenlik gostermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0,0001905 + BSMV
7. Uluslararasi Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0,00001 + BESMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gtire BSMV hari¢ 0,0000375
(yiizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arahifinda degigir.

9. Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Altn: 0,00010 + BSMV

b) Giimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ficer aylik dénem/erin son is giiniinde Fon'un
net varhk degeri fizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféytinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon’un kurulus giderleri
ile fonlanin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, $emsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsive Fona bagl fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portftiylerinden karsilamr.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarh@indan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinmet bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylanmn satigma iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tiiri Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 2000
Diger Giderler* 7000
JTOPEAM 9000

/ p‘-\ {E

*b:g;r: g?derier\ﬁ Yasal defier masraft + ISIN kodu masrafi + MKK ihra¢ bedeli + Kage masrafi
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VIIL. FONEN VERGILENDIRILMESI:
)
8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul
kiymet yatinm fonlanmin portfoy igletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlanin portfoy isletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0’
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanumuma gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlann
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraminda gelir vergisi tevfikati uygulamr.
Tebligin 24 iincii maddesinin besinci fikrasi hitkiimleri sakli
kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak simflandinlabilmesi igin giinliik olarak
gerekli olan sartlan saglamamas: halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmeilarin ve/veya
yatinm fonu katilma pay1 alim satumim yapan kuruluslarin tabi olacag tiim yiikiimliilitklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi miiteselsilen sorumludur® KVK'mn ikinci
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasas: araci getirileri ile defer artips kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
yatinm fonlan ve yatinm ortakhiklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST te iglem g&ren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik
paylarimin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimn altines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tidbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcilen aracihfiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

_..--.'L'...'__

T %{mmsm, RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLiI BILGILERE VE

¥ FON'P TFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

B o
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E,' ! '..’ 9.1, Fon'un hesap donemi takvim vilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
\ \bqs}ayarak ;;ﬂm Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.
\
o Lieak
St m o 3.2 Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
““dizeniemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliiiiniin bulundugu ilgili hesap

doneminin son giinii itibanyla hazirlanan portfy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, yatinme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dagilim
raporlan), fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrnica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatunmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek f{icret ve komisyon
bilgilerine yatinmei bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Portftiy dagihm raporlan ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti isgiinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu karanna
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamir. Finansal
tablolar aynica stz konusu agiklamay) miiteakip 10 i giinil igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.7. Portfoy raporian digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes vl siireyle kamuya
agik tutulur, Sz konusu finansal raporlar aymi zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis:
vapilan yerlerde, yatinmecilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmeilann yatirm yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1, IL, IIL. .V .5.5., V.5.6., V1. (6.6. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracibk komisyonlanna iligkin alt madde hari¢) nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, aynica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme: tammina ve satigin yalmzea gerekli kosullar saflayan nitelikli yatinmeilara
yapilacag hususlanna yer verilmesi zorunludur,

ortfoye yapilandinlmis yatinm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm
lliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta aciklamr.
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9.12. Fon tarafindan, uygulanan kaldirag seviyesine ve belirlenen risk limitlerine uyuma ilisin
bilgi, aylik dénemler itibariyla fonun K.AI‘ ta (www.kap.org.ir) yer alan sayfasi aracihifiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire 6ngdriilmiiy ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon sfiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarnm kaybetmesi,

- Kurucunun mali duramunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yilikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilann yararma olmayacagimin Kurulea tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan

borsada islem géirenler borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitilir, Tasfiyve durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlenine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gériisiind aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satiy talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satumi yapan kurulug nezdinde
actlacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gérillen diger
sermaye piyasasi araglannda nemalandinlir. Fesih ihbanindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yinetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goritlecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizering, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizilk; bunlarda hilkkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayvili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr.

siimr

-‘Frg&ﬂen katfpa paymin birim pay ﬂEEﬂl’LﬂE yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanim Fon'a geri
_ ﬂattuklarmdn, llerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap donemi
4 E&{mgnda a}mq‘p temettil dagitim stz konusu degildir

hoe Ty

lﬁﬂl:m‘n’a olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit

:L\ T 11_3” Kﬂhhna paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Itlfltucuﬁdan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler. Jy) KREDI PORTFOY YONETIM A 5
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylan fon izahnamesinin ve yatinmer bilgi formunun KAPta yayimim
takiben izahname ve yatinmer bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar cercevesinde nitelikli
yatinmeilara sunulur.

12.2, Kaulma paylan karsihig1 yatirimeilardan toplanan para. takip eden is giinii izahnamede

belirlenen varliklara ve islemlere vatinlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklarmiz gergevesinde
onaylanz, 03/03/2022

Mehmet Giiglii COLAK Okan UZUNOGLU
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimeis:
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