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SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY EMIRGAN SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul. ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde (TTSG) ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsive Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yinetilmek iizere olusturulacak Yapr Kredi
Portfoy Emirgan Serbest (Diviz) Fon'un katilma paylarimmn ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan 05/11/2019 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmevecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin vatinim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) vayimlanmstir.

Fon’un yatinnm stratejisi doZrultusunda agirhkh olarak T.C Hazine ve Maliye Bakanhfn
tarafindan diiviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araclan ve kira sertifikalan ile verli
ihragcilarin déviz cinsinden ihrac¢ edilen para ve sermaye pivasasi ara¢larina yvatinim
yvapacagindan yatirmmailar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma payvlarinmm alm sattiminin vapildidi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uvarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargihfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarna gore isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfiivii isletmek amacivla kurulan, katilma paylan Semsive
Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir,

1.1.Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvam: Yap Kredi Portfoy Emirgan Serbest (Déviz) Fon
Ad: Emirgan Serbest (Déviz) Fon

Bagli Oldugu Semsive Fonun | Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive
Unvam: Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Dénemi: Donem: 20/11/2019-22/11/2019

Dénem: 28/02/2022-03/03/2022

Dénem: 25/11/2019-25/02/2022

Dénem: 4/03/2022-17/03/2023

Dénem: 823 Giin

Dénem: 378 Giin

IJ 000,000 pay (Yirmi milyon)

Fonun Yatinm Dénemi:

Siiresi:

=] Lt i o

Katilma Pavi Adedi Ust Limiti:

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvam: Yam Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portféy  voOneticiligi ve vyaunm  damgmanhig
faaliyetlerine iliskin yetki belgesi. ']

Tarih: 13.05.2015

No: PYS/PY.17-YD.9/391

Portfiy Saklayicisi'min

Unvani: Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faalivet 1znine [liskin | Tarih: 03.02.2015
Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Yapt Kredi Portfiy Yinetimi A.8. 'nin

Yam Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye

www,vapikrediportfov.com.ir

Merkez adresi ve internet sitesi:

I “PYS Teblii'ne uvum cercevesinde, Kurueu'nun 08/03/2007 tarib ve PYS/PY/25-20 savih Portfiiy Yineticiligi
ve 08/03/2007 tarih ve PYS/YD/10 savih Yatinm Damsmanh@ vetki belgeleri iptal edilerek. Kurucu'ya Kanun'un

40 ne ve 55 inci maddeleri uyarinea dilzenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9391 savih Fuﬂmx Yiinetimi

ve Yatirnm Damsmanlif vetki belpesi verilmistir,™
WS 4 RED| PORTFOY YONE
" g Mahaliesi Comsnt
E 34330 Basiktag/s
www.yaptkrediportioy oo
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Telefon numarasi: | 021238548 48

Portfiy Saklayicisi Yapt ve Kredi Bankas1 A.8. "nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapm Kredi D Blok Plaza Biiyilkdere Cad. Levent
34330 Besiktas-Istanbul

www. vapikredi.com.tr
Telefon numarasi: (0 212 339 70 00

1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiveleri yetkili olup. vénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida ver almakiadir:

Adi Soyady Giirevi Son 5 Yilda Yapu@ Isler (Yil- | Tecriibesi (yil)
Sirket-Girev)

Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2014-Devam Yap ve Kredi Bankas: | 27 Yil
IKIZLER Baskani (Ie | A.S.  Finansal Raporlama ve

Kontrolden Muhasebe Grup Direktirii

Sorumlu 2012-2014 Yam ve Kredi Bankas:

Yonetim Kurulu | A.S.  Finansal  Raporlama ve

Uvesi) Muhasebe Direkitérii

2010-2012 Yam ve Kredi Bankas
A.S. Pivasa Riski Yonetimi Direktorii

Nursezil Ydnetim Kurulu | 2020-Devam Yam ve Kredi Bankas: | 22 Yil
Kiigiik Bagkan A.S. Kurumsal ve Ticari Kredi Tahsis
KOCAK Yardimcis Grup Direktorii

2020-2020 Yapr ve Kredi Bankas:
A.S. Thtisas, Istirak Kredileri Ve Kur.
Krediler Tahsis Direktdrii

2016-2020 Yap ve Kredi Bankas:
A.$. Ticari Kredi Tahsis Direktorii
Miige PEKER | Yonetim Kurulu | 2020-Devam  Yapi Kredi Portfoy | 28 Yil
Uyesi/Genel Yonetimi A.S. Genel Miidiir

Miidiir 2014-2020  Yam Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlan ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel Miidiir
Yardimeisi

2006-2014  Yapr Kredi PortfGy
Yénetimi A.S. Sabit Getirili Menkul

Kiymetler Grup Miidiirii
Mehmet Giglii | Emeklilik 2020-Devam Yapi Kredi Portfoy | 23 Yil
COLAK Fonlan Yonetimi A.S. / Emeklilik Fonlan
Genel Miidiir | Genel Miidiir Yardimcist
Yardimeis: 2019-2020 Yam Kredi Portfoy

Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlan
Hisse Senedi Fonlan Grup Mildiirii
2015-2019  Yap Kredi Portfoy
Yénetimi A.S. Ozel Portfiiy Yonetimi
Grup Miidiirii

2014-2015 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Ozel Portfy Yénetimi
Boliim Miidiiril
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Okan Yatinm Fonlan | 2020-Devam  Yap Kredi Portfoy | 26 Y1l
UZUNOGLU | ve Ozel Portfy | Yonetimi A.§. Yatmm Fonlan ve
Yaénetimi Ozel Portfiy Yonetimi Genel Miidir
Genel  Miidiir | Yardimeis
Yardimeisi 2018-2020 Yapr Kredi Portfdy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlan Ozel
Portfoy Yinetimi Hisse Senedi
Fonlan Grup Miidiiri
2014-2017 Yap Kredi Portfty
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlan
Hisse Senedi Fonlan Grup Miidiirii
Umit Satis, 2020- Devam Yapr Kredi Portfoy | 20 Yil
ERSAMUT Pazarlama ve | Yonetimi A.S. Satis, Pazarlama ve
Yatirim Yaurim Damsmanh@ Genel Miidiir
Danismanhn Yardimcist
Genel  Midir | 2019-2020 Yapr Kredi Ponfdy
Yardimeiss Yanetimi A.S. Ozel Portfty Yonetimi
ve Serbest Fonlar Grup Miidiirii
2015-2019 Yam Kredi  Portfiy
Yonetimi A.S. Yatirim Fonlart Ozel
Portfoy Yonetimi Sabit Getirili
Menkul Kiymetler Grup Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Yapr ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup. hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.
Adi Sovadi Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev)
[smi DURMUS | Miidiir 2010 - Devam Yap: ve Kredi Bankas: A.S. Fon
Hizmet Miidiirii

Tecriibesi
24 Y1l

L.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarhfinmn, fonun yatrim stratejisi dofrultusunda, fonun yatinm yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfay yoneticileri tarafindan, yatinme lehine ve yatirimer gikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfiy vinetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin  vinetimi i¢in gérevlendirilen portféy ydneticilerine iliskin bilgilere
K AP ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankas: A.S.

i¢ kontrol birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk ybnetim sistemi Yapi Kredi Portftiy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
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Fon'un finansal raporlanimin bafimsiz denetimi PwC Bagumsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan vapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiISIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmava ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
izere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyti. kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fonun yatinm stratejisi déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilmasi tizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %80°1 T.C, Hazine ve Maliye
Bakanlig tarafindan déviz cinsinden ihrag¢ edilen borglanma araglan ve Kira sertifikalan ile verli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermave pivasasi araglarindan olusacakur. Fon
toplam degerinin kalan kismm ise TL veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye piyasasi
araclarina yatrlabilir,

Fon yaturim stratejisi olarak doviz cinsi varhiklara yatinm yaparak déviz cinsi mutlak getiri
hedeflemektedir.

TL cinsi varhik ve iglemler icinde: kamu ve 6zel sektér bor¢lanma araglari. varliga dayal
menkul kivmetler, varlik teminath menkul kivmetler, ipotege davali menkul kivmetler, ipotek
teminatlt menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul kivmetler, ortaklik paylan,
varantlar, vapilandinlmis vatirim araclan, sertifikalar, borsa vatunm fonlan, gayrimenkul yvatinm
fonu katilma paylan ve girisim sermayesi vatinm fonu katilma paylan dahil yatinm fonu katilma
paylar, vaunm ortakliklan paylan, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu
varhklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii pivasada islemler vaplabilir.
VIOP ta islem géren vadeli stzlesmeler ve opsivonlar fona dahil edilebilir.

Fon déviz cinsi varhiklar ve islemler olarak ise: Tiirk Devleti, il zel idareleri. Kamu Ortakligi
Idaresi ve belediveler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrac edilen
Eurobond'lara, sukuk ihraclarina, Tirkive'de ihra¢ edilen diviz cinsinden/ddvize endeksli
borglanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi
borglanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve tzel sektdr borglanma
araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yamidaki diger borglanma araclari),
gelismis ve gelismekte olan {ilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), varliga dayali menkul kiymetlere, varhk teminath menkul kiymetlere,
ipotege dayalt menkul kiymetlere, ipotek teminath menkul kiymetlere, gelismis ve gelismekte olan
lilkelerin bu iilkelerde ihra¢ edilmis yabanc: fonlann katilma paylan ve alun ve diger kiyvmetli
madenleri ile bu madenlere dayal olarak ihra¢ edilen sermaye pivasasi araglarina, emtiaya dayal
tlirev iiriinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portfyiinde. sézii gegen tiim varliklara ve/veya
bu varliklar {izerinden olusturulan endekslere vonelik organize ve/veva tezgahiistii tiirev ata?lgr?;
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vurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatinm Fonlar, Gayrimenkul Yatinim Fonlari ve
Girisim Sermayesi Yaurim Fonlar dahil olmak tizere vatirim fonlan ile her tiirlil vatirim ortakli
paylarna da yer verilebilecektir.

Fon piyasa sartlari uygun oldugunda gesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varhga dayah
menkul kiymetlere (asset-backed securities), kredi temerriitiine bagh tahvillere (Credit Link Notes -
CLN). ipotege dayali menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) ve vapilandirilmis yatinm
araglarinda uzun veya kisa pozisyon alarak vaurim yapabilir. Fon ayrica Kredive Dayali Swap
(CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ayrica yatinm amagh olarak ve/veva
riskten korunmak amaciyla, verli ve vabanci girketlerin ortaklik paylarimin dahil oldugu endekslere
dayali borsa yatinm fonlarina ve tiirev araglara yatinm yapabilir.

Diger taraftan, sermaye pivasasi arag¢larinin fon portfviine dahil edilme asamasinda fonun
toplam degerinin %10'undan fazlas: bir ihraggimin para ve sermaye pivasas: araglarina ve bu araglara
dayah tiirev araglara vatinlmas: halinde ilgili Kurul diizenlemeleri ¢er¢evesinde derecelendirme
yvapmaya yetkili derecelendirme kuruluglan tarafindan yatirnim yapilabilir seviyeye denk gelen ulusal
derecelendirme notunun geri 6deme kapasitesine iliskin en yiiksek ilk ii¢ kademesinde nota sahip
olunmas) sart: aramir. Yatinm yapildiktan sonraki siirecte ise. ihragginin ilgili ulusal derecelendirme
notunun yatinm yapilabilir seviyenin altina diismesi halinde alinacak aksiyona yonelik Yonetim
Kurulu vazih olarak bilgilendirilir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfiyiinde ver alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
simirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2'nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim
yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi, BIST-KYD 1
Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki, dénem basi ve dénem sonu degerlerinin
ilgili glinlerde TCMB tarafindan a¢iklanan déviz alis kuru dikkate alinarak TL ye ¢evrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir.

Amerikan Dolar (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igi esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama dénemi bayi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gésterge niteligindeki USD diviz alis kurlan
kullaniimaktadur,

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig de belirlenen
esik deger alt siurina iliskin esaslar uvgulanmaz.

2.6. Fon ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve a¢ifa satis
gercgeklestirebilir, Fon portfdytinde bulunan yerli ve yabanci borglanma ara¢larimi yerli ve yabanci
bankalara kredi islemleri i¢in teminat olarak verebilir, kredi karsilig1 alinan ve teminat olarak verilen
menkul kiymetleri kredi kullamilan ve yurtdisi saklama vetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir. Fon portféyiinde bulunan tiim ortaklhik paylan &édiing islemine konu edilebilecektir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig'in
22 Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi'nde belirtilmistir.

Fon. taraf olunan ters repo sbzlegmelerine konu sermaye piyasasi araglarimi, fon

portfoylindeki sermaye pivasas: araglannin &diing verilmesi kapsaminda teminat ol ﬁ\ giman
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varliklan ve repo islemleri cercevesinde fon portféviine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak
tizere yeniden yatinma y6nlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul
kiymetler, borsa vatinm fonlan, bor¢lanma araglan ve borsa igi ve digi tiirev araclara kaldirach
vatirim yapabilir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas) miimkiinddir.

2.8. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veva vatinim amagl vurtigi ve disinda islem géiren
diiviz, faiz, ortakhik payi. kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarina dayal
tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil
edilebilir. Fon ileri valérlii borglanma araglan iglemleri ve ileri valdrlii altin islemlerine taraf olabilir.
Tirev iglemler hem tezgahiistii pivasalar aracihgivla hem de organize piyasalar aracihifiyla
yapilabilecektir.

Fon portfGyiine riskten korunma ve/veya vatirun amagh borsa disindan faize davali swap
stizlesmeleri, alim yéniinde dayanag faiz swap’1 olan opsiyon (swaption) stézlesmeleri ve diger swap
sizlesmeleri dahil edilebilir.

Portfoye alinan tiirev araglarin Fon un yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Repo/Ters Repo pazarnindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/lers repo islemleri vapilabilecektir.

Kaldira¢ kullanima;

e Tiirev arag stzlesmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat, prim va da Sdeme karsih nispi
islem yapilabilmesine imkan tamiyan kaldirach islemlere vatinm yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek.

o Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alim ve agifa satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir,

Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi vapilirken dayanak varlifin piyvasa
fivati olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fivat esas
alur,

Fon sadece vapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla vatinnim yaptifi para ve sermaye piyasasi
va da diger finansal varhiklar teminat olarak gosterebilir.

2.9. Portftiye borsa digindan tiirev arag. swap. repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir,
Borsa dis1 stzlesmeler fonun vaunm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kargi taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fivat igermesi ve fonun
fivat agiklama donemlerinde gercefe uygun deferi iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi
zorunludur. Aynica, borsa dig1 tilrev arag ve swap stzlesmeleri, repo-ters repo stzlesmeleri karsi
tarafimin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

2.10. Portftiye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tamitici genel bilgiler:
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Fon portféyiine, yabanci bor¢lanma araglart, yabanei borsa vatinm fonlan ve kira sertifikalar
ile borsaya kote edilmis yabanc: ortaklik paylar alinabilir.

Yabanci borglanma araglanmn ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite tarafindan
vetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmasi, fivatimn veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergede uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikie
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portféviine sadece derecelendirmeyve tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma
araglanimin ve kira sertifikalan ahnabilir. llgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

2.11. Fon portfdyiine asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan {ilkelerde ihrag edilmis
vabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa. Almanya. Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan. Arjantin, Brezilya, Kolombiva, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveq, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan. Cekyva. Meksika,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya. Romanya. Rusya, Giiney Afrika. Ukrayna, Uruguay, Veneziiella,
Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.12. Fon portfGyiine yapilandirilmig yatirim araglar dahil edilebilecek olup, vapilandirilmis
vatirim araglarinin: Fon'un yvatinm stratejisine ve risk vapisina uygun olmasi, ihraggisimin ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi® nin 32. maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulus
nezdinde saklanmas: gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi
sarti aramir, Tirkive'de ihra¢ edilmis olmasi durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, fivatimin veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fivat agiklama déinemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergefe uvgun deferi {izerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: zorunludur.

Yapilandinlmis yatinm arag¢lanimin dayanak varhklan, 6zel sektér ve kamu borglanma
araclan, ortaklik pavlan. faiz, doviz. alin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak wvarliklanin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yaptlandirilmis vatirim araclan da portfiye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmg borglanma araglaninin getirisi temelde igeriginde bulunan dayvanak varhifin
getirisine bagh olmakta ve davanak varlik ile birlikte kullamilan tiirev enstriimamin getirisinin
bileskesinden olusan bir getirivi bu varhiklarm riski dogrultusunda sunmaktadir,

I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
Yatinmetlar Fon'a vatinm vyapmadan o&nce Fon'la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kavnaklanabilecek degisimler

sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar gdz dniinde bulundurmahdr,

3.1. Fonun maruz Kalabilece@i riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin. ortakhik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin. doviz ve dévize endeksli, inansal araclara daygh stirev
akl
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stzlesmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlarn ve doviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarna asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabani para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisikliler nedenivle Fon'un maruz kalacafn zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyilinde bulunan ortaklik paylarinmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasithigim ifade etmektedir.

2) Karsr Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan viikiimliiliiklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmekitedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda pivasa
fivaundan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihdir,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag. swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde. baglangi¢ yatmmi ile baslangic vatinminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih@ kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasih@im ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlidi, basarisiz yonetim, personelin hatali va da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhifa ve/veyva vadeye yoZun yatrim yapilmas: sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklanin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde avm anda deger kazanmasi va da kavbetmesine paralel olarak. en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfiyiine alinan varliklarn ihrageisinin vilkiimliilitklerini kismen
veya lamamen zamaninda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirnm Aracit Riski: Yapilandinlnmg vatinm araglarina vapilan
yaurimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yvasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
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varliklar {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde, vatinmc:
vade sonunda highir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarn degeri baslangig
degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmig vatirim araglarna yatunm vapilmas) halinde kars: taraf
riski de mevecuttur. Yatirnime, yapilandiriimig vatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk Glciisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmmg yatinm araglarinda
yatinmeilar ihragginin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirlmig
yatim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmekitedir.
Karg: taraf riskini minimum sevivede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yaurim aracinin
vatinm yapilabilir seviyeve denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir,
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullaninda ortaya gikabilecek likidite
sorunlart yapilandinlmig yatinm araglar igin Snemli riskler olusturmaktadir. Pivasa vapicilig
olmadigi durumlarda yapilandinlmig vatinm araclarninin likidite riski iist seviyededir.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun icinde ver alan kiymetli madenlerin fivatlarindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara iliskin
pozisyvon durumuna bagl olarak maruz kalinabilecek zarar olasihidir.

12) Agiga Sang Riski: Fon portfoyil adina agiga satisi yapilan finansal araglann piyasa
likiditesinin daralmas: sebebiyle geri alimi yapilarak iade imkanlanmin azalmas) durumunu ifade
eder.

13) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan davanak varhgm vadeli islem
fivaun ile spot fivat arasindaki fiyat farkhhg degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
stzlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli islem fivau ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sbzlesmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fivat teorik fivatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
sizlesme vadesi boyunca giisterece@i degisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsivon Duyarhhk Riski: Fonun iginde ver alan opsiyvon sbzlesmelerinin dederini
etkileven temel faktdrler (fiyat oynakhg, spot fivat, kullanim fivati, vadeve kalan siire. risksiz faiz
orani, kar payi.) bulunmaktadir, Opsivon sézlesmesinin fivati ile fiyvata etki eden faktorler arasindaki
iliskinin dlgiistinde. sozlesme vadesi boyunca gisterecedi degisim riskini ifade etmektedir. Delta.
finansal kiymetin fiyatinda meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsivon fiyatunn kag
birim degisecegini gbstermektedir. Gamma. finansal kivmetin fivatindaki bir birim degismeye bagh
olarak deltada meydana gelen degismeyi Olgmektedir. Theta, opsivonun vadeye kalan giin
savisindaki bir giinliik degisim karsisinda opsiyonun degerinde meyvdana gelen degisimi
dl¢mektedir. Vega, opsiyonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir
birimlik degigimin, opsivonun fivatinda meyvdana getirecedi degisimi olgmektedir. Rho, faiz
oranindaki bir birimlik de@isim karsisinda opsiyonun fivatinda meydana gelecek degisimi
dlemektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yéntemler sunlardur:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizevine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfGyiintin igerdigi
tiim pivasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yéntemini risk 6lgiim mekanizmas: olarak
segmi§ ve risk yOnetim sistemini de bu dl¢tim modelini esas alarak olusturmustur, RMD, belirli
giiven araliginda ve 6l¢iim siiresi iginde bir fon portféyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli

varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger, eiinliik olarak.
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tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gdzlem yéntemi. 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 villik
(500 is giinii) gézlem siiresi kullamlarak hesaplamr.

Diger risk faktorlerine dair 6lgtimler mevzuatta, fonun bagh olduiu semsive fonun
ictiiziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon simirlamalan dogrultusunda dleiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfoyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarinin
tarihsel iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay1 igin
son 300 is giiniinde olusan giinliik iglem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklik payimn fon
portfoyiindeki miktan karsilagtinlir; her bir borglanma araci i¢in son 250 ig giiniinde, 125 i giinlinde
ve 20 i5 gliniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasimin viiksek olam ile o bor¢clanma
aracinin fon portfiyiindeki miktan karsilastirilir.

Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gdre ayarlama (mark to market yéntemine
giire) yontemi ile hesaplamr. Karsi taraf riski, fon toplam degerinin %100 {inii asamaz.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden: Tiirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri). Sakh Tiirev Arag, Swap Stzlesmesi, Varant, Sertifika, {leri Valérlii Tahvil Bono Alim
Islemleri, ileri Valarli Alun Alim Islemleri, Yapilandinlmis Yatirim Araclari dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag varatan iglemlerden kaynaklanan riskin &l¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD véntemi kullamlacaktir. Fon portfyiiniin riske maruz degeri, fon
toplam degerinin %25'ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranmina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %150 {idiir.

3.6. Fon portfoyiine alman yvapilandinlmig yatirnim araglarimin sakli tiirev arag niteligi tasivip
tagimadi@ Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracimin sakl tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanmr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2, Portfoy Saklayicisi'min, fon portféviinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclan, kiymetli madenler ile diger varliklarn Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya stz konusu bilgilere
Takasbank™in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn viikiimliliik ve
sorumlulugu devam eder,

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'min malvarhfndan avndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat géisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn yinetiminin veva denetiminin kamu kurumlarina

YAP| KREDI PORTFOY YQNETINI A5

12 Levget Mahalles| Confddf[Sgkak
B 1 347330 Besik
WA yapl'r.rﬂﬂlu-'nn !
ersis Mo:0-5700-178U0=00
4 e é.m Mo ATO21R-417800




devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portftyy saklayicisi: fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas:,
diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi. varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin verine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicisi;

a) Yatnim fonlart hesabina katilma paylanimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigli hilkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigil,
izahname hiikiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hilklimlerine aykin olmamak sartivla.
Kurucu/Yénetici'nin talimatlarinin verine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigli, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini.

f) Fon'un varhik abm saumlarnmn, portfdy yapismn, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziiga,
izahname hiikiimlerine uvgunlufunu

saZlamakla viik{iml{idiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhiklann ayri ayr, fona aidiyeti apkga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliiliiklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payvi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklavicisindan; PortfGy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle do@an zararlarin giderilmesini talep etmekle yitkiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portf6y Saklayicisina dava agma hakk sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedenivle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynistinlmasi, potansivel ¢ikar gatigmalanmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa vonetilmesi. gdzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfty degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pavi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfoy saklavicist her giin itibari ile saklamava konu varhiklanin mutabakatimi, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veva yatinnm ortakhii ile vapar.
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4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiicken karsilagabilecedi ¢ikar
¢atigmalarimin tammlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlart uyvgulamakla yitkiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun {iglincii kisilere olan borglan ve yikiimliiliikleri ile Fon'un aym tiglincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portioy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yvikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payi sahiplerine verdi@i zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklavicisindan: Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Porifoy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfovlerin yénetiminden veva
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfily saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daralticy hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfty Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglanin diistilmesi suretivle hesaplanr.,

5.2. Fon'un birim pay degZeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu degZer her is giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde A Grubu fon katulma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu
fon katilma paylarimin birim pay degeri ise Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz alis kuru
esas alir, Yurtigi pivasalarda yarim giin tatil olmas: ve TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi
durumlarda en son ilan edilen kur kullamlir. Her ayin son i giinil (y1l sonunda ise son isgiiniinden 1
onceki isgiinii) hesaplanan birim pay degeri katilma paylarimin alim-satim verlerinde ilan edilir.

Her ayin son iggiiniinde (y1l sonlarinda ise o ayin sondan ikinci isgiiniinde) ilan edilen fivat
tizerinden ise satm emirleri yerine getirilir. Katulma pay) satimlarinda bu izahnamenin VI
boliimiinde yer verilen esaslar cercevesinde, verilen satim emirleri. emrin verilmesini takiben ilan
edilen ilk birim pay fivat {izerinden verine getirilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi. portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, pivasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde., degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim Kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
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5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, katilma
paylaninin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma pavlarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portftiydeki varhiklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

Tleri Valirli Altin ve Giimiis Alm islemleri

lleri valdrlii altin ve giimiis alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde
bu islemi degerlemek tizere bulunan fivat ile, fiyat bulunmadi@ takdirde Takasbank uygulamasina
paralel olarak, (T+1) glinlinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat: ile vapilir. Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fivattan iglem vapilmas: durumunda, degerleme vapilan islemlerin agirlikh
ortalama fiyat ile yapihir, T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmasi halinde, islem tarihinden sonraki
giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliikk biilteninde ver alan deferleme fiyat ile.
bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler
Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fivatla yaplir.

fleri Valirlii Tahvil/Bono islemleri

Heri valorli alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez. {leri
valorlil satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmava ve degerlenmeve devam
eder. lleri valorlii DIBS alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

lleri valérlii sézlesmenin degeri ahg ve satis islemlerinde aymi yéntemle hesaplanirken islem
alig ise (+) pozitif. satg ise (<) bir deger olarak portfSy tablosuna yansir. Aym valdrde ve aym
nominal degerde hem alig hem de satis vapilmis ise portftiy tablosunda her iki islem aym degerde
fakat alig iglemi (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gozilkecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters
iglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri fizerinde bir etki yaratmayacaktir.

lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asa@mdaki formiile giire vapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa degerleme giiniinde BIST"te valér tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIST'te aym giin valorli
gergeklesen islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valarlii olarak islem
gordiigi glindeki aym giin valorlii islemlerin agirhikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir,

Yabanci Ortakhk Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarinin ve yvabanci borsa yatinim fonu katilma paylarinin degerlemesinde
veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters'dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg'den veri alinir, Degerleme aninda paylann ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin
kapams fiyati olugmussa kapanis fiyati, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat
aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg'den alinacak olan o
giinkil tim islemlerin agirhkh ortalama fivat kullamlir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapanig
fiyati kullambr. VAP| KRED| PORTFOY YONGTIfI AS
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Eurobond, Yabanca Borclanma Araclari, Yabanc Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dis borglanma araglan, yabanci borglanma araglan ve vabanci kira
sertifikalarimin  deferlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagiim kanalh Bloomberg dir.
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alir. Tiirkive saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kivmetin alig/satis fivatmin ortalamasi alimir. Degerlemede
kullamlacak kirli fivat, temiz fivaun iizerine deferleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme giiniinde ahs/satis fivati olusmams kiymetlerin degerleme
fivati ise, bir 6neeki degerleme fiyvatimin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin
cklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapulandirilmis Yatinm Araclar

Yapilandinlmig vatinm araglan de@erlemesinde borsada ilan edilen kapams fivatimn
kullanilmas) esastir.

Kapamis fivaimn olmamas1 durumunda Tiirkive saati ile 17:00 — 17:30 saat aralizinda
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas) durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirhikl ortalama fiyat: kullamlar.

Afirhkh ortalama fivata ulasilamamas) durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fivat (dayanak
varliklarin giincel fivatlan kullanilarak hesaplanan) kullamlir.

Degerleme giinlinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fivat ilan edilmemesi halinde
ihrage: tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarimin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fivat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme vapilir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulea onaylanan)
dneelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullamlir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fivat ilan
edilmemesi halinde ihragg: taratindan saglanan alis ve satis kotasyonlarimin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fivat. Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme vapilir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fivat: elde edilememesi durumunda bir 6nceki degerleme
giiniinde kullanilan degerleme fiyat kullamlar.

Forward Sozlesmeleri

Borsa digi forward iglemler dayanak varhi&m spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varh@mm spot fiyat olarak: forward sézlesmenin konusunun déviz
olmasi1 durumunda degerleme giinindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru ortalamas,
bor¢lanma araglan icin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlitk agirhkl ortalama fivat
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabill eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin doviz olmas
durumunda ise yurt i¢i déviz pivasasinda yapilan isleme ait i¢ verim faiz oram) ilerletilecek ve teorik
fivata ulagilacaktir. Farkl dayanak varhiklarinin kullamilmas: durumunda ise piyasa fivaum en ivi
vansitacak yéintemler kullamlir.

Swap Sizlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sézlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullanilir.
Degerleme giiniinde swap stzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislannm Tiirk Lirasi cinsi karsih@dir. Tiick
Lirasi cinsi karsihk hesaplanmirken, indirgenmis nakit akisimn Fon'un varh@ (alaca@) olmas:
durumunda TCMB alis kuru, Fon'un yiikiimliil{igii (borcu) olmast durumunda, TCMB satis kuru

kullantlir. YAPI KREDI PORTFOY YONE
16 Levegt Mahnilest Cam

No i AS 34330 Besikias
%C wwrw apikredipantoy.
s

Aarsis Mo:0-5700.1780-

IMLALS.




Futures Stzlesmeleri

Yabanci futures stzlegmelerinin degerlemesinde, ilgili borsamin internet sayfasindan veya
stizlesmenin Reuters"da yaymlanan o giin igin agiklanan en son uzlagma fiyat., uzlasma fivatimn
bulunmamas: durumunda son islem fivati, islem gergeklesmemesi durumunda son alis fivau,
borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fivau kullamlir.

Borsa Disi Opsivon Sbzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin dederlemesi opsivon saglavicisi
tarafindan verilen fivat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsivon saglayicisimin fivat verememesi
halinde (resmi tatil, vb.) bir dnceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylan
Yaurim Fonu katlma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir,
5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi: opsivonlar i¢in “Black&Scholes yintemi veya bu vintem veterli
giriilmezse genel kabul goren bir opsivon fivatlama véntemi kullamlir; Forward sézlesmeler icin
Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslara gére bulunan davanak varlik spot degerler,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlan veya éncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri almamamas: durumunda
Reuters’dan alinan “swap point™ kullamilmak suretiyle, ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “bugiinkii
deger hesaplama yontemleri” Kullamlarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portftiviine dahil edilmesi éncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fivat kullamlir. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatla karsilastirihir.
Kargilasiirmamn fonun lehine sonuglanmamasi halinde. kargilastirmaya konu farkin kabul edilebilir
sevivesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20°si kullanihir. Opsiyonun i¢sel deferinin hesaplanan
teorik fivatm %10'unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
tizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oran: olarak binde
bir seviyesi kullamlir, Farkin seviyenin fizerinde olmas: durumunda, opsivon saglayicis tarafindan
verilen fivat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karan ile kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo szlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyvecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolli asagidaki

sekilde yapilir;
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Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fivat, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazan'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. Séz konusu
stizlesmelerin portftiye dahil edilmesi asamasinda. ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi va
da o andaki piyasa kosullanmin ortalama faiz oram ile islem vapmak icin uygun olmamas:
durumunda portfiy yineticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fivat teklifleri alimir. Adil fiyat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin yéintem ve stirecler Kurucu nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangig ve bitis tarihleri
arasmda alinabilecektir.

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiyve ayrilmistir. A Grubu paylann alim
satimi Tiirk Lirasi (TL). B Grubu paylarnin alim satimi ise Amerikan Dolan (USD) {izerinden
gergeklestirilir. Pay gruplanna iliskin detayh bilgiler izahnamenin (6.7.) nolu maddesinde ver
almaktadir.

Dhgsal etkilerin azaltilmast ve Fon portféyiiniin kompozisyonunun korunmasi amaciyla,
yatinm donemi igerisinde iki fivat agiklama dénemi arasinda Fon'a iadesi gergeklestirilen katilma
payl sayisi ile simrh olmak Kaydivla, iadesi gergeklestirilen Fon katilma paylan Kurucu nun
yonettigi diger yatinm fonlan tarafindan satin alinabilecektir.

Fon'un satis baslangic tarihi 28 Subat 2022 dir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fivau (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu payin nominal fivat (birim pay degeri) ise anilan tarihte
TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) déviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak 1
USD karsih@ Tiirk Lirasi (TL) dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylarimn
sayisina billinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
cergevesinde, Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr.

B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
i¢in hesaplanan TL cinsi pay fiyatimn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alig kuruna biliinmesi suretiyle tespit edilir.

Fon'un birim pay degeri her avin son isgiiniinde ilan edilir. Déviz cinsinden alinan paylar
ddviz cinsinden nakde gevrilirken Tiirk Liras: olarak alinan paylar Turk Liras: olarak nakde gevrilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim kaulma payt alm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar: igin ayr ayn olmak (izere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gdre gergeklestirilir.

Fona yatinm sadece talep toplama tarihleri icerisinde gergeklesecek ve bu siire diginda fona
veni giris gergeklestirilemeyecektir. Bu noktada, Fon'un kisith yatinm siiresi de gdz Gniine
alindiginda fonun belirli bir bityviikliigiin {izerinde olmasi bazi vatirim araglan arasinda taktiksel
gecigleri olduk¢a zorlastirabilmektedir. Bu nedenlerle, fon yatrnmeilanmn performanslarim
maksimize edebilmek adina Fon'un katlma payi adedi tist limiti 20.000.000 (yirmi milyon) pay
olarak belirlenmistir, Talep toplama dénemi igerisinde katilma payr alim talebi 20.000.000 pava
ulastifinda talep toplama islem sona erdirilir.
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Fona katilma ve fondan ayrilma igin baska sart yoktur,

6.1. Katilma Payi Alim Esaslan

Yukarida detaylarina yer wverilen, Kurucu'nun yénettigi fonlar tarafindan verilen alim
talimatlan harig olmak iizere. Fon katllma paylar alm talimatlari, bu izahnamede ilan edilen talep
toplama baglangig ve bitig tarihleri arasinda kabul edilecektir; ve talep toplama baslangig ve bitis
tarihleri diginda iletilen fon katilma paylari alim talimatlar isleme alinmavacakur,

Yatmmecilann fon payr alimmda B grubu paylar i¢in alt limit 10,000 USD dir. A grubu paylar
icin ise alt imit; alim talimatinin verilmesi sirasinda TCMB tarafindan en son ilan edilen Amerikan
Dolan (USD) doviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak 10.000 USD karsih@ TL olacaktir.

Fon'a sadece “Nitelikli Yatinme1™lar yatinim yapabilir.
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimin verilmesi strasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayvisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatun
pay sayisi olarak verilmesi halinde. alis islemine uygulanacak fivaun kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, kaulma payr bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %20'ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinil tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fivau agiklandiktan sonra hesaplanir.

Yatinmeilarn talep toplama déneminde verdikleri ahm talimatlan karsih@r tahsil edilen
tutarlar, bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payvi aliminda kullanilir. A grubu
paylar Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu ile nemalandinlacak olup. B grubu paylar
nemalandirilmayacaktr.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirimetlarin her ayin 15%ine kadar (15. giiniin tatil giinii olmas: halinde bir dnceki isgiiniine
kadar) BIST Borg¢lanma Araglar Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 14.00°a (varim giinlerde
10.30) kadar verdikleri katilma payi1 satim talimatlari, o avin son isgiiniinde, yil sonlarinda ise o ayin
sondan ikinei isgiiniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fivat: tizerinden takip eden isgiiniinde
verine getirilir. Ayin 15%inden sonra verilen satum talimatlar bir sonraki ay ilan edilen pay fivat
izerinden verine getirilir.

Yatinime: hesabina aktanlacak bakiye, erken ¢ikis komisyonu diisiilerek hesaplanr.
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Yatirim Dinemi icinde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Katilma pay: bedelleri; bozum talimatimn, her ayin 15%ine kadar BIST Borglanma Araglar

Piyasasi'min agik oldufu giinlerde saat 14.00%e (vanum giinlerde 10.30) kadar vtnlmem halinde.

talimatin verilmesini takip eden ayin ilk is gliniinde, yilsonlarinda ise o avin sun
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vatrimeiya Odenir. Bozum talimatimin ayin 15’inden sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden ikinci ayin ilk is giliniinde. yatinmailara ddenir.

Katilma paylarmin tasarruf sahipleri tarafindan yvatirim dénemi iginde satimi durumunda
erken ¢ikma komisyonu uygulanir. Fon pay fivati izerinden hesaplanacak komisyon oram %1.5
(yiizde bir buguk) tir. Paylarini vatinm dénemi sonuna kadar elde tutanlardan erken ¢1kis komisyonu
alinmaz ve Teblig'in on besinci maddesinin ikinci fikras: kapsaminda yer aldifi iizere. kurucu.
yinetici ve yinetim veva sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak iliskili olanlar
tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarnin katilma paylarmin fon portféyiine dahil edilmesi halinde
bu fonlara giri§ va da ¢ikis komisyonu ddenemez.

Yatirim Dinemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Fon'un yatinm dénemi sonunda fon portfoyiindeki varliklar nakde doniistiiriilerek, tiim
katilma pay1 sahipleri igin otomatik satim talimat: yaratilir. Fon katlma pay1 bedelleri USD olarak
aym isgiinii nakit olarak katilma pay: sahiplerinin hesaplarina vatinilir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alun satimi kurucunun yam sira kurucu ile katlma payi alim satimina

aracilik sdzlegmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlann unvam ve
iletisim bilgileri asagida ver almaktadir.

Unvan Adres iletisim Bilgileri

Yapr ve Kredi Bankas: A.$. Genel | www.vapikredi.com.tr
Midiirliik Yapr Kredi Plaza D|0212 339 70 00
Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Yapt Kredi Bankasi
AS.

Katilma pay1 satin alinmasi veva Fon'a iadesinde. Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay: alim satiminm vapilabilecegi dagimier kurumlarin merkez ve sube
kanallar aracilidi ile alim satim talimat verilir.

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar, fiyat
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ddeme yapilarak alimp saulan paylan; B Grubu paylar ise
fivati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden ddeme
vapilarak alimip satilan paylan ifade eder. Bu cergevede, Fon yatinmeilan tarafindan verilen Tiirk
Lirasi (TL) cinsinden katilma payi alim talimatlarn A grubu katilma paylar ile; Amerikan Dolan
(USD) cinsinden katilma payi alim talimatlar ise B grubu katlma paylan ile gerceklestirilir.,

Pay gruplan arasinda gegis vapilamaz. TL veya Amerikan Dolari (USD) &denerek satin
alan fon payimin, fona iade edilmesi durumunda 8deme aymi para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan vonetim {icreti oraninda farkhilik bulunmamaktadir.
6.7. Cikis Komisyonu: Katilma paylanmn tasarruf sahipleri tarafindan vatrim dénemi

i¢inde satimi durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulamr. Fon pay fivat iizerinden hesaplanacak
komisyon oram %1.5 (yilzde bir buguk)'tir. Alinan komisyonlar fona gelir kaydedilir.
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VII. FON MALVARL[(;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur,

1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirlii iicretler.

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tilrlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfove alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru fizerinden TL've ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfy yénetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ficreti.

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim yih esas almarak tiger aylik dénemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Oram:: Fon toplam degerinin giinlik %0.00273"{inden (viiz
binde iki virgiil yetmis fi¢) [villik vaklasik %61.0 (viizde bir] olusan bir y&netim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sozlesme cercevesinde belirlenen pavlasim esaslarina gbre kurucuva ve da@itieiva fondan
tdenecektir,

Fon’dan tahakkuk ettirilecek ybnetim ficreti oram her iki pay grubu igin de aymidir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alm Satimma Aracii Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar:

Fon portféyiinde ver alan varhiklanin alm satimmna Yap ve Kredi Bankas: A.S. ve Yap Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senetleri. BPP, Borglanma Araglari. Repo/Ters Repo, Diviz
alim satim Islemleri i¢in) aracilik etmektedir Fon portféiviine yvapilan bor¢lanma araclan alim satim
islemlerine ise aynica: ING Bank N.V.. Citibank London Branch. GFI Securities Limited,
Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC. Merrill Lynch International,
Morgan Stanley&CO INTL PLC. Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners AD. I§ Yatinm
Menkul Degerler A.§. ve Goldman Sachs International aracilik etmektedir.

Stiz konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida ver almaktadir:

1. Yurt I¢i Pay Senedi Pivasasi ve Varant {slemleri Komisyvonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alim Satim Iglemleri; 11gili kurumun komisyon tarifesine gére
BSMV harig 0.00009 ve 0,0005 aralifinda degiskenlik gistermektedir.
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2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasas: Kesin
Alim Satim Pazarinda gergeklesen islemler icin BIST tarifesi gecerlidir,

a) Tahvil-Bono Pivasasi Islem Komisvonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Pivasast Islem Komisyonu (14:00-17:30 arast islemler): 0,00002 + BSMV

¢) lleri valorlii Tahvil-Bono Pivasasi [slem Komisyonu: 0.00001 + BSMV

d) Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BEMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi iglemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0.0000075*Giin Sayis1 + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

4, Takasbank Para Pivasas: Islem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasas: (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayis1 + BSMV
b) Takasbank Para Pivasas: (1-7 giin arasi vadeli): 0,00002208 + BSMV

5. Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: [lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0,0014 araliginda dediskenlik géstermekiedir,

6. VIOP komisyonu: 0,0001905 + BSMV
7. Uluslararas: Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0.00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: islemin vadesine gére BSMV haric 0,0000375
(viizbinde 3.75) ile 0,0048 (onbinde 48) araliginda degisir.

9. Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gergeklesen iglemler icin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Alun: 0,00010 + BSMV

b) Giimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger avhik dénemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik degeri lizerinden %0.005 (viizbindebes) oraminda hesaplanacak ve édenecek Kurul Uereti
Fon portféyiinden karsilanir

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig¢ olmak {izere, Semsive Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfiivlerinden karsilanur.

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarn

Fon malvarhigindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler
asagidaki gibidir:

A) Fon’dan karsilanan giderler Yo

Yénetim ticreti (yillik) 1.00
- Kurucu (Asgari %335, azami %63)
- Fon Dagitim Kurulusu (Asgari %35, azami %65)
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Saklama licreti 0,15
Diger giderler (Tahmini) 0.80
B) Yatirimalardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

Katilma paylarimin tasarruf sahipleri tarafindan yatinim dénemi i¢inde satimm
durumunda erken g¢ikma komisyonu uygulanir. Fon pay fiyat {izerinden
hesaplanacak komisyon oram %1.5 (viizde bir buguk) tur.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen kanlma paylaninm satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacakur.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 92000

*Diger giderler = Yasal defier teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kase masrafi
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazan¢larimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uvarinca, menkul kiymet vaunm fonlanmn
portfdy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazancglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satm Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler vatinm fonlarmmin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’ nin ikinei maddesinin birinei fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye pivasasi araci getirileri ile deger artis:
kazanglan elde etmek wve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C Hazine ve Malive Bakanli@i'nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.!'l

Amerikan Dolan (USD) lizerinden alim satim gergeklestirilen B Grubu katlma paylarinin
doviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Malive
Bakanhgi'mmn ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in wililk beyanname verilmez. Diger gelirler
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarm Tirkiyve'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracili®i olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamimnda kesinti yapilnug kazanclar ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST te islem géren ve bir vildan fazla siirevle elde tutulan ortaklik
paylarinin  elden ¢ikanlmasindan saflanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasimin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarin daimi temsileileri aracilifnyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanclan icin villik veva 6zel bevanname verilmez.

IX. FTNAI‘\JSAL RAPORLAMA ESASLARI !LE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o vilin Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolanin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyvla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere
ve fon tarafindan acgiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde Kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuva agiklanmasina iliskin vonetim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen altinc i giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta aciklamir. Finansal
tablolar ayrica séz konusu agiklamayr miiteakip 10 i giini igerisinde katilma payi sahiplerine en
uyvgun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlanri disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra. Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayumlamir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutnlur, S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi
vapilan verlerde. yvatinmcilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur,

9.7. Yaurimeilarin yatirim vapma kararimi etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1, 11, II1.V.5.5.. V.5.6., VL. (6.6, maddesi haric).
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin dnce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise. Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan
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yapilarak KAPta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim wili sonunu izleyen alti i giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde ver alan
nitelikli yatinmer tammina ve satisin valmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli vatinmeilara
vapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur,

9.9. Fon portféyiine yapilandinlmig yatinm araci dahil edilmesi halinde sz konusu yvatinm
aracinin genel tzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklamir,

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden is giinii icinde stzlesmenin vadesi, faiz orani. kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP"ta agiklamr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngbriilmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiini aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi.

- Kurucunun faalivet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya lasfive edilmesi,

- Fonun Kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin vatinmeilarin yararna olmayacaginmn Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoviinde ver alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gbrmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriliir.

10.2. Fon mal varhg, ictiiziik ve izahnamede ver alan ilkelere gire tasfive edilir ve tasfive
bakiyesi kaulma pay sahiplerine paylar oraninda dagiilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimn bulunmasi halinde. katilma payi sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alm satimi vapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmetlar adina ters repoda veva Kurul tarafindan uygun gérillen diger
sermaye pivasasi araglannda nemalandinilir. Fesih ihbanndan sonra veni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul. fonu uygun gérecegi bagka bir portfSy
yOnetim sirketine tasfive amacivla devreder. Portfy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi. iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinmn Ticaret Sicili *nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili *ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik: bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incli maddeleri hitkiimleri kivasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara giire tespit
edilen katilma payimn birim pay dederine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanmi Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettli dagitimi 56z konusu degildir,

11.3, Kaulma paylan yatinmer bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihk eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylan izahnamenin KAP"ta vayimini takiben formdaki esaslar ¢ercevesinde
ve formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar

cergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsilid yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere vaurihr.

|zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onavlanz, 28/02/2022
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