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GARANTİ EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş. 

OKS AGRESİF KATILIM DEĞİŞKEN 

EMEKLİLİK YATIRIM FONU 

İZAHNAME DEĞİŞİKLİĞİ 

 

Sermaye Piyasası Kurulu’ndan alınan 20/01/2022 tarih ve  16120    sayılı izin doğrultusunda   “Garanti 

Emeklilik ve Hayat A.Ş. OKS Agresif Katılım Değişken Emeklilik Yatırım Fonu” izahnamenin Giriş, 

Kısaltmalar, (1.2.2.), (1.3),  (2.1.), (2.3), (2.4.), (2.7.),  (2.8.) (3.1.), (3.2.), (3.3.), (3.4.), (3.5.), (5.5.), 

(7.1.), (7.1.3.), (9.7.) ve (11.3.) nolu maddeleri aşağıdaki şekilde değiştirilmiş ve izahnameye  (1.7.) ve 

(2.9.) nolu maddeler eklenmiştir 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Giriş 

 

Bu izahname 4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu 

ek maddesi ve 2 nolu geçici maddesi çerçevesinde işveren tarafından bireysel emeklilik sistemine dahil 

edilen çalışanlardan alınan ve bu kişiler adına bireysel emeklilik hesaplarında izlenen katkıların, riskin 

dağıtılması ve inançlı mülkiyet esaslarına göre işletilmesi amacıyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. 

tarafından kurulan Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. OKS Agresif Katılım Değişken Emeklilik Yatırım 

Fonu paylarının Sermaye Piyasası Kurulu tarafından kayda alınmasına ilişkin olarak düzenlenmiş olup, 

katılımcıların fonun yatırım amaçları, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine 

yönelik olarak hazırlanmıştır.  

 

Fon paylarının kayda alınması Fon'a ve fon paylarına resmi teminat verilmesi şeklinde yorumlanamaz 

ve reklam amacıyla kullanılamaz. 

 

Kurul kaydına alınan paylara ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak değerlendirilmesi 

sonucu verilmelidir. 

Bu izahname, 01/11/2017 tarihinde tescil edilmiş olup, Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş.’nin 

resmi internet sitesi (www.garantiemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda 

(www.kap.org.tr) yayımlanmıştır. 

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Giriş 

 

Bu izahname 4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu 

ek maddesi ve 2 nolu geçici maddesi çerçevesinde işveren tarafından bireysel emeklilik sistemine dahil 

edilen çalışanlardan alınan ve bu kişiler adına bireysel emeklilik hesaplarında izlenen katkıların, riskin 

dağıtılması ve inançlı mülkiyet esaslarına göre işletilmesi amacıyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. 

tarafından kurulan Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. OKS Agresif Katılım Değişken Emeklilik Yatırım 

Fonu paylarının Sermaye Piyasası Kurulu tarafından kayda alınmasına ilişkin olarak düzenlenmiş olup, 

katılımcıların fonun yatırım amaçları, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine 

yönelik olarak hazırlanmıştır.  

 

Fon’un katılım esaslarına uygunluğu, Danışma Komitesi tarafından işbu Fon özelinde 

düzenlenmiş İcazet Belgesi ile tevsik edilecektir. Alınan İcazet Belgesi, Kurucu’nun resmi internet 

sitesi (www. garantibbvaemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydınlatma Platformu’nda (KAP) 

(www.kap.org.tr) yayımlanmıştır. 

 

Fon paylarının kayda alınması Fon'a ve fon paylarına resmi teminat verilmesi şeklinde yorumlanamaz 

ve reklam amacıyla kullanılamaz. 

http://www.garantiemeklilik.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/
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Kurul kaydına alınan paylara ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak değerlendirilmesi 

sonucu verilmelidir. 

Bu izahname, 01/11/2017 tarihinde tescil edilmiş olup, Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş.’nin 

resmi internet sitesi (www.garantibbvaemeklilik.com.tr) adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu 

Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayımlanmıştır.  

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Kısaltmalar 

 

Bilgilendirme Dokümanları Fon içtüzüğü, fon izahnamesi ve tanıtım formu 

BIST Borsa İstanbul A.Ş. 

Finansal Raporlama Tebliği II-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına 

İlişkin Tebliğ 

Fon Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. OKS Agresif Katılım Değişken 

Emeklilik Yatırım Fonu 

Kanun 4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi 

Kanunu 

KAP Kamuyu Aydınlatma Platformu 

Kurucu/Şirket Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. 

Kurul Sermaye Piyasası Kurulu 

MKK Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. 

PYŞ Tebliği III-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin 

Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği 

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) 

sayılı İlke Kararı olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatırım 

Fonlarına İlişkin Rehberi 

Saklayıcı  İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 

Sistem Yönetmeliği Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik 

Takasbank İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 

TMS/TFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu 

tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe 

Standartları/Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara 

ilişkin ek ve yorumlar 

Yönetici Garanti Portföy Yönetimi A.Ş. 

Yönetmelik Emeklilik Yatırım Fonlarının Kuruluş ve Faaliyetlerine İlişkin 

Esaslar Hakkında Yönetmelik  

Uygulama Esasları Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katılım Uygulama Esasları 

İşveren Tarafından Bireysel 

Emeklilik Sistemine Dahil 

Edilen Çalışanlar 

 

Katılımcı 

 

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Kısaltmalar 

 

Bilgilendirme Dokümanları Fon içtüzüğü, fon izahnamesi ve tanıtım formu 

BIST Borsa İstanbul A.Ş. 

Finansal Raporlama Tebliği II-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına 

İlişkin Tebliğ 

http://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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Fon Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. OKS Agresif Katılım Değişken 

Emeklilik Yatırım Fonu 

Kanun 4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi 

Kanunu 

KAP Kamuyu Aydınlatma Platformu 

Kurucu/Şirket Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. 

Kurul Sermaye Piyasası Kurulu 

MKK Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. 

PYŞ Tebliği III-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin 

Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği 

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) 

sayılı İlke Kararı olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatırım 

Fonlarına İlişkin Rehberi 

Saklayıcı  İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 

Sistem Yönetmeliği Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik 

Takasbank İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 

TMS/TFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu 

tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe 

Standartları/Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara 

ilişkin ek ve yorumlar 

Yönetici Garanti Portföy Yönetimi A.Ş. 

Yönetmelik Emeklilik Yatırım Fonlarının Kuruluş ve Faaliyetlerine İlişkin 

Esaslar Hakkında Yönetmelik  

Uygulama Esasları Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katılım Uygulama Esasları 

İşveren Tarafından Bireysel 

Emeklilik Sistemine Dahil 

Edilen Çalışanlar 

 

Katılımcı 

Danışma Kurulu Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. Danışma Kurulu 

Müessese Sigorta ve Özel Emeklilik Düzenleme Denetleme Kurumu 

tarafından belirlenen kuruluş 

İcazet Belgesi Unvanından Katılım ibaresi bulun fonların katılım 

esaslarına uygun yönetildiğine ilişkin Danışma Kurulunun 

onay belgesi 

Katılım Esasları Bireysel emeklilik faaliyetlerinin Katılım Esasları 

Çerçevesinde Sigortacılık ve Bireysel Emeklilik 

Faaliyetlerine İlişkin Yönetmelik kapsamında icra edilmesini 

sağlamak amacıyla danışma komitesince ilgili hükümler esas 

alınarak tespit edilen usul ve esaslar 

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Fon Hakkında Genel Bilgiler- Kurucu, Yönetici ve Saklayıcı Hakkında Genel Bilgiler- 

İletişim Bilgileri  

Madde No:1.2.2.  

 

Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş.’nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Mete Cad. No:30 Taksim/İSTANBUL 

www.garantiemeklilik.com.tr 

Telefon numarası: (212) 334 70 00 

Yönetici Garanti Portföy Yönetimi A.Ş.’nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2  

34337 Beşiktaş/İstanbul 
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www.garantiportfoy.com.tr 

Telefon numarası: (212) 384 13 00 

Saklayıcı İstanbul Takas ve Saklama Bankası  A.Ş.’nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Reşitpaşa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4  

34467 Sarıyer/İSTANBUL 

www.takasbank.com.tr  

Telefon numarası: (212) 315 25 25 

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Fon Hakkında Genel Bilgiler- Kurucu, Yönetici ve Saklayıcı Hakkında Genel Bilgiler- 

İletişim Bilgileri 

Madde No:1.2.2. 

 

Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş.’nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Mete Cad. No:30 Taksim/İSTANBUL 

www.garantibbvaemeklilik.com.tr 

Telefon numarası: (212) 334 70 00 

Yönetici Garanti Portföy Yönetimi A.Ş.’nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2  

34340 Beşiktaş/İSTANBUL 

www.garantibbvaportfoy.com.tr 

Telefon numarası: (212) 384 13 00 

Saklayıcı İstanbul Takas ve Saklama Bankası  A.Ş.’nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Reşitpaşa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4  

34467 Sarıyer/İSTANBUL 

www.takasbank.com.tr  

Telefon numarası: (212) 315 25 25 

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı:  Fon Hakkında Genel Bilgiler, Kurucu Yöneticileri 

Madde No: 1.3. 
Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve genel müdürüne ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır: 

Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket-Görev) Tecrübesi 

Recep  

Baştuğ 

Yönetim 
Kurulu 

Başkanı 

2019- T. Garanti Bankası A.Ş. Genel Müdür 
2018-2019 Ciner Holding 

2013-2018  T. Garanti Bankası A.Ş. Genel Müdür Yardımcısı 

30 Yıl 

Didem  
Başer  

Yönetim 

Kurulu Başkan 

Yard. 

2012-Devam T. Garanti Bankası A.Ş.-Genel Müdür 

Yardımcısı 
 

22 Yıl 

Mahmut 

Akten 

Yönetim 

Kurulu Üyesi 

2017-Devam T. Garanti Bankası A.Ş.-Genel Müdür 

Yardımcısı 

2014-2017 T. Garanti Bankası A.Ş.- Koordinatör 

11 Yıl 

Javier Bernal 
Dionis 

Yönetim 
Kurulu Üyesi 

2015-Devam T. Garanti Bankası A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi 

2014-2015    BBVA ve T. Garanti Bankası A.Ş  Kurumsal 

Uyumlandırma Direktörü 

18 Yıl 

Johannes 

Antonius 

Nijssen 

Yönetim 
Kurulu Üyesi 

2007-Devam  Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş.-Yönetim 

Kurulu Üyesi 

2009-Devam  Three Wheels United-Yönetim Kurulu Başkanı 

2011-Devam  SNS Reaal Group- Denetleme Kurulu Üyesi 
2011-Devam  Shell Company - Denetleme Kurulu Üyesi 

39 Yıl 

http://www.garantiportfoy.com.tr/
http://www.takasbank.com.tr/
http://www.garantibbvaportfoy.com.tr/
http://www.takasbank.com.tr/
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Maria de la 

Paloma 

Piqueras 
Hernandez 

Yönetim 

Kurulu Üyesi 

2016-Devam  Garanti Portföy Yönetimi A.Ş.-Yönetim Kurulu 
Başkanı 

2012- Devam  Garanti Portföy Yönetimi A.Ş.- Yönetim 

Kurulu Üyesi 

2009-Devam. BBVA Portföy Yönetimi-SGIIC CEO 

27 Yıl 

M. Cüneyt 

Sezgin 

Yönetim 

Kurulu Üyesi 

2005- Devam  Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş.-Yönetim 

Kurulu Üyesi 
24 Yıl 

Aydın Güler 
Yönetim 

Kurulu Üyesi 

2015- Devam T. Garanti Bankası A.Ş. –Genel Müdür 

Yardımcısı 
30 Yıl 

Cemal  

Onaran 

Yönetim 
Kurulu Üyesi  

 

2017- Devam T. Garanti Bankası A.Ş.  Genel Müdür 
Yardımcısı 

2012 – 2017 Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş.-  Genel Müdür 

27 Yıl 

Burak Ali 

Göçer 

Yönetim 
Kurulu Üyesi 

Genel Müdür 

2017- Devam  Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş.-  Genel 

Müdür 

2010-2017 T. Garanti Bankası A.Ş.-Bireysel Bankacılık  
Koordinatör 

22 Yıl 

 

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı:  Fon Hakkında Genel Bilgiler, Kurucu Yöneticileri 

Madde No: 1.3. 
Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve genel müdürüne ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır: 

 

Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket-Görev) Tecrübesi 

Recep  

Baştuğ 

Yönetim 

Kurulu 

Başkanı 

2019- Devam T. Garanti Bankası A.Ş. Genel Müdür 

2018-2019 Ciner Holding 

2013-2018  T. Garanti Bankası A.Ş. Genel Müdür 

Yardımcısı 

32 Yıl 

Işıl Akdemir 

Evlioğlu 

Yönetim 

Kurulu 

Başkan 

Yardımcısı 

2020-  Devam T.  Garanti Bankası A.Ş. Genel Müdür 

Yardımcısı 

2017-2020 Garanti Ödeme Sistemleri Genel Müdür 

2012-2017 Garanti Ödeme Sistemleri Genel Müdür 

Yardımcısı 

 

18 Yıl 

Mahmut Akten 
Yönetim 

Kurulu Üyesi 

2017-Devam T. Garanti Bankası A.Ş.-Genel Müdür 

Yardımcısı 

2014-2017 T. Garanti Bankası A.Ş.- Koordinatör 

22 Yıl 

Maria de la 

Paloma 

Piqueras 

Hernandez 

Yönetim 

Kurulu Üyesi 

2016-Devam  Garanti Portföy Yönetimi A.Ş.- 

Yönetim Kurulu Başkanı 

2012- Devam  Garanti Portföy Yönetimi A.Ş.-  

Yönetim Kurulu Üyesi 

2009-Devam. BBVA Portföy Yönetimi-SGIIC CEO 

31 Yıl 

M. Cüneyt 

Sezgin 

Yönetim 

Kurulu Üyesi 

2005- Devam  Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş.-

Yönetim Kurulu Üyesi 
27 Yıl 

Aydın Güler 
Yönetim 

Kurulu Üyesi 

2015- Devam T. Garanti Bankası A.Ş. –Genel Müdür 

Yardımcısı 
31 Yıl 

Bianca 

Elisabeth  

Yönetim 

Kurulu 

Üyesi 

2015- Devam    Achmea Holding Yönetim Kurulu 

Üyesi 
33 Yıl 
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Maria 

TETTEROO 

Sibel Kaya 

Yönetim 

Kurulu 

Üyesi 

2021-Devam T.Garanti Bankası A.Ş. Genel Müdür 

Yardımcısı 

2018-2021 Garanti Bankası A.Ş. Direktör 

2016-2018 Garanti Bankası A.Ş. Ege Bölge Müdürü 

24 Yıl 

Burak Ali 

Göçer 

Yönetim 

Kurulu Üyesi 

Genel Müdür 

2017- Devam  Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş.-  Genel 

Müdür 

2010-2017 T. Garanti Bankası A.Ş.-Bireysel Bankacılık  

Koordinatör 

26 Yıl 

 

 ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı:  Fon Portföyünün Yönetimi, Yatırım Stratejisi İle Fon Portföy Sınırlamaları 

Madde No:2.1. 

Kurucu, portföy yöneticilerinin, şirketin genel fon yönetim stratejisine ve kararlarına göre fon portföyünü 

yönetmesini sağlamakla sorumludur. 

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı:  Fon Portföyünün Yönetimi, Yatırım Stratejisi İle Fon Portföy Sınırlamaları 

Madde No: 2.1.  

Kurucu, portföy yöneticilerinin, şirketin genel fon yönetim stratejisine ve kararlarına ve Katılım 

Esaslarına göre fon portföyünü yönetmesini sağlamakla sorumludur. 

 

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı:  Fon Portföyünün Yönetimi, Yatırım Stratejisi İle Fon Portföy Sınırlamaları 
Madde No: 2.3. 

Fon’un yatırım stratejisi: Fon portföyüne Türkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlığıveya 

özel sektör tarafından ihraç edilmiş ve BIST’te işlem gören Türk Lirası cinsi Gelir Ortaklığı Senetleri, 

kira sertifikaları, yatırım stratejisine uygun olarak BIST tarafından hesaplanan katılım endekslerindeki 

paylara ve benzeri faizsiz yatırım araçları alınacaktır. Bununla birlikte, gayrimenkule dayalı sermaye 

piyasası araçlarına ve katılma hesaplarına yatırım yapılabilecektir.  

İzahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, belirlenen 

sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. 

Yatırım yapılan varlıklar çerçevesinde fonun volatilite aralıklarının karşılık geldiği risk değeri 5 

ila 7 aralığında kalacaktır.  

Fon portföyüne dahil edilen yerli ihraççıların döviz cinsinden ihraç edilmiş para ve sermaye piyasası 

araçları fon portföy değerinin devamlı olarak %80’i ve fazlası olamaz. 

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı:  Fon Portföyünün Yönetimi, Yatırım Stratejisi İle Fon Portföy Sınırlamaları 

Madde No: 2.3. 
Fon’un yatırım stratejisi: Fon portföyüne Türkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlığıveya 

özel sektör tarafından ihraç edilmiş ve BIST’te işlem gören Türk Lirası cinsi Gelir Ortaklığı Senetleri, 

kira sertifikaları, yatırım stratejisine uygun olarak BIST tarafından hesaplanan katılım endekslerindeki 

paylara ve benzeri faizsiz yatırım araçları alınacaktır. Bununla birlikte, gayrimenkule dayalı sermaye 

piyasası araçlarına ve katılma hesaplarına yatırım yapılabilecektir.  

İzahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, belirlenen 

sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. 
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Yatırım yapılan varlıklar çerçevesinde fonun volatilite aralıklarının karşılık geldiği risk değeri 5 

ila 7 aralığında kalacaktır.  

Fon portföy değerinin en fazla %50’si yabancı para ve sermaye piyasası araçlarına 

yatırılabilir. Ayrıca, Fon portföy değerinin %80’i ve fazlası döviz cinsinden ihraç edilmiş para ve 

sermaye piyasası araçlarına yatırılamaz.  

 

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Fon portföyünün yönetimi, yatırım stratejisi ile fon portföy sınırlamaları 

Madde No:2.4.  

Yönetici tarafından, , Fon portföyünde yer alabilecek varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami 

sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 

 

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ Asgari % Azami  % 

BIST Tarafından Hesaplanan Katılım Endekslerindeki Paylar 0 100 

Katılma Hesabı (TL/Döviz) 0 25 

Gayrimenkul Sertifikaları ve Gayrimenkule Dayalı Sermaye 

Piyasası Araçları 
0 100 

Kamu-Özel Sektör Kira Sertifikaları 0 100 

Altın ve Diğer Kıymetli Madenler ile Bunlara Dayalı Sermaye 

Piyasası Araçları 
0 100 

Katılım Menkul Kıymet Yatırım Fonu Katılma Payları, Katılım 

Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları, Katılım Gayrimenkul Yatırım 
Fonu Katılım Payları ve Katılım Girişim Sermayesi Yatırım Fonu 

Katılma Payları  

0 20 

Gelir Ortaklığı Senetleri (TL-Döviz) 0 100 

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Fon portföyünün yönetimi, yatırım stratejisi ile fon portföy sınırlamaları 

Madde No:2.4.  

Yönetici tarafından, , Fon portföyünde yer alabilecek varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami 

sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 

 

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ Asgari 

% 

Azami  

% 

BIST Tarafından Hesaplanan Katılım Endekslerindeki Paylar 0 100 

Katılma Hesabı (TL/Döviz) 0 25 

Gayrimenkul Sertifikaları ve Gayrimenkule Dayalı Sermaye 

Piyasası Araçları 
0 100 

Kamu-Özel Sektör Kira Sertifikaları (TL-Döviz) 0 100 

Altın ve Diğer Kıymetli Madenler ile Bunlara Dayalı Sermaye 

Piyasası Araçları 
0 100 

Yerli/Yabancı Katılım Menkul Kıymet Yatırım Fonu Katılma 

Payları, Yerli/Yabancı Katılım Borsa Yatırım Fonu Katılma 

Payları***, Yerli/Yabancı Katılım Gayrimenkul Yatırım Fonu 

Katılım Payları ve Yerli/Yabancı  Katılım Girişim Sermayesi 

Yatırım Fonu Katılma Payları,  

0 20 

Gelir Ortaklığı Senetleri (TL-Döviz) 0 100 

Yabancı Ortaklık Payları, Depo Sertifikaları (ADR/GDR)* 0 50 

Yabancı Kamu-Özel Sektör Kira Sertifikaları (Döviz)* 0 50 
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Borsa ve Borsa Dışı Vaad Sözleşmeleri*/ BIST Taahhütlü 

İşlemler Pazarında Gerçekleştirilen Geri Satma Taahhüdü 

ile Alım İşlemleri 

0 10 

 

*Fon portföy değerinin en fazla %50’si yabancı para ve sermaye piyasası araçlarına yatırılabilir. 

Yurtdışında kurulu ihraççıların ihraç ettiği para ve sermaye piyasası araçları yabancı varlık olarak 

kabul edilmektedir. 

 

**Fon portföyünde yer alan varlıkların rayiç değerlerinin en çok %10’una kadar işlemin karşı 

tarafının tek taraflı bağlayıcı vaadi ile belli bir süre sonunda önceden tespit edilmiş şartlarla geri 

alma taahhüdünde bulunması şartıyla borsa dışında satılabilir. Vaad sözleşmelerinin amacı fonun 

nakit ihtiyacının giderilmesi veya nakit fazlasının değerlendirilmesi olup, bu sözleşme dahilinde el 

değiştirmiş olsa bile işlem vadesinde sözleşmenin fon portföyüne geri alınması sağlanacaktır.  

 

***Fon portföyünün en fazla %20’si izahnamesi Kurulca onaylanan yatırım fonu ve yabancı yatırım 

fonu katılma paylarına, %10’u ise yabancı borsalarda işlem gören borsa yatırım fonu katılma paylarına 

yatırılmak suretiyle değerlendirilir. 

 

Fon portföyünün katılım esaslarına uygunluğu, Danışma Komitesi tarafından İcazet Belgesi ile 

tevsik edilecektir. 

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Fon portföyünün yönetimi, yatırım stratejisi ile fon portföy sınırlamaları 

Madde No:2.7.  

 

Fon varlıklarının % 10'unu geçmemek üzere, İslami finans prensiplerine uygun olarak fon hesabına kredi 

alınabilir. Bu takdirde Fon Kurulu kararı alınarak kredinin tutarı, katılma oranı, alındığı tarih KAP’ta 

açıklanır ve Kurul’a bildirilir. 

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Fon portföyünün yönetimi, yatırım stratejisi ile fon portföy sınırlamaları 

Madde No:2.7.  
 Fon varlıklarının %10’unu geçmemek üzere, fon hesabına katılım finansmanı kullanabilir. Bu takdirde 

Fon Kurulu kararı alınarak Katılım Finansmanın tutarı, kar oranı, alındığı tarih KAP’ta açıklanır ve 

Kurul’a bildirilir. 

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Fon portföyünün yönetimi, yatırım stratejisi ile fon portföy sınırlamaları 

Madde No:2.8.  

Fon portföyüne yabancı yatırım araçları dahil edilmeyecektir. 

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Fon portföyünün yönetimi, yatırım stratejisi ile fon portföy sınırlamaları 

Madde No:2.8.  

Fon portföyünde, yabancı ülkelerde gerek kamu gerekse de özel sektör tarafından ihraç 

edilen ve bu ülkelerde işlem gören kira sertifikalarına, ortaklık paylarına, depo sertifikalarına, 

yatırım fonu katılma paylarına (serbest fonlar dahil), borsa yatırım fonu katılma paylarına, 

gayrimenkul yatırım fonu katılma paylarına, menkul kıymet yatırım ortaklığı paylarına, kıymetli 

madenler ile bunlara dayalı olarak ihraç edilen sermaye piyasası araçlarına yer verilebilir.  

Portföye dahil edilecek depo sertifikaları Amerikan Depo Sertifikaları (American Depository 



 

 9 

Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikaları (Global Depository Receipt-GDR)’dır. Fon portföyüne 

yabancı yatırım araçları dahil edilmeyecektir. Portföye yalnızca Dünya Bankası (The World Bank) 

üyesi ülkelerde kurulu yabancı fonlar dahil edilebilecek olup, diğer yabancı yatırım araçları ile 

ilgili herhangi bir ülke sınırlaması bulunmamaktadır. 

 

Yurt dışında ihraç edilen kira sertifikalarının, tabi olduğu otorite tarafından 

yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması, fiyatının veri dağıtım kanalları 

vasıtasıyla ilan edilmesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği 

düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilecek nitelikte 

likiditasyona sahip olması şartlarıyla, yurtdışında borsa dışından fon portföyüne dahil edilmesi 

mümkündür. 

 

Fon portföyüne sadece derecelendirmeye tabi tutulmuş yurt dışında ihraç edilen kira sertifikaları 

alınabilir. İlgili aracın derecesini belirleyen belgeler yönetici nezdinde bulundurulur 

 

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı:Temel Yatırım Riskleri ve Risklerin Ölçümü 
Madde No: 3.1. 

 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarının, ortaklık paylarının, diğer menkul 

kıymetlerin, dövizin değerinde, kar payı oranları, ortaklık payı fiyatları ve döviz kurlarındaki 

dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz konusu risklerin 

detaylarına aşağıda yer verilmektedir:  

 

a- Kur Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde, döviz 

kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacağı zarar olasılığını 

ifade etmektedir.  

 

b- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon 

portföyünde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle 

portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir. 

 

c- Kar Payı Oranı Riski: Fon portföyüne kara katılım olanağı sağlayan bankacılık ürünlerinin 

dahil edilmesi halinde, söz konusu ürünlerin sağlayacağı kar payının miktarında piyasalarda 

yaşanabilecek kar payı oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. 

 

 2) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda piyasa fiyatından 

nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 

 

 3) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyüne ileri valörlü kira sertifikası diğer herhangi bir 

yöntemle kaldıraç yaratan benzeri bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırımının 

üzerinde pozisyon alınması sebebi ile fonun başlangıç yatırımından daha yüksek zarar kaydedebilme 

olasılığı kaldıraç riskini ifade eder. 

 

 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar sonucunda 

zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılan sistemlerin 

yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi etkenlerin yanı sıra 

doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenler de olabilir. 

 

 5) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu fonun 

bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır. 
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 6) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman dilimi 

içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı finansal varlığın 

birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

 

 7) Yasal Risk: Fonun paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici otoritelerin 

düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 

 

 8) İhraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini kısmen veya 

tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı:Temel Yatırım Riskleri ve Risklerin Ölçümü 

Madde No: 3.1. 

 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarının, ortaklık paylarının, diğer menkul 

kıymetlerin, dövizin değerinde, kar payı oranları, ortaklık payı fiyatları ve döviz kurlarındaki 

dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz konusu risklerin 

detaylarına aşağıda yer verilmektedir:  

 

a- Kur Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde, döviz 

kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacağı zarar olasılığını 

ifade etmektedir.  

 

b- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon 

portföyünde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle 

portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir. 

 

c- Kar Payı Oranı Riski: Fon portföyüne kara katılım olanağı sağlayan bankacılık ürünlerinin 

dahil edilmesi halinde, söz konusu ürünlerin sağlayacağı kar payının miktarında piyasalarda 

yaşanabilecek kar payı oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. 

 

 2) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda piyasa fiyatından 

nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 

 

 3) Katılım Esaslı İşlem Riski: Fon portföyüne ileri valörlü kira sertifikası alım işlemlerinde 

ve diğer herhangi bir yöntemle, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırımının üzerinde pozisyon 

alınması halindefonun başlangıç yatırımından daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı katılım 

esaslı işlem riskini ifade eder. 

 

 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar sonucunda 

zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılan sistemlerin 

yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi etkenlerin yanı sıra 

doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenler de olabilir. 

 

 5) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu fonun 

bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır. 

  

 6) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman dilimi 

içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı finansal varlığın 

birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 
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 7) Yasal Risk: Fonun paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici otoritelerin 

düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 

 

 8) İhraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini kısmen veya 

tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

 

            9) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine 

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan aksaklıklar 

sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir. 

 

10) Katılım Esaslarına Uyumsuzluk Riski: Katılım esaslarına uygun olarak fon portföyüne 

eklenen ancak daha sonraki bir tarihte bu özelliğini yitiren bir yatırım aracının, Danışma Komitesi 

ile yapılan değerlendirme sonrasında belirli bir süre içinde fondan çıkarılması ya da ayrıştırılması 

gibi gerekliliklerin oluşması halinde meydana gelebilecek kayıp riskini ifade eder. 

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı : Temel Yatırım Riskler ve Risklerin Ölçümü 
Madde No: 3.2. 

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun bir risk yönetim 

sistemi oluşturulmuştur.  

 

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ölçümünde Riske Maruz Değer Yöntemi kullanılır. RMD 

hesaplamasında tek taraflı %99 güven aralığı, 20 iş günü elde tutma süresi, 250 iş günü gözlem süresi 

kullanılır. 

 

Kredi Riski: Fon portföyüne dahil edilmesi planlanan ve kredi riski taşıyan finansal ürünler için, 

ihraççının kredi verilebilirliği incelenir. Fon portföyüne dahil edilmek istenilen kredi riski taşıyan 

ürünlerin ihraççısı için kredi derecelendirme kuruluşları Moody’s, S&P veya Fitch tarafından verilmiş 

kredi notu değerlendirilerek fon portföylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraççılar için kredi 

verilebilirliğin izlenmesini sağlayacak kredi ölçüm sistemleri kullanılabilir. 
 

Likidite Riski: Fon portföyünde yer alan finansal varlıkların geçmiş işlem hacimlerine likidite stres 

senaryosu uygulanarak her varlık için ayrı ayrı günlük likit miktar hesaplanır. Portföydeki tüm varlıkların 

likit kabul edilen kısımları kümüle edilip fon toplam değerine oranlanarak portföyün likidite oranı 

hesaplanır. 

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı : Temel Yatırım Riskler ve Risklerin Ölçümü 
Madde No: 3.2. 

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun bir risk yönetim 

sistemi oluşturulmuştur.  

 

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ölçümünde Riske Maruz Değer Yöntemi kullanılır. RMD 

hesaplamasında tek taraflı %99 güven aralığı, 20 iş günü elde tutma süresi, en az 250 iş günü gözlem 

süresi kullanılır. 

 

Kredi Riski: Fon portföyüne dahil edilmesi planlanan ve kredi riski taşıyan finansal ürünler için, 

ihraççının kredi verilebilirliği incelenir. Fon portföyüne dahil edilmek istenilen kredi riski taşıyan 

ürünlerin ihraççısı için kredi derecelendirme kuruluşları Moody’s, S&P veya Fitch tarafından verilmiş 

kredi notu değerlendirilerek fon portföylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraççılar için kredi 

verilebilirliğin izlenmesini sağlayacak kredi ölçüm sistemleri kullanılabilir. 
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Likidite Riski: Fon portföyünde yer alan finansal varlıkların geçmiş işlem hacimlerine likidite 

stres senaryosu uygulanarak her varlık için ayrı ayrı günlük likit miktar hesaplanır. Portföydeki tüm 

varlıkların likit kabul edilen kısımları kümüle edilip fon toplam değerine oranlanarak portföyün likidite 

oranı hesaplanır. 

 

Karşı Taraf Riski: Fona dahil edilmesi düşünülen, borsa dışı vaad sözleşmelerinin karşı tarafının, 

denetime ve gözetime tabi finansal bir kurum (banka, aracı kurum vb.) olması, yönetmeliğin 22. 

maddesinin (j) bendinde belirtildiği gibi derecelendirme notuna sahip olması, objektif koşullarda 

yapılması, adil fiyat içermesi, fonun fiyat açıklama dönemlerinde güvenilir ve doğrulanabilir bir 

yöntemle değerlenmesi, fonun fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde 

dönüştürülebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olması zorunludur. Sözleşmenin karşı tarafının, 

yönetim kontrolü kamu kurum ve kuruluşlarına ait olan bir banka olması ve derecelendirme 

yapılabilmesi için gerekli olan şartları sağlanmaması halinde notun ilk defa alınmasına kadar 

geçen sürede anılan banka için derecelendirme şartı aranmaz 

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı:Temel Yatırım Riskleri ve Risklerin Ölçümü 

Madde No: 3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler  

Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; ileri valörlü kira sertifikası dahil edilecektir  

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı:Temel Yatırım Riskleri ve Risklerin Ölçümü 

Madde No: 3.3. Katılım Esaslı İşlemler  
Fon portföyüne katılım esaslı işlemlerden; ileri valörlü kira sertifikası dahil edilecektir. 

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı:Temel Yatırım Riskleri ve Risklerin Ölçümü 

Madde No: 3.4.  

Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber’de belirlenen esaslar çerçevesinde 

mutlak riske maruz değer yöntemi kullanılacaktır.  

  Fonun mutlak riske maruz değeri fon toplam değerinin %25’ini aşamaz. 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı:Temel Yatırım Riskleri ve Risklerin Ölçümü 

Madde No: 3.4.  

Katılım esaslı işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber’de belirlenen esaslar çerçevesinde 

Mutlak RMD yöntemi kullanılacaktır. Mutlak riske maruz değer yönteminde, fonun mutlak riske maruz 

değeri fon toplam değerinin %25’ini aşamaz 

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı:Temel Yatırım Riskleri ve Risklerin Ölçümü 

Madde No: 3.5.  

Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların mutlak 

değerlerinin toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon toplam değerine 

oranına “kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç limiti %100’dür. 

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı:Temel Yatırım Riskleri ve Risklerin Ölçümü 

Madde No: 3.5.  



 

 13 

Katılım esaslı işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların mutlak 

değerlerinin toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon toplam değerine 

oranına “kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç limiti %100’dür. 

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Fon Birim Pay Değerinin, Fon Net Varlık Değerinin Ve Fon Portföy Değerinin 

Belirlenme Esasları 

Madde No:5.5. 
Yönetmelik uyarınca fon kurulu kararı ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir: 

 

İleri valörlü kira sertifikası işlemlerine ilişkin değerleme: 

i. Değerleme gününde valör tarihi için işlem fiyatı bulunuyor ise bu işlem fiyatı, 

ii. Değerleme gününde valör tarihi için bir fiyat bulunmuyorsa ulaşılabilen en güncel fiyatın 

valör gününe kadar iç verim ile ilerletildiği fiyat 

kullanılır. 

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Fon Birim Pay Değerinin, Fon Net Varlık Değerinin Ve Fon Portföy Değerinin 

Belirlenme Esasları 

Madde No:5.5. 

 

Yurtdışında ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertifikalarının değerlemesinde, veri dağıtım 

kanallarından (öncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alınamaması durumunda Reuters, ilgili 

kanaldan da fiyat alınamaması durumunda Superderivatives) Türkiye saati ile 15:30 – 16:30 

saatleri arasında bir zamanda, alış ve satış fiyat kotasyonlarının ortalaması alınır. Değerlemede 

kullanılacak kirli fiyat, temiz fiyatın üzerine değerleme tarihine kadarki işlemiş faizin eklenmesi 

yoluyla bulunur. Değerleme gününde alış/satış kotasyonları oluşmamış kıymetlerin değerleme 

fiyatı olarak, bir önceki değerleme gününün değerleme fiyatının ertesi iş gününe iç verimle 

ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanılır. Tam iş günü olmayan günlerde, veri dağıtım 

kanallarından (öncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alınamaması durumunda Reuters, ilgili 

kanaldan da fiyat alınamaması durumunda Superderivatives) Türkiye saati ile 11:00 – 12:00 

saatleri arasında, alış ve satış fiyat kotasyonlarının ortalaması alınır. 

 

İleri Valörlü Kira Sertifikaları: İleri valörlü alınan kira sertifikaları valör tarihine kadar diğer kira 

sertifikalarının arasına dahil edilmez. İleri valörlü satılan kira sertifikaları ise valör tarihine kadar 

portföy değeri tablosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. İleri valörlü kira sertifikaları alım 

ve satım işlemleri ayrı bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. İşlem tutarları ise valör tarihine 

kadar takastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir.  

 

İleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanırken işlem alış ise 

pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aynı valörde ve aynı 

nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda her iki işlem aynı değerde 

fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir. Bu şekilde açtığı pozisyonu 

ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri üzerinde bir etki yaratmayacaktır.  

 

İleri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:  

İşlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Getiri Oranı/100)(vkg/365)  

Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan Kira Sertifikasının nominal değeri  

Bileşik Getiri: Varsa değerleme gününde BİAŞ’ta valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı olan 

işlemlerin ağırlıklı ortalama getiri oranı, yoksa değerleme gününde BİAŞ’ta aynı gün valörlü 

gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama getiri oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak 

işlem  gördüğü gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama getiri oranı, bu da yoksa ihraç 

tarihindeki bileşik getiri oranıdır. 
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Yabancı piyasalarda işlem gören Yatırım Fonu Katılma Payları, Borsa Yatırım Fonu Katılma 

Paylarının Yabancı Ortaklık Payları  ve ADR-GDR 

Yabancı piyasalarda işlem gören yatırım fonu katılma payları, borsa yatırım fonu katılma 

paylarının, yabancı ortaklık paylarının ve ADR-GDR değerlemesinde, veri dağıtım kanallarından 

(öncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alınamaması durumunda Reuters) Türkiye saati ile 

17:30 – 18:00 saatleri arasında bir zamanda, borsada ilan edilen son fiyat kullanılır. Tam iş günü 

olmayan günlerde, veri dağıtım kanallarından (öncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat 

alınamaması durumunda Reuters) değerleme fiyatı alınması Türkiye saati ile 11:00– 12:00 saatleri 

arasında bir zamanda alınan  son fiyat olacaktır. 

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Fonun Malvarlığından Karşılanan Harcamalar 

Madde No:7.1. 

Fon malvarlığından fon portföyünün yönetimi ile ilgili Kurucu’ya ödenecek fon işletim gideri ve 

aşağıda belirtilenler dışında harcama yapılamaz. 

 

a) Kurul kayda alma ücreti, 

b) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri, 

c) Portföydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta 

ücretleri, 

ç) Portföydeki varlıkların saklanması hizmetleri için ödenen ücretler, 

d) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ücretler, 

e) Alınan kredilerin katılma giderleri, 

f) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen komisyonlar, 

g) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri, 

ğ) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti, 

h) KAP hizmet bedeli, 

ı) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti, 

i) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları nedeni ile 

ödenen hizmet bedeli, 

j) Eşik değer giderleri, 

         k) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar. 
 

Harcamaların belgeye dayandırılması zorunludur. Fon malvarlığından piyasa rayici üzerinde 

harcama yapılamaz. 

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı:Fonun Malvarlığından Karşılanan Harcamalar  

Madde No:7.1. 

Fon malvarlığından fon portföyünün yönetimi ile ilgili Kurucu’ya ödenecek fon işletim gideri ve aşağıda 

belirtilenler dışında harcama yapılamaz. 

a) Kurul kayda alma ücreti, 

b) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri,  

c) Portföydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta 

ücretleri, 

ç) Portföydeki varlıkların saklanması hizmetleri için ödenen ücretler, 

d) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ücretler, 

e) Sağlanan finansmanın kar oranı, 

f) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen komisyonlar, 

g) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri, 

ğ) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti, 
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h) KAP hizmet bedeli, 

ı) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti, 

i) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları nedeni ile 

ödenen hizmet bedeli, 

j) Eşik değer giderleri, 

k) Tüzel Kişi Kimlik Kodu Giderleri 

l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar. 

 

Harcamaların belgeye dayandırılması zorunludur. Fon malvarlığından piyasa rayici üzerinde 

harcama yapılamaz. 

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Fon Portföyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve 

Aracılık İşlemleri İçin Ödenen Komisyonlar 

Madde No:7.1.3. 

 

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına; T. Garanti Bankası  A.Ş., Garanti Yatırım Menkul 

Kıymetler A.Ş., Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Ata Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş., BGC Partners 

Menkul Değerler A.Ş., Citi Menkul Değerler A.Ş., Finans Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Gedik 

Yatırım  Menkul Değerler A.Ş., TEB Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Ünlü Menkul Değerler A.Ş. ve 

Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. aracılık etmektedir. Söz konusu aracılık işlemleri için 

uygulanabilecek komisyon oranları aşağıda yer almaktadır: 

 

1) Pay komisyonu: %0,005-%0,04 aralığında değişkenlik gösterebilmektedir.  

2) Sabit Getirili Menkul Kıymetler:0-0,00001 aralığında değişkenlik gösterebilmektedir.  

3) Kıymetli Madenler Piyasası İşlemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanır.  
 

Oranlara BSMV dahil değildir. 

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Fon Portföyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve 

Aracılık İşlemleri İçin Ödenen Komisyonlar 

Madde No:7.1.3. 

 

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına; T. Garanti Bankası  A.Ş., Garanti Yatırım Menkul 

Kıymetler A.Ş., Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Ata Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş., BGC Partners 

Menkul Değerler A.Ş., Finans Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Gedik Yatırım  Menkul Değerler A.Ş., 

TEB Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Ünlü Menkul Değerler A.Ş. ve Yapı Kredi Yatırım Menkul 

Değerler A.Ş. aracılık etmektedir. Söz konusu aracılık işlemleri için uygulanabilecek komisyon oranları 

aşağıda yer almaktadır: 

 

1) Pay komisyonu: %0,005-%0,04 aralığında değişkenlik gösterebilmektedir.  

2) Sabit Getirili Menkul Kıymetler:0-0,00001 aralığında değişkenlik gösterebilmektedir.  

3) Kıymetli Madenler Piyasası İşlemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanır.  
 

Oranlara BSMV dahil değildir. 

 

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Finansaş Raporlama Esasları İle  Fonla İlgili Bilgilere ve Fon Portföyünde Yer 

Alan Varlıklara İlişkin Açıklamalar 

Madde No: 9.7. 
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Fon hesabına İslami Finans Prensipleri doğrultusunda alınan kredinin tutarı, katılma oranı, alındığı tarih 

ve kuruluş ile geri ödendiği tarih hakkında KAP’ta açıklanır. 

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Finansaş Raporlama Esasları İle  Fonla İlgili Bilgilere ve Fon Portföyünde Yer 

Alan Varlıklara İlişkin Açıklamalar 

Madde No: 9.7. 

Fon hesabına katılım finansmanı sağlanması halinde sağlanan finansman tutarı, kar oranı, alındığı tarih 

ve kuruluş ile geri ödeme tarihi hakkında KAP’ta açıklama yapılır. 

 

ESKİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Pay Sahiplerinin Hakları  

Madde No: 11.3. Katılımcının, Takasbank tarafından kurulmuş sesli yanıt sistemi olan “Alo Takas” yani 

(+90 444 74 74) nolu telefondan hesap bakiyesi ve fonları ile ilgili bilgilere ulaşması mümkündür. 

Şirket bünyesinde “Alo Garanti Emeklilik” adıyla emekliliğe özel çağrı merkezi oluşturmuş olup, 

katılımcıların planları ve bireysel fon hesapları hakkında bilgilere buradan ulaşmaları mümkün olacaktır. 

Ayrıca aynı hizmet T. Garanti Bankası Şubelerinden, www.garanti.com.tr internet şubesinden ve 

www.garantiemeklilik.com.tr internet sitesinden ulaşılması mümkün olacaktır.  

 

YENİ ŞEKİL 

Madde Başlığı: Pay Sahiplerinin Hakları 

Madde No:11.3. Katılımcının, Takasbank tarafından kurulmuş sesli yanıt sistemi olan “Alo Takas” yani 

(+90 444 74 74) nolu telefondan hesap bakiyesi ve fonları ile ilgili bilgilere ulaşması mümkündür. 

Şirket bünyesinde “Müşteri Hizmetleri ve İletişim Merkezi” adıyla emekliliğe özel çağrı merkezi 

oluşturmuş olup, katılımcıların planları ve bireysel fon hesapları hakkında bilgilere buradan ulaşmaları 

mümkün olacaktır. Ayrıca aynı hizmetin Garanti BBVA Şubelerinden, Garanti BBVA İnternet ve 

Mobil Şube,  Garanti BBVA Emeklilik İnternet ve Mobil Şube üzerinden de ulaşılması mümkün 

olacaktır.  
 
 
EKLENEN MADDE 

 

Madde Başlığı: 1.7. Kurucunun Katılım Esasları Alanında Danışmanlık Aldığı Müessese ve Danışma 

Komitesi 

 

Kurucunun, katılım esasları alanında danışmanlık hizmeti aldığı müesseseye ve danışma komitesine ilişkin 

bilgiler izahname ekinde yer almaktadır. 

 

EKLENEN  MADDE 

Madde Başlığı: Fon portföyünün yönetimi, yatırım stratejisi ile fon portföy sınırlamaları 

Madde No:2.9.  

 

Portföye borsa dışından kira sertifikası ve vaad sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dışı 

sözleşmeler fonun yatırım stratejisine uygun olarak fon portföyüne dahil edilir. Sözleşmelerin 

karşı taraflarının yatırım yapılabilir derecelendirme notuna sahip olması, herhangi bir ilişkiden 

etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi ve fonun fiyat 

açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir olması 

zorunludur. Ayrıca, borsa dışı kira sertifikası ve vaad sözleşmelerinin karşı tarafının denetime ve 

gözetime tabi finansal bir kurum (banka, aracı kurum v.b.) olması ve fonun fiyat açıklama 

dönemlerinde “güvenilir” ve “doğrulanabilir” bir yöntem ile değerlenmesi zorunludur.  

 

http://www.garanti.com.tr/
http://www.garantiemeklilik.com.tr/
https://www.garantibbva.com.tr/tr/bireysel/subesiz/internet_bankaciligi.page
https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/
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Sözleşmenin karşı tarafının, yönetim kontrolü kamu kurum ve kuruluşlarına ait olan bir 

banka olması ve derecelendirme yapılabilmesi için gerekli olan şartları sağlamaması halinde notun 

ilk defa alınmasına kadar geçen sürede anılan banka için yatırım yapılabilir derecelendirme 

notuna sahip olma şartı aranmaz.                                                                       

 
 
 

 

 

 


