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Bu duyuru metni, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca 1. £R.12022.
tarihinde onaylanmgtir.

Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.’nin Kuvva Gida A.$.’yi tiim aktif ve

- pasif malvarhfl nnsuriarnn: bir biitin olarak devralmasi suretiyle Serve- Film
Prodiiksiyon Eglence A.S. biinyesinde birlesilmesine iligkin duyuru metnidir.
Serve Film Prodiiksivon Efilence A.S.nin ¢ikartimis sermayesi siz konusu
s oo - iglem-nedeniyle 13:430.240,75 TL’den25:118:110;87-TL’ye cikarilacaktir: ‘

Duyaro metninin onaylanmasi; duyuruo metninde, birlesme sézlesmesi ile e
birlesine raporunda ve defisim coranlarina dayanak tegkil eden uzman kurulis ‘
goriigiinde yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kurulca tekeffiilli anlammna
anlamina gelmez.

Bu duyuru metni, ortaklifimiz ile Kuvva Gida A.$.’nin www.serve.com.tr ile
www.kuvvagida.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformuy
(KAP)Y nda (kap.org.tr) yayimlanmstir,

Sermaye Piyasast Kanunu {SPKn)’nun 32'nci maddesi uyarinca, birleyme
iglemlerinde hazirlacak duyure metinlerini lmza}ayanlar veya bu belgeler kendi
adina imzalanan tizel kisiler bu belgelerde yer 25[,&1"{ y.’mhs, }"a&uitm veya eksik
bilgilerden kayr-akiapnn zarariardan m!.feeeh:le%ﬁen.mludhm

u .
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Ameuka Bule&k Devlctien Para erm ) _
T ATagtirma Gehst;rme T N o
| Anonim Sitket | ... . . . ..
Borsa Istanbul Anonim Sirketi
Serve Film Proditksiyon Eglence AS ve Kuvva Gida AS
: Kamuoyu Aydinlatma Platformu

KURUL veya SPK Sermaye Piyasas: Kurulu
KVK ' { Kiirumlar Vergisi Kanunu
KUVVA, KUVVA GIDA
DEVROLAN, 1 KuwaGdaAS. . S S ——
DEVROLAN SIRKET '
SERVE, SERVE FILM
DEVRALAN, Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. )
DEVRALAN SIRKET '
SGK Sosyal Gitvenlik Kurumu -
SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu -
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar :
TL Tiirk Lirasi -
T™MS Tiirkiye Muhasebe Standard: -
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
YMM - Yemiinli Mali Miisavir

1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURYU HAKKINDA BILGI
Yoktur.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
Yoktur.

Serve'nin, Kuvva ile birlegme islemi "Rekabet Kurulundan Izin Alnmast Gereken -~

Birlesrme ve Dévralmalar Haklanda Tebligi' nin (Teblig No: 2010/04) 6. Maddesi 1/abendi -
kapsaminda kontrol degisiklijine yol agmadigmndan anilan birlesme islemine iliskin olarak

Rekabet Kurulu ndan izin ahnmas: g@re’kmemsk,ggd;r

Mersis Mo i
Fax: (742 T8
Cakmak Cd. Nod




- gostérilmis olduganu beyan edeériz.

o s Kanand yet!u ve sommﬁu%uklahm;z damlmde Ve gbrevmuz g:erg:evesmde bu duyuru
metini ve eklennde yer alan sOr umiu oldugumuz kisuitlarda bulunan bllgllerm ve . -
e yverilerin - ‘gergepe- uygun- oldugunu ve -duyiara metnmde b b:lgller:n ‘anlamint
degistirecek nitelikte bir eksikhik - buiunmamasn igin her tirld makul dzenin

Serve Film Prodiiksiyon Eglence

Kuvva Gida A.§. Yetkilisi
Adt Soyadi, Gérevi, Imza, Tarih

Sornmiu Olduge Kisim:

Sule KAYNAK
Yi’inetim‘KuruE& Bagkan:

KUV 79. ANONIM SIRKETI

" Ratkah 32 4221 » Tie. Sie. No: 33460:5
Mes"w N SRR ATA10 Tel: 0212 626 00 46

: 2'( ragee Mah, 4, Favai

DUYURU METNININ TAMAMIE

HBUL
Rmak Cd Na.: ‘IB% K, Cekmece iISTAL
4. @z;m“a

Bu bolim duyuru metninin ézeti olup, isleme taraf olan ertakbklarm paylarina yativim
yapip yapmama karari duyure metninin bir biitiin olarak deferiendirilmesi sonucunda

verilmelidir.

4.1 Birlesmeye Taraf Sirketler Hakkinda Genel Bilgiler

A) Devralan Sirket
Kaysth Oldugu Ticaret Sicili

Sicil Numaras: 346064

_ Kurulus Tarihi ve Siiresiz Degilse, 26.04.1996 -

Omgﬂmlen Siiresi Siiresiz

Kayitl Mcrkezn ve Fiili Yeneﬁam
Merkezi Adrest

Abbasaga Mahaicsx Jandarma Me 5 k%ﬁ“%
16/A Besiktas - ISTANBUL/” f_’:"*«ufa AN

: Serve Film Prodiiksiyon Eplence A.S.
Istanbul Ticaret Sicil Midiirligi

TTK, SPKn, Tiirkiye Cumhuriyeti

Hukuki Statilsii - Anonim Sirket
- Tabi Oldagu Mevzuat

Kanunlar:
_Kurnldugu. Ulke .. _. . Tiirkiye-

A.S. Yeikilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
_Ad1 Soyads, Goievi, Imza, Tarih T
Veysr KAYNAK
"I DUYURU METNININ TAMAMI



. Faaliyét Konuss

. Internét Adresi. . Ll
- Telefon-

L n

fslem Gordigii Pazar.

i 'M_.-é_e:“r\'f_f_:.:c‘:dm:.ifr,r - ,_w LT
ST T TEgitm;
. hizmetler/yaratic1 sanatlar, gsteri sanatlari .
“'ve eglence faaliyetleri, film '

02122583464

spor T ve . - diger

Yakin Izleme Pazari

Serve’nin Sermayesine iligkin Bilgiler:

a) Cikartdmig Sermayesi
b) Kayih Sermayesi

:13.430.240,75 TL
:55.000.000,00 TL

sosyal ¢ T

~_¢)_Son Duruin Itibariyle Cikariloug Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda Dagihim

| Ortafin Adi-Soyady | SermayedekiPayi | Sermayedeki Payr | Oy Hakki Orzim-
_ Ticaret Unvam (TL) (%) ) (%)
VEYSI KAYNAK 2.656.957,30 19,78 19,78
AYDIN VEL] SERIN 970.000 722 722
NEZIR KARAOGLU 801.919 597 597
DIGER 9.001.364,45 67,03 67,03
TOPLAM 13.430.240,75 100 100
B) Pevrolan Sirket : Kuvva Gida A.S
Kayith Oldugu Ticaret Sicili Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigi
Sicil Numaras 33460-5 '
Kurulus Tarihi ve Siiresiz Degilse, 20.04.2016
Ongiorilen Siiresi Stiresiz
Hukuki Statiisii Anonim $irket
Tabi Oldugu Mevzuat TTK, Titrkiye Cumhuriyeti
Kanunian
Kuruldugu Dike Tiirkiye
Kayithh Merkezi ve Fiili Yonetim  Sefakty Stgiitliicesme mah. Fevzi
Merkezi Adresi Cakmak Cad. 16/1
Kiigiikgekmece- ISTANBUL
Internet Adresi www. kuvvagida.com.ir
Telefon 0212 624 060 46
.. . o25983020 .
S Belli bir mala tahsis edilmemis
.. Faaliyet Konusu . magazalarda dondurulmug gida -toptan -
- ticareti
’:‘“’: {jsseleri borsada iglem gdrmemektedir.
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- et e -wr;":wb) mKay:th Sermayesx e ;KﬂYitII sermayemstemme*tabz degrithr”””“

c) Son Du: um Itlbanyie Clkar!lmi$ Sermayemn Pay Sahlplen Arasmda Daglhmi '

© Ortagim Adz Sﬂyadl/ i Sermayei(.iel'iirl"éj(i ' 7Sefmé'yedekj Péyl-_ Oy ﬁa]{kl Oran'"!': o
Ticaret Unvani (L) (%) (%)
VEYSI KAYNAK 4.500.000,00 18 18
SULE KAYNAK '10.500.000,00 42 42
1$ERVE FILM PRODUKSIYON 10.000.000,00
EGLENCE A.S. 40 40
e | IORLAM L A000000000 100 - 100 S

4.2.Birlesme Islemine Taraf Sirketlerin Yénetim Kurule Kararlan
Devralan Serve’de;

Sirketimiz Yénetim Kuiulu’hun, bafimsiz tiyeler dahil tiim dyelerinin katilimi ile yapilan
21.02.2022 tarih ve 2022/03 sayth yapilan toplantisinda asagidaki kararlar almmugtir.

erkeumlz Yénetim kurulu 11.01.2021 tarih ve 2021.01 sayih karari ile: S:rket;mazc:
fligkin stratejik planlar ve gida sektériindeki hedeflerimiz dofrultusunda yaratilacak sinetji
de diigtintilerek, Sirketimizin Istirakimiz olan Kuvva Gida A.S ile, 6362 Nolu Sermaye Piyasast
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:II, N 23.1 sayihi Onemli Nitelikteki Islemlere
Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: II, N 23.2
sayill Birlesme ve Boltinme Teblig'i, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hikimleri gergevesinde birlesme islemlerinin
baglatiimasina karar vermis, 26.11.2021 tarih ve 17 sayili ynetim kurulu karari ile de Bagimsiz
Yénetim Kurulu tiyeleri dahil tim tiyelerinin katihmiyla ek kararlar alinmugti.

Bu kararlar dofrultusunda Sermaye Piyasas: Kuruluna yapilan bagvuru neticesinde
Sermaye Piyasast Kurulunun, Uzman Kurulus raporunda giincelleme yapiimasini istemesi
nedeniyle uzman kurulug raporu giincellenmis ve rapora bagh olarak asagidaki ek kararlar
alinmigtir.

1. 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu ("SPKn"™), Sermaye Piyasast Kurulu'nun
("SPK"), "Birlesme ve Boliinme Tebligi" ile Cnemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki
Tebligi" ve SPK'nin ilgili diger diizeniemeleri, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK"), 5520
sayilt Kurumlar Vergist Kanunu ("KVK?") ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca Kuvva----—- - -
Gida A.§.nin Sirketimiz Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. tarafindan tim aktif ve
S - - pasifleriyle birlikte bir biitlin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralimmas: suretlyie S:rkctlmlz T
Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. biinyesinde birlesmesine, - R

-~ 2.. Birlesme. igleminde. wve..s6z - konusu- -birlesme- islemine iligkin - yapliacak AR
hesaplamalarda; hem devralan stfat[y a Sirketimiz Serve Film Proditksiyon Eglence A.S. hem
de devrolunan s;fauy[qxvKﬁWd: I‘da AS nin SPK'nin 1lg:h diizenlemeleri gergevesinde
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yapilmasina,

3 I_Iglh me\{gpggm hgkﬁmleu _uyarinea, - Marbas Menkul Deg__lcr Al S ta;aflgdan
hazn‘lanmxs 21.02.2022 tarihli Birlesmeye Esas Uzman Kurulug Raporu min_ kabuliine ve
raporda bélirlenmis oldugu {izere Serve Film Prodﬁks;yon Eglence A. S nin-13.430.240,75 TL -

olan: scrmayesmm 11.687.870,12 TL artwrilarak 25.118.110,87 TL’ye ¢ikariimasina,

4, Uzman Kurulug Raporu esas alinarak Kuvva Gida A.S. pay sahiplerine meveut
ortaklik paylart oraminda dafitimasint Sngbren degisim oraninin 0,779 olarak kabui
edilmesine,

=== 5. Uzman Kurutug-Raporu esasalinarak hazirlanmig birlesrre sdzlegmesive birlesmme ™
raporu ile birlesmeye yonelik hazirlanan Duyuru Metni'nin onaylanmasma, devralma yoluyla °

birlesmeye iligkin olarak diger gerekli tiim islemlerin yerine getmlmesml takiben duyiru
metninin onaylanmasi amamyia Sermaye nyasasa Kurulu'na ("SPK") bagvuru yapilmasina,

6. Sermaye Piyasas: Kurulu'nun ("SPK"), Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki
Tebligi"nin 5. maddesi gtre, devrahma geklinde birlegme iglémlerinde ortaklhifin "devralan taraf
olmasi ve birlesme sonucunda %50 veya daha fazla sermaye artiimu yapacak olmast" Snemli
nitelikte iglem olarak tanimlanmg olup, yapilan hesaplamalara gére $irketimizin devralan taraf
olarak birlesme sonucunda %50'den daha fazla sermaye artinnu yapmas: beklendigi i¢in
birlesme isleminin "Onemli Nitelikte Islem" olarak degerlendirilmesine,

7. Birlegme igleminde; Sirketimizin SPKn'a tabi olmasi ve paylarinin Borsa'da halka arz
edilmis ve iglem gbrityor olmast nedeniyle, SPK'nin "Ayrilma Hakki" baghipuu tagiyan m. 24
ve ilgili teblif dizenlemeleri dahilinde, bitlegme igleminin Sirketimiz Yonetim Kurulu
tarafindan ilk defa kamuya agtkiandif tarih olan 11.01.2021 tarihi itibariyla Sirketimizde pay
sahibi olan ve s6z konusu birlesme isleminin onaylanacag1 genel kurul toplantisina katilarak
olumsuz oy kullanacak ve muhalefet scrhini toplant: tutanagiina isletecek pay sahrpfenm:zm
veya temsileilerinin, paylaaml ilgili mevzuat uyarinca, Marbag Menkul Degetler A.$. tarafindan
ditzenlenmis 25.06.2021 tarihli Ayritma Hakk: Fiyat: Tespiti raporunda belirlenmis 13,08 TL
ayrilma hakk: kullanim bedelinin kabul edilmesine ve isbu maddede belirtilmig ortaklarimizin
13,08 TL ayrilma hakks kullamim bedeli {izerinden payldring satarak ortakliktan ayrilma
hakkina sahip olduklar: hususu basta olmak tizere, gerekli goritlen tiim hususlarda Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda kamuyu aydinlatmaya yonelik her tirlii bilgilendirmenin

“*8. Birlegrie ‘iglemni “gérgevesiride, Serve Filin Prodiksiyon Eglence A.S.nin’ Esas’

Sozlegmesi'nin "Sermaye ve Paylar” baglikli 6. thaddésinin SPK riin biflésme islemi ilé ilgili
alinacak izinler sonrasinda onaylanan sekliyle tadil edilmesine yonelik ekte yer alan esas

__sozle$me dcglsxkhgmm SPK,«,mﬁ%ym'ﬁ%aunuimasma
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B 9 Yukarldakl maddelcrde_sayllan]ar dalul Ve, ancak bunIarla smirh olmamak uzcrc ;;i I

LT -_" T b1r}e§me 1$Iemmm nihaj olarak sonuglarmasina Kadar yaprlacak 6lan ve: ‘yapiimast gcrckix olan -

T *‘“_*—her‘turiu isleminicrasiia,”SPK ya yapilacak-bagvurular da dahil olmalk tzere ier filrli Tesmi -
basvuiularm 1lanEarm ve kanuni 1$lemlcrm yapzimasma :

10. Bu amaglatla, gerekli izinlerin temini, miiracaatlarin yaptlmas: ve birlesme igleminin - -~
mevzuatina uygun bigimde sonuglandiriimasi igin lazun gelen-her tiirlii is ve iglemlerin ifast
hususiarinda $irket yénetiminin yetkili ve gorev[; kilinmasina,

Oybirligi ile karar verilmigtir.

Devrolan Kuvva'da:
Sirketimiz Yénetim Kurulu 21.02.2022 tarihinde §1rket merkezinde toplanarak a§ag1dakl
kararlar almstir.

Sirketimizin % 40 oranda Hissedari ve Halka aglk BIST’te iglem géren SERVE FILM
PRODUKSIYON EGLENCE A.S. ¢atist altinda Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: T, N 23.2
saytlt Bitiesme ve Boliinme Teblig'i, 6102 sayi Tiirk Ticaret Kanunu, 5520 sayth Kurumlar
Vergisi Kanunu ve  ilgili diger mevzuat  hilklimleri  ¢ergevesinde  birlesme
islemlerinin baglatilmast igin 11.01.2021 tarih ve 2021.01 nolu Yonetim kurulu toplantisinda
karar almmig, 26.11.2021 tarih ve 13 sayili y8netim kurulu karari ile tim yénetim kurulunun
katll:m;yla ek kararlar alinmusty.

Bu karariar dogrultusunda Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan bagvuru neticesinde Sermaye
Piyasast Kurulunun, Uzman Kurulug raporunda giincelleme yapilmasini istemesi nedeniyle
uzman kurulug raporu glincellenmis ve rapora bagls olarak agagidaki ek kararlar abinmugtir, *

1. Birlesme isleminde ve stz konusu birlesme islemine iligkin yapilacak
hesaplamalarda, hem devrolan sifatiyla Sirketimiz Kuvva Gida A.S. hem de
devralan sifatiyla Serve Film Proditksiyon Eglence A.S.‘nin SPK'nm ilgiti
dizenlemeleri gergevesinde hazirlanmig ve Ozel Bagimsiz Denetime tabi
tutulmug  30/09/2021 tarihli finansal tablolarmin ve dipnotlanmn esas
alinmasina,

2. ligili mevzuat hitkimleri uyarinca,”Marbag Menkul Degetler A.S. tarafindan
hazirlanmig 21.02.2022 tarihli Birlesmeye Esas Uzman Kurulus Raporu'nun
kabuliine ve raporda belirlenmis oldugu tizere Serve Film Prodiiksiyon Eglence
A.$’nin 13.430.240,75 TL olan sermayesinin 11.687.870,12 TL artinlarak
25.118.110,87 TL ye ¢ikariimasina,

3. Uzman Kurulus Raporu esas aliarak sirketimiz pay sahiplerine meveut ortaklik
S- == - o - - paylarumz oraninda-dagitiimasini Sngdren dedisim oraninin-0,779 olarak kabul -
edilmesine,

4 Ilgm ‘mevzuat hilkttmleri uyannca, Uzman Kurulug Raporu esas alinarak _
hazirlannus birlegme sbzlegmesi ve birlesme raporu ile birlesmeye yonelik -
hazirlanan Duyuru Metni'nin onaylanmasina, devralina yoluyla birlegmeye
iligkin olarak diger gerekli tiim iglemlerin yerine getirilmesini takiben duyuru-_ _
metninin’ onaylanmasx amactyla Devralan Serve Film Prediiksiyon Eglence AS.

it ke

tar afmdap,:Sérimaye ;Biyiasa& Kurulu'na ("SPK") bagvuru yapiimasina,

e %
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5 Fiandald maddolerdesay
= bitlegne igleminin. nihal

T apdmast-gorekli olan-her-t0rld-islemin crasiua; Serve-Film-Progdiiksiyom ™ 7 "

1 T T Eglénce AS atafindan SPK ya yapilacek bagvirular da dahil olmak tzere her
el t;,:.“.;_;m_‘__#;_'..,Atti_rlﬁ‘rcsmi.‘.baavunxialting ilanlafinve-Kanini -irgl"ér‘n-léﬁxiyép-llm"a_'srria;'r"'-"‘ o
L 6. Bu _ama'g:iarla, gerekli iz}_nlcri_r; temini, .mi,itjaéaat}argn‘ yapilmast ve. bitlesme
\ e T C i'siéminin'mev"zﬁétina uygun bigimde sonuglandirimasi igin lazim gelen her
‘| ' wrlii is ve islemlerin ifast hususlarinda Sirket yonetiminin yetkili ve gbrevli
kilinmasina, :

Oy birligi ile karar verilmistir,

|

} 4.3. istemin niteligi

Devralan Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. ve Devrolan Kuvva Gida AS'min6102

e e omee—saytly-Tirk “Ticaret Kanund'nus? (TTK)"134'niely Ve  devamt ilgili saddeleri, 5520 sayil

Kuramlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve 20'ci maddeleri ile SPKn'nin 23 ve 24'incil
maddeleri ve ilgili sair hitkiimleri dahilinde Devrolan Sirketin tim aktif ve pasif malvarhifit
i unsurlarimn bir bltin olarak Devralan Sirket tarafindan devralinmasi suretiyle, Birlesmeye
1 Taraf Sirketin Devralan Sirket blinyesinde birlesmesine, Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel
\ kurullarinin onayina tabj olmak fizere karar verilmigtir.

‘ Konuyla ilgili detaylt agiklama 22 numaral boliimde yer almaktadir.

4.4. Isiemin kogullan

Birlesme, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (SPK) 28.12.2013 tarih ve 28865 sayth Resmi
Gazete'de yayunlanarak ytriirlige giren "Birlesme ve Bolinme Tebligi" (11-23.2) ve SPK'nin
25.02.2020 tarih ve 31050 sayih Resmi Gazete'de yayimlanarak yliriirliige giren "Onemli
Nitelikteki Istemlere Hligkin Ortak Esaslar ve Ayriima Hakkt Tebligi" (11-23.3) ile diger ilgilt
mevzuat hikiimleri dahilinde .gergeklcstirilecektir.

4.5 Ongoriillen Asamalar

Birlegme iglemine itigkin 8ngoritlen asamalar kronolojik siralama ile agapida verilmektedir.
- SPK’ya duyuru metninin onayianmaSi icin bagvuruda bulunulmasi
- Birlegme ile ilgili belgelerin kamuya agiklanmasi
- Yasal izin ve onaylarin abnmast
- Birlesme ‘i$lemine iliskin ortaklara inceleme hakki duyurusunun yapiimasi
- Taraf girketlerin genel lurullarimn toplanttya gagriimast
. Birlesme isleminini genel kuru! toplantilarinda onaylanmast
. Esas sozlesme degisikliginin genel kurul toplantilarinda onaylanmast _ _

- Aysiling Rakkiin lllandrfifias o T

- Ayrima hakkinn vedeilerinin 6denmesi. - - - - - T

- Birlesmenin tescik ve ilami

. Taraf girketin atacaklilanna haklarimn bildirilmesi ve gerekirse alacaklarinun teminat
altina alinmast :

i RIS D T JA PR TS, - o T T P A it B -
Lo Konuyla ilgili degtayh:a?_i,; dfﬁ' _;EE'.g;&?g%ltmda yer almaktadir. SL
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&1 beklenmektedir. =

PRI “Birlesis ile birlike asagidaki faydalarin saglad

PTTITTETT T T T D Birlegrne ile, - Sifketlerin kapasitelerinin ve buna baglt olarak karliliklarnin tek gt
\ e e Slinde tf’lj_léf‘.mAaSE—?éé}ﬂf_i?i@_(r}i@r}iVsr,yab'angi_}iatlfjmg-xl,arnn ilgisini daha fazla gekecek . 2= 2o
ST gyakliikee bir yapt olugturulmasy,
- Tek bir tiize! kisilik biinyesinde birlegme sonucu yorietimin sadélestiriliesi fiedeniyle .
karar alma ile yasal bildirim, beyan ve opérasyonlarda kolayhk saflanmas1 ve bu
alandaki muhtemel risklerin azaltilmast,

. Operasyon maliyetleri ile sabit giderlerde iyilesmenin saglanmasi

-, Sektorde glighit mali, idari ve hukuki bir yapirun olugturulmasy, Serve Film’de clmayan
ticari faaliyetin gida ve dafitim alaninda daha da giiglendirilecegi zeminin yaratilimas

- Birlegmenin, kisa ve orta vadede, hizli ve karls bir bilylime stratejisi gergevesinde Sirket
T T '"""'p"ﬁ“)f“gﬁ?ﬁ‘ﬁléfiiiéﬁﬁhé”fézi?dbgef yé{éﬁﬁ'&g'f'—ﬂ“"‘"’" o

4.7. Uzman kuruluy gorilsi,

Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmug ve Serve Film ve Kuvva Gida ydnetim
kurullarinca kabu! ediimis 21.02.2022 tarihli uzman kurulus raporunda;

Birlesme sonras ulagilacak sermaye tutafl 25.118.110,87 TL olarak hesaplanmaktadir. Rapor
tarihi itibariyla 13.430.240,75 TL &denmis sermayeye sahip devralan sirket olan Serve Film
tarafindan artirilacak serrhaye tutan 11.687.870,12 TL clarak hesaplanmaktadir. Birlesme
sonrast artirilacak 11.687.870,12 TL’nin, Serve Film’in Kuvva Guda’nmm scrma_yesincicki
10.000.000 TL tutarindaki istirakinin netlestirilmesi dikkate alindifinda (toplam 25.000.000 TL
Sdenmis sermayeye sahip) Kuvva Gida pay sshiplerine mevcut ortaklik paylart oranmnda
dagitiimasiny 8ngbren defigim orani 0,779 (11.687.870,12 TL /15.000.000 TL) olarak
hesaplanmaktadir.

Uzman kurulus raporunda Serve Film ve Kuvva Gida igin pazar yaklagimi (garpan analizi) ve
maliyet yaklagimi (net aktif deper) dikkate alinmig, Kuvva Gida igin halka agik sirket
olmadifindan borsa degeri yontemi kullantlmamis, Serve Film igin borsa degeri yontemi
sirketin gergek deferini yansitmadift diistintildigiinden lcullamimamigtir.

Uzman Kurulus Raporu ektedir.

4.8 Risk Faktérleri
Sirkette 01.01.2020 tarihinden itibaren sahne organizasyonu ve kiiglik apta gida tirlinleri alim
saumt diginda fiili ticari faaliyet olusmadigindan Onembi Blgtide hasilat_ve_kar elde .
edermemektedir.’ "Bu tedente faaliyet sonucu igtirakinin basar ve performansina bagl

’ _ohp_a_{!{tg.d;r. : ~ -

Si“rkét,'ﬁﬁéhsai tablolarim, TFRS uyarmca hazirlamaktadir. TFRS kapsammndaki finansal
raportama standartlart ve iliskili muhasebe hitkomleri, uygulama ydntemleri ve faatiyet ile ilgili
e e -ugcnis-kapsamhyorun}-la_l’_oldxgkqa*gﬁ?ﬁgﬁ;glgirv;:‘}'ﬁn_etimir_i goksayida varsaywnlai, tahaiinled. 7 -
; " Ve fiiuhaketnelerini ig’:t’:’r‘meg)ﬁ’edir";?—"? o ‘ _
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TR ey ﬁnansal arag;lar; da mevcuttur by fifansal araglara 111$km scrmaye rlskJ “kredi nska Ve

e -likidite-riskd;-bu duyuru- metnmm 7:1:13:bolumiinde detaylrolarak- -agiklanmigtiv; = = T

T e et Istinikin ‘—ig"i'nde -bulindugu selibrde-tiretimini “yaptigr kendi- markasthin olmama§1 S yaptigt
ticaret nedeniyle 3. Sahislara bafli olmasi, dagitim anlagmasinm sadece Istanbul ve Trakya
bolg’es:m ‘kapsamasi, nedeniyle satislarinin sadece bu bolgeye bagl olmasi, bolgesel
genislemenin su anda miimkiin olmamasi, tek bir firma ile anlasmasinin olmasi, distribitérlik
anlagmasmin stiresinin yenilenmemesi veya anlagma . sartlarina uyulmamam durumunda
Distribitor tarafindan iptal edilebilecek olmasi, dondurma satiglarinin, satisint yaptii {iclinler
icerisinde % 70 e vakin bir oranda yer almasi nedeniyle dondurma satislarinm ciroyu bityiik
dlgiideetkilémesi Snemli riskler batindirmaktadir, Yeni yatirim plami agtklanmig olup Sirketin,
bu yatirima iligkin kredi yatirim tamamianma riski, tiretim zamanlamas: ve kalite riski, yeni
frinlerin satig ve pazarlama riski ve tahsilat riskleri buhnmaktadir,

Sirket'in faaliyetleri Tlrkiye'nin genel ekonomik sartlarina baghdir. Ekonomideki daralma
titketimi ve talebi diigebilir.

Birlesme Islemine Iliskin Riskler

Birlesme isleminin yukarida 4.2.3. altinda bahsedilen yasal izin ve onaylarin alinamamas:
durumunda gergekiesmeme riski vardir. Bunun yam sira, birlesme isleminin genel kurul
tarafindan onaylanmamass, taraf sirketlerin finansal durumunda Snerali bir degisiklik olmas: ve
yonetim organlarimin birlegme sdzlegmesinin degistirilmesi veya birlesmeden vazgegilmesi
hususlarinda karar almast durumunda da birlesme islemi yapilamayabilir. Ongdriilen tarihierde
herhangi bir gecikme yasanmasy, iglemin 30.09,2021 finansallan {izerinden yapilmasina engel
teskil edecektir.

Ayrtica, ayrilma hakkinin kullanimy durumunda, 6denecek bedelin miktarina bagl: olarak
finansman saglanmas: piindeme gelebilir. B&yle bir finansman ihtiyacit dogar, ancak gerekli
finansman saglanamazsa birlesme igleminin tamamlanmast miimkiin olmayabilir.

Son olarak, miicbir sebep hallerinin varlig, Covid-19 pandemisinin devamt veya etkisinin
artmasi genel kurul toplantisina katiiimi, ayrilma hakkt kullarumini veya onaylanan birlesme
isleminin tescilini zorlagtirabilir, ertelenmesine veya imkansiz hale gelmesine sebep olabilir.

Konuyla ilgili detayh agiklama 7. bélim altinda ycr almak&ad&r
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R 5 BAGIMSIZ DENETCILER
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' Gcrqcklegtn en Bagimsiz Denet:m Kurulusunun Unvam, Adresi ve Sorumiu Ortak
.- Bag Denetginin-Adi-Soyady: -

flgi[i Denetim Raﬁorlar:m Hazu"laya'n‘

Karulusun Ticaret Unvams ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:

Elit Bafimsiz Denetim ve Mali Misavirlik

AS. Serve Film Proditksiyon Eglence A.S.
. (Devralan Sirkef)
M.Szit OCAL
R — S - 30:09.2021 - - oo —oem

Sorumia Benetgn .
Tarihli Ozel Bagimsiz Denetim Raporlars

Elit Bagimsiz Denctim ve Mali Miisaviriik Kuvva Gida A,S,r
AS.
S__ {Devrolan Sirket)
M.Sait OCAL 30.09.2021

Serumlu Denetci Tarihli Finansal Tablolara Hliskin Ozel

Bagunsiz Deénetim Raporn

5.2.Bagmmsiz denctim kuruluslarnm/sorumlu ortak bas denetginin gérevden
alinmasi, gorevden gekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

30.09.202] tarihleri itibari ile bafimsiz denetim girketinde bir degisim olmamugtir.

6. BIRLESME ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS
FINANSAL BILGILER

6.1. Birlesmeye esas finansal tablolarmn tarihi: 30.09.2021 Secilmis finansal bilgiler:
2) Devralan Sirket : Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.

Yukandakn maki tab}pﬁmrdé V¢puMbazn kalemler ile ﬁlgﬁn detaylar asagidadir.

Vet X
a7 T ck\\
;f/ FAENe 4 1 KET
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31.52.2018 | 31,12.2019 | 31.12.202¢ {30.09.2021

AKTIF Bagimsiz Bagimsi1z Bagimsiz | Bagimsiz
Penetimnden | Denetimden | Denetimden |Denetimden

CGecmiis Gecmis Gecmis Gecmis
Dinen Varhklar 9,323,380 1.024.002 8.141.795| 2.551.399

Duran Varlikiay oo 16096141, 3.785.696] .. .16.558.780).. 17.161:475|. -

10.932:994| 4.809.698| 24.700.573| 19.712.874
PASIF [, .. I S B . P
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar -4.827.113 6266701 13.260.099 _9.521.352
[ Vzitn Vadeli Borglanmalar 249.517 58430 101:504 113.101
MMYNAKLAR 5856364  -1.515433( | 11338972] 10.078.421)
e 10.932.99¢]  4809.698) 24.708.575] 19.712.87¢



- ey e e

S S KT E T NPT X
SR . ' Bagimsiz |- Bafiisd | Bagimsiz - " Bagimsiz "
. L. R . . - Denetimden |Denctimden! Deketimden | De'netimﬁfn; L
L L I ARTIR T S e DT <1 Gepmiyei] — Gegmis--| - Geemis— --—Ge;mi.; B B
vmma;m : . _
Difier Alacaklay . . 1675.866| .. 940918 8.106.386] EYTE
Hligkili Tarafiardan Diger Alcaklar _ O] 3997 7087404] 2478803
Ihsk:hO mayan Terdflardan Diger Alacaklar 1.675_.866 e46| 1.058.976¢ _ 398
ﬁiknﬁaak Yoéntemiyle Degerlenen yatinm!ar 162#]2_2;!]71 11.471.909)
Kuvva Gida A . ‘ 10.022071] 11471909
Mzddi DuranVerliklar 1572.213]  1.504.053 1.446.126] 3207260,
Binalar | _§:SD3.8'37 1.469.3_60 1.434.666] ' 3.200.600
Dentirbuglar 22,109 13215 5471 3754
Tagitlar 46,269 21478 5.989 3.506
Orzel Mativetler [ 0 [} ]
ST o ' 31122008 | 3112.2015 | 31122020 | 30.092021
Bafimsiz Bsi;fms:z Bafimsiz Bagimsiz
Denetimden {Denctiniden| Denefimiden | Denctimdén
PASTF Geemis Gegmig Gegmis Geeinig
Kisa Vadeli Yokomiitikier . .
Diger Borglar 1.240.737 62.987 6:500.000] 6.300.380
Higkili Taraflara Digier Borglar 628.583 0 6.500.000]  6.500.00D
Higkili Olmay an Taraflars Diger Borciar 612.154 62.587 ¢ 380
Qzkaynaklar j 7
Pay fara llighin Primler/skontolar 406,360 406.360 $.535.612 §.5335.612
31.12.2018 | 31.12.2019 | 30.05.2020 | 30.09.2021
Bafimsiz | Bafimsiz | Bagmmsiz | Bagimsiz
Denetimder | Deneticaden | Penetimden | Denetitdiden
Gegmis Gegmig Gegmis Gegmiy.
Hasilat 4.027,753 5212312 165.209 195.084
Maliyet -1.836.594| -3.561.850 -108.004 -177.350
Brit Kar/Zarar 2.191.159 1.650.462 57.205 17.734
¥Esas Faalivet Kar/Zaran 868.304 -8.809.952 2.188.288 -6,177.598
Distiers Kar/Zarar 3.121.446| -7.361.939  1.292.380| 4l92%A8)
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31.12.2018 31.12.2019 | 31122070 | 30.09.2021
Bagimsiz Bagimmz Bagwmsiz Bagimiiz
Denctimden Dencitmden | Denctimden | Denctimden
AKTIF Geemis Geemis Gegmis Gegmis
VARLIKLAR
Nakit ve Nekit Benzerleri 1.475.028 1.672,230]  24.520.864|  7.263.858
Pesin Bdenmis Giderier 1.763.907 141.121 760.605]  26.842.256
Higkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.605.239 0 b 0
Liigkili Olmayan Taraflare Pegin Odenmis Giderler 158.668 141.12¢ 760.6051  26.842.256
Argen Arstm Sistemle#i Makine Yatimlar igin Siparig
avanst tutart 25.841,558 TL olup bakiyesi dier siparig
avanslar ve gelecek aylara ait gider karsiliklanindan
kayriaklanmaktadir.
Maddi DuranVarhkiar 817.107 3.459.371 1.885.724] 5.762.402
Demirbaglar 746.850 2313 511 1,104,634 3.206,831
“Tagtlar 0 516.561 300.595 2.186.168
{zel Maliyetler 70,217 §25.499 480.493 369.353
PASIF .
Difer Kisa Vadeli Finansal YitkiimlIiiliikler G g i} 0
Diger Bovelar 916.651 346330 11,769,901 8.457.012
- Tiigheflt Tarafiara Diger Borglar 516.691 0] 11.724.567 5.383.774
{iigkili Olmayan Tarafiara Diger Borglar 0 34.033 45.334 73.238
Uzun; Vadel Yiikiilitlikler 19.741 14.141 6.712.904|  9.869.151
Uzin Vadeli Borglanmalar 0} 0 6.695.057]  9.141.809
Kargiliklar veya Kidern Tazminay Karsibin 6.808 10.989 17.847 16.163
Ertélenmis Vergi Yikiim|GHigi 12,933 3.152 0 7iL.179] .
) L . 31.12.2018 31122019 . |- 30.09.2020 . . 30.09.2021
‘ Bagrmsiz Brfumsiz Bagimsiz Bagimisiz
KAR WA MAR Té}BD@Sl‘U Denctimden Denetimden | Denetivaden | Denetimiden
) R Geomis Gegmis Gegmis Gegmis
Hasilat 15.716.402 14.364.890 8402.848]  11.878.904
Maliyet. -10.239.043 -8.788.391 -5.364.272| -B.382.672
Brist Kar/Zarar 5471359 5.576.499 3.038.576] 3496232 .
" [Esas Faalivet Kar/Zarar . -110.023 - 1.037:580 ~477.018 > -1.:652.436
Diénein Kar/Zarary | T -151.022 -819.713 581.089 264.456
13 - GiIRKETH
SERGE 5 ANONIM 5‘3&5@5
< F@%‘éﬁ g24 » Yie. SIE WO S0 e
fasifoN & Teh 0242620
- ALt ?‘R‘J[\‘Z m ersis 'mwﬁ%u gsme tiah. 1, Fev
1
s B , Gl 201 i 228 10 ze sﬁncscﬁ;ece STANBUL
Cakmak ¢d. No.

T30:09.2021— -~ -

31 iz 26]8_.._“ L 31122019 - | 31,12.2020 - |-
-Bajmsiz Bagmaiz Baptrusiz Baﬁlmstz
R I}eheﬁmden _Denetimden _ Denet;mden -Denehmden 1 -
— T Gegmis “Geemis [ Geemis |\ "Géemis o
Dinen Varhikiar 7.328.488 £.039.214 45.481.474 40.201.904
Duriri Varhklar 910.305 3.619.172 - '2.099.603 5.958.179
Varlikiar toplam 8.238.793 9.658.386 47.581.077|  46.160,033
Kisa Vadel] Borcianmalar 7.882.897 10.132.081 16.425.573 8.473.435)
1zun: Vadeli Borglanmalar 19.741 14.141 6.712.904 9,869,131
OZKAYNAKLAR 336.155 _487.836 24442600 27.917.447
[Kayrakiar toplam 8.238.793 | 9.658.386] . .. 47.581.077] 46.160.033

Yukaridaki mali tablolarda yer alan bazi kalemler ile ilgili detaylar a.sagldlad:r.
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' A7.1.lil)3ét'1iaAlé‘h sirkefé vc‘faali)}éﬁérine iiiglii;‘i rislder:‘

. f.;;:mDev1raEan' Serve Film Proditksiyon Eglence Anoiiim- Sirketi’nin ana amag-ve kdnusu;"'di::ii film - e

ve her tirld video kayit sisteminin gekim, yapim, tretim ve her tirlt dagrtimmt yapmak
oimakla birlikte gida; turizm, eZitim, kiitasiye ve ingaat da faaliyet konulan arasinda yer
almaktadir. '

Ancak sirkette 01.01.2020- tarihinden itibaren sahne organizasyonu ve kitgtik ¢apta gida
tiriinleri alim satim1 diginda fiili ticari faaliyet olugmamugtir,

Sirket bireysel olarak ticari faaliyetlerinden hasilat ve kar elde edememektedir.

$irketin dretim ve ticari faaliyeti bulunmadigindan faaliyet sonucu igtirakinin bagar1 ve

Sirketin borg ve alacak iligkisi iginde bulundugu kuruluglara olan yitktimliliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan potansiyel kayip (temerriit), haciz ve kredi riski
bulunmaktadir.

Sirket vergi ve sgk borglarmi kanunlar uyarinca yeniden yapilandimig olup, kaynak
saglayamamasi halinde yapilandrmanin bozulma riski bulunmaktadir. Sirketin stipheli
alacaklarinin tahsil edilememe riski bulunmaktadir.

Sirket tahsisli sermaye artinrindan elde edilen gelir harig olmak iizere igletme sermayesi
intiyacini kargilayacak fona sship degildir.

7.2. Devralan sirketin icinde bulundugu sektire iliskin riskler:
Dizi Yapim Sekttriine Iligkin Riskler:

Tirkiye'de televizyon kanallarnin yofun bir dizi titketimi bulunmaktadir. Her sezon
yaklagik 50-70 yeni dizi yaymna girmekte ve bu dizilerin yanidan fazlas: ise digitk reytingler
ylzlinden ayn: sezon igerisinde iptal edilmektedir.

Bagarih dizilerde de yiiksek kadrolu maliyetler stirdiiriilebilir tiretimi engelleyebilmektedir.

Sekttr risklerine ilave olavak Sirket’ meveut durumda Mayis 2019 dan itibaren dizi sektdriinde
dnemli bir faaliyette bulunmamaktadir.

7.3. Devrolan sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler:
Devrolan Sirket gida alaninda agirlikli ofarak dondurulmusg Griinlerin 8zellikle dondurma toptan

. ve perakende satigt.ile istigal etmektedir-Dondurma satig1- yanisira salep, pasta, siitlii tath, et = -

sos, lirnonata, donuk sebze, siit tirfinleri, peynir, bal, donuk et Girtinleri, unlu mamilller, cafe gida
triinlert ve sicak ¢ikolata ticareti ile istigal etmektedir. o s

Yagar Dondurma ve Gida Maddeleri A.S.’nin 1991 yilinda kurdugu MADO, bugiin yurt i¢i ve
yurt diginda artan sube sayistyla bir franchising zinciri haline gélmigtir. ICEMAR’ da, MADO

gibi Yasar Dondurma ve Gida.Maddeleri ‘A.§nin- bir markasidir. ICEMAR Mado’nun
tiredildigi tesislerde m?uﬁn'{w@iﬁq;ﬁa adurmass olup, Devrolan Kuvva, Yasar Dondurina ve
. 5 _-._,4;_;;‘1\%9\‘?. &
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e Sirketin iginde bulundugu sektorde {iretimini yapti1 kendi markasinin olmamasl,
- yaphigt ticaret nedeniyle 3. gahislara bagh olmasi, - : -

s Dagitun anlagmasinin sadece Istanbul ve Trakya bélgesini  kapsamast, nedeniyle
satiglarinin sadece bu bolgeye bagh olmasi, bilgesel genislemenin u anda mimkiin
olmamasi, ‘

» Sirketin sadece Yasar Dondurma ve Gida Maddeleri AS ile anlasmasinin olmast,
distribiitorlitk  anlagmasinimn siiresinin ~ yenilenmemesi veyd anlagmia  sartlarna’
uyulmamas! durumunda Distribiitor tarafindan iptal edilebilecek olmast

¢ Yerli markalarin yeterli reklam caligmast yapmamasi nedeniyle tiiketicide marka

ot T bil"in?rﬁIi'"giﬁiﬁiﬁﬁ;%rﬁarr{ééfﬁ\hiﬁiéatfsﬁafa yansimasl, e

o Sirketin dondurma satiglarmin, satigmi yapti firlinler icerisinde % 70 ¢ yakin bir
oranda yer almasi nedeniyle dondurma satiglartnin ciroyu bityitk tlgide etkilemest,

o T{llkedeki degisken ekonomik sartlar nedeniyle titketicinin alim giictndeki degigmeler,

e Tiirk titketicisinin dondurmayi yazil titketilen bir triin olarak gdrmesi nedeniyle
satiglarin kis déneminde azalmasi

e - Sirketin borg ve alacak iligkisi iginde bulundugu kuruluglara olan yiktimliiliklerini
yerine getiremenesinden kaynaklanan potansiyel kayip (temerriit) ve kredi riski
bulunrhaktadir.

e Sirketin Arsen Makine Ltd ile imzaladift sbzlegme geregince yeni yatirim plant
agiklanmug olup Sirketin, bu yaturima iligkin kredi ve yatirum tamamlanma riski, Gretim
zamanlamas: ve kalite riski, yeni firiinlerin sati§ ve pazarlama riski ve tahsilat riskleri
bulunmaktadir.

7.4, Devrolan girketin icinde bulundugs sektore iligkin riskler:
Sirketin iginde bulundugu gida dagitim sektoriin rekabetgi bir alandir. Bu rekabet, Gretici
firmalar ile imzalanan dagitun anlagmasinda diigtk karhlik olugmasina sebep olabilmektedir.

Sirketin dagitsmin yapug rinler temel gida olmadigindan tlke ckonomisinde yaganabilecek
olumsuzluklar tiriin satiglarina yansxyabilmektcdir. :

Toplumda yaygtnlagan saphkl besleme tercihleri nedeniyle paketli ve sekerli gidalarin
titketimlerinin azalma egiliminde olmasl visk barindumaktadir,

Reklarm yapilan ve bilinirliligi olan riine titketicinin epilimi oldugundan Griin bilinirliliginin
yine tretici firmanin yapacap tanitima ya da reklama bagli olmasi risk unsurudur,

.. .7.5..Biﬂesm;e.md;e’niﬂgihmg edilecek paylara iligkin riskler: . - - - - e
Pay sahipleri temel olarak k&r payt ve sermayc xazanct olmak izere iki tir gelir elde
. _edebilmekte olup, bu gelir-tiirleri ile iligkili olabilecek riskler-agagida agiklanmaktadie. - -~ = -

251, Inrac Edilen Paylarm Kér Pay: Gelirlerine ligkin Riskler;

Kér payr geliri, sitketierin yilsonunda elde ettikleri karn dagtitmasmdan elde edilen gelirdir.
6362 sayili SPKn.'nun 19 ungu-maddesi hiikimil. ve- SPK i 11-19.1 sayih Kér Payr Tebligi:
uyarinca; halka agtk ortz}‘égiif{lg}ﬁ;gl{ﬁglﬁirp genel kurullari tavafindan belirlenecek kar dafitim

politikalan gergeyesin%,é" v%rig‘rﬂi rﬁé&ﬁ’ﬁt hitkimlerine uygun olarak dagxtirlai'.,f'iermaye
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_ il ay;;gsjagtx_tzm:is‘i:e_iﬂ,e;r:xgé;‘i@é‘kis:s:ﬁ;n;f.,.ii;fxf;aézs;hm;ia;ar digi T
donemlerde kar.payi elde etieré riski vatdif. Ayrica «ar olugsa bile Ihragfiun gegmis yillar .

- " - “ T ~—garary-bulundugund a bu-zararlar mahsup edildikten sonra ihrage kardagrtom yapabilecektir =777

. Aynca dagitlabilir Kér olsa bile S,ﬂ._lmazfz,;P_i_a_@_s?ﬁz'_-zn?\r.zu.%_t};93@‘3'.151%;15@_&_.azltl_mx. zopunlu __:

T T aegiise, ortaklar genel Tarula kir dagitip dafitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda

__genel kurul kér dafstmama karari Verirse ortaklatin kir pay: alamama riski vardir.

- Sirket’in Borsa’da ilem gdren paylari, safig baskis altinda Kalabiir ve Sirket’in pay fiyatlar

7.5.2. thrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina fliskin Riskler;

Sermiaye kazanci payl; fiyatindaki artigtan kaynaklanan ve payin satist ile gergeklesen kazangtir.
Paylarin Borsa istanbul A.S.’de olugan piyasa degerindeki olast diiglister sonrasinda elden
gikariimast yatirpmlarin Zarar etmesine neden olabilir. Global ekonomik ve finansal krizleri
jeopolitik riskler, Tarkiye'deki ekonomik, jeopolik riskler, sekisrel risklet, sermaye
piyasalarinda yaganacak olumsuzluklar ve benzeri durularin olmasi halinde‘ggnglwo_}afgl_{_ o

diigebilir. Sonug olarak, pay sahibi Sirket’in karina ve zararina ortak olmaktadir.

Sirket’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar veya Sirket’in faaliyet sonuglarimin ya da
finansal : performansimn analistlerin veya yatirimctlann beklentilerini  kargilayamamast,
paylarin fiyatinin diigmesine ve yat1r1mé:11arm sermaye artirimt sirecinde almig olduklari
paylar satamamalarina veya bu paylan ihrag fiyat: ya da daha. yitksek bir fiyattan
qatamamalarina neden olabilir.

Thraget tarafindan gelecekte yapilacak sermaye artinimlar: pay fiyatini ve pay sahiplerinin
ortaklik oranlarins olumsuz etkileyebilir.

Tirk Lirastun degerindeki dalgalanmalar ve ckonomik konjonktlirden kaynaklanan
riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir. '

Sirketin finansal petformansinin beklentilerin altinda olugmas veya sermaye piyasas
kosullarinn kitlilegmesi durumunda Sirketin paylarinin i) finansal performasmdaki i)
yurtigi ve yurtdugu makroekonomik ortamdaki ve iif) duyuru metnindeki-risk faktorleri
bolimiinde veya baska bolimlerinde deginilen kosullarda degisikliklere bagh olarak
snemli dalgalanmalara maruz kalabilir.  Sirketin operasyonel sonuglanndaki
dalgaianmalar veya analistlerin veya yatnmeilarin beklentilerinin karigtlanmamast
sirketin paylannin fiyatinin diismesine neden olabilir. Yatirunctiar bu riskleri gbz dnlinde
bulundurarak yatirum karars almalidir.

7.6. Birlesme iglemine iligkin riskler:
Birlegme isleminin gergeklesmesi, yasal izin ve onaylannin alinmasina baghidir.

Birlesme igleminin 11-23.3 sayili Tebligi’nin 6. maddesi (Birlesme ve Boltinme {slemlerinde

..Esas'Almacak_Fihansai,.Tablolar) .uyar-mca,.Devralan Sirket ve Devrolan Sirketleri’n genel-- - - -

iurullan tarafindan onaylanmasi gerekir.

SPK'mun 11-23.3 sayih Teblig’ inin, 10. maddesinin (Finansal Durum Degisiklikleri) L fikrasina

- ineydafa gelirse; birlesmeye

gdre birlesme sozlesmesinin imzalandigs tarih ile genel kurul toplantisinda onaya sunulacagl
tarih arasmdaki donemde birlegmeye taraf sitketlerin finansal durumunda sremli bir degisiklik . .

\‘Lgatiia-a,e_sli‘rkctler-in, yiinetim 'or'ganlarmm"Sirlesme"sﬁzlcsimesinin .
3 hususlarinda karar almasi gerekebilir. Bu

degistirilesi veya birlegified?
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- ~- _“ dummda bﬂie§meden vazgeg:xlmek zqrunda kahnmasx veya b;rlesme sozlesmcsmm . -
v"'f.-“ deglst;rslmcm viski bulunmalkctadir. . S ,

Ayr:ima hakkinia kuﬂamml sonucunda ganc! kurul toplantlialma kauiarak olumsuz oy

oo Jkullanan-ve -muhalefet -gerhini toplantz tutanagina - isieten -pay- sahipien-veya temsilcilerine- -~ - -
yapilacak ayriima hakk: 8demesi igin ayriima hakki kullanim miktarnina baglt olarak finansman
saglanmas: gerekebilecektir. Sirket ayrilma hakkinin kullanilmasi sonucunda denimesi gereken
finansman i¢ kaynaklardan karsilayamayabilir. S8z konusu finansmanin éngériilen gartlarda
veya hic saglanamamas: birlegme islemini engelleyebilecektir.

Son olarak, deprem, salgin hastalik, savag gibi milcbir sebep hallerinin varhgi, COVID -19

pandemisinin devami veya etkisinin artmas:, pay sahiplerinin birlegmenin onaylanacagi genel

kurul toplantisina kat:!liminy, ayrtlma hakk: kullammint zorlagtirabilir veya onaylanan biriesme

isleminin tescilini asirs olg:r&de zorlastuab:hr veya oncedcn ongorillemeyecek gekilde imkénstz
“hale getirebilir.” T

7.7. Diger riskler:
7.7.1. Finansal Riskler

Sermaye riski

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stireklilifini saglamaya ¢aligitken, diger
yandan da borg ve Gzkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karint artirmayi
hedeflemektedir. Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kuilanarak izler. Bu oran net
borcun toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gésterildigi gibi kredileri, finansal kiralama
ve ticari borglar igerir) diislibmesiyle hesaplanr.

30 Eylii} 2021 ve 31 Aralik 2020 taribleri itibariyle, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa
vadeli finansal yatinmlarin finansal borglardan diigiilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam
6denmis sermayeye bélinmesi ile bulunan borg sermaye orani agagidaki gibidir:

SERVE
Ozkaynak Riski Youetimi 30 Eyliil 2021 38 Aralik 2020
Toplam Berg 9,634.453 N 13.361.603
Eksi : Nakit ve Nakit Benzerler: (44.405) (28.097)
Toplam Net Bore 9.590.048 13,333,506
Toplam Odenmis Sermaye 13.430.24!1 13430241
Toplam Net Borg / Toptunt Odensnly Serviaye 71,41% 99,28%
o i KUVVA
_ Qnynzk Riski Yonctimi T 1 > UL } 3§ Aralek 2020 . ..
Toplam Bore 18.242.586 23138477
Eksi : Naldtve Nakit Beneerieti -~ ’ (7.263.858) {24.520.864)
Toplam Net Berg 10.978.718 {1.382.387)
Taptam: (denmis Sermaye — 3.000.000 25.000.000
- - . rapfmm\er»sar; /Topfum t:‘mmm; Sgg;r&j o - - 43,91% -k £
P g |
Pivasa Riski
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- ¢ 7 iSahip. olunan finansal pozisyonlarin niteligine bagli -olarake stz lconusu - finarisal “friinlerin
e -tﬁyaﬂanm.a‘larxnd'akiﬁ‘dai’galar’_ir”ﬁ'aigg.7 'f:_d_jé_ﬁi‘,'ifl‘é‘-“()l‘tig;aﬁilclié_ié Fisletis, Kiir'riski, faiz orarii riski, - ”
© | emtia fiatlar riski, _sabit getirilimenkul 'ﬁyat;dalgalafindg-_oixiszin..fiskl.cr__vb_.- riskler. piyasa -

“fiskiexinin alt tirleridir. T1gili aragiarda meydana gelen dalgalanmalar Grup’un gelir tablosu ve
... :bzkaynaklan Uzerinde, degisime. yol agabilit, _ oLt e S

Kredi Riski : S : .
. Kredi riski finansal aracin taraflarindan birinin yitkiimlligini yerine getirmemesi nedeniyle
diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riskidir. Ekonomik gelismelerden dolayt
bankalar kredilerin vadelerinden &nce sdenmesini, faizlerin artitilmasint talep edebilir.
Sirketlerin tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadur. Maruz kalinan
kredi risklert: : . - C

SERVE
et Alzgpltar AT e - L .- v
S T T e 202t l Tieork Alacbler | Digar Alucaksrl Baskalardaki t Finansd ]

N Tiighili Taraf] Difier Taraf | Nighdli Taral Thiger Taraf | Mevidual Yutirimlar
Raporinmn tarihi itihariyt ¢ meruz kabipin rommi kredi
skt (ABHCEREE)

26348 - 1.478.802 358 41730 £2.173.878

Az riskin seminat vs ile givence dtina sl osm {3
| 16,348 - 2478802 398 41.730 12.173.878
A Vadest gegmemis ya da defier dogildudine uijramomy

fingwsal varlikienn nat delter degieri

B, Kosultars yeniden goritgitmiy ‘baiunen, aksi tofdisde
- vadust gegmis voya defior dizg i D fne uframsy sayriacak
finansa) variiklann deflor deferi

(. Vadesi gegmis wcak deder dagikligine uframamg
vartidann net defier defeni

« Temina, v ile gineace altna diamg lasim - . - . -
D. Deger dagoklifine uiirmyan vartkdozin vet defter deferiest h " h " " *
adest Gogmis (Brix Defte Doperd) - 5.741.695 - 4432620 .

X hefer Dasﬂkl_ﬁ_s}\“.li~) « {3.741.685) - (4.432.620) -
E Wilanco distkreds niskd igeren umsariar - - " .

KUVVA

Alscakinr l
"Ticdri Al aeaklay i3

Vg1 Taraf]_Diger Torat | Nigklli Tovad
Rapariama tarthl iribariyle marvz kalinan nrami kredi

rishi (AFBACYDTE) 1128474 1,521,440 £9.458 84.791 196.998

Banksbardali
Mevdual

Finansal
Yotirimlur

30 Eyict 2021

Azl riskin terainal s ile givence eltisa ahameg lasm (*)

A Vadost gegmenty ya da dofer distkingine yErmsmS
fipasal vrhidann net defter defieri 1.129.474 2.521.440 83458 89.791 296.908

B. Kogullan yeniden garigilnis bulunan, ksi tokeirde

- . . .w—'esism;.miswyadciscrdnsmamm;;rmswlmk R . - e e e e e e .
finansel varikann defter defiert - - - - .

C. Vadesi gepmig aneak deder dastkitgbne viramanyy
aelidann net defer dofict

Tentina, v ite givence altno ahines Susmi {(**) - - 4 - M . .

i - . 1), DaBer diglikiohins uizraymn vorhikdartn net defter defiestent - . - - “ .
1 : Qiblest Gegrizg (Brit Defier Deerd) - 481121 - - - T -

— . Defer Dusiklogi &) - - - PR (TR E3 b .- . - L

.-+ [ Diluge dig dred riskt igeres wsrda - - - - - .
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L;k;dﬂe risk1 ‘bir girketin ﬁmlama xhtzyaglarmz kar$1layamama riskidir. Agamdakz tabI
o _--~$1rketm - ﬁnansal yﬁkum]uluklcrmm vade-dafithmni gostetmmektedir, -7 7

. SER\{E_-_ S e O SO

30 Eyliil 2021
Tiirey olmayan finansal yitktimlilikler
Stdeyme
I Defier uyarinca nakit 3 aydan 3-12 1-5 yil
Stdesme Uyarinea Vadeler Deferi  glaglar toplam kisa () ay arasy (I aras ¢{I0)
. (LTI
Banka krediler - - - C. -
Ticari borglar 85.240 85.240 85.240 - -
Difier borglar 6.500.380 6.500.380 380  6.500.000 -
Toplam 6.585.620 6.585626. _ . 85620 6500000 . ... - . .. .. .
KUVVaA
36 Evli) 2028

Tiirey olmayan finansal yiikiim)iiliikler

Siizlesme uyanunca nakit

Defter 3 aydan 312 15wy
Soziesme Uyarmea Vadeler . gikiglar toplami
Degeri (LTI kisa (I) =y arasi (II) avass (IN)
Banka kredileri 10.015.308 10.015.308 - 873499 9.141.809
Ticari borglar 922.964 022.964 922.954 - -
¢ U
Diger Borglar 5.457.012 5.457.012 - SAST0[2. e TR
" Toplam ] 16.393.284 16.395.284 922.964 6.33_0._511 49, [41 839 &"1
9 4 Sdet 7022
a4 SIRKETH
19 B L NONiM '§; 34605
Z t R RGLERCE KUV szzt-“ﬂ;s“g 240046
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Nakit ve Nakit Benzerierl 31 Aralik 2020
Kasa ' 492
‘Bunka 24.502.151
Difier Hanr Defierler 18.221
Nalit ve.Nakit Benzerieri Toplamn 24,520,864

Banka hesabinin 301 TLsi, USD tutarlardan meydana gelmektedir.

Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarh varlik ve yitkimliiltikler Gizerinde yaptifn etkiyle
mali sonuglar agisindan Snemli bir risk olusturmaktadir. Bu risk, faize duyatls kalemlerin miktar
ve vadelerini dengeleyerek ybnetilmektedir. Sirketin faiz yikimldlikleri ile ilgili riskleri

agaBidaki gibidir:

Serve’min 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle faize duyarh varlik veya yukumiﬁlﬁgu mevecut

—eedegildin, oo e

Kavva’ min 30 Eylul 2021 tanhl 1t1banyleyfatzg duyarlhvarhk veya yukumiuiugu mevcut

deglldlr




- .b) kaly{‘, deki .makroekonomik kosullardaki - istikrarsizlik, bilylime -beklentilerinin

’7 7 2 -=qubal ¥é. makro rlskler el v
&) Furkiyesiin iginde bul undugu cografyadakx ekonom:k vE po%ltik deglsxmlcrm Tilrkxyc

bozulmaiaun bu tllkelerle olan ficari 1hskﬂer1 olumsuz etkilemesi s6z konusu dlabilir.

a$ag1ya gekilmesi, faalxyctlm fizerinde qumsuz_ctklde bulunma riski olugturmaktadir,

c) ‘Diinyadaki ticaret savaslarimin ve zellikle Avrupa’daki etkilerinin Téirkiye'nin ihracat .
gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadir.

d) Ayrica, diinya ekonomisinde yasanacak olasi yavaglamalar (IMF 2021 de kiiresel
biiylime beklentisini %5,5 dngbrityor) ve kr izler itrtin fiyatlarnda negatif yénde degisimlere
neden ofabilir.

e) Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasi etkilerinin $lr ketler iizerindeki
yansimalari olabilir.

~7.7.3.-Doga olaylar:, hastalik szlginlan ve difer 6ngorilemeyen riskler: -

Dogal Afetler )
Sirket ve bagll ortafi Kuvva yitksek deprem riskli Istanbul bolgesinde yer almaktadir.
Yaganacak olasi bir depremde faaliyetler olumsuz etkilenebilir ve hatta durabilir.

Yangm, terdr vb.

Yangn, terdr ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varhikiarm zarara ugramas
veya kaybolmasi halinde, tahmit edilen bittlin risklere Karsi sigortalar mevcut ise de Serve Film
ve Kuvva Gida yukarida belirtilen $ngoriilemeyen sebeplerden dolays zarara ugrayabilir,

Salgin Hastahklar

Meveut COVID 19 pandemik salgininin devam etmest, tekrarlamasy, a1 caligmalarimin yetersiz
kaimas1, yeni varyantlarm ortaya ¢ikmas: ,yeni pandemik ya da endemik salgin hastaliklarm
diinyay: veya iilkemizi ctkisi altina almas: Kuvva Gida’y1 etkileyebilir. Ticaret durabilir.

Siber Saldirt

Sirket alinmig ya da alinacak her tirlti tedbire ragmen siber saldirtya maruz kalabilir. Sirketin
veya grup sirketinin verileri, mitgterilerinin ve tedarikgilerinin verileri ¢almabilir. Sirket ve
paydaglar! bu durumdan zarara ugrayabilirler.

8. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGILER

8.1 Birlesmeye taraf sivketler hakkinda genel bilgi:

_ A) Devralan §irket : Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.§.
Kayith Oﬁdugu TicaretSicili  Istanbul Ticaret Sicil Miidiiriugti )
- Sicil Numarast - - S - 346064
- Kurdlug Tarihi ve Stiresiz Degilse, 26.04.1996 -
Ongéritlen Siresi Stiresiz

. Anonim Sirket -

. Hukuki Statlisi e
o ‘TTK SPKn, Tiirkiye Cumhuuyeta

‘Tabi Oldupy Mevzuat

#
W

Mersie ¥ S5
Fax: 02129 R
Cakmak Cd N
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. _ﬁKuruldugu Ulke

—— I'Llrkiye o
- Kayith Merkezi’ ve Fnh Yonetzm Abbasaga Mahalesa J andarma Mekteb1 sk

" Meérkezi Adresi “"16/A Begiktas - ISTANBUL "~
. Internet Adresi _m.!ww-serve-cqm..-ntz:m_ - T
Telefon 0212258 34 64
: Egitim, spor ve - diger  sosyal
Faaliyet Konusu hizmetler/yaratici sanatlar, gtsteri sanatlan

ve eglence faaliyetlerd, film

Islem Gérdiigi Pazar Yakin izleme pazari

Serve’nin Sermayesine iligkin Bilgiler:

a) ~Cikarilnng Sermayesi -
b) Kayith Sermayes
c) Son Durum Itlbar:yie ananlmns Sermayenm Pay Sahlplm-l Arasinda Dagnlzmn

1 13.430.240,75 TL
: 5§5.000.000,00 TL

{ Ortagin Ad-Soyady/ | Sermayedeki Payr | Sermayedeki Payr | Oy Hakky Oram
~Ticaret Unvam {(FL} {%a) (%)
VEYSI KAYNAK 2.656.957,30 19,78 19,78
AYDIN VEL] SERIN 970.000 722 722
NEZIR KARAOGLU 801.919 597| 597
DIGER 9.001.364,45 67,03 67,03
TOPLAM 13.430.240,75 100 100
B) Devrolan Sirket Kuvva Gida AS
Kayitlr Oldugu 'Ezcm et Sicili Istanbul Ticaret Sicil Mudiirltigli
Sicil Numaras) 33460-5

Kurulug Tarihi ve Stiresiz Degilse, 20.04.2016

Ongoriilen Siiresi

Siiresiz

Hukuoki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldufu Mevzuat TTK, Tirkiye Cumhuriyeti
Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tirkiye

Kayith Merkezi ve Fiili Yonetim

Merkezi Adresi

internet Adresi
Telefon . -~ -

Faaliyet Konusu

Sefaksy Sogitlicesme mah. Fevzi
Cakmak Cad. 16/1
Kitgiikgekmece- ISTANBUL
www. kuvvagida.com.tr

.. -021206240046. . .. . . e o

0212 5983020

Belli ~"bir rthala tahsis édilmemnis
magazalarda dondurulmus gida toptan
ticareti

Hisseleri, borsada iglem gérmemektedir.. .. __
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',Kuvva n Sermayesme lhskm B:lgkler

o “4)-Cikarlong Sermayesn

25.000.000,00 TL- -~ © -

- -..b) Kayith Sermayesi :. -..Kayith sermaye_sistemine tabi degﬂd:r e
’ c) Son Durum Itlbartyle C:kanlmng Scrmnyenm Pay Sahaplern Arasmda Dagﬂxmi
Ortafm Adi-Sayady/ Sermayedeki Payr | Sermdyedeki Payr | Oy Hakki Oram
Ticaret Unvani (TL) ' (%) (%)
VEYSI KAYNAK 4.500.000,00 18 1
SULE KAYNAX 10.500.000,00 42 42
SERVE FILM PRODUKSIYON 10.000.000,00
EGLENCE A.S. 40 40
TOPLAM 25.000.000,00 100 100

8.2. Yatinmlar:
8.2.1. Isleme esas finansal tablo donemi itibariyle birlesmeye taraf sivketlerin tnemfi
yatmmlart ve bu yatirimlarn finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Devralan Serve Film 55.000.000,00 TL kayitli sermaye tavan: igerisinde 11.559.492,45 olan
gikariim:s sermayesini 13.430.240,75 TL’ye ¢ikarmus olup, artirtlan toplam 1.870.748,30 TL
sermayeyi temsil eden paylarm tamamu 5,88 baz fiyatla Veysi Kaynak’a tahsisli olarak
satilmistir. Sermaye artirim karart 11.09.2020 tarih ve 10158 saytli TTSG nde ilan edilmistir.

Serve Film 10.09.2020 tarih ve 2020/22 numaralt Yénetim Kurulu Karan ile Kavva Gida
A.$.nin 500.000,00 TL olan sermayesinin 25.000.000,00 TL'ye yiikseltilmesinde artirilan
24.500.000,00 TL nin 10.000.000,00 TL'sinin karsilanmasina ve sermaye artirimi sonrasinda
Kuvva Gida A§’de % 40 pay sahibi olunmastna karar vermis olup, Kuvva Gida AS’nin sermaye
artirimi 28.12.2020 tarih ve 10233 sayili TTSG de ilan edilmistir.

Devralan Kuvva Gida A$’nin Yonetim Kurulu 02.07.2021 tarihli toplantsinda: superkritik
Karbondioksit Ekstrasyon Alagkan teknolojileri konusunda 2000 Litre kapasiteli tesis yatirnmi
yapilmasina, I bu yatmmlar neticesinde esas olarak endustriye! kenevir tohumu total ektract
tretimi yapilmasina, Total kenevir ekstrakti {iretiminin yansira , Giil Isleme ve Total Ektract
Uretimi, Biberiye Isleme ve Tota! Ektract Uretimi, Kisnis {sleme ve Total Ektract Uretimi,
Kekik Igleme ve Total Ektract Uretimi yapilmasina karar vermigtir. Yatirimin toplam tutan
6.450.000.-USD olup, %40 dzkaynak %60 banka kredisi ife kargilanmasi planlanmaktadir.

8.2.2, Birlesmeye taraf sirketler tarafindan yapnﬂmakm olan yatirnmlarin nitelifi,
tamamianma derecesi, cografi dagilimi ve finansman gekli haldamda bilgi: '
Devralan  Serve ve Devrolan Kuvva’min  sermaye artiimlart 2020 yili | icerisinde
lamamianmastxr )

Kuvva Gida ile Argen Antma Sistemleri Kimya Makina Metal San Tic Ltd Sti arasinda
vapilacak Stiper kritik Akl.&,.kan.Eksg akszyon yatirims i¢in gerekli makina ve teghizat ile ilgili
olarak 6.450.000 USD. tu%_arfﬁdaf% 08 2921 tarihinde tedarik anlagmasi imzalamstiz,

i ic.-‘ F
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Strket "ve AI$81’1 Antma Slstem!eri Ltd Sti ara5111da 11 Kasxm 2021 tamhmde 1 M&rt 2022'“' o

tarihinden’itibareii geg;erh olmak tizere 40. 000 TL + KDV . aylik kira bédeliyle 5 yllhk xgycrr"— -

kird Sozlesnesi ile T Kasim 2021 taAkifde; yeni kurhlacak olan tésisin igfetiimeési amaciyla ~ 77
3+3 yil opsiyonlu ig ortakli soz{e§mcsxylap1lm1$_§ir .

..8.2.3. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim organi tarafimdan gelecége yinelik- dnemli
yatirimlan hakkinda balayicr olarak ahnan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girigimler hakkinda bilgi:

Devralan Kuvva Gida A$’nin Yénetim Kurufu 02.07.2021 tarihli toplantisinda: superkritik
Karbondioksit Ekstrasyon Akigkan teknolojileri konusunda 2000 Litre kapasiteli tesis yatinmi
yapilmasina, Is bu yatirmlar neticesinde esas olarak endustriye! kenevir tohumu total ektract
Uretimi yaptimasina, Total kenevir ekstrakt; iretiminin yamsira ,Giil Igleme ve Total Ektract
Uretimi, Biberiye Isleme ve Total Ektract Uretimi, Kisnis fsleme ve Total Ektract Uretxml,

~Kekik-Isleme ve- Total Ektract Uretimi-yapilmasina karar vermistir.. - - —

Kuvva Gida ile Arsen Antma Sistemleri Kimya Makina Metal San Tic Ltd Sti arasinda
yapilacak Stiper kritik Akiskan Ekstraksiyon' yatirim igin gerekli makina ve techizat ile ilgili
olarak 6.450.000 USD tutarinda 03.08.202} tarihinde tedarik anlagmas: imzalamis ve
04.08.2021 tarihinde 25.000.000.-TL 29.09.2021 tarihinde 841.557.-TL olmak tizere toplanm
25.841.558 TL avans ddemesi gergeklestirilmigtir.

Sirket ve Argen Antma Sistemleri Ltd. Sti. arasinda 11 Kasum 2021 tarihinde, 1 Mart 2022
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere 40.000 TL + KDV aylik kira bedeliyle 5 nllrk igyeri
kira sdzlegmesi ile 11 Kasim 2021 tarihinde, yeni kurulacak olan tesisin igletilmesi amaciyla
343 yil opsiyonlu is ortakligs sdzlesmesi yapilmigtir,

9. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

9.1. Birlesmcye taraf sirketlerin ana faaliyet alanlart:

Devralan Sirket Devrelan Sirket

Serve Film Prodiiksiyon
Eglence A.S. Kuvva Gida A.S.
Egitim, spor ve diger
sosyal hizmetler/yaratict  Belli bir mala tahsis edilmemis
Ana Faaliyet konusu  sanatlar, gsteri sanatian  magazalarda dondurulmus gida toptan
ve eglence faaliyetleri, ticareti
film

9.1.1. Isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle ana firtin/hizmet kaitegorilerini (Ee

- -igerceek gekilde birlesmeye taraf sirketlerin faaliyetieri hakkinda bilgi:-

Devralan Serve Film Proditksiyon Egtence Anonim Sirketi’nin ana amag ve konusu: dizi’
film ve her tirlii video kayt ¢$.[.Stf:ﬂ4ﬂlﬂ ¢ekim, yapum, tiretim ve her tiirli dag:tamlm

yapmak olmakla birlzkte egiﬁm fspor kn'tamye ve ingaat da faaliyet konulari arasinda yer
imdktadu

F5 SIRUET
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Doyl Kivva Gide' A.§, gidé alaninde dondurma, salep, pasta, sttt tath, et sos, -
T limonata, donuk sebze, siit i}riig'zlqi'i',‘pejmir,‘ﬁjél, donuk et Hiritrilert, unlu ‘mamiiller, cafe L
w = e gida ietinderd Vt‘;;smak_‘gikolataticarcti‘il_e'is,;tigal“etmekﬁcdir:._-*j TR Rt s

S emie—— - Yagar-Dondurma-ve-Gida Maddeleri A:$-nin-199) yilinda kurdugu MADO, bugtin-yurt-- - -
igi ve yurt diginda artan sube sayistyla bir franchising zinciri haline gelmigtir. ICEMAR’
da, MADO gibi Yagar Dondurma ve Gida Maddeleri A.$."nin bir markasidir. Mado’nun
iiretildigi tesislerde Gretilen Marag dondurmast olup, Devrolan Kuvva, Yasar Dondurma
ve Gida Malzemeleri Anonim Sirketi'ne ait ICEMAR markasinin_Istanbul ve Trakya
balgesi distriblitdriidir.

" Sirketlerin Net satgglarinin ayrntist agapidaki gibidir.

. _ _ SERVE SERVE B
(Bireysel) (Bireysel)
01.01.2020- 01,61.2021-
30.09.2020 39,09.2021
NET SATISLAR (T1) Dm?miem % | poNeMtNEr| 7
. SATISLAR SATISLAR
Uriinler
Limonata gegitlert 107.10% 0,65 141.926 0,73
Muhtclif pasta ve diger gida ¢o§ itleri 0 53.158 6,27
Hizmetler
Prodiiksiyon Organizasyon hizmetieri 58100 0,35 0,00
TOPLAM 165.209 100 195.084 160
KUVVA GIDA KUVVA GIDA
(Bireyseh (Bireysel)
01.05.2020- So0sa07l
NET SATISLAR (TL) 30.09.2020 DONEMI Yo DONENE NET %
NET SATISLAR SATISLAR
Uriinler
Dandurma Cesitlerd 5.191.207 0,62 9.368.602 0,79
Limonata gegitleri 223,754 0,03 229718 0,02
gt tath cegitlen 430,992 0,03 249,840 0,02
Salep Cesitleri 049,854 0,il 242.970 0,02
Muhtelif pasta ve difer gida gegitleri 1.607.041 0,19 1.787.774 0,15
|TOPLAM 8.402.848 1,00 11.878.904] 1,008 i
9.1.2.. Arastirma ve geligtirme siirect devam eden.dnemii nitelikie firiin ve hizmetler

ile sz konuso frin ve hizmetlerg jliskin aragtirma

. TR .

agaima hakkmda tncan;i;nws&gnga,‘q“ﬂharmamcak niteli
& - I W

ve geligtirme siirecinde gelinen
kte kamuya duyurulmus bilgi:
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9.2, Ba§hca sektorlcr/pazariar Tl

-';'-—--——-4)2 1:; Faaliyet -gosterilen- sektorlerlpazarlar Ve blrlesmcye taraf- slrketlerm bu...—— . o

sektarierdekllpazarlardakl yeri 1le avanta; ve dczavantajlari hakkmda bilgi:

Devralan Serve

26.04.1996 yilinda Kirtasiye sektoriinde faaliyet gostermek amac;yla i{urulmus olan Serve;
diinyaca taninan kirtasiye ve ofis tirinleri fireten ve ticaretini yapan markalarin (Tombow, Max,
Steadler, Big, DC-FIX Falcon, Uni vb.) Tiirkiye Miimessiligini yapmigtir.

Ayrica ayni alanda Serve ofis kovasi, evrak rafi, sunum dosyas; kaicmhk separator g1b1
{irliniér Uretmis ve satiging gergeklestirmigtir.

1998 yilinda halka agilarak hISSC sencticn Borsa da i$[ﬂm gormeye baslamlstw
Kurulusundan 2013 yilina kadar ku‘tas:ye oﬁs urunien {iretimi ve satisi yapm1§t=r

Sirket, 2016 yili Ocak ayindan baglayarak Torku, Y&rsan, Besler, Banat gibi tiriinlerin Istanbul
bogaz hattt, Kayseri ve gevre illerde satig ve pazarlamasmi yapmistir, 20.12.2018 tarihinde
yeterli karlilik olmadigindan bu faaliyetiere son verilmigtir.

Sirket, 15.11.2018 tarfhinde ana sozlesme degisikligine giderek, Sirketin faaliyet alani
zellikle tilkemizin gelisen sektrlerinden sinema, dizi ve proditksiyon alanina kaydininugt.
Bunuila birlikte meveut ana sdzlesmeye gida, cafe ve restaurant igletmeciligi faaliyetleri de
eklenmigtir.

2018 vili Ekim ayindan baslayarak Mayis 2019 tarihine kadar dizi film alaninda produksxyon
. isleri yapilmus olup bu siiregte Eskrya Diinyaya Htktimdar olmaz dizisinin prodiiksiyonu 110.
Biliimden bagiayarak 139. bsliimiine kadar Serve tarafindan yapmgtr.

Ancak sirketin meveut durumunda ana fasliyet konusu olan dizi film sektdriinde su anda Gnemli
bir faaliyeti ve yert bulunmamaktadir. |

Avantajlar:
o Film ve eglence endlistrisinde artan dijital igerik ihtiyac

« Teknoloji odakli biiyiime stratejisine bagh olarak dijital film ve eflence
prodiiksiiyonlarina odaklanma

Dezavantajlar:
» Sirket icerisinde gerekli uzmanhgmn bulunmamas:

= Dizi Film sektériinde nemli bir yeri ve faaliyeti olmamast

" Devrolan Kuvva
27.04.2016 yilinda toptan gida ve temizlik iitfinler] Gretim ve ticareti amaciyla kurulmu$tur
Ozell likle dondurma sektériinde Snemli yeri olan Yagar Dondurma ve Gida Maddeleri A. $.’nin
firetimini yaptigi Ice Mar markal stitli tatls, pasta ve gikolata {rlinlerinin distribiitéri olark
istanbul ve Trakya bélgesinde pazarlama, satig ve dafiitim faaliyeti gdstermektedir.

Bunun yan sira ayni sektdrde saiep ve diger gxda Uitiinlerinin de satigini yapmaktadir. -

Dondurulmus gida sekm}unde ohbmh blr ycn bulunmaktadir.

SERVE i

1 eacelabisealion ERLENEE _ MO SlRKETi
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T "‘"'-"—' _"A"‘v“a"-l’t’éjlai:s"" _j‘"'_‘ oo 'mw - ""_"‘"—_'l""' T ':"'"“ St T T T e LT ' T o e,
j S *. Dondurma_sektdriintinde distribiitér olmasmdan dolay:u}fgqi yatnm_ihfiyactnin .
T T T pulinmiarftasi T T T 7 T e T
s - Dondurma sektériiniin bilyiimeye devam etmesi
©  Pazarlama ve Satig potansiyelinin bulunmas
Dezavantajlar:
Sirketin kendi markasina sahip olmamast
= Satisini yaptii tiriinlerin tireticisi olmamasi
o Kiigtik tlgekli olmast o L
9.2.2. Isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin net satis
tutarinin faaliyet alanina ve pazarm cofirafi yapisina gore dagihmi hakkinda bilgi:
Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.
30.08.2020 30.09.2021
NET SATISLAR (TL) Istanbul % Estanbu! o
0 (1]
Hizmetler 58.100 0,35 0 0
Gida satiglars 107.109] 065 195.084 100
Toplam 165.209 100 195.084] 100
Kuvva Guda A.S.
30.09.2020 30.09.2021
Istanbul ve Istanbui ve
NET SATISLAR (TL) Trakya Trakya
) . % s 1%
Bolgesi Bolgesi
Gida satiglart A 8.402.848 1,00 11.878.904 1,00
Toplam 8.402.848] 1,00| 11.878.904] 1,00
9.3. Madde 9.1. ve 9.2.°de sayilan biﬁgiﬂgriwfagﬁfggnggtﬁ unsurlardan etkilerme durumu
_ _hakkinda bilgi: C T ERED Sy X
Yoktur, %gf A &%@
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[

© . g.4. Birleymeye taral sirke
faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne sletide bu anlasmalara bagh olduguna ya dd .
= yén {iretim siireglorine iligkin dzet bilgis—— —~ T
Serve Film ile Kuvva Gida A.S. arasinda Kuvva Gida A.S.'nin distribiitorii oldugu Icemar
maikali {irinlerinin Istanbul ve Trakya bdlgesinde miinhasiran sati§ ve dagrtiminn yapmak '
tizere 21.04.2020 tarihli stizlesme bulunmaktadir. '

Devrotan Kuvva AS 1 1.03.2020 tarihinde Yagar Dondurma ve Gida Maddeleri A.S. ile Yasar
Dondurma ve Gida Maddeleri A.S.nin tretimi yaptigt ICEMAR markalr dondurma, siitli tath,
‘pasta ve ¢ikolata dirtinlerinin Distribitdr olarak istanbul ve Trakya bilgesinde pazarlama sati
ve dagitimin yaptimasina iligkin 5+5 yillik sozlesme imzalamig bulunmaktadir. Bunun diginda
 sorlegmesiz pasta, manti-borek ve limonata satiglars da bulunmaktadsr. -
04.05.2020 tarihli Kuvva Gida A.S’nin temin edecedi her titrli lirtiniin (distribiitdrlitk {iriinlert
dahil) Istanbul Anadolu yakasi satig ve dagitimint saglamak amactyla Kuvva Cada ile Seferim
Gitvende Platform Lojistik A.S. arasinda bayilik anlagmast meveuttur.

Kuvva Gida A.$.’nin temin edecegi her tiirlli dirlintin (distribiitorlik {iriinleri dahil) Almanya
genelinde satig ve dagstunint saflamak amactyla Kuvva Gida ile Almanya’da mukim Kartal
Organic Gmbh arasinda 07.05.2020 tarihli bayilik anlagmast imzalanmi§ bulunmaktadir.

Her iki sozlesmeye istinaden 2020-2021 yilinda gergeklestirilmig hastlat bulunmameaktadir,

9.5. Birlesmeye taraf sirketlerin rekabet Juremiarna iligkin olarak yaptigs agiklamalarin
dayanagn
Yaoktur.

9.6. Son 12 ayda finansal durumu dnemii igiide etkilemis veya etkileyebilecek, ige ara
verme haline itigkin hilgiler:

» Devralan Sirket— Serve Film Prodiilsiyon Elence Anonim Snrk”éﬁf;x\
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saglanmas) amactyla satiy ve pazarlama planlamasina bagli galiganlarin yillik  izin

~ kullandiniimasinag, firmanm isleyigini devam ettirecek teknik kadro ile is devamlilifina, mali
mevzuatlara uynmly kalacak sekilde hareket ‘ediimesine karar v_crilmistir.ZOZO Yili Mayis,
Haziran ve Arahik 2021 il Ocak, _Subat, Mart, Nisan, Mays, Haziran dﬁnemler_itide Kisa

Caligma Odeneginden faydalanitmugtir.
10. GRUP HAKKINDA BILGILER

10.1. Birlesmeye taraf sirketlerin dahil oldufiu grup hakkinda 5zet bilgl, grup sirketierinin
faalivet konulari, birlegmeye taraf sirketlerle olan iligkileri ve birlegmeye taraf §irket{erim
e o gl e geric " sirketere O e e e T Y -
Devralan Serve herhangi bir gruba dahil degildir. Kuvva Gida’nin %40 hissesi Serve’ye aittir.

16.2. Birlesmeye taral sirketlerin dogrudan veya dolayli tnemli bagli ortakhiklarmn
dokiimi: '

Devralan Serve’nin bagh ortakliklarinin detay! asagidadir:

Bail Ortakluivistirak Ads F!::lri‘fc‘:s\;:ri Faaliyet Alant Grup'un Sermuyedeld Pay Oranl ve Oy Kullanma Hakia Oram
30 Eylil 2021 31 Arahk 2020
Oy Hakia Sermaye Payt OyHakks  § ____Ig.};‘:.qn
KUVVAGds A§. lstarbul_ Her tori pda mad. ahim, __40,00% 40,00% 40,000 1+80.00%:,
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. 77" 11, MADDIDURAN VARLIKEAR HAKKINDA BILGILER
"llzifml-i,si-giﬁe‘es‘a_s -ﬁr_:a_ﬂ;al ta__bl_d ‘(-i-i,'i_qem-i fiﬁbariyiq—‘biﬁ!égméye.--tarziff_@iri(etler‘in--:fi“ﬁ'ahs'ai ~;~——f_~%; .
kiralama yolu ile edinilmis bulunaniar dahil olmak tzere sahip oldugu dnemli maddi

.- duran-varhidara iligkin bilgis- -~ e S SE—
SERVE '
Sahip' Olunan Maddi Duran Varhklara Tliskin Bilgiler ‘ ‘
Yilhik
. Edinildigi | , INetDefter |Kullamm [FCraya Verlldil  ficiia
Cinsi m- (Mevkii | ise Kirdlayan {Kira o
Yil Degeri (TL) [ Amact Kis /K arum ~ | Tutait |
; (TL)
Sirket '
) ~~lgiga " (1998~ °[321 |Besiktas |° 3:200.000.- Metkezofisit- - — - ol ok
olarak
. " . . Merkez
Demirbaglar 12000 éncesi|  |Besgiktas 3.754.- Ofiste _ _ _
Tasstlar 2016/2018 . {_ 3.506.- Tasmmactid | _ _
Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varlik yoktur. -
KUVVA
Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara Hiskin Bilgiler
. i Vil it
Vi =3
. Edinildigi | ,  InetDefter [Kullanm |reyaVerldy g U
Cinsi m’ 1Mevkii . ise Kiralayan [Kira el
Yii Dederi (T} { Amact Kis /K nrom Tutan |
F (LY %
Sogutucuy, T i.%
2016-2
Demirbastar |2 0202 | Ik gekmece| 3.206.881.- dondurucu | L
arasi ve ofis -
demirbaslars ]
R Y e P I N A
Tasitlar 2019 _ IK.gekmece] 2.186.168.-ive sati _ _
S . i T Jpazarlama ] . . .
A Kiralk G
. 01(:? 2018-2020 IR gekmece 369,353 Syerine s J
i Mahye tler farasi _ ) vapiian - -
- . |tadilatlar -} - ot
e
RYE 3 S =
S AL 0 KUVVAGIDR ANONIM SIRKETE
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11 2 Maddl duran varhklar uzermde yer alan kmt}amalar, aym hakiar vc lpotek tutarlan

. hakkmda bllgl .__'_‘_.,_.._ R ﬁﬁ '
~_ServeF[ lm - R L i
Yoktur ?;
Kuvva Gida . ’E
Yoktur. _%

11.3. Maddi duran varliklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde bu deger
ve dayandifii deger tespit raporu hakknda bilgi: . -

SERVE ‘:
Maddi Diran Varhklarin Rayi¢/Gergee UygunDegeri Hakkmda Bilgi - - - ! QM%A
Maddi Edinme Ekspertiz Ekspertiz Smiflandirilmas: | MDYV Defierieme | .. z;
Duran Tarihi Degeri Raporu Tarihi | (Yatiim amach | Fon Tutari/Deger 4
Varlk ve Nosu olup olmadiff) | Digikligl Tutar: ’ f
Cinsi i
Bina 03.08,1998 | 3.200.000.- 30.09.2021 Yatirim amagh Yoktur, ) i}

2021-02-2170 degildir. =

KUVVA i

Maddi Duran Varhklana Rayi¢/Gergefe Uygun Deferi Hakkmnda Bilgi [
Maddi Edinme Ekspertiz Ekspertiz Simflandiritmast | MDYV Deferleme 3
Diran Tarihi Degeri Raporu Taribi | (Yatinm amagh | Fon TutarvDeger i
Varhk ve Nosu olup olmadif) | DilstkHigi Tutan :‘

Cinsi T
Demirbaslar| 2016-2021 | 3.208.721.- |27.08.2021/0088 Yattrim amagls Yokur.- 24
TL degildir. . z‘

Tagitiar 26.03.2019 | 2.232.000.- {27.08.2021/0088 | Yatmum amagli Yoktur. i
TL degildir ‘E

12.  FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARINA JLISKIN -+ )

DEGERLENDIRMELER i

12.1. Finansal durum ve faaliyet sonuclari 4

Devralan Serve'nin 31.12.2020 ve 30.09, 25]21_.dzone:mlal ine ait bafimsiz denetimden gegen ‘

solo finansal tablo ve agiklamalar agamdﬁ‘k; 3
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2020 yil'sg[_iu 7.193 TL olan alacaklar 2021/9 ayhk dénemde 26.348 TL tutarina ulagmistir.
Diger Alacaklar:

2020 yilsonu 8.106.380 TL olan diper alacaklar 2021/9 ayhk dﬁncmldc' iligkili taraflardan olan
alacakiarm 4.568.602 TL ik kisminin ve iliskili olmayan taraflardan olan alacaklarin 1.058.578
TL’lik kismunim tahsil edilmesiyle 2.479.200 TL'ye geril‘cmjg.t@;.

Finansal Yatirimlar:

2020 yisonu 3.600.000 TL olan finansal yatirunlar sirketin istiraki Ofma A.$.’nin deBerleme

aylik doriemde 44405 TL olarak -

4
N
y

)

El
§
H

raporuna gore hesaplanan deger distikliigi nedeniyle 2021/9 ayhik donemde 701.969 TLye T

gerilemistir.

QOzkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatrmmlar:

2020 yilsonunda 10.022.071 TL olan yatiimlarin tutart 11.471 .909 TL olarak gerceklesmistir.
Maddi Duran Varhklar:

2020 yilsonunda 1.446.126 TL olan maddi duran varliklar, sirket gayrimenkulliniin degerleme
raporuna istinaden hesaplanan deger artis1 nedeniyle 2021/9 ayhk donemde 3.207.260 TL'ye
ulagmugtir,

Kisa Vadeli Borglanmalar:

2020 yilt sonunda 3.984.487 TL olan banka borcu 2021/9 aylik dénemde banka borcunun
kapatilmasi nedeniyle 0 TL olarak gergeklegmistir.

Ozkaynaklar:

2020 yilsonunda | 1.338.972 TL olan &zkaynaklar maddi duran varliklardaki degerleme artis{na
ragrien donem zarar nedeniyle 10.078.421 TL'ye gerilemistir,

Sirketin dénen varlikian 2020 yihindaki 8.141.795 TL tutarindan 2021/9 aylik donemde
gerceklesen diger alacaklardaki tahsilatiar nedeniyle % 68,66 oraninda azalarak 2.551.399 TL
tutarma dilgmitstiir.

Dénen varliklarin toplam varliklara oram 2020 ve 2021/9 doneminde sirastyla % 32,9 ve %
12,9 oraninda gergeklesmistir. Bu oranin 2021/9 déneminde azalmasimnin nedeni iligkili olan ve
olmayan taraflardan diger alacaklarin yapilan tahsilatlar nedeniyle azalmasidir.

__Duran_varhklar 2020 yilinda 16.558.780 TL tutarindan, 2021/9 déneminde % 3,64 oraninda

artarak 17.161.475 TL olarak gergeklegmigtir. Duran variikiardaki 202179 donemindeki artiy ™1

yatinmlar ile maddi duran varlklarda degerlemeden kaynaklanan artlsi_ar sebebiyle olugmustur.

Duran varliklarin toplam varliklara orani 2020 ve 2021/9 dnemlerinde sirasiyla % 6,7 ve % .

_87 oramnda gergeklespdi§
S Ny
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" Girketin kisa vadeli ytkumlukler 2026’ yilindaki 13.260.009-TL tiatarindan banka Jredisinin
i aralarak 202179 donéminde 9.521:352 TE™

k‘, T © T 9g2Tyilinda Edenrﬁési.nédeniqu:% 28,2 oranind

Lo e e olarak gergeldegmigtir, - - - I e e = e S traid SRR
\ . _ Sirketin -kisa ve uzun vadeli yikiimtiilikierinin toplam kaynaklara orani 2020 ve 2021/9
\ o ddnemlerinde sirasiyla % 54 ve % 48,8 olarak g’e:"qéklé$rhi§f§?f”" R
OE:&:‘"‘;;;S (gyg:‘;’;;f 30.09.202073 39.09.29207’]
I.iaﬁlm!i:z Bagimsiz 0.49.2021 §.069.2021
Denetimden Denetimden Ams:;,fah; Aﬁ:si:zshs
Tutariar.aksi belirtmedikee Tirk Lirast (TL) olarak pisteriluiisti, Gegmemis ‘Gcc:mﬁ
GELIR TABLOSU
Sorairhien Faaliyetler
L Hasilat 165.209 105084]  26.875 18
Satistzrin Maliyeli () ' a0l -177850, 69346 T ed| -
Brat Kar/(Zarar) 57.205% 17.734 -30.471 -69
pazariama, Satij ve Dagmm Giderieri -} 0 [¢] 0 -
Genel Yonetim Giderder [+ 593.736] -1.018.035 -415,29% 72
toas Faalivetierden Diger Gell tler 4,535.789 11.648] -4.524,150 -100
Esas Fagliyetierden Diger Giderler{-) 1811080 -5.188.846 -3,376.986 186
Esas Faaliyet Kin/{Zaran] 2.188.288) -6.177.508 -8.365.886 -182
vaunm Faaliyetierinden Gellder 0 i 0
Yatinm Faallyetierinden Giderier {-} 1 a D
Bzkaynak Yanetmiyie Degerieme Yatinmiarn Kar/{Zararinda n)Payiar 4] iDS.‘ISZi 105.782
Finansman Gider Arrest Faallyet K8 nf{Zzaran) 5 1g8.288| -6.071816 -8.260.104 -377
tinansal Gelirler 0 3.430,415 1.430.415
Finansal Giderler {-) -456.304 21,148 445155 -5
surdiriiten Faativetler Verpl Oncesi ¥an/{Zara ) 1.721.984] -4.662.550 -6.334.534{ -371
sirdirdien Faaliyetier Vergi Gellr/ (Giderl) G‘ N
TBanem vergi Gelir/ (Giderl) 0 0 ) !
TErtelenmis Vergi Gelir/ (Gider -479.604, 469.902 899.506 -208)
sarddriien Faaliyetler Dbnem Kan/{Zatar) 1.792.380] -4.192.648 +5,485.028 -424
Danem (Zararinm] / Kanmn bagliml . 0
-Angd Grtaldik Pavfa T 1.292.380 -4,192.648 -5.485.028 -424
“Kontrol Glell Oimayan Paylar . 0
Pay Bagina Kazang l ¢
sgrdirglen Faaliyetierden PayBagina Kazang 6,10 -0,31 0 -425
sulandinlmss Pay Bagma K3z806¢ 0
sardiriien Faaliyetierden Sulandinlmig Pay Bagina Kazang 0,10 -0,31? 4] -4?;5]
Sirketin 2020/9 ve 2021/9 doneminde satislar 165209 TL ve 195.084 TL olarak
gergeklegmigtiv.

2021/9 déneminde girketin genel yonetim giderleri 1.018.035 TL olarak gergeklesmis ve 2020
ayni donemine gore % 72 oraninda artmig olup bu artig personel giderleri ile damigmanlik
giderlerindeki artigtan kaynaklanmigtir. o AL e
2021/9 ddneminde esas faaliyetierden difer gelirler 11.649 TL olarak gergeklesmigtir.

Esas faaliyetlerden diger g;deglem%()?.O/Q dotiemine gore 2021/9 déneminde kargiltk
giderlerindeki artig ncdcr}i-y’r’ Y186 amypda artarak 5.188.946 TL ye ulagmistit.
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. Yukaridakl ag:lklamalar Qef@t}vesmdc ﬁnansman gxdcn oncem 202{)/9 doncmmdc 2. 188 588 TL

 Kar. stzkonusu iken 2021/9 daneiniride 6.071.816 TL zarar ola§mu§tu1 Slrketm faiz gelirinden

“olugan; finansal-geliri1:430:415 Tl-ile-banka giderlerinden: olu$an finansal glderlerm dikkate.. -

_ ahnmasxyia 2021/9 doncmmde Surdmulen faailyeﬂcr vexg: onces: zarar 4662 550 TL
..GlmL}&tur“.m___...,w... - ._7. et = - m e mm—————— - - O

Deviolan Kivva’nm 31.12.2020 ve 30.09.2021 dénemlerine ait bagimsiz denetimden gegmis
finansal tablo ve agiklamalar asagidaki gibidir;

31122020 | 30.00.2021 | 31122020 31122020
Bagoom | Bagmsz |0 00501 |30 05001
Denetimden | Denétimden " i
; o Gégmis | Gegmemis Fark Fark
ARTIF TL{+) Yol+-)
VARLIKLAR
Ditien Varhklar 1 asesiazal 40201904 -5279570] 1161
Nakit ve Nokit Benzerleri 24.520.864 |  7.263.858 1 17.257.006 -70,38
Ticari Alacaklar 3.610.026 31.650.914 40.888 1,i3
Iigkili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.713.729 1.120.474 | -584.255 -34.09
‘iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alaceklar 1.896.207 2.521.440 625.143 32,97
Diger Alacaklar 13.583.589 179.249 | 13.406.340 98 68
{iskili Taraflavdan Diger Alacaklar 13.482.634 89458 [3.393.176 -99.34
{tiskils Otnrayan Taraflacdan Diger Alncakiar 102.953 20,791 -13.164 «12,79
Stoklar 2,259,761 1.388.303] -911.458 -39,63
Pesin (denmis Giderler 760,605 | 26.842.256 | 26.081.65L [ 3.429,07
Higkili Taraflara Pegin Odenmis Giderler ¢ 0 0| °
Hiskili Otmayan Taraflara Pesin Odenmig Giderler 160605 | 26.842.256 | 26.081.651 1 3.429,07
Cari Diinem Vergisiyle Ngili Varhidar 635.328 760,135 124.807 19,64
Diger Diinen Varhklar 69.301 117.18% 47.888 69,10
Ara Toplaim 45.481.474 | 40.201.904 | -5.279.570 11,61
Duran Varliklar 2.099.603 5.958.129 | 3.858.526 183,77
Findinsa! Yatirimiar 0 g 0
Diger Alacaklar 108,259 86.002 -22.237 -20,36
[iski)i Taraflardan Difer Alacaklar ] 0 0 '
{liskili Olmuyan Taraflardan Difier Alaczklar 108.259 86.002 -22.237 -20,36
Maddi DuranVariidar 1.685.724 | 5762402 | 3.876.678 203,58
Maddi Olmayan Duran Varliklar 55434 109,723 54.29] 97,94
Serefiye 0 4 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varirilar 55.434 §6.002 30.568 - 55,14
Pesin Odenmis Giderler 0 0 0 -
Ertelenmig Vergi Varhis 50.186 0 -50.186 ~100,00
Toplam Varlidar 47. as;m'v A6.T607033 | -1.421.044 -2,99
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PASIF .

. 164255731

e e g Vadel Yilkimliitgkies - oot ot o v 8.373.435. -B.052. 1381 49,021 oo
" [ Kisa'Vadeli Borglanmalar 405.763 §73.499| 467736  11s27]
| Dipér Kosa VadeliEinansal YiikiimliHkler .- 0 0] O .. .
Ticari Borglar 3.608.811 922964 | -2.085847| 69321
‘$liskili Taraflara Ticari Borglar 2328462 5328911 -1.795.571 77,41
Higkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 680.349 390.073 | -290.276 -41,67
Digter Borglar 11.769.901 | 5.457.012 | -6.312.889 -53,64
{ligkili Taraflara Diger Borglar 11.724.567| 5.383.774 | -6,340.793 | 54,08
iligkiti Olmayan Taraflara Difer Borglar 45334 73.238 27.904 61,55
Cahsanlara Suglanan Faydalur Kapszsmnda Borglar 241,596 280419 38.823 16,07
Ertelenmis Gefirler 969.051 703505 -205.146 |  -22.57
Tiigkéli Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 909.051 7039051 -205.146 -22,57
Donem Kar Vergi Yiiktimliii 0 0 0
Borg Rarsilillan =~ T e e - 56393 862667 -20.871 3297 -- -
Cahganlara Saglanan Faydalara Hiskin Karsiliklar 56.395 86.266 26.871 5297
Digrer Kisa Vadeli Kargthidar 0 0 Q
Bifier Kisa Vadeli Yakimliitikler 34.056. 49.370 15314 44,97
Ara Toplam 16.425.573 §.373.435 | -8.052.138 -49,02
Uzan Vadeli Yikimlilikler 6.712.504 9.869.151| 3.156.247 47;{)2
Uzun Vade}i Borglanmalar £.695.057 9.141.8091 2.446.752 36,55
Kargusklar veya Kidem Tezminatt Kargiifr 17.847 16.163 -1.684 -9,44
Ertelenmiy Vergl Yitkiimuligh 4 711,179 711.179 ’
Djger Uzun Vadeli Yikimlilikler 0 0 0
Toplam Uzua Vadeli Yiikiimlitdkler 6.712.904 9.869.1511 3.156.247 47,02
Toplain Yikimlililder 23,138,477 18242386 -4.895.891 -21,16
akavnakiar 24442600 27.917.447| 3.474.847 14,22
Odenmis Sermaye 25.000.000 | 25.000.000 0 8,00
Sermave Diizeltme Farklar 0 0 0
l“ﬁyiaﬁl Ttiskin Primler / Iskontolar 0 4 0
Birikmiy Difier Kapsamh Gelivler veya Giderler ()i veya
Zarards Yeniden Simflandirdmayacakiar) -4.018 3.406.591 1 3.410.609 | -84 883 23
“Tanumlanmig Favda Planlaninin Yeniden Olgiin ’
Kazanglan/Kayiplant -4.018 -§.726 -4. 708 117,17
-Maddi Duran Varlik Yeniden Defierleme Artiglari/{Azahglan) 0 3.415.317| 3.415317
~Diger Yeniden Degerleme ve Olgitm Kazanglan {Keyiplary) 0 0 0
-Diger Kazanglar/(Kayiplat) a Q 6
Kardan Ayritan Kisstlanaus Yedekler 0 ¢ 0
Gegmis Yillar Karlan/{(Zararlar) -608.558 753600 | -145.042 23,83
Net Dénem Kar/(Zarsrn) 55.176 2644561 209280 379,30
Toplam {dzkaynaklar 24.442.600 | 27.917.447] 3.474.847 14,22
]
Toplam Kaynaldar, . _ 47,581,677 | 46.160.033 | -1.421.044 -2.99
Nakit ve Benzerleri: . L
2020 yilsonu itibariyle bilyiik dllide barika mevduatindan kaynaklanan 24.520.864 TL olan bu

kalem, yapilmas; planlanan yatrnmla ilgili olarak verilen avans nedeniyle azalarak 2021/9 ayhk

donemde 6.500.000 TLys{ gl olnia
S /{‘1 ma‘i'*"f.};i‘ i
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2020 gilsony. 3.610.026 TL olan alacaklar 2021/9 aylik donemde 3.650.914 TL olarak - -~ <

gergeklesmis, iligkili” taraflardan ticari alacaklar azalirken, iligkill olmayan taraflardan ticari

alacaklar artig gstermigtir.

Difer Alacaklar:

2020 yilsonu 13.5 85.589 TL olan diger alacaklar 2021/9 aylik donemde Iliskili taraflardan olan
alacaklarin tahsil edilmesiyle 179.249 TL'ye gerilemigtir. :

Stoklar:

2020 yilsonu 2.299.761 TL olan stoklar 2021/9 aylik donemde 1.3 8_8.303 TL olmugtur.

Pesin Odenmis Giderler:

2021/9 ayhk déneminde 26.842.956 TL olarak gergeklesen pesin ddenmis giderlerin
75.841.558 TL’st Arsen Aritma Sistemleri Ltd.$ti'ne yeni makine yatirimlart igin vetilen
avanslardan olugmaktadir, '

Maddi Duran Varhikiar:

2020 yilsonunda 1.885.724 TL olan maddi duran varlikiar, sirket demirbag ve tagitlanyla ilgili
degerleme raporuna istinaden hesaplanan deger artil nedeniyle 2021/9 ayhk donemde
5.958.129 TL ye uiagnugtir.

Kisa Vadeli Borglanmalar:

2020 yilsonunda 405.763 TL olan banka borcu 2021/9 ayhk déneminde 873.499 TL olarak
gerceklesmistir.

Ticari Borelar:

2020 yilsonunda 3.008.811 TL tutarindaki ticari borglar 2021/9 déneminde iligkili taraflara
ticari borglardaki azalig nedeniyle 922.964 TL olarak gergeklegmigtir.

Diger Borglar:

2020 yilsonunda 11.769.901 TL mitarindaki diger borglar 2021/9 doneminde iligkili taraflara
diger borglardaki 6.340.793 TL azalig nedeniyle 5.457.012 TL olarak gergeklesmigtir.

Uzun Vadeli Yiikiimbilikler:

2020 yili sonunda 6.712.904 TL tutarindaki uzun vadeli yikimlikler, uzun vadeli banka
borgtarindaki 2.446.752 TL. artig nedeniyle 9.869.435 TL olarak gerceklesmigtir.

Ozkaynaklar:

2020 yilsonunda 24.442.600 ‘TL olan Szkaynaklar maddi duran varlik yeniden degerleme

_artiglarmdan kaynaklanan nredenie 2021/9 dénenimde 27.917.447 TL olarak gergeklesmistir.

Sirketin dénen varliklart 2020 yilindaki 45.481.473 TL tutarindan 2021/9 ayl;k dﬁnérﬁde Y%
11,61 oraminda azalarak 40.201.904 TL tutarina diismigtir. 2021 ddneminde nakit ve
benzerlerindeki azalma ile ijggili taraflardan alacaklarda azalma olmasma kafgin ifigkili

o

olmayén taraflara’pegin ii}g;l_aﬁfgi%-ég‘}ff@igrdcki artiga bagh olarak genclde donen varhiklarda % - |

11,61 azalma ge1'¢;ckie§y€i$tir“ ¥
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dbnen varhklarm top]am varhklara orant 207{) ve. 2021/9 danemmde suamyla % 95 6ve % 87 o
~oraninda gergeklcﬁml.ﬁtll’ ‘Bu oranmn 2021/9 dbnemmdc azalmasmm nedeni dulan varhklardakx .
-—~yensden degerleme-artigidir, - - e e CLTT o T T o

_Duran valhklar 2020 yilinda 2.099.603 TL tutarmdan 2021/9 dénerhinde % 183,7 oranunda ;.

" artarak 5.958.129 T olarak gergeklesmistir. Duran varliklardaki 202179 donemindeki artig
maddi duran varliklardaki degerlemeden kaynaklanmaktadir

Duran Varliklarmn Toplam Varhiklara orant 2020 ve 2021/9 dénemlerinde sirasiyla % 4,4 ve %
12,9 oraninda gergeklegmis olup bu durum biylik 6lglide donen varliklarn degierindeki
azahmadan kaynaklanmigtir.

~ Sirketin Kisa Vadeli Yiikiimliikleri 2020 yihindaki iligkili taraflara borglarin azalmas: nedeniyle
% 49 cranminda azalarak 2021/9 dSneminde 8.373.435 TL olarak gergeklesmistir. Kisa Vadeli
Yikiimlitiiklerin toplam kaynaklald oram 2020 ve 2021/9 dnemlerinde 51ra31yla % 34,5 ve %
_18,1 olmustur. . .. _. e e e R

30.99.2620 30.(39.2{!21 30.09.2020 ile 30.9?.2020
Rapimsiz Bafimsiz 30.09.2021 ile
Denetimden | Denctimden Fark TL{+-) 30.99._2021
Gegmis ‘Gegmiy Fark %(+)
GELIR TABLOSU )
Stirdiirdlen Faalivetler
Hagilat 8.402.848; 11.878.904 3.476.056 41
8atigiarm Maliveli () «5,364.272 -8.382.672 -3.018.400 56
TBRUT KARFARAR 3.038.576] 3.496.232 457.656 15
0
Genel Yénetim Giderleri (-) -98.702 -138.590 -39.897 40
‘tPazarlama, Satig ve Datun Giderleri (<) -3,439.918 -4.659,752 -1,259.834 ¥}
[Esas Faaliyctierden Driger Gelirler 1.273.876 192,410 -1.08).466 -83
Esas Fdalivetlerden Diger Giderler {-) -296.814 ~502.727 -235.913 69
ESAS FAALIVET KAREZARARL 477.018 -1.652.436 -2.120 454 ~4485
1yatmm Faaliy etlerinden Gelirler 318.715 0 -318.715 -100
[Ozkaynak Yéntemiyle Deferlenen Yatinmlarnn
Karlarmdan/(Z ararlarndan] Paylar 0. 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) 0 0 0
FINANSMAN GIDERI ONCEST FAALK/Z 795,733 -1,652.436 -2.448.169 -308
Finansgl Gelirler 0 3.061.934 3.061.934
Finansal Giderler (<) -255.712 -1.191.593 035,881 366
SUR FAALVERGEONCESTK/Z 540.021 217.903 -322.116 -0
S CRDYTRULEN FAALDONEM K/Z 0
- Donem Verg Geli/ (Giderl) -32.856 0 32.856 -100
- Ertelénmis Vergl Gelir/ {(Giders) - 73.924 46,551 -27.373 -37
S URDURCLEN FAAL DONEM K/Z 581.089 264.456 -316.633 -34
DONEM KARIZARARL [
AdiPay Basina Kazang 0 i
-|S grditFiich Faplivederdea Poy Basing Kazang (Zars) |~ 116l 001 -1 -99
-0 Y b} .

Suketm 20’?0/9 ve 202179 iqafﬁjiﬁdg@atlsiars satislarl 8. 402 848 TLve 11.878.904 T1. olarak

konusudur
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ST Bt . da 202009, dbreming ofAnla % 15 artisla 2021/9 déneminde3.496.2
”"'— “.“"_."‘ TTUTL _gchCkle$1n1$tﬂ“‘ T T I '“:.':'_ Tt -

o J021/Sdbheminde sitketin gene] yorietiin giderleri.98.072 TL olark gerseklosnis Ve 2020 ayhi— -
diin_emi'nc gbre % 56 oraninda artigla 138.599 TL’ye ulagmistir. :

Sirketin pazarlama satig ve dagitim giderleri 2020/9 doneminde 3.439.918 TL iken 2021/9
déneminde % 37 artigla 4.699.752 TL2ye ulagmug, bu artigta digardan saglanan fayda ve
hizmetler etkili olmugtur. :

2021/9 déneminde csas faalivetlerden diger gelirler 192.410 TL olarak ger¢eklegmigtir.”

Esas faaliyetlerden diger giderler 2020/09 déneminde 296.814 TL iken 2021/9 dtneminde
“Karsilik giderleri ile diger giderlerdeki artis nedeniyle % 69 oraninda artarak 502,727 TL'ye =~

ulagmugtir. :

Yukaridaki aciklamalar gergevesinde esas faaliyet kari 2020/9 ddneminde 477.018 TL iken
2021/9 déneminde 1.652.436 TI. esas faaliyet zaran olugmugtur.

Finansman gideri dneesi 2020/9 yilinda 795.733 TL kar stzkonusu iken 2021/9 dénemirde
1.652.436 TL zarar olugmustur. ,

Sirketin 2021/9 dbneminde faiz gelirinden olusan finansal geliri 3.061.934 TL ile banka
giderlerinden olusan 1.652.436 TL finansal giderlerin dikkate alinmasiyla gﬂrdﬂ@Len
s T R,

faaliyetler vergi dncesi kar 217.905 TL olmustur. f'ﬁ/ _',(2:\ {}“e,e%
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, L _SERVE - SERVE
Borgluluk Durumu Tutar (TL) | Totar(FD) |}
Kisa vadeli ylikmliiliikler 9.521,352 13.360.099
Gasantili 0 , 0
Teminath _ 0. 3.984.487
Garantisiz/Teminats iz ) 9521352 9275612
Uzin wdeh yitktmlitikler (uzep vadeli borglaren kisa vadeli] e $3401) - o -101-504}- - —-- )
kisumtary harig) T ) ) ‘
Garartili D 0
Teminath .0 .0
Garantlsld'fcmmatszz 113161 - 101.504
K!sa ve Uzun Vadeli Yﬂkhmﬁulukler ‘Toplams 9.5634.453 13.361.603
Ozka}nakim- 10.078.421 11,338.972
Odemms!cﬂ(arﬂmzs sermaye 13430241 _13.430.241
qXasaj yeaekler 189.874] _189:874]
|Digeryedekler 499925/ 499.925
|TOPLAM KAYNAKLAR 19.712.874 24.700.575
Net Borghuluk Duromu Tutay (TL)E 'ﬁrﬁa{z‘ (TL)
A, Nakit - 44.405 28.097
B. Nakit Benverleri .0 0
C. Alun Satm’a Amdgzh Finansal Varliklar 0. .0
' ) 44.405 28.097
E Klsa Vadell Finansal Alacaklar _ 0: .0
F. Kisa Vadeli Banks Kredileri - 0 3 984 487
G U:am Vadeli; Banks Kmdﬂenmn Kisa, Vad el Kisme Ry i 03
H. Dsge; K:sa Vadeli Finangnl. Bmclar 0 ) 0§
L Kisg Vatleli Fipansa! Borglar (F-*G—FH) B 3.984,487
rxn 3 adcimet_ﬁ“nmmtcmmk&&m e -44.405 . 3:956.398]
K Yzt Vadc:l: Banka Kmdllcn 0Os - 0
- T,h\ e e e e - e Q{ ..
M: D:gcrUzun Vadeh Kredﬂu . __.. O _0
N, ‘{}nm Vaileli Tinansal Borely +L AN g g
0. Net Finanssi Burcﬁuiwk‘ﬂ+mw \\ -44.405 3956390
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, i : AT h L . KUWA GiD}x .
___;'Bozglulukl)unmm o e et Ttxta (TL) Tutar(’I’L) A
Kisa vadeli yukmnxumkacr a ' ' 8.373 435 15.425 573
- : T
b -_s73,e;9j9 305763
[Garantisiz Terminatsiz 7499.936] 16019310
Umn va(iell yuld:mlhiuidel {uzun vadeh bor¢larn lusa vadeli Llsunlan havig) . ..9;§59.15l o 6.;11235)’5!
Garanﬂ; 0 .0
Teminath 9.141.809]  6.695.057
—Garamsarrem};ﬁt},;" T T TT T T “‘727L34§ EEER U 77/
Kisa ve Usn Vadeli Yiikiimliilikler Toplami 18.242.586] 23.138.477
Okaymaldar 27.917.447)  24.442:600
Oda.nnnslqﬂcanlmts sermaye 25.000.000]  25.000.000
T g o . .
_D1geryedekler ] 2517447 . -557.400
[FQPLAM KAYNAKLAR 46160033  47.581.077
INet Bon;lulﬁk Ditrumn Tutar (FL)|  Tuitar (TL)
A, Nakit 267.170] _24.502.643
|B. Nakit Benzerieri 6.066,688]  18.221
C. Ahm Satur;" Amagh Finansal Varliklar 0 0
D. Likidite (A+B+C) 7.263.858| 24,520,864
E. Ktsa' Vadeli Finans al Alacakiar 0! 0
F. Kisa Vadeli Banka}(redﬂcn _ 0 0
G, Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Ksa Vade%lKlsmt 873.499 405.763
H Dlgvgr Kia Vadethansai Borglar 0 ‘ 0
I. }:(A'_!_s'a Vadeli I_?‘in;m_sdai Borglay (F+G+H) 873.499 405.763
5. ﬁ-(lsé'Vadgii Nef Finansal Borcluluk (8-E-D) -6.390.359| -24.115.101
K. UnnVedehBakaKredleri o 0.141.809] _6.695.057) = -
L. Tahvﬂ%er N o of 0
M DigcrszmVadehKrcdikcr R T I N B BRI
'\ Umwdeh F‘mwns'\t.ﬁiomlnmk (KHLAM) '9'm 809  6.695.057
O Net Finansal Bﬂmhﬁuk () i, 2751, 45@ -17.420.044
f 2 d
SERVE & .
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131 Kusave iy videli fon kaypaldari haklanda bilgic

‘Devralan Serve

" Sitketin fon Wliaﬁii&iaﬁ"'ﬁﬁYiéfﬁléi‘éﬁﬁ saglanan rakit akiglar, alacaktardan yapilan tahsilatiar el
ve borglanmalar olugturmaktadir. Kisa vadeli fon kaynaklan 2021/9 “déneminde iliskili
taraflardan diger alacaklardaki azahy olmustur. 2020 déneminde ise iligkili taraflara olan

borglar clmugtur.
Devrolan Kuvva

Sirketin fon kaynaklar faaliyetierden saglanan nakit akiglars, alacaklardan yapilan tahsilatlar
ve borglanmalar olugturmaktadir. Sirket 5021/9 dbneminde sirket uzun vadeli banka
kredilerindeki artig ve 2020 yilinda da sermaye artisindan uzun vadeli fon kaynag yaratmugtir.

'13.’2:".N§ki‘t‘aknﬁli‘ﬂ"n*ﬁ‘iliskiﬁ‘d'egcrliendﬁrme: R i T S L
Devraizn Scrve

Sirket igletme faaliyetlerinden 2021/9 déneminde 5.420.061 TL nakit akust gergeklegtirmis, bu
tatarin bitylik kismu faaliyetlerier ilgili diger alacaklardaki azalistan kaynaklanmugtir.

2021/9 déneminde finansal borg ddemeleri icin 3.984.487 TL, faiz sdemeleri igin 1.430.415
TL tutarinda nakit gikigt gergeklegmistir.

Devrolan Kuvva

Sirket isletme faaliyetlerinden 2021/9 déneminde toplam 18.231.738 TL nakit akigi saflamgttr.
Uzun vadeli banka borglanmast ile 2.914.488 TL tutarmda nakit girigi gergeklesmistir.

2021/9 doéneminde pesin ddenmis giderler ile ilgili olarak 26.081.651 TL nakit ¢ikist
‘olugmusgtur.

13.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac: hakkinda degerlendirme:

Devralan Serve : 30.09.2021 itibariyle ~ Sirketin uzun vadeli  yiiktumliilikleri
bulunmamakta,sadece iligkili taraflara sermaye artimunda kullamlmak iizere 6.500.000 TL
boreu bulunmaktadir. Sirket'in 30.09.2021 tarihi itibariyle finansal tablolarina gore iligkili
taraflardan 2.478.802 TL alacag, 2.550.818 TL vadest gegmis, ertelenmis, takside baglanmig
vergi vb boreu bulunmaktadir.

Devrolan Kuvva: Sirketin vade yapisina uygun olarak yeni borglanmalar yapmasi
miimkiinditr. Sirket'in uzun vadeli yiik{imlitlikleri igerisinde en biiylik kalemi 9.141.809 TL ile
uzun vadeli banka borglanmalar olusturmaktadir.30,09.2021 tarihi itibariyle finansal
tablolarina gdre 7.263.858 TL nakit varlig1, toplam 3.650.914 TL ticari alacaf, 5.383.774 TL
iligkili taraflara diger borf}l N 89»02\3‘ TL tutarinda ticari borcu bulunmaktadr.
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Devralan Serve' T

13 4' Isletme sermayes1 beyam'

S e 31.32.2020' - - -30.09.2021 B — SO A

Bagiinsiz Bapimsiz

Denetimden Denetimden

Gegnils ‘Ge_cmisu -

: ©31.12.2020 | 30.08.2021
DONEN VARLIKLAR 8.141.795 2.551.399
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 13.260.099 0.521.352
NET ISLEIME S ERMAYES { e 5118304 . -6.969.953

itibariyla - 5.118.307,00 TL ve - 6.969.053 TL igletme sermayesi bulunmaktadir. Dolayisiyla
sirketin cari yiikiimliliikieri kargilamak Uzere yeterli isletme sermayesi yoktur ve onitmiizdeki
12 aylik dénermde isletme sermayesine ihtiyag duyulmaktadir.

_Devralan Serve’nin Bireysel finansal mali tablolarma g8re31.] 12.2020 ve 30 09.2021 tarihi

Devrolan Kuvva:

31.12.2030 30.09.2021
Bagimsiz Bafamsiz
Denetimden Denetimden
Geermis Geemis
DONEN VARLIKLAR 45.481.474 40,201.904
KISA VADELL YOKOMLUULOKLER 16.425.573 8373435
NET ISLEFME SERMAYEST 29.055.901 31.828.46%

Devrolan Kuvva’nmn 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihi itibariyla net igletme sermayesi sirastyla
29.055.901 TL ve 31.828.469 TL dir. Sirketin isletme sermayesine fhtiyaci bulunmamakta oiup

énlimiizdeki 12 aylik dénemde cari yukumlulukre'n kaag:lamak {izere yeterli igletme sermayesi
vardir.
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Sewe F;lm tarafmdan veulmls temmat 1ch1n ve :poteklm
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L. Kergdifi ABD Dofan Avg L. T Kargilifa ABD Dalen Avio L

A. Kendi tiare] kisitifs adsna veemiy ofdufa TRMerin toplen e . .
- Yemlnzt 19.89% - - 19808 19,809 - - 19308
« Rehin - - - “ - . - -
« Ipotek: 2.000.000 . = 000500 2.006.000 . - L00%,000

B. Tem konsolidasyon kapsanuna dakil edilen ortadkhkiar lehing
vermis oldigu TRITeriz coplam tutan

- Femiaat

- Rehin

= [polek:

. Olagan Sicwri foalivellorinin yiERiiimes? amaenda difer 3.

figilerin barcunu temin ewmek mmaziyla vermds aldugy TRNeriy
toplan lutan

-~ B Diferaoriten TRIedn toplam uten - . B e e - e T

ESirket Ichine \'emns oldugu TR.l'lerm ‘aplan ulan

11, Bve C msdda glemnoyen diger prup §i

Iehine vormis oldugu TR lerin toplam tutari

L €. Moaddesi kapsmmoa girmeyen 3. kigiler lehine vormis oldugu

TRINerin toplem ween - - - - . - . -
Yoplam 1,019.809 - - 2019805 2019809 - - 30i9.809

Kredi igin daha 8nce Is Bankasi’na 2.000.000 TL bedelle ipotek olarak gosterilen Sirket’e ait
Besiktag taki gayrimenkulun ipotefinin kaldiriimasy ile ilgili gerekli ipotek fek yazisi alinmg
ve Besiktas Tapu Sicil Mdiirligii’'ne yaptlan miiracaat ile 5 Kasim 2021 tarihi itibariyle ipotek
kaldirinmstir. Bu islem sonucunda Sirket gayrimenkulieri tzerinde hichir ipotek kalmamustir.

Serve Film’de, tasit araglan, gayrimenku! iizerinde 2.589.493 TL tutarinda lgiinctt kisi ve
kurumlann haczi bulunmaktadir. (Bu hacizlerin 2.550.818 TL'lik kismt vergi ve SGK ile ilgili
ihtiyati hacizier olup yapiandirma kanunu g¢ergevesinde ddemeleri devam etmektedir.)

Kuvva Gida tarafindan verilmis teminat, rekin ve ipotekier:

Sirket'in iligkili kisilerinden ve Kuvva’nin ortaklarindan olan Sule Kaynak tarafindan,
Kuvva'mn kullandigt krediler icin 7 Ekim 2020 tarihinde Istanbul Uskiidar’da bulunan
kendisine ait gayrimenkul, 16.000.000 TL bedelle Ziraat Bankasi’na ipotek olarak
ghsterilmistir. Ayrica Sirket ortaklan tarafindan Vakifbank’a 1 Mart 2019 tarihinde 3.750.000
TL tutarinda ortak kefaleti verilmistir.

13.6. Yonetim kurulumca Karara baglanmms olan planlanan yatirimiar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunaniar dahil olmak iizere meveut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklar igin ngdriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Kuvva Gida A.S.nin Yonetim Kurulu 02.07.2021 tarihli toplantisinda: superkritik
Karbondioksit Ekstrasyon Akigkan teknolojileri konusunda 2000 Litre kapasiteli tesis yatirim

yaptimasina, Is bu yatiimlar neticesinde esas olarak endustriyel kenevir tohumu total ektract.

uretumyapllmasma Total kenevir ekstrakt: Gretiminin yanisifa, Gal isleme ve Total Ektract

~ Uretimi, Biberiye isleme ve Total Ektract Uretimi, Kignis Isleme ve Total Ektract Uretimi,

Kekik Isleme ve Total Ektract Uretimi yapiimasina karar vermistir,

Istanbul bsigesinde yapilmas: planlanan yatinimin makine techizat tutar1 6.450.000 USD
olacaktir. Yatirimun % A-pzRaymak , % 60 banka kredisi ile yapilmast planlanmakta olup

2.580.000 USD. bzkaghakxy.cﬁ §70 00{-) USD banka kredisi kuliantlacaktr.
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e harcanan tutarlar da dah:l olmak uzere bu eti{mllkler 1gm yapn!an odemeler hakkmdé s
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI, UST DUZEY YONETICILER VE
PERSONEL

15.1. Birlegmeye taraf slrketlerm genel organ:zasyen semast:

Bevralan Serve.
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