QINVEST PORTFOY YONETIMI A.8, SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
QINVEST PORTFOY Cl SERBEST FON
IZAHNAME DEGISIKLIGT

Sermaye Piyasam Kurulu'ndan almen <% /0 /2022 tash ve 12233903-
Jos.ol.ol- 6548 sayil1 izin dofrultusunda, kurucusuy oldufumuz Qinvest
Portfdy Y@netimi A.§. Serbest Semsiye Fon'a baflt olarak ibrag edilen Qinvest Portfdy Ikinei
Serbest Pon’un (Fon) 1zahnamesinin girig boliimit, kesaltmalar bilibeii 1.1.,2.3., 24., 2.5., 2.6,, 3.5.,
5.2, 5.5, V]I maddesinin giris bldma 6.1., 6.2., 6.3, 7.1.1. ve 8.2, num:n:nh madduleri ugagrdaki
sekilde degigtirilmig ve 6.7 maddesi izahnameye eklenmigtir.

ESKi SEKIL

QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
QINVEST PORTFOY IKINCI SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA iLISKIN
IZABNAME

Qinvest Portiy Yanetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’mm 52. ve 54,
niaddeletine dayamlarak, 10.06.2015 tarthinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
447328 sicil numarasm altmda kaydedilerek 26,06.2015 tarih ve 8850 saysh Tiirkiye Ticaret
Sieill Gazetest'nde iban edilen Qinyest Portfly Yonetimi A.$, Serbest Semlyc F!Ill ictlxiifil ve
bu fsahname hilklimlerine yinetilmek tizere olugtarnineak Qinvest Portfy Ikinci Serbest
Fon’up katima paylarmm ihraema iligkin bu izabname Sermaye Piyasas Kurulu tarafindan
18/01/2018 tarihinde opaylanmgtr.

fzahnamenin onaylanmus), izabnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunan Kurulea tekeffitlii
anlamns gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edifemcz,

Ibrag edilecek katdma paylanna fligkin yatim kararlan izabnamenin bir biitin olurak
degerlendirilmesi sonugu verilmelidir,

Ba inhmc, Karucu Qinvest Portfiy Yonetimi A8.”nin adresli resmi internet sitesi
( o) ile Kamiayu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda ( ! )
yayumhnm:mr. irahnamenin nerede yayumlandigs 30/01/2018 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmig ve 03/02/2018 tarihinde TTSG de ilan edilmistir,

Ayrica bu izahpame kattima paylaripin abm satimmun yapildigs ortemlarda, semsiye fou
igtilziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatwimeilara verilir,

YENIi SEKIL

QINVEST PORTFOY YONETIMI A.§, SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
QINVEST PORTFOY IKINCI SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IFIRACINA ILISKIN
TN IZARNAME

‘.vaest ,Pprtﬁiy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve

s mgﬂdelerm dayanilarak, 10,06.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na

s 44'1328 dicil mymaras altnda kaydedilerck 26.06.2015 tarih ve 8850 sayih Tiirkiye Ticaret

’ :; cih Gi.-ct & nde ilan edilen Qinvest Portfiy Yonetimi A.S. Serbest-Semsive Fon icti/iiFil ve
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bu izahname hilkiimlerine gire ydnetilmek dizere olugturulacak Qinvest Portfty lkinci Serbest
Fon’un katiima paylarumn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas Kurulu tarafindan
18/01/2018 tarihinde onaylanmistur.

Sermaye Piyassst Kurulw'nun ..3.[0L/ %11 tarih ve 31/ 1 G yazisiylag
Qinvest Portfy ikinci Serbest Fon’un, Qinvest Portfdy Ikinci Serbest {Déviz) Fon’a
dOniigtiiritimesin kzin verilmigtir,

izahnamenin onaylanmas, izghnamede yer alan bilgilerin dogrn oldugunun Kurulea tekeffiln
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliykin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fbrag edilecek katidma paylarms iligkin yatirmm Kardrlari izahnamenin bir biltiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu tzahname, Kurucn Qinvest Portfly Vonetimi A.§.nin adresli vesiai intrnet sitesi
(o gnciponion con) fle Kamnya Aydmiatma Platformu (KAPYnda (00 bop o 1)
yvayimlanmmghir.
Fon'un yatwum siratejisi dofrolfusunds afirhikh olarak Hazine ve Maliye Bakanljh
tarafindan dviz cinsinden ihrig edilen borglanma araclan ve kira sertifikalar ile yerli
ihragplarm diiviz cinsinden Thrag edilen para ve sermaye plyasasi araglarina yatirim
yapacagindan yatummeylar Kur riskide marus kalsbilir,

Aynea bu lzahname katiboa paylarmm alm satmuun yapiddi ortemlarda, semsiye fon
igtilziig ile birlikte, talep odilmesi halinde ticretslz olarak yatmmeilara verdlir.,

ESKI $EXIL
KISALTMALAR

Bllgitendirme Doktimanlars | Somstye fon ftiz0igd, fon izabnamesi

BIST Borsa Istanbul A.§, |
Findusal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayih Yatinm Fonlannn Finansal Rapotlama Esasanna

ltigkin Teblig 3 |

Fon Qinvest Portfoy Ikinci Serbest kon

$emsiye Fon invest Portfdy Yoinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

| Kanyn 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu 0
KAP | Kamuyu Aydinlaima Platformu

Kuruen | Qinvest Partidy Yonetimi A.S.

Kurul _Sexmaye Piyasasi Kurulu

MKK __| Merkezi Kayit Kuralusu A.S

Ponfdy Saklayicist | Ttirkiye Iy Bankasi A.S. 8 sy
PYS Tebligi { 1-55.1 sayih Portfily Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

_______ | Fealiyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Rehber e .| Yatinm Fonlarina [ligkin Rehber
Tebligi INI-56.1 sayth Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
i L\, Bulunacak Kuryluglurg [ligkin Esaslar Tebligi
_| Istanbuyl Takas ve Saklama Bankast A.S.
111-52.1 sayth Yatirim Fonlarina [ligkin Fsoslar Tebligi

. Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  ylrlrlige konulmug olan Tiirkiye Mubasebe
Standartlary/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Qinvest Portfy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR
| Bilgilendirme Dokimanlar: [ Semsiye fon IgtizigiL fon izahnames:
BIST | Borsa Istanbuy) A8,
Finatisal Rapotlama Tebligi 11-14.2 sayih Yattnm Fonlaemin Finangal Raporlama Fsaslarina
Hligkin Teblig
Fon Qinvest Partfdy ikinei Serbest (Doviz) Fon
Semsiye Fon Qinveit Portfly Yonetimi A.8. Serhest Semaive Fon
Kanun 6362 sayih Sortiaye Piyasast Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformuy
Kuryeu Qinvest Portfdy Yénetimi A.S.
Kutul | Sevmaye Piyasas Kuruly
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A S,
Portfoy Saklayicist Tirkiye 1s Bankasi A.S.

PYS Teblipi

1I-55,1 sayih Portfby Yénetim Sitketleri ve By Sirketlerin
Faaliyetlerine fligkin Esastar Tebligi

Rehhgr Yatiim Fonlarina lligkin Rehber _

Saklama Tebligi II-56.1 sayih Portftly Seklama Hizmetine ve Bu Hizmetie
Bulunacak Kuruluglura lligkin Esaslar Tebligi

Takasbaok istanbul Tgkas ve Sakloma Barkas: A.S,

Teblig I11-52.1 saysh Yaurim Fonlarina Higkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elekironik Fon Alim Sgtun Platformu

TMS/TFRS Kamu Gizetimi, Muhasebe ve Denefim Standartlan Kurumm
tatafindan  ylrUrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/ Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ¢k ve yorumlar

Yonetici ) Qinvest Portfily Yéanetimi A.S.

ESKI SEKIL

;[*(j'invest Portfiy Ikinci Serbest Fon

Qinvest Ikinci Serbest Fon
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Bagh Oldufu Semsiye Fonun [ Qinvest Portfdy Yonetimi A.8. Serbest Semsiye Fon
Unvam:; _
Bagl Oldugin Sermsiye Fonun Thrll: | Serksst

Stresi: Stiresiz
YENI $EXIL
1.1, Fona lliskin Genel Bilgiler
'! Fon’un
Unvam: | | Qinyest Portf8y Ikinci Serbest (Diviz) Fon
Adn Qinvest ikinei Serhest Fon

Bagh Olduu Scmsiye Fonun | Qinvest Portfiy Yinetimi A8, Serhest Semsiyc Fon |
| Unvant: . : |
| Baggh Oldujtu Semsiye Ponun Tarfi: | Serhest |
| Stresi: Biiresiz s ]

ESKi SEXiTL

2.3, Fon'un yatirun stratejisi Turkiye’de ve yurtdignda ihrag edilmis Tiirk Liras: ve/veya
Yabanet Para cinsinden her tUrlti kamu ve zel sekitr horglanma araglari, varhga dayalt menkul
kiymetler, yerli ve yabancr kira sertifikalasy, sukuklar, ikraz igtirak Senctleri, ortaklik paylan ve
Egrobond’lara yatmm yapiimas tizerine kurutudur,

Fon toplam deferinin %801 ve fazlasi yerli ve/fveya yabanct ihrageilang yabano: para
cinsinden pary ve sermaye piyasas araglarma Yyatinlumgz. Yabanci para cinsinden para ve sermaye
piynsasi draglanog yatmm yaptigs dnemlerde yatinmerlar kur riskine maruz kalabilis.

Fot portfByline repo, ters repo. Tukasbank para plyasas, vadeli mevduat ve katihna
hesaplari, depo sertifikalor, menkul kiymet yatirum fonlan, gayrimenkul yaurm fonlar, girigim
sermayesi yatiim fonlar ve borsa yatinm fonlan kapilma paylan dabil edilebilir.

Ayrica fon portiyline, borsa igi veya borsa dist swap sBzlesmeleri, vadeli alim satim
islemleri, kurlara, endekslerc veya emtialara dayal olarak yazilmig vadeli iglem sozleymeleri
(futures), opsiyonlar, varantlar ve het 1irlt yapilandirdmig ve tiirey araglarr almebilir, Turev arag
islemler orgamize piyasalarda gergeklestirilebilecegi  gibi, tesgahis plyasalarda da
gergeklestirilebilir,

PortfSy yoneti¢isinin piyasa gOrigleri ve genel konjonkitr dogrultusunda, gok
gesitlendirilmig, muhafazakar ve diistik riskli bir fon portfiyd olusturulabilecegi gibi, doneme bagh
olarak varlik smfi ve hatta menkyl kiymet bazinda son derece yogunlagmug, volatilitest yilksek ve
riskli bir portfsy yapis: da.olusturulabilir.

Bunlara ¢k olarak fon, beklenen getiriyi yikseltmek veya riskten koranmak amaciyla
kaldraglt iglemler yapabilir. Kaldirag kullamim, vadeli ve tirev iglemler yoluyla kismi teminat
kullanarak fou toplam dejierinden daha yéiksck bir pozisyonu ileri vadeli olarak tagimak seklinde
gerceklestirilebilecegi gibi, spotta alinan pozisyonlarin fon hesabing tnenkul kiymet karsihigs kredi

@ dofrudan kredi kullamlarak taginmas yoluyla veya repo pazarindan menkul kiymet kargihij
1 ettilmesi yoluyla da gergeklogtirilebilir. Taginan kaldwrag vadesi ile kaldiracin fonlanmas:
aglarn vadesi drasinida uyusmazlik olabilir ve vade riski almabilic.
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YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatinm stratejisi ddviz cinsinden para ve sermaye piyasas: araglanna yatirim
yapilmast {izerine kuruludur. By dogrultuda fon toplam degeriuin en az %8071 siireklj olarak Hazine
ve Maliye Bakanh tarafindan doviz cinsinden fhrag edilen borglanma araglan ve Kira sertifikalaty
ile yerli ihraggilarm d@viz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglart ile yerli
bankalarda agilacak doviz cinsinden vadeli mevduat ve katlms hesaplarindan olugacaktir.

Fon toplam defierinin geri kalan kism ise;

- Yurt diginda ihrag edilmig, yabanct para cinsinden borglanma araglan, d8viz cinsinden kira
sertifikalart (sukuk), yabane: yatim fonu katlma paylar, yabanci borsa yatuim fonu katilma
paylan, yurt dig hankalarda agilsng déviz cinsinden vadeli/vadesiz meyduat ve katilma hesaplan,
yurt gt bofsalata kete edilmiy yabanc onaklik paylari ve kiymetli madenler ile Turkiye’de ihrag
edilmig olmakla birlikte paylat: doviz citsiniden altmp satilabilen yatirm fonu katdma paylarindan,

- Trk Liras ginsinden repo, ters repo, Takasbank para piyasast ve yurtici organize para
piyasast iglenileri, vadeli mevduat ve kaulmn hesaplari, depo sertifikalars, metiko] kiymet yatinm
fonu katilma paylars, borsa yatitim fonlart katilma paylar: ve ortaklik paylarmdan olugur.

Aynca fon portfiiyling, borsa i¢i vaya horsa digt swap stzlesmeleri, vadeli alm satim
iglemleri, kurlara, cndekslere veya emtialars dayah olarak yazilohg vadeli iglem sdzlesmeleri
(futures), opsiyounlar, varantlar ve her tirjt yaprlardinsbarg yatinun araglan ve tirev araglar ulinabilir.
Ttrev arag iglemler organize piyasalarda gerwklegtisilebilecogi gibi, tozpahilst piyasalarda da
gergeklegtirilebilir.

Bunlara ck olarak fon, beklenen getiriyi yilkselimek veya riskten korynmak amactyla
kaldiragh islemler yapabilir.

Fonun yatinm stratefisi, gerek kullandig: dovizler cinsinde, gerekse varlik simflan einsinde
hilyilk oranda defiigkenlik gtistcrebileceginden dolayr, kargilagtirma Olguitli belirlenmesine uygun
degildir. Bu kapsamda, izahmamenin 2.5, maddesinde yerverildigi tizere egik deger belirlénmistir,

ESKi SEKiIL

2.4; Fon, Tebligin 17 ila 24 tnchi maddelerinde yer alun portRiy ve iglem simirlamalunig tabi
degildir. Fon 8diing menkul kiymet alahilir, verebilir kredili menkul kiymet ve agiia sty islomi
gergeklestirebilir, Fon serbest fon niteliginde olmaswndan dolayr 8dung menkul iglemlerine dair
Teblig'in 22. maddesindeki syurlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere iligkin uygulanacak esaslar
ise Yatrum Fonlarma {ligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtitmistir,

YENI SEKIL

2.4. Fontoplam degerinin en az %80 stirckli olarak Hazine ve Maliye Bakanlis tavafindan
ddviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglart ve kira sertifikalart ile yerli ihraggilanin déviz
cipsinden ihrag cdilen para ye sermaye piyasasi araglan ile yerli bankalarda agtlacak déviz cinsinden
vadeli mevduat ve katilma hesaplanndan olugacakfir.

Fon'un kalan kisms icin sabit bir varlik dagihm hedefi yoktur, Fon yatirim ve riskten
korunmne, amaciyla Fon Teblig’in 4°tincll maddesinde yer alan ve Karulca uygun goriilen fim
varliklara yatuim yapabilic. Fon 8dling menkul kiymet alabilir, vercbilir ve agifia sahig iglemi
srpeklegtirebilir. Fon portiByinde bulunan ttim varliklar odiing 15lemine konu edilebilir. Fon mal
#.ovarlig), n hesabina olmas: sartiyla, kredi almak, tirey arag islemleri, agifa satig iglemleri veya fon

“» tdma lgra%\é;ynan benzer nitelikteki iglemlerde teminat olarak gdsterilebilir, Fon borsa iei ve dist
pgmékgﬁécre repo ve ters repa islemleri yapabilir, /
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ESKI SEKIL

2.5. Fonun egik defieri BIST-KYD 1 Aylk Mevduat Endeksi TL + %5 yillik getiri olurak
belirlenmigtit. Fonun yatwim stratefisine uygun olatak fonun sabit bir varlik dagilim hedefi
olmadindan, bir karyilagtirma 5letitdt kullamlmayacaktir.

YENi SEXIL

25. Fonun egik degori BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %2.,5 olarak
belirlenmigtir.

USD ¢insinden thrag ¢dilen B grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD USD 1 Ayhk
Movduat Endeksinin hesaplama ddnemindeki getirising %2,5 ek getirinin hesaplama ddnemine denk
gelen kst getirisi eklenerek hesaplanmaktadir,

TL cinsinden iwag edilen A grybu paylar igin esik deger getirisi ise B gruby paylar igin
hesaplanan getirinin dénem icindeki LISD/TRY getivisi  kullanilarak Tirk Liras getiriye
donfigtiirtlmosi ile bulunmaktadir. USD/TRY getitisl hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi ve
hesaplama donemi sonu tarihlerinde TCMB tatafindan saat 15:30°da agtklandn glisterpe
niteligindeki USD doviz ahg kurlan kmilamimaktadir.

ESKi SEKIL
~ 2.6. Portfoye “yatrim ve/veya “riskten korunma” amactyla, bpryada ve/veyn borsa disinda

iglem gtiren, ihraggt paylarma, fuize, divize, finansal endekslere ve emtiiaya dayal: tilrev araglar
(vadeliiglem, ve opsiyon sBzlesmesi), varantlar ve sertifikalar ile swap sizlesmeleri dahil edilir.
YENI $EKIL

2.6, Portfdye “yatinim™ ve/veya “riskien korunma® amactyla, borsada ve/veya borsa disinda
iglem gtiren, {hrager paylarna, faize, divize, finansal endekslere ve cratiaya dayali tlirev araglur
(vadeli islem, ve opsiyon stzlesmesi), varantlar ve sertifikalar, ileri valprlii borglanma araglar,
altin ve kira sertifikalan ile swap sozlegmeler] dahil edilir,
ESKI SEKIL,

3.3, Keldirac Yaratan iglemler

Fon portfiytine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev amg (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), varant, sertitika, swap ile, iler valdrli borglanma araelan dahil edilecektir.

YENI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden; tirev arg (vadeli iglem ve apsiyon
sozlesmeleri), varant, sertifika, swap ile, ileri valorli borglanma araglam, altin ve kira sertifikalar
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ESKi SEKIL

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degierferinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranna “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti 96200 dar.

YENI SEKIL

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagtlan toplam pozisyoriun fon toplam
degierine orampa “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %250°dir,

ESKISEKIL

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degieririn fon loplam pay sayisina bltinmesi
surgtiyle hesaplamir. Bu defier her haftamn son iy giinu itibariyle (degerleme giinii) Finansal
Raporlama Teblifii’nde belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplamr ve iglgyen ilk ig ginil birim pay
fiyat, fon katilma pay: sahiplerine elekironik posta yoluyla letilie,

YENT SEKIL

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay saywsina balinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu dejior her ig giinti sonu Ribariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr v hem Tlrk Tirag (TL) hem de Amerikan Dolar (USD) cinsinden
katilma paylaninn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu.fon katilma paylanmn hirim pay degeri Tirk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon
katlma paylarinm birim pay degeti Amerikan Dolan (USD) cinsinden hegaplanr vé ilan edilir, B
Gruby fon katima paylarimin USD einsi birim fiyatn hesaplanmasinda TCMB taratindan flgili giin
15.30 da ilan edilen gsterge nitelindeki USD d6viz alis kura esas alintr. TCMB tarafinden kur
ilan edilmedigii ginlerde on son ilan edilen kur kullamir.

ESKi SEKIL

5.5, Portfoydeki vartiklarm deperlenmesing iligkin olargk, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmea TMBS/TFRS dikkate alumrak. Kurticu yonetim kuruly karan ile belirlenen degerleme
esaslan asafiidaki gibidir.

Kurobond; Yabagc: Tahviller ve Yabanc: Kira Sertifikalar (SUKUK): Bloomberg veri dagitim
ekranlanndan TSI 15.30-16.30arasinda alman alig ve sati fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat) fon fiyat besaplanacak giin itibariyle birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesgplanmg
kirli fyat kullamhr. Bu hesaplama wm isgiini olmayan gimlerde TSI 12.00-12,30 arasinda alnan
alig ve satiy fiyat Kotasyonlanmn ottalamas: (temiz fiyat) kullanhr. Aliy yada saug kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullantlacak kirli fiyat, bir Snceki giinin kirli fiyatimin
ertesi gline i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir,

Yabanen Ortakhik Paylart ve Yabanci Borsa Yatwim Fonlan: Yurtdigt borsalardan alinan
e etlerde degerleme fiyat: oarak Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ‘TSt 15.30-16.30 arasmda
"5y abnanyls ve saty fiyat kotasyonlarmm ortalamost kullantr. Bu hesaplama tam isgtinii olmayan
" glinlerde¥'SI 12.00-12.30 arasmda alinan alig ve salig fiyat Kotasyonlarmin ortalamas: kullamiir.
5 Alig ya daz_%zans kotasyonu bulunmamas durumunda ise bir finceki glintin degierleme fiyatt kullamlir,
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Gayrimenkul Yatirum Fonlar: ve Girisim Sermayesi Yatrmm Fonlar: Borsaya kote edilmis olan
gayrimenkul yatinm fonlan ve girigim sermayesi yatiim fonlanmn degerlemesinde borsa fiyat:
kullanilacaktir. Borsaya kote olmayan goayrimenkul yatim fonlan ve girisim sermayesi yannm
fonlarimn defierlemesinde kurvcw tarafindan agiklanan fiyat kullamlacakr,

Yapilandirdmy Yatiim/Borglanma Araci Deperleme Fsaslarr: Fonun stratejisine uymak
kaydiyla alinan yapilandirtimug yatirim/borglanma araclarinin segiminde genel olarak borsada islem
gbrme gart: aranir. Ancak Tlirkiye'de ihrag; edilmis yaplandimimrs yatmim/bor¢lanma araglan fgin
fiyahmn veri dajitm kanallari vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.
Yapilandinlmg yatirum/borglanma araglarimn defierlemesinde borsade ilan edilen fiyat kullamr,
Borsada fiyat flan edilmemesi halinde bir &neeki degcrlame fiyati kullamlir. Borsuda hig islem
gormemiesi halinde nitelikli yatuneilara arz/halka arz fiyats kullamhir. Borsada iglem pérmeyen ancak
verl dagiitim kenallar aracifiyla fiyat: ilan edilen yapilandmlimg yatuim araglan igin defertemede
ghincel fiyal kullanir.

Borsa digs repo. ve ters-repo sdzlesmeleri: Sadece Resnii Gazete’de fiyat yayimlanan borglanma
araglan igleme konu olacak ve degerleme fiyati Resmi Gazete'de yaymlanan fiyat olacakar,

Borsa dup tiivev 2rag ve swap sizleymelerine iligkin degerleme Portfiye abinnias: agamasinda
tiirev arag v swap sSzlegmesinin deferlemesinde glinesl fiyat kullambr,

Opsiyon sBzlegmelerinde giincel fiyat; Karg) taraftan alinan fiyat kotasyonudur. “Black& Scholes
modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu™ yontemleri kullanilarak hesaplanen tcorik fiyat ile stz
komusu varhiklara iligkin alinan kotagyon bilgisi karsdaghrma yapilatak kentrol odilir. Kantrol
sonucu nlagilan fiyat ile teorik fiyat amsinda olugmas: muhteme! farkim kabul edilebilir seviyesi,
teorik fiyatin 94207si olarak belirlenmistir. Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat
ile kotasyornn uyumlu olmas: halinde degerlemede kotagyon fyati uygulddir. Farkn %20 seviyesini
aymast halinde Yonetim Korulunun yazih ve gerekeeli karan ile hangi -dogerleme fiyatinin
kullamilacagma karar verilir, Anilan variiklar portfoys dahil edildikten sonra vade sonima kadarkarg:
taraftan fiyat kotasyonu alindigr her durumda yukandaki. prosediir tekrarlanit. Fiyat kotasyonu
almamadify durumlarda Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatc Kurpeu
nezdindeki portfy yonetiminden bagunsiz Risk Yénetim Bivimi tarafindan kontrol edilir, Fiyatn
uyumlu olmasi halinde Risk Yénetim Birimi tarafindan Fon Hizmet Bitimi’ne fiyatit uygunlugy
bildirilir v degierlemede bu fiyat kullanthr. Fiyatin uyumlu polmadii olmamasi halinde Risk
Yénctim Birimi tatafindan hesaplanan fiyat kullanilir.

Forward sGzlesmelerinde giincel fiyat; forward iglemler dayanak varlifin spot fiyat baz alingrak
hesaplanan teorik fiyathr. Dayanak varliklar ve fakitrlerin spot degeri, Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9'uncu maddesinde yer alan esaslara gore belirlenir, Deperteme glintiile forward islemin
vade tatihi arasuidaki gtin sayist ve ilgili puta biruinin plyasa foiz oranlan kullamlarak i¢ verim
orant ile teorik fiyat hesaplanagakur, Dayanak varlifn hisse seriedi olmas durumunda tasima
maliyeti uyannea {gili hisse senedinin yuliklandirlmyg temettii verimi de hesaplamada dikkate
alacakir.

Swap islemlerinde giincel fiyat; yercl fuiz, yabanei para cinsinden faiz, dviz kurlan ile diger
degerleme faktorleri miimkiin oldugu lgtide belgelendirilerek, tahvil fiyatlamas: yontemi veya FRA
(Farward Rate Agreement) yontemi kullanilarak (bugiinkd deBer hesaplama ySntemleri) hesuplanan
~7° ot fiyattir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde: degerlemede kullamimak tizere glincel piyasa
< sfiyatiumn ‘bulunmadifs durumlarda ve/veya karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigt dyrumlarda;
r_",;;t;psi}fo_;nlm}iqin Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simillasyonu, Forward sozlesmeler igin ig
7 vetimeranl yontemi ve Swap sozleymeleri igin bugitinkii deger hesaplama, ydntemi ile,bulunan fiyat
. “dogerlediede kullandlir, & ~)
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YENI SEKIL

3.5, Portfdydeki varbklann degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi
uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak. Kurucu y&netim kurulu karars ile belirlenen deperleme
esaslan agagidaki gibidir,

Eurobord, Yabanct Tahviller ve Yabanct Kira Sertifikalar (SUKUK): Bloomberg veri
dagitrn ekranlarindan TSI 15.30-16.30 arasinda alman alig ve sahs fiyat kotasyonlarmm
ortalamasina (temiz fiyat) fon fiyat hesaplanacak gfin itibariyle birikmig olan kupon faizinin
eklenmeyi ile hesaplanmus kirli fiyat kullamhir. Bu hesaplama tam isgni olmayan giinlerde TSI
12.00-12.30 urasinda alman ahg ve satg fiyat kotasyonlarimin ortalamass (temiz fiyat) kullanilir. Ahs
yada satiy kotasyont bulunmamas: dursmutida ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir onceki
ghiniin kirlj fiyatinm ertest giine i¢ verimle ilerletilmesiyle clde edilir.

Yabanes Ortakhik Paylari ve Yabanct Borsa Yatwrim Fonlart: Yurtdig borsalardan alinan
kiymetlerde degerleme fiyat: olarak Bloomberg veri dagitim ekranlarindan 7SI 15.30-16.30 arasinda
ahilan aly e satig fiyat kotasyonlarmn ortalaniast kullandie, Bu hesaplama tam isgind olmayan
ginlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alnan abig ve suig fiyat kotasyonlatinmn ortslamas: kullantdr.
Alry ya da satig kotasyenu bulunmamast duraniunda ise bir dnceki giiniin defierleme fiyat: kullamlis,

Gayrimenkul Yatvnm Fonlar: ve Girisim Sermayesi Yatrim Fonlar: Borsaya kuote
editmiy olan gayrimenkul yatmim fonlam ve girisim sermayesi yatinm fonlanimn degierlemesinde
borsa fiyat: kullanuacaktir. Borsays kote olmayan gayrimenkul yatim fonlan ve gitigim sermayusi
yatirim foplarnm degerlemesinde kurucu tarafindan agiklanan fiyat kullaniacaktsr,

Yapilaitdirdniy Yatirom/Borglanma Arac Degerleme Esaslary: Fonun stratejigine uymak
kaychyla alinan yapilandiriinmg yatirm/borglanma araglarinin segiminde genel olarak borsagda islem
gbrme gatt1 aranir. Ancak Titkiye’de fhrag ediliniy yapilandirilms yatmm/borglanma ardglarni igin
yatinux veri dagitm kanallan vasiasiyla flan edilmesi halinde bu gart aramnayabilir,
Yapilandinlmis yatinm/borglanme araglanmn degierlemesinde borsada ilan edilen fivat kullanir.
Borsada fiyat ilan edilmemesi halinde bir 8noeki defrerleme fiyati kullambir. Borsada hig islern
gtirmemesi halinde mitelikli yatimeylara arz/halka arz fiyat kullanilir. Borsada iglem grmeyen ancak
veri dafitim kavallan aracifyla fiyat: ilan cdilen yapilandinlmig yatiim araglan icin degierlemede
giincel fiyat kulfanir.

Borsa dig1 repo ve ters-repo sizlesmeleri: Borsa digt repo - ters repo stzlegmeleri vade
sonuna kadar igleme ait ig verim oram ile degerlenir.

Borsa diy1 tilrev ara¢ ve swap sozlegmelerine iligkin degerleme Portfdye alinmast
asamasinda tiirev arag ve swap stzlegmesinin degerlemesinde gtincel fiyat kullanilr.

Opsiyon sbzlesmelerinde giincel fiyat; Karqi taraftan alman fiyat kotasyonudur,
"Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simtilasyonu” yéntemleri kullamlarak hesaplanan teorik
fiyat ile s62 konusu varliklara iliskin alinan kolasyon bilgisi kargilagtirmia yapilarak kontrol edilir.

o sonucu ulagilan fiyat ile teorik fiyat arasinda olusmast muliteme! farkin kabul edilebilir
g-(‘;.ghy:iybsi, rik fiyatn %20'si olarak belirlenmigtir, Risk Yéanetim Birimi tarafindan hesaplanan
* “leorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olthast halinde degierlemede kotasyon fiyat uygulanir. Farkin
| - :%20seviyesini aymas: halinde Yénetim Kurulunun yazili ve gerekgeli karar ile hangi degerleme
\"; fiyatingn kudlgmlacagina karar verilir, Amlan varliklar porttSye dahil edildikten sonra vade sonuna

b, * ~kadar Karsi faraftan fiyat kotasyonu alindigr her durumda yukaridaki prosedlir tekrarlamir, Fiyat
" kgtgsyonu -alinamadigi durumlarda Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanag degerldme fiyat
N .y "r', 9 / H 2/ “_ ¥
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Kurucu nezdindeki portfdy ydnetiminden bafimsiz Risk Yonetim Birimi tarafindan kontrol edilir.
Fiyatin uyumlu olmas: halinde Risk Yonetim Birimi tarafindan Fon Hizmet Birimi’ne fiyatm
uyguniugu bildirilir ve defierlemede bu fiyat kullaplir. Fiyatin uyumly olmadigs olmamasr halinde
Rigk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kullamlir,

Forward sozleymelerinde glineel fiyat; forward iglemler dayanak varhgin spot fiyat baz
almarak hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varliklar ve faktérierin spot degeri, Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9’uncy maddesinde yer alan esaslara gére belitlenir. Degerleme gtinG ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki glin sayisi ve ilgili para biriminin piyasa faiz oranlan kullanilarak i¢ verim
orant ile teorik fiyat hesaplanacaktir. Dayanak verligin hisse senedi olmast durumunda tagima
gal_iyeit byarmea ilgili hisse senedinin yilliklandiminug temettll verimi de hesaplamada dikkate

macaktir.

Swap islemlerinde glincel fiyat; yetel fuiz, yabanct puta cinsinden falz, doviz kurlan ile
difier degierleme fakidrleri mimkiin oldugn dicttde belgelendirilerek, tahvil fiyatlamast yontemi veya
FRA (Forward Raie Agreement) y6utemi kullamjlarak (bugiinkii deger hessplama y@ntemnleri)
hesaplanan teorik fiyatir. Fonun fiyat agiklama donemlerinde; deperlemede kullanilmak tizere
glincel piyssa fiyatwm bulunnadifs durumlards ve/veya kerg: tamafian fiyat kotasyonu almamadiga
durimlarda; opsiyonlar iin Blacké&Scholes modeli veya Monte-Carlo simflasyony, Forward
s8zlegmeler igin it verim oram ySutemi ve Swep sdzlegmeleri igin bugtinkil deger hesaplama.
yéntemi ile buluman fiyat defierlemede kullamlyr,

Heri Valérlii Tahvil-Bono iflemleri Degerieme Esaslar:

a) lleri valdrlg alman Deviet J¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger
DIBS lerin aragme dohil edilmez. Tleri valtild safudan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfiy
degeri tablosunda kalrays ve degerlenmeye devam eder., Tleri valoriy DIBS alim ve sahm iglemler
ayri bir vadeli iglem sozlegnvesi olarak degerlenir, [glem tutarlan fse valor taribine kadar takastan
alacak veya takaga borg oliraK takip cdilir,

b) fleri valérld sozlesmenin degeri ahg v satty iglemlerinde aym yontemle hesaplamrken
islem ahyg ise pozitif (+), siliy ise negatif (-) bir deger glargk portfdy degeri tablosung yangir, Aym
valdrde ve aym nominal deerde hem alig hem de satig yapimag ise portf6y degeri tablosunda her
ikl iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gézitkecekfir, Bu
gekilde agtift pozisyonu ters iglemle kapaimig olan fonlarda bu iglemler portfy defieri fizerinde bir
ctki yaratmaydcaktir.

¢) Hleri valorly iglemlerin degerlemosi ise agagidaki formélfe gore yapilacaktir:
ilemin Degerl = Vade sonu Degieri /(1+Bilesik Faiz/100)(vke/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degieri

Bilegik Faiz: Varsa degoerleme giinlinde BIA$ ta valdr tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
iflemlerm agirlikli ortalama faiz orans, yoksa degerleme giininde BIAS’ta aynr glin valarlii
gereeklesen iglemlerin agihkl ortalama faiz orani, yoksa en son aym gin valdrlil olarak islem
gordiiglt gindeki aym giin valteli islemlerin agurhikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdr.

~ mﬁéﬁileri VYalbrli Krymetli Maden islemleri Degerlerme Esaslare

A T S
. Herd yq}ﬁrﬁ;.,klymetli maden iglemlerinde BIST Kiymetli Madenlar Piyasast glinlitk biiltenindeki
o 7 fiyat‘oiz aljmr, Fiyat bulunmadiy takdirde, T+1 glintinde islem yapulan giinkd islem fiyat ile
« =\ deperleme yapihr. Bu gekilde fon portfyiine birden fazla fiyattan islem yapiimast durumunda,
v+ detigrdeme Wapilan islemlerin agirikly orlalama fiyat ile yapilir. 142 ve daha ileri valori islem
% yapymasi halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde iglemin valdr tarihizden daha
10 7 ey M6 Y YENERN
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yakin valtrdeki bilten verilerine bakilarak. islemin velor tarihine en yakin fiyat baz alinarak
degerleme yapilir.

o flerl Valdrli Kira Sertifiks iglemleri Degerlente Esaslari::
a) lleri valorli alnan kira sertifikds islemin valdr tarihine kadar diger kira sertifikalarinm
arasinda dahil edilmez. ller valorlii satilan kira sertifikalan iglemin valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosuida kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valdrla kira sertifikalan ahm ve
satun iglemleri ayn bir vadeli iglem olarak degerlenir. Tslem tutarlan ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa bere olarak takip edilir,

b)  leri valirlit sbzlesmenin defieri alig ve satis iglemlerinde aynt yéntemle hesaplanirken islem
ahig ise pozitif (), satiy ise negatif (-) bir defier olatak portfoy degieri tablosuna yansir, Ay valdrde
ve ayn) nominal deerde hem ahg hem de satig yapilmy ise portfy degeri tablosurida her iki iglem
aym degerde fakat ahy iglemi pozitif (+) sahg iglemi ise negatif'(-) olarak giziikecektir. Bu sekilde
agugi pozisyony ters iglemle kapatmis olan fonlarda by iglemler partfy deeri Uzerinde bir etki
yargtmayacaktir,

¢) lleri valorlit iglemlerin defictlemosi ise agagidaki formillé pore yapilacakir:

Ilemin Degeri = Vade sonm Degeri #(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)

Vade Sortu Deger: Alm satim yapilah kita sertifikasmm nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giniinde BIAS'ta valtr tarihi iglemin valdr taribi ile aym: olam
iglemlerin afilikl ortelema getiri orams, yoksa defsrleme glintinde BIA§*ta aym gin valrla
gergeklegen iglemlerin afirhkli ovtatinua getirl oragt, yoksa en son aym glin valdrli olarak istem
grdufd gilndeki dym giln valdrlil iglemlerin aforlikl ortalama getiri ofami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik getiri oramdsr,

ESKI SEXIL
VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satrg baskngis tarihinde bir adet payin nominal fiyats (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden glinlérde fonun hirim pay degeri, fon toplam defierinin katilma paylarmm saysina
bbliinmesiyle elde edilir.

Fonun satig baslangig tarihi 12/02/2018dir.

YENI SEKIL
V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir,
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katima paylarinin sayisina
boliimmesiyle elde edilir.

75, oiug sats baslangig taribi 12/02/2018"dir.
. ;A Y B

.35 bu izahname degigikliginin yiriirlige girdigi gin itibariyle Fon katilma paylant A Grubu
ve B Q}i;\hu olarak iki pay grubuna aynlacaktir ve dolagimda olan pay gruplart A Grubu pay
“higaknr. A Grybu paylarin alm satum Tiirk Lirasy (TL), B Grubu paylarm alim satumn ise Amerikan
¢ Delar (IJ{‘%Q}ﬁzex'inden gerceklestirilir. . A




B Grubu payin fiyat: (birim pay degeri); Is bu izahname deigikliginin ytirirlige girdigi giin
itibariyle Tlrk Liras: olarak fiyati belirlenen A grubu pay fiyatmin TCMB tarafindan belirlenen
Amerikan Dolan ({JSD) doviz alig kuruna blinmesi ile elde edilecek Amerikan Dolan (USD) dir.

Takip eden gilnlerde fonun birim pay degieri, fon toplam defierinio kattima paylarmmn
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
gergevesinde, bagl oldufiu pay grubuna gdre Tirk Liram ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir,

B Grubu paylann Amerikan Dolan (UUSD) cinsinden degerinin hesaplanmasmda; ilgili giin
igin hesaplarian Tl cinsi pay fiyamum TCMB tarafindan saat 15.30'da ilan edilen ghsterge
niteligindeki Amerikan Dolan ({USD) doviz alrs kuruna bblinmesi suretiyle tespit edilir.

Yatinmalarin Fon katilma payr alim satim talimptlan bu izahniamede belirtilmis olan
esaslara gore saptanan fiyat tizerinden | pay ve katlars olarak gergeklestirilir.

ESKI SEKIL

6.1, KKatilma Pay: Alim Esaslan

Yatimmetlarm her haflanin son isgfinti saat 13:30°a kadar verdikleri katilma payr ahm
talimatlan telimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine
getirilir. Huaftain son ig giinh saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyan
hesaplamasindsn sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplumada buluvan pay fiyati
fizerinden yerine getirilir.

YENi SEXIL

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslar

Yatirmhetlanin BIST Borglanma Araglart Piyasagi'mp agik oldygiu glinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri kanima pay) alm talimatlars talimatin verilmesini takip eden ilk hesuplamada
bulunacak pay fiyat Ozerinden yerine getirilir. BIST Borglanma Aruglan Piyasasi'min agik oldugo
ginlcrde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar isc, ilk pay fiyah hesaplamasindan sonra verilmis
olarak kabul cdilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat izerinden yerine getirilir.

ESKI SEKIL:

6.2, Alint Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sitasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edilmesi csastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilinesi halinde, aby iglemine uygulanacak flyahin kesin olarak bilinmermesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen saus fiyatma %720 ilave marj uygulayatak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere cn son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
_plamk verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyat

48 0

. o

A#tan sonra hesaplanir,
i _ Alim talimatt kargilimda tahsil edilen tutarlar yatirimen hesabinda nemalandinlir ve katilma
s payt-aliming bu nema tutan dahil edilmez. Alum talimatlarmin karsiligs olan tutar portfdy yOnetimi
o g",_giémeftif g::r evesinde cegitli para ve sermaye plyasasi araglarinda deferlendiriliyor olmasi
o duruﬁgmg ynica nemalanduma yapilmaz.
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YENI $EKIL

6.2. Al Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatimin verilthesi sirasinda, talep edilen katilina payi bedelinin Kurueu tarafindan
tabsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, alimatin
pay sayis:1 oldrak verilmesi halinde, alg iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesj
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giindi tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise helirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fivat:
agiklandiktan sonra hesaplantr.

A Grubu pay alim talimatinm kargiifnda tahsil edilen tatar o gin igin yatinnicr adina
nemalandirlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr ahminda
kullanthr. lleri fiyath foh alim tulimatina konu tutitlar, fon alim talimatima gergeklegecedi glinden
¢neeki iy gliniinde gecelik mevduat, ters repo veya Qinvest Portfdy Yénetimi A.§. Para Piyasasi
Semsiye Fonu’ia bagh Qinvest Portfy Para Piyasasi Fonu satist gereeklestirilerck nemalandinhr.

B Gruby pay alm talimahh  wveren yatiimciardan tahsil  edilen tutarlar
aemalandinimayacaktr.

ESKi $EXIL,

6.3. Katiima Payr Satim Esaslar

Yatrueilaon, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mu agik oldupu ghnlerde sust 13.30°a
kadar verdikleri kytilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme
gonlnde bulunacak pay fiyat tizerinden yerine getiriliv

Degerlerne glintinden 3 iggtinil Sncest saat 13.30°dan sonra iletilen talimatiay bir sonraki pay
sahm taliman déneminde verilmig olavak kabul edflir ve izleyen deficrlemede bulunan pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir. :

YENI SEKIL

6.3, Katilma Pay) Satim Esaslan

Yatinmeilarin, BIST Borglanma Araglar Piyasast®nin agik oldupu glinlerde saat 13.30°a
kadar verdikleri katilma pay) satim talimatlan (alimatin verilmesini tukip eden ilk degerleme
glintinde bulunacak pay fiyat Gizerinden yerine getirilir

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugn glinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen
talimatlar bir sonraki pay saum talimah doneminde verilmis olatak kabul edilir ve izleyen
degerlemede bulunan pay fiyau fizerinden yerioe getirifir.

BIST Barglanma Araglari Piyasast’nin kapalr oldugiu gitnlerde iletilen talimatlar jzleyen ilk
isgimil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden gergeklegtirilir.

ESKI SEKIL

7.1,1. Fon Yinetim Ucreti Oran;

nlam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gtinlik % 0,000489'undan (yliz
virgtil dort yliz seksen dokuz) [y1llik yaklagik % 0,1785 (ylizde sifir virgfll bin yedi yiiz

biride sify

', seksen beg)] (BSMV dahil) olugan bir ybnetim tereti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
= ' izleyen Bir fafta iginde, kurucu ile dagitier arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen

‘ pé“}dgglm jr slarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektit.
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YENi SEKIL
7.1.1, Fon Yénetim Dcreti Oranis

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinliik % 0,000403"tuden (yiiz
binde sifir virglll dért yliz ) [yillik yakiagik % 0,147 (yilzde sifir virgiil ylz kirk yedi)] (BSMV
dahil) olugan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunn izleyen bir hafia iginde,
kurucu ile dagitica arasinda imzalanan sézlegme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarma gore
kurucuya ve dagiticiya fondan Sdenecekdir,

ESKI SEKIL
8.2, Katilma Payr Sahin Alanlarn Vergilemdiriimest

Gelir Vergisi Kemunu'riun gegici 67. maddesi uyutimea Sermiaye Piyasas: Kanununa gdre
kurulan menkul kiymetler yatimm fonlannm katilme paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

KVK'nin ikinei maddesinin birinet fikeast kapsamimdaki mitikellefler ile miinhastran menkul
kaymet ve difier sermaye piyasas aragt getirileri ile defer artis1 kazanglan elde etmek ve bunlarn
bagh haklan kullanmak amagiyla faaliyette bulunan mikellcflérden Sermaye Piyasasi Kammuna
giire kurulan yatinm fonlan ve yatrun ortakhiklanyla benzer nitelikie oldujiu Maliye Bakanligmca
belirlenenler i¢in bu oran %0 qlarak uygulanir.[1)

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegiei 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannea fon katiima
paylanmn fona iadesindén elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verijmesi halinde de bu gelirler beyanpameye dahil edilmes. Ticari igletmeye
dalii] olan ba nitelikteki getirler, bu fikra kapsaim dugindadar,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegiei Madde 1 uyarinca dar maitkellef kurumlarm Ttirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimt temsilcilerinin aracilii olmakeizin elde edilen ve Gelir Verpisi
Kanununun gegicl 67 nci maddesi kapsarmunda kesintl yapiimig kazanglan ile bu kurumlann tam
mikellef kyrumlara ait olup BIST’ta islem gren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanblingsindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasinin altine
paragrafi kapsamnda vergi kesintisine t6bi tutulmayan kazemglan ve bu kurumlanm daimi
temsilcileri aracthigayla elde eftikleri tamamu gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmiug kazanglar: i¢in yilhk veyn 8zel beyanname veribmez.

YENI $EKIL
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kahunu’nun gegiei 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanonuna gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinn katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. 4

K.VK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhastran menkul
Kiymet ve difier scrmaye piyasast arac getirileri ile deger artigi kazanglan clde etmek ve bunlara
bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mtikelleflerden S¢rmaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatinm fonlan ve yatirum ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgmca
bé] _lgnenler"u,m bu oran %0 olarak uygulamr,[1]

b Ammkaa\ Dolarg (USD) dizerinden alm sat gerc;eldesﬁnlen B Grubu katdma
/ paylannm déviz ¢insinden anapara kur farka gelirlerinin vergilendirilmesinde T,C. Hazine ve
L Maliye Bakanlngl’ mn ilgili diizenlemeleri dikkate alimr.

\\ - Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katiima
X aylz}nmn fonasdadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verzlmez. Dlg,er clirler
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nedeniyle beyanname verilmesj halinde de hu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirlex, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannea dar mitkellef kurumlarin Ttirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracthf olmakuzin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kamumnunun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilny kazanclart ile bu kurumlarm tam
mikellef kurumlara it olup BIST’ta iglem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarimasimdan sagilanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinmn altine:
paragrafi kapsamnda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglerr ve bu kurumlarin daim?
temsilciler! aracilifryla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine 14bi
tutulmug kazanelan igin y1llik veya dzel beyanname verilmez.

EXLENEN MADDE

6.7, Pay Gruplari _

Fon kéitilma paylan A Grubu ve B Gruby olarek iki gruba aynlmigtir, A Grubu paylar, fiyat
IL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak ahnip satlan paylan, B Grubu paylar ise,
fiyatr Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve USD cinsinden ddeme yapmlarak alimp satilan
paylan ifade eder.

Pay gruplaring uygulanan yshetim tiereti oranlantda farkhlik yoktur.

| Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. T1L veya USD tdenerek satin glinan fon paylarinin,
fona iade edilmesi durumunda Sdemie aym para birimi cinsinden yaplm,
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