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A-1 YEMINLI MALI MUSAVIRLIK ve BAGIMSIZ DENETIM A.S

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

1) Goriis

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. nin (*’Sirket’) 01.01.-31.12.2021 hesap donemine iligkin y1llik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Y&netim Kurulu’nun Sirket’in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptigi irdelemeler, tiim énemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagmmsiz Denetim
Standartlari’na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (’KGK””) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(°BDS’lere”’) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin  Yillik Faaliyet Raporunun Bagmmsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklari bsliimiinde bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
i¢in Etik Kurallar (*’Etik Kurallar’*) ve bagimsiz denetim ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara Iliskin Denet¢i Goriigiimiiz

Sirket’in 01.01.-31.12.2021 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolari hakkinda 09.02.2022
tarihli denetgi raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulu’nun Yilhk Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket Yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK’*) 514 ve 516’inc1 maddelerine ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun (°SPK’*) 1I-14.1 No’lu “’Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iligkin Esaslar Tebligi’ne (’Teblig’’) gére yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden
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b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akigi ile her yéniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diiriist bir sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum,
finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel
risklere de agik¢a isaret olunur. Bu konulara iliskin Yénetim Kurulu’nun degerlendirmesi de raporda
yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

-Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra Sirket’te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,
-Sirket’in aragtirma ve gelistirme ¢aligmalari,

-Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere ddenen ticret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanlii’nin ve ilgili kurumlarin
yaptigi ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Teblig ¢ergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler
ile Yonetim Kurulu’nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig
irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarli olup olmadifi ve gercegi yansitip yansitmadifi hakkinda goriis vermek ve bu
gbriislimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagmmsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Y6netim Kurulu’nun
denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin finansal tablolarla
ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergedi yansitip yansitmadigina
dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi ibrahim Tutar’dir.

A-1 Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

ibrahim Tutar -

- Sorumlu Denetgi

_<istanbul, 09.02.2022 \,\/




MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2021-31.12.2021 DONEMI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU



I) GENEL BILGILER

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. Sariyer vergi dairesine 6120676171 no’ ile kayitli olup,
Baltaliman1 Mah. Baltaliman1 Hisar Cad No:14/1 Sariyer Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.  Sirketin  Ticaret  sicil  numarast  973743’tir ve  web  sitesi
www.marmaracapital.com.tr’dur.

Sirkete, SPK’nin 16.04.2015 tarih ve 10/441 no’lu izin yazisi ile kurulus izni verilmistir. Sirketin
kurulusu 07.05.2015 tarihinde Istanbul Ticaret Odasi tarafindan tescil edilmis, 13.05.2015 tarih ve
8819 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sirket, SPK’nin 26.06.2015 tarih ve
PYS/PY.29/781 sayili faaliyet yetki belgesinin 01.07.2015 tarihinde Kap’ta ilan edilmesi ile
Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine baglamistir. 31.12.2021 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu tiyeleri
dahil Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S’de 8 personel bulunmaktadir.

Faaliyet Konusu

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
finansal varliklardan olusan portfoyleri, miisterileri ile portfdy yonetim sodzlesmesi yapmak
suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket
portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlarini, yatirim ortakliklari ile
yerli ve yabanci ger¢ek ve tlizel kisilerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri kapsaminda
yonetebilir. Sirket ayrica sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla yatirnm danigsmanligi ve
yatirim fonlarinin katilma paylariin alim satimina aracilik faaliyetinde de bulunabilir.

Sirketin Ortakhik Yapisi

Sirket’te imtiyazli hisse veya pay sahibi bulunmamaktadir. Sirketin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle
ortaklik yapis1 asagidaki gibidir.

Ortagin Ad1/ Soyadi - Ticaret Unvam Pay Tutan (TL) Pay Oram (%)
Haydar Acun 4.260.000 71
H. Lundén Holding Aktiebolag 1.140.000 19
Emmes ApS 600.000 10
TOPLAM 6.000.000 100

Sirket Sermayesi

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 6.000.000 TL olup, tamami 6denmistir.



http://www.marmaracapital.com.tr/

Yénetim Kurulu ve Personele iliskin Bilgiler

Sirketin Yonetim Kurulu 3 kisiden olusmaktadir.

Adi1 Soyadi Unvam Gorev Siiresi

Haydar Acun Y o6netim Kurulu Bagkani 30.03.2021-Devam Ediyor
Niels Elgaard Larsen Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. | 30.03.2021-Devam Ediyor
Mustafa Kadiz Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2021-Devam Ediyor

Donem igerisinde Yonetim Kurulu ve Ust Diizey yoneticilerinde herhangi bir degisiklik
olmamigtir. Personele licret ve benzeri O0demeler disinda yemek yardimi saglanmaktadir.
Sirketimizde toplu sozlesme uygulamasi yoktur. Personel iicretleri Sirket’in mali durumu,
personelin performansi ve sektordeki diger sirketlerin {icret politikas1 gz oniinde bulundurularak
belirlenmektedir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin Ozgecmisleri
Haydar Acun

Haydar Acun, 1993-1995 yillar1 arasinda Global Menkul Degerler’de hisse senedi analisti olarak
calistiktan sonra kariyerine Londra Schroders Securities’de, gelismekte olan iilkeler masasi,
Tiirkiye’den sorumlu iilke analisti olarak devam etmis ve ayni donemde Extel tarafindan en iyi
Tiirkiye analisti secilmistir. 1998-2000 yillar1 arasinda, Avustura Bankasi’nin yatirim kurulusu
olan CAIB’nin Londra subesinde Tiirkiye operasyonlarindan sorumlu direktdr olarak gorev
yaptiktan sonra, sirketin Istanbul temsil ofisini agarak Tiirkiye’ye dénmiistiir.

Gedik Menkul Degerler’de yurt dis1 kurumsal satis ve arastirma’dan sorumlu genel miidiir
yardimcist olarak c¢alisan Haydar Acun, 2006 yilinda yabanci yatirimcilar ile birlikte kurdugu
Sardis Menkul Degerler’de, 2014 yili sonununa kadar genel miidiir ve yonetim kurulu bagkani
olarak gérev yapmistir. Haydar Acun, Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi, ingilizce Boliimii
mezunudur.

Niels Elgaard Larsen

Niels Larsen, bilgisayar egitimi konusunda Onemli akademik tecriibeye sahip olup, uzun yillar
Copenhag Universitesi ve Sydney Universitesinde bilgisayar bilimleri konusunda dgretim {iyeligi
yapmustir. Programcilik ve finansal sistemler konularinda danismanlik hizmeti veren Niels
Larsen, aralarinda Gardlauget Strandengen, Andelsboligforeningen, IT-POL and Media Frontiers
ApS’in bulundugu bir ¢ok sirkette yonetim kurulu baskani ve {liyesi olarak gorev yapmustir. Niels
Larsen’in bilgisayar bilimleri ve fizik alaninda ¢ift diplamasi olup ayn1 zamanda Copenhag
iiniversitesinden verilen doktora derecesi bulunmaktadir.



Mustafa Kadiz

Mustafa, 1996-2003 yillar1 arasinda Gedik Yatirim Menkul Degerler’A.S.’de ve Gedik Yatirim
Ortaklig1 A.S.’de muhasebe ve mali isler yoneticiligi gérevlerinde bulunmustur. 2003-2009 yillar
arasinda ayni sirkette de teftis birimi direktorliigiine atanmis olup, kariyerine 2012-2014 yillar
arasinda Sardis Menkul Degerler A.S.’de portfoy yoneticisi, fon kurulu iiyeligi gorevleriyle devam
etmistir. Sardis Menkul Degerler A.S’nin satis1 sonrasinda unvani Alnus Yatirnm Menkul Degerler
A.S.olan sirkette 2015-2016 donemi arasinda miifettis olarak gorevine devam etmistir. Mustafa,
sermaye piyasasi ileri diizey lisans, sermaye piyasasit kurumsal yonetim ilkeleri lisans, vadeli
islemler borsasi iiye temsilciligi ve tahvil ve bono piyasasi iiye temsilciligi belgelerine sahiptir.
2019-Temmuz ayina kadar Marmara Capital Portféy Yonetimi A.S.’de muhasebe ve operasyon
miidiirii olarak gdrev yapan Mustafa, evli ve 2 ¢ocuk babasidir. Eskisehir Anadolu Universitesi
(AOF) Iktisat fakiiltesi mezunudur.

I1) YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN
MALI HAKLAR

Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyelerine Nisan 2021 itibariyle Huzur Hakki 6denmektedir.
31.12.2021 tarihi itibariyle Ust Diizey personeline saglanan iicret, kidem tazminati ve benzeri
menfaatlerin toplami 281.524 TL dir.

I11)  ARASTIRMA-GELISTIRME FAALIYETLERI

Yoktur.

IV)SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETE ILISKIN ONEMLIi GELISMELER

Sirket 1 Ocak-31 Aralik 2021 faaliyet doneminde 41.545 TL’lik maddi duran varlik ve 5.454
TL’lik maddi olmayan duran varlik yatirimi yapmistir. Bu donemde Sirket herhangi bir tesvikten
yararlanmamuistir.

Isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor Icerisindeki Yeri

50 sirketin faaliyet gosterdigi portfoy yoneticiligi sektoriinde yonetilen fonlarin toplam biiytikliigii
31.12.2021 sonu itibariyle yaklagik 653 milyar TL’ye ulasmistir. Bu miktarin %43’si yatirim
fonlarindan olusurken, hisse senedi fonlarinin toplam yatirnm fonlar1 igindeki biyiikligi 5,08
milyar TL civarindadir.

Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu (MAC) 2021 yilinda %27,2 net getiri saglamistir.
(ayn1 donemde BIST-100 getirisi %25,8)



Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu (MAC) son 8 yilda (2014-2021) %807,4 net getiri
saglamistir. (ayn1 donemde BIST-100 getirisi %173,9).

Takasbank verilerine gore fonun halka arz edildigi 2014 yilindan beri yillik net getirileri sirasiyla
%26,8 (2014), %14,8 (2015), %20,4 (2016), %20,2 (2017), %0,02 (2018), %74,05 (2019), %94,4
(2020) ve %27,2 ( 2021) olarak gergeklesmistir.

2021 Aralik sonu verilerine gore, Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen
MAC fonu 370m TL varlik biiyiikliigiine sahiptir.

Sirketin yonetmekte oldugu diger fonu olan Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest
Fonunun ( Hisse Senedi Yogun Fon)-MAS’m 2021 Aralik sonu verilerine gére biiyiikligii 79m
TL’dir. 2021 Aralik sonu itibariyle MAS %17,85 artis kaydetmistir. (ayn1 donemde BIST-100
getirisi +%33,48)

Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri Hakkinda Bilgi
Sirketin herhangi bir istiraki bulunmamaktadir.
Faaliyet Yili icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin Bilgiler

31 Aralik 2021 itibariyle herhangi bir kamu ve 6zel denetim s6z konusu olmamistir. Sirket, SPK
mevzuat1 geregince Bagimsiz Denetim kapsamindadir.

Sirket Aleyhine Acilan Davalar ve Olasi Sonuclar1 Hakkinda Bilgiler
Yoktur.

Mevzuat Hiikiimlerine Aykir1 Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Kurulu Uyeleri
Hakkinda Uygulanan Idari veya Adli Yaptirimhra iliskin Ac¢iklamalar

Yoktur.

Faaliyet Yili icerisinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantilari
20.09.2021 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 yapilmistir.
Faaliyet Yili icerisinde Yapilan Olagan Genel Kurul Toplantilar:
08.04.2021 tarihinde Olagan Genel Kurul Toplantisi yapilmistir.

Faaliyet Yih icerisinde Yapilan Bagis, Yardim ve Sosyal Sorumluluk Projeleri Hakkinda
Bilgi

Yoktur.



V) FINANSAL DURUM

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Aralik 2021 Donemine ait finansal tablolar asagidadir.

FINANSAL DURUM TABLOLARI

BILANCO
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis ) Gegmis
Cari Donem Onceki Donem
Dipnotlar 31.12.2021 31.12.2020
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 11.899.903 7.881.835
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 798.652 1.381.531
Finansal Yatirimlar 4 10.568.342 6.026.700
Ticari Alacaklar 5 531.023 471.364
-Iliskili tavaflardan ticari alacaklar 531.023 471.364
Pesin Odenmis Giderler - -
-Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler - -
Diger Dénen Varliklar 9 1.886 2.240
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 19 - -
DURAN VARLIKLAR 157.820 136.952
Maddi Duran Varliklar 7 79.999 73.380
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 3.636 1.967
Pesin Odenmis Giderler 12 53.882 40.229
-Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler - -
-Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 53.882 40.229
Diger Alacaklar 6 20.303 21.376
-Iliskili taraflardan diger alacaklar - 9.172
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 20.303 12.204
TOPLAM VARLIKLAR 12.057.723 8.018.787

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 352.961 327.201
Diger Borglar 6 27.108 20.626
-Iliskili tavaflara ticari bor¢lar - -
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 27.108 20.626
Kisa Vadeli Karsiliklar 10 171.881 76.074
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 171.881 76.074
Dénem kart vergi yiikiimliiligii karsilig 769.531 408.008
Donem karmin pesin 6denmis vergisi(-) (656.228) (207.006)
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11 40.669 29.499
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 495.098 605.378
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 80.584 35.259
-Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 80.584 35.259
Diger Borglar 6 125 872
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 414.389 569.247
OZKAYNAKLAR 11.209.664 7.086.208
Odenmis Sermaye 13 6.000.000 2.500.000
Gegmis Yillar Karlari / Zararlart 1.383.751 1.043.494
Yasal Yedekler 13 263.412 61.293
Net Donem Kari 3.562.501 3.481.421
TOPLAM KAYNAKLAR 12.057.723 8.018.787




GELIR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnotlar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 4.868.594 2.841.954
BRUT KAR 4.868.594 2.841.954
Genel Yonetim Giderleri 15,16 (2.287.007) (1.431.426)
Pazarlama Giderleri 15,16 (41.048) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 2.205.783 3.036.609
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler - -
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 4.746.322 4.447.137
Finansman Gelirleri 18 412 11.539
Finansman Giderleri 18 (313) -
SURDURULEN FAALIYETLERIN VERGI ONCESI KARI 4.746.421 4.458.676
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri
Donem Vergi Gideri (769.531) (408.008)
Ertelenmis Vergi (Gideri) /Geliri 19 (414.389) (569.247)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 3.562.501 3.481.421
DONEM KARI 3.562.501 3.481.421
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zarar olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme Kazanglar1 / (Kayiplari) - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
Gelire {liskin Vergi Geliri / (Gideri) - -
-Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - -
Diger Kapsamh Gelir 3.562.501 3.481.421
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3.562.501 3.481.421




OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Kardan Yeniden
Ayrilan Degerleme ve
Odenmis  Kisitlanmus Smiflandirma Geg¢mis YII  Net Dénem

Dipnotlar  Sermaye Yedekler Kazanglari Karlar1  Kari/Zaran Toplam
01 Ocak 2020 tarihi itibariyle bakiyeler 2.500.000 - - (51.895) 1.217.196  3.665.301
Transferler - - - 1095389 (1.217.196) (121.807)
Sermaye - 61.293 - - - 61.293
Toplam kapsaml gelir - - - - 3.481.421 3.481.421
Temettiiler - - - - - -
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle bakiyeler 13 2.500.000 61.293 - 1.043.494 3.481.421 7.086.208
01 Ocak 2021 tarihi itibariyle bakiyeler 2.500.000 61.293 - 1.043.494 3.481.421 7.086.208
Transferler - - (202.119)  3.481.421  (3.481.421) (202.119)
Sermaye 3.500.000 202.119 - (3.500.000) - 202.119
Toplam kapsamli gelir - - 560.955 - 3.562.501 4.123.456
Temettiiler - - - - - -
31 Aralik 2021 tarihi itibariyle bakiyeler 13 6.000.000 263.412 358.836  1.024.915 3.562.501 11.209.664




NAKIT AKIS TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01.01.- 01.01.-
Dipnotlar 31.12.2021 31.12.2020
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT
AKISLARI (1.655.176) 85.746
Doénem Kary/(Zarar) 20 3.562.501 3.481.421
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 Zarart 3.562.501 3.481.421
Donem Net Kari/(Zarar1) Mutabakat ile flgili Diizeltmeler (2.967.731) (3.410.432)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 7,16 34.176 25.624
Faiz Gelir ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (1.886) (2.240)
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler (769.531) 5.998
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile Ilgili Diizeltmeler (1.706.637) (3.439.814)
Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler (523.853) -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (2.549.865) (101.269)
Ticari Alacaklardaki (artig) / azalisla ilgili diizeltmeler (59.658) (390.378)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Artis ve Azalis ile lgili Diizeltmeler 1.073 14.106
Ticari Borglardaki (artis) / azaligla ilgili diizeltmeler 6.482
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglardaki Artis (Azalis) 95.807 (21.430)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 13.653 (3.083)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis ve Azalis ile Ilgili Diizeltmeler (747) 12.609
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (2.606.475) 286.907
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (1.955.095) (30.280)
Vergi ladeleri (Odemeleri) - -
Alman Temettii - -
Alinan Faiz 299.919 116.026
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (2.427.703) (162.093)
Baska isletmelerin veya Fonlarmn paylarinin veya bor¢lanma araglarinin satilmasi sonucu
elde edilen nakit girisleri 448.848 305.912
Bagka igletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin edinimi sonucu
elde edilen nakit ¢ikiglari (2.835.005) (398.740)
Finansal yatirimlardaki artig/ azalisla ilgili diizeltmeler -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynakl nakit ¢ikiglar (41.546) (69.265)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISI 3.500.000 -
Pay ve diger Ozkaynaga Dayali Araclarm ihracindan kaynaklanan nakit
girigleri 3.500.000 -
Sermaye Girisi - -
Alinan faizler - -
Alinan Temettiiler - -
YABANCI PARA CE\{iRiM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (582.879) (76.347)
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS(AZALIS) (A+B+C+D) (582.879) (76.347)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.381.531 1.457.878
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 798.652 1.381.531




Sirketin sermayesinin karsiliksiz kahip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin
tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri

Sirketin sermayesi 6.000.000 TL olup tamami 6denmistir. Sirketin 31.12.2021 tarihi itibariyle
12.057.723 TL aktifi, 11.209.664 TL 6zkaynagi bulunmaktadir.

Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen onlemler

2021 yilim1 karli sekilde kapatmak i¢in yonetilmekte olunan fonun yatirimcilara tanitilmasi ve
biiyiitiilmesi amaciyla pazarlama faaliyetlerine devam edilmistir.

1) RISKLER

Sirketimiz, faaliyetleri cercevesindeki riskleri, organizasyon yapisinda olusturulan i¢ Kontrol
Teftis ve Risk Yonetimi Birimlerine iliskin Y&netim Kurulunca kabul edilmis i¢ kontrol ve Teftis
prosediirleri 1s181inda yonetmektedir.

1) DIGER HUSUSLAR

Sirket, Sardis Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Sardis Menkul Degerler
A.S. A tipi Hisse Senedi Fonu’nu (Hisse Yogun Fon) SPK iznine miiteakip 9 Ekim 2015 tarihinde
devir almistir. Bu tarihten itibaren fon’un ismi “Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Yogun Fon)” olmustur.

25.02.2021 tarihli SPK izni ile Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon) kurulmustur.

Saygilarimizla,

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S.

Haydar Acun
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