iS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSiYE FON’A BAGLI
iS PORTFOY YELKEN SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILIiSKiN
iZAHNAME

is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayith Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarass altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Iy Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yinetilmek iizere olusturulacak s Portfoy Yelken Serbest
(Diiviz) Ozel Fon’un katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 20/0.1/2022, tarihinde onaylanmastir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.$.’nin resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)' nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir,

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda afirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araclar ve kira sertifikalar ile yerli
ihraggilarm doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarina yatinm
yapilacagindan yatirimailar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimnin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Doklimanlari | Semsiye fon ictiiziig, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslarina fligkin Teblig

Fon is Portfsy HK Serbest (Doviz) Ozel Fon

Semsiye Fon Is Porifoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisy Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PY$ Teblii 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketierin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina lliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayihi Portfd'y Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara liskin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayils Yatism Fonlarina fligkin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yirlirltige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici is Portféy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr kargiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangly miilkiyct csaslarina gére igbu izahnamenin
II. bslimiinde belirlenen varhik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
kaulma paylan Semsiyc Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un )
Unvani: I5 Portfdy Yelken Serbest (Dtviz) Ozel Fon
Adr: Yelken Serbest (Disviz) Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresizdir.




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Is Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri’ Portféy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhf

Faaliyetine ligkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfdy Saklayicist’mn

Unvant: Tiirkiye I Bankas: A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
liskin Kurul Karar Tarihi ve | No:22/709

Numarasi

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Is Portfoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Levent/Istanbul
www.isportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0212 386 29 00
Porifdy Saklayicis: Tiirkiye Is Bankas: A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2
34330 4. Levent/istanbul
wwwsbank comtr

Telefon numarasi: 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almakiadir:

Adi Soyadh Gorevi Son § Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Ozcan Yéonetim (2016-Devam) - Emekli 37 Y1l
TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Titrkiye Sinai Kalkinma Bankas
Baskani A.S. - Genel Miidiir

I PYS Tebligi'ne uyum gergevesinde, Kurucu'nun 30,01.2001 tarih ve PY$/PY/12-7 sayih Portfoy Yéneticiligi ve
16.10.2001 tarih ve PYS/YD/3 sayih Yaunm Danigsmanlig: yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu'ya Kanun'un
40'mer ve 55'inci maddeleri uyaninca diizenlenen 12.01.2015 tarih ve PY$/PY.1-YD.1/1072 saph Porjfoy
Yoneticiligi ve Yaurim Damgmanhig: yetki belgelers verilmistic,




Oguz Taner Yonetim (2021-Devam) - Tiirkiye I3 Bankas: - Bireysel | 22 Y1l
OKUTAN Kurulu Bankacilik Uriin Boliimti (B6liim Miidiirii)
Bagkan Vk. | (2020-2021) - Milli Reasiirans Tiirk Anonim
Sirketi-Yonetim Kurulu Uyesi (2018-2020) - t5
Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi (2018-2021) - Tiirkiye {3 Bankas:
- Odeme Sistemleri Operasyonlar: Boliimé
(Bslim Mudirii )
Hakan Yonetim | (2021-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.$. - |22 Yil
KARTAL Kurulu Hazine Bé6liimii / Béliim Midtirdi (2013-2021) -
Uyesi Tiirkiye I3 Bankasi A.S. - Hazine Boliimii / Birim
Miidiirii )
Ali Erdal | Yonetim (2019-Devam) - Emekli 32 Y1l
ARAL Kurulu (2016-2019) - i Faktoring A.S. - Genel Miidiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varhk Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkani
Rahmi  Askmn | Yonetim | (2020-Devam) - Is Portfoy Yometimi A.S. |31 Yil
TURELI Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) - Tiirkiye {5 Bankas: A.S. Yonetim
Kurulv Uyesi
(2011-2015) - TBMM Milletvekili
Murat Karluk | Yénetim | (2017-Devam) - Tiirkiye is Bankas: A.S. - Ingaat | 27 Yil
CETINKAYA | Kurulu ve Gayrimenkul Yonetimi Bolimii - Bolim
Uyesi Miidiirii
(2011-2017) - Tiirkiye l5 Bankas1 A.S. - Ingaat
ve Gayrimenkul Yonetimi Bolimi - Insaat
Birimi-Miidiir Yardimcisi
Cansel Nuray | Yonetim | (2012-Devam) - Tirkiye I Bankass A.$. -|23 Yl
AKSOY Kurulu Istirakler Bolitmii - Midiir Yardimcis
Uyesi-Ig
Kontrolden
Sorumlu
Semih UNAL | Yonetim (2013-Devam) - T. Is Bankast A.S. Finansal | 22 Y1l
Kurulu Yonetim Bolimii Birim Mildiiri
Uyesi (2008-2013) - T. Is Bankas: A.§. Finansal
Yonetim Boliimi Miidiir Yardimeis:
Ulas Yénetim (2021-Devam) - I3 Ponfoy Yonetimi AS. - | 16 Yil .
MOGULTAY | Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2021) - Is Portfoy Yonetimi AS. -
Yonetim Kurulu Uyesi
(2014-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Yonetim
Kurulu Oyesi
Burak Genel (2021-Devam) — Is Portfoy Yonetimi A.§. — |25 Y1l
SEZERCAN Miidiir Genel Miidiir
(2016-2021) - Tiirkiye lg Bankasi A.$. - Bireysel
Bankacihik Pazarlama Bolimii - Boliim Miidiiri
Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - iy Portféy Yonetimi A.S. - | 20 Yl
YUCEL Miidiir Genel Midiir Yardimcist
Yardimeist




Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - | 24 Yl
Miidiir Genel Miidiir Yardimeist

Yardimeisi | (2015-2017) - Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
-Genel Miidiir Yardimcisi

Niliifer Genel (2020-Devam) - Is Portfy Yonetimi A.S. - | 15 Yil
SEZGIN Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi
Yardimeist | (2015-2020) - s Poriféy Yonetimi A.S. -
Basekonomist

1.4. Fon Hizmet Birimi _
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankast A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gdrevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi | Son 5 Yilda Yaptifu Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Aydin Miidiir | (2019-Devam) Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 22 Y1l
CELIKDELEN Sermaye Piyasalari B6limii - Operasyon ve

Fon Hizmet Birimi - Birim Miidiirii

(2014-2019) Tiirkiye Is Bankasi A.$. Sermaye
Piyasalan Boliimii - Fon Hizmetleri - Miidiir
Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirun yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatinmer gikanni gozetecek sekilde PY$
Tebligi diizenlemeleri, portféy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimk{indiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankast A.§.

I¢ kontrol sistemi {5 Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Is Portf6y Yénetimi A.S.

Teftis birimi Is Portfoy Yonetimi A.$.

Arastirma birimi Is Portfoy Yonetimi A.$.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucunun Acenteleri



Iletisim Bilgileri

Acente Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat:2
34330 4. Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Tel: 0212 316 34 00

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkifidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmass, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylan Teblig’in ilgili hikkilmleri ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara
tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statistindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varhklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas) araglarnin
seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfSy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig’in 25'inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un ana yatirim stratcjisi; Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak T.C.
Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalar: ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas
araclarina yatinlacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise yabanci ihraggilann para ve
sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Liras: cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilacaktur.

Fon belirtilen sermaye piyasas: araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim
araglarina, taraf olunacak sotzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim
yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmayt amaglamaktadir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyii,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Fon portféyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varh@ dayanak olarak alan repo ve ters n




islemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repofters repo iglemleri dahil), Takasbank Para
Piyasas1 ve yurtici organize para piyasasi iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve
borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayali yatirim araglan (CLN}),
kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotege ve varhga dayal
menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, yurtdis: ihraggilarin
gikarmug oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu varliklara
ve/veya sbz konusu varhiklar tizerinden olusturulan endekslere dayal: swap
islemleri/stzlegmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmag yatirim araglari ile yurtiginde ve/veya
yurt diginda kurutmusg borsa yatirim fonu katilma paylan, gayrimenkul yatirim fonu katilma
paylari ve girisim sermayesi yatnm fonu katilma paylan dahil olmak iizere yaurim fonu
katilma paylan ile her tiirlii yatirin ortaklig) paylari alinabilir.

Fon, doviz cinsi varlik ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakligy idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt
disinda ihrag edilen Eurobondlara, kira sertifikalari ihraglarina, Tiirkiye'de ihrag edilen doviz
cinsinden/ddvize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi Eurobondlar
ve kira sertifikalari dahil doviz cinsi bor¢lanma araglarina, geligmis ve gelismekte olan ilkelerin
kamu ve ozel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya
benzer yapidaki diger borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplari, gelismis ve geligmekte
olan iitkelerdeki sirketlerin ortaklik paylar ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina
(ADR/GDR), geligmis ve gelismekte olan iilkelerin yatinm fonu katilma paylarina (yabanci
fonlar) ve alun ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarina ve emtiaya dayalt tiirev iiriinlere yatinm yapilabilecektir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi,
varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valorli tahvil/bono/kira sertifikalan ve altin
islemlerini, opsiyon alm ve satimi ile yapilandinlmis yatinm/borglanma araglarini, dayanak
varlifi ortaklik paylar ve endeksleri, faize dayal: menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve
emtia olan tiirev liriinleri ve difier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade
cder. Tiirev islemler hem tezgahiisti piyasalar aracihifiyla hem de organize piyasalar
aracilifiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimy;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir leminat, prim ya da 6deme kargihi1 nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl islemlere yatirim yaptlarak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

+ Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa sati§ gibi diger borglanma
yontemleriyle

-—



gerceklestirilebilir, Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasas: iglemleri
ile fon temin edilerek de kaldirag yaratilabilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabitir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimui sonrasinda olugabilecek risklilik
dilzeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmas: hususu da gbz Sniinde
bulundurulur.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo islemleri dahil),
para piyasasi islemleri ve diger bor¢lanma araglanni kullanabilir. Fon portféyiinde bulunan tiim
ortaklik paylarn 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan
dolay: odiing menkul kiymet iglemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Odiing menku] kiymet iglemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmigtir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmast kaydiyla yanm yaptifi para ve sermaye
piyasasi araglarini ya da diger finansal varliklan teminat olarak verebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami
bir simirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2. maddesinde yer alan tiim enstriimaniara yatirim
yapabilecektir.

2.5. Fon’un esik deperi, Amerikan Dolan (USD) bazinda yillik %35 mutlak getiri olarak
belirlenmistir.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin egik deger getirisi,
Amerikan Dolari (USD) bazinda yillik %S mutlak getiri olarak belirlenmigtir.

Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi ise
Amerikan Dolarn (USD) bazinda hesaplanan yillik %5'in dénem igindeki Amerikan Dolan

(USD)/Tiirk Lirasi (TL) getirisi kullanitarak TL getiriye doniigtiiriilmesi ile bulunmaktadr.
Amerikan Dolar (USD)/Tiirk Lirasi (TL) getirisi hesaplamasinda dénem bagt ve dénem sonu
tarihlerinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan saat 15.30’da agiklanan
gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz alig kuru kullanilmaktadir.

Performans Tebligi uyarimca, Fon serbest fon oldufu igin Performans Tebligi’nde
belirlenen egik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6 Fon porifoyiine kaldirag yaratan islemlerden; kiymetli madenler, doviz, faiz,
ortaklik paylan, ortaklik paylari endeksleri, emtia ve difer sermaye piyasasi araglan Uzerine
yazilan tiirev arag (vadeli igsiem ve opsiyon sozlegmeleri), sakls tiirev arag, swap sozlegmesi,
varant, sertifika, ileri valorlii altin, tahvil/bono/kira sertifikasi iglemleri dahil edilecektir.
Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Itigkin
Kontrol” bashiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri ve
repo, ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine
uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Stzlesmelerin karsi taraflarinin yaurim yapilabjir




derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiriilebilir olmas: zoruntudur.

Ayrica, borsa dist tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sbzlesmeleri ve repo, ters repo
stizlesmelerinin kars: tarafimn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2.9. Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber'in 4.1.5"inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfyiine dahil edilebilir.

Fon, gelismig ve geligmekte olan iilkelerin kamu ve bzel sektdr borglanma araglanina
(curobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yamdaki diger borglanma araglari),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDRY), gelismis ve gelismekte olan ilkelerin yatrim fonu katilma
paylarina (yabanci fon katilma paylan) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayah tiirev iirlinlere yatinim
yapabilecektir. Ayrica, fon portfdyiinde, s6zii gegen tiim varliklara ve/veya bu varhklar
tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurt
disinda kurulmus Borsa Yaturim Fonu katiima paylari, Gayrimenku!l Yatrim Fonu katilma
paylan ve Girigim Sermayesi Yatinm Fonu katilma paylari dahil olmak iizere yatinm fonu
katlma paylati ile her tiirlii yatirim ortaklii paylanina da yer verilebilecektir.

Yurt digtnda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyaunin veri
dagium kanallari vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercefe uygun de@eri iizerinden nakde
doniigtiriilebilecek nitelikie likidasyona sahip olmasi sartlaniyla, yurt diginda borsa digindan
yatinm araglarinin/borglanma araglarinin fon portféyfine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurl diginda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

2.10 Porifoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlegik Krallik), irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liikksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda,
{talya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya,
Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan’da kurulu yabanci fonlarin
katilma paylari dahil edilebilir.

2.11, Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla yapilandirilmig yatinm araglan dahil edilebilir. Yapilandinlmig yatiim araglarnin
borsada islern gormesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracinin, Rehber’in 3.5’inci magdesinde




belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: zorunludur. Derecelendirme notunu igeren
belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinlmig yatirim araglar tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirtlimg yatinm araglarmna iligkin olarak borsada iglem
gérme sartt aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatirim
araglarinin ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagium kanallan
aracihifiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergefe uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yaturnm yapmadan once Fon'la ilgili teme) yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi digiislere bagl: olarak yatirimlarinin
degerinin baglangig degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar goz 6ntinde bulundurmaldir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler junlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay: fiyatlar1 ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir,
Soz konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahi! edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degierinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasihgini ifade etmektedir.

e- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dofrudan yatinm yapilmasi
veya kiymetli madenler ile emtiaya dayal sermaye piyasasi araglarinin fon portféyiine
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenierin veya emtialarin fiyatlarinda meydana
gelebilecek depisiklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme olasihfini ifade
etmektedir.

e- Emtiaya Dayah Tirev Araclar Riski: Fon portfoyline emtiaya dayal tiirev
araglarinin dahil edilmesi halinde, ilgili emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.



f- Kira Sertifikas) Fiyat Riski: Fon portféyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde,
kira sertifikasi fiyatlannda olugabilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon'un maruz
kalacafii zarar olasihfiini ifade etmektedir.

2) Kars) Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono/kira sertifikast ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yoniemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatinm ile baslangi¢ yatirmminin
tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yaurimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyone! risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi
kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine parale] olarak, en az iki
farkl: finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanimn satildifi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihra¢g Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimltluklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aqia Sats Riski: Fon portfoyil igerisinden agiga sati yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing kargilig: ve/veya dogrudan agiga
sat1s imkanlarimn azalmas: durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiriciltk, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlhik gibi nedenler

ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarint olumsuz etkileyecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.
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12) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatiin aldigi deger arasindaki fiyat farkhhg degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
fon portftyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zoruniu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur,

14) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ok farkli miktarda risk duyarhlik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhfin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhfin fiyaundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varh@min fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slglimlerinde bilyiik Gnem tagtyan zaman
faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 8lgiisiidiir.

15) Yaplandirtlms Yatuum/Borglanma Araclari  Riskleri:  Yapilandirlmig
Yatnm/Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak
varltgin piyasa performansina baghidir. Yapilandinbmig Yatinm/Bosglanma Araglarinin
dayanak varliklar iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmast
halinde, yatinme: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirlmous Yatinim/Borglanma Araglannin  giinliik  fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapilandirilmis  Yatinm/Borglanma  Araglanmin - giinliik  degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte Yapilandinlmig Yaurim/Borglanma Araglanindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinir.

Yapilandinlmis Yaunm/Borglanma Araglan yatirumi yapilmasi halinde kargs taraf riski
de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggt kurumun Yapilandinlmi Yatinm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimlilliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglan
yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatinm aracimn Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin élciimiinde kullanilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmusgtur.




Risklerin lglilmesinde uluslararasi kabul gormiis, diizenlemelerde yer verilen standart
ve geligmis istatistik yontemler kullamilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini
icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degierler ile karsilagtinlarak giinliik
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig: piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)"” yontemiyle olgiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir giiven aralifinda ifade eden
degerdir, RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, | giinliik
elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 i giiniinii
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kosullarinin varligi
halinde gézlem siiresi kisaltihir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varhk ve
islemier dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinur.

Karsi Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina yatirim
yaptlabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin &l¢limiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan ctkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Borglanma araglarim ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin
karlih@, borgluluk orani, 6z sermaye biyiikligi, sektoriindeki pazar payl gibi Glgiilebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal ydnctigimi ile ilgili bagimsizhk,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6lgillebilir olmayan degerlerden
olugmaktadr.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmelerinin Yatinim Fonlarina iligkin
Rehber’in 4.2.7. nolu bélimiinde yer alan gartlar saglamas: zorunludur,

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklann belirli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite katsayisi elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoylinde yer alan varliklarin
likidite katsayilan ve agirliklar: kullanilarak hesaplanir,

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmast beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi igin alinmas: gereken tedbirler de belirtilir. 86z konusu liste, Sirket galisanlarina
duyurulur ve yeni durumlara karst devaml giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan hatah iglemlere ait veri tabam da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yatirim kisstlarimin ilgih
mevzuat, tebligler, sézlesmeler, Yoénetim Kurulu, Yatunm Komitesi ve Risk Komitesi
kararlarina, Yatirrm Karar Alma Siireci ve Yatinim Ilkeleri prosediiriine, Risk Politikas: ve ilgili
dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gézetimi i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak
yerine getirilit. Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyumn haftalik bazda
raporlanir.




3.3. Kaldira¢ Yaratan Iglemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; kiymetli madenler, doviz, faiz, ortakhk
paylari, ortaklik paylari endeksleri, emtia ve difier sermaye piyasas) araglan iizerine yazilan
tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlesmesi, varant,
sertifika, ileri valorlii kiymetli maden, tahvil/bono alim iglemieri, kira sertifikasi ahg iglemleri
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir, Serbest fon olmas: sebebiyle RMD
ol¢iimiine iligkin herhangi bir siir bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag¢ bazinda ayri ayrt hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %300°diir.
Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatinm Fonlanna [ligkin Rehber
kapsarminda belirtilen esaslar uygulanr.

3.6. Fon portféyiine alinan yaplandirilmig yatinm araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tagtyip tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek, s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatirim aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk dl¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1, Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portféy Saklayicisi’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varhklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin
yikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon’un malvarlig: Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicist’min malvarligindan ayridir.
Fon'un malvarligi, fon hesabmma olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin ySnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsili amact da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

44, Porifoy saklayicis; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger variiklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmast, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfty saklayicisy,

a) Yaunim fonlar1 hesabina kattlma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin
mevzuat ve fon ictiiziigi hiikklimlerine uygunlugunu,




b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigd,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasim,

c) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hikimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklaniyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun
siirede aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon'un varhk alim satimlarinin, portfoy yapisimin, islemlerinin mevzuat, fon
igtiiziigii, izahname hiikiimlerine vygunlugunu

saglamakla yilkimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sckilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikimiiidiir. Katilma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger
mevzuaitan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payi
sahiplerine karst sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayrigtinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin diizgiin bir sekilde belitlenmesi,
onlenmesi, &nlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina
agiklanmas: kaydiyla fona portfdy degerieme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay:
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhigs ile yapar,

4.9. Portf6y saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
catigmalarimin  tamimlanmasini, Onlenmesini, yOnetimini, gozetimini ve agiklanmasim
saglayacak gerekli politikalari olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun igiincii kigilere olan borglar: ve yiikiimliilikleri ile Fon'un aym
iiclincii kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.
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4.11. Portfty saklama hizmetini yiiriten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiiklimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir, Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk)
sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan yiktimliiluklerini yerine getirmemesi nedeniyle kattlma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama stzlesmesinde portféy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumiuluklarinin kapsamini daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

Y. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Porifoy Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaptamr. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporiama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde hem Tiirk
Liras1 (TL,) hem de Amerikan Dolari (USD) cinsinden ayr ayri ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin pay degeri ise USD cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarimin USD
cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan 15:30°da ilan
edilen gosterge niteligindeki USD doviz alig kuru esas alimir. Yurtigi piyasalarda yarnim giin tatil
olmasi durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yapilir, B Grubu paylarin birim
pay degeri A Grubu paylar igin hesaplanmu§ birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura
béliinmesi ile bulunur.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya
¢tkmas: gibi olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degierleme esaslannin tespiti
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP'ta agiklama yapilr.

5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

kattlma paylartmin birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.
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5.5. Portféydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak. Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir.

Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme Esaslari:
Portféye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon s6zlegmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur,

Fonun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sbzlesmeleri igin; defierlemede
kullamimak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigs durumlarda ve karg taraftan fiyat
kotasyonu alinamadipt durumlarda teorik fiyat hesaplanarak deperleme yapilir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu yontemierinden degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilerek teorik
fiyat bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe iglemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portfdy ydnetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne
dogrulanmak iizere iletilmektedir. Ilgili fiyati dogrulamak tizere teorik fiyat, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan genel kabul gormiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu ybntemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek
hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varligin spot fiyati olarak yukarida bahsedilen
yontemler kullamlacaktir. Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurumv/kurujusglardan
veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical)
volatilite degerleri kullanilacaktir. Hesaplama icin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
ekranlarindan degerlemeye esas varhia uygun olani tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara
ek olarak Kurucu nezdinde yukarnidaki modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama
araclar1 da kullamlabilir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satig
kotasyonu ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyat1 kullamlacaktir. Hesaplamalar Is
Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikas: Yonetmeligi cergevesinde gergeklestirilir. Risk
Yoénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen
fiyatin uyumlu olmast halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk bildiriminde
bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Yonetim birimi tarafindan hesaplanan teorik
fivat ite Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin unyumlu olmamasi
halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamhr. Ayrca lg
Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap sozlesmelerinde portfoye alim agamasinda giincel fiyat karg taraftan
alinan fiyat kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap sdzlegmeler igin;
- Degerlemede kultanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigt durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sdzlesmelerinde, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat

hesaplanmaktadir. Dayanak varlifin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varhk spot degerierine degerleme giinii i
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forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabul eden uygun TL ve dbviz piyasasi
faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varh@in
kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak ydntemler kullanihir,

Swap sozlesmelerinde ise, swap stzlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkh form
altinda yapilabilecek olmalan nedeniyle, swap s6zlesmelerinin degerlemesine esas tegkil eden
yerel faiz, yabanci para cinsinden dbviz, doviz kurlan ya da diger degerleme faktorleri
hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sdzlesmenin konusuna
gore borglanma aract fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi
gibi bugiinkii deger hesaplama ydntemleri ile s6zlesmenin niteliine uygun diger genel kabul
gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir,

Bu dogrultuda,

- Konusu para (déviz) olan swap iglemlerinde, ahig1 yapilan doviz cinsi degerleme ginii
ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sézlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise,
degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru (islemin yoniine gore ali veya sati§) esas alinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatinin degerleme
giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniinc gére ahg veya satig kuru}
"swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR vc zimni faiz oranlan

baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyati ile hesaplanir.

Portfsye dahil edilecek yabanct varliklar icin ilk alimda TCMB satig kuru, daha sonia ise
TCMB alis kuru kultanilir.

Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglari Degerleme Esaslari:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarinin
segiminde genel olarak borsada islem gorme sartt aramr. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis
yapilandirilmis yatinim/borglanma araglar igin fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapulandinilmig yatinm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanihr. ilgili ksymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi
halinde nitelikli yatirimcilara satig/halka arz fiyatt) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak
veri dagiim kanallari aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandinlmig yatinim araglar igin
defierlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglan
igin borsada iglem gorme sart aranr. ligili varliklanin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmas) halinde veri dagitim kanallar1 araciigiyla ilan edilen giincel fiyat kullamlir.

Yabanc Ortakhk Paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR-GDR),
Yabanca Yatirim Fonu Katilma Paylan ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari
Degerleme Esaslar:

Yabanci ortakhik paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan, yabanci piyasalarda
islem goren; yatnm fonu katilma paylar, borsa yatirim fonu kaulma paylan ve yatinm
ortakliklarinin paylarinin degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagiim
ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamas: kullamilir. Degerleme giigii
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borsada islem ge¢memesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyati kullandacaktir. Tam
is glinii olmayan giinlerde bir &nceki degerleme fiyati kullanilmaktadur.

Yabanci Bor¢lanma Araci, Eurobond ve Borsa Disi Kira Sertifikalari, Borsa Dy
Ipotek Teminath Menkul Kiymet ve Ipotefe Dayah Menkul Kiymet Degerleme Esaslar:

Yukanda yer verilen varliklarin deerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekrantanindan
TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamasina (temiz fiyat),
fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli
fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin iglem
gordiigil son iglem giiniine ait kapamsg fiyat1 (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dneeki giiniin kirli
fiyatinin ertesi is giinline i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

ileri Valorlii Tahvil-Bono islemleri Degerleme Esaslar:

a) lleri valorlii alinan Devlet ig Borglanma Senctleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. tleri valdrli satilan DIBS'ler ise valér tarihine kadar portfsy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayri bir vadeli islem sézlesmesi olarak depetlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii szlesmenin degeri alis ve sauig islemlerinde aym yontemle
hesaplamirken islem als ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri
tablosuna yansir. Ayni valorde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmig ise
portféy degeri tablosunda her iki iglem ayni degerde fakat ahg islemi pozitif (+) satig islemi ise
negatif (-) olarak goéziikecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda
bu iglemler portf6y degeri iizerinde bir etki yaratmayacakur.

¢) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktur:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)*(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayns
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayn giin valorlii
gerceklesen islemlerin afirhkl ortalama faiz orani, yoksa en son ayn: giin valtrlii olarak iglem
gordiigii giindeki aym giin valorlil iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

o fleri Valorlis Kiymetli Maden islemleri Degerleme Esaslari:

Ileri valdrlii kiymetli maden iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giintiik
billtenindeki fiyat baz alinir. Fiyat bulunmadigi takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii
islem fiyati ile degerleme yapilir. Bu gekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem
yapilmass durumunda, degierleme, yapilan iglemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve
daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde valtr tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde
islemin valor tarihinden daha yakin valordeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine
en yakin fiyat baz ahinarak degerleme yapihr.

e fleri Valorlia Kira Sertifika Islemleri Deperleme Esaslan:

a) [leri valérli alinan kira sertifikasi islemin valor tarihine kadar diger kira sertifikalarinin
arasinda dahil edilmez. [leri valorli satilan kira sertifikalan iglemin valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii kira
sertifikalan alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem olarak degerlenir. l5lem tutarlar
ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

20



b) tleri valérlii sézlesmenin deBeri alis ve satig islemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir degier olarak portfGy degeri tablosuna yansir,
Ayni valorde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem ayn1 degferde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu gekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatnig olan fonlarda bu
islemler portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktur.

¢) lleri valérlii islemlerin deBerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacakur;

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yaptlan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valdr tarihi islemin valdr tarihi ile ayni
olan iglemlerin agirhikl ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin
valorlil gergeklesen islemlerin agirthikh ortalama getiri orani, yoksa en son ayn: giin valorhi
olarak islem gordiigii glindeki ayni giin valorlii islemlerin agirhkli ortalama getiri oran, bu
da yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oramdur.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri Degerleme Esaslar:
Borsa digi repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfdy yonetimi biriminden bagimsiz olan Risk
Yonetimi Birimi 5.5 maddesinde belirtilen varliklann “adil bir fiyat” icerip igermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sozlesmelerinin portfoye alim asamasinda ve fiyat agiklama ddnemlerinde
karst taraftan fiyatin alindifi durumlarda fiyat dogrulamasina iligkin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama
igin ddviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalari ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatiamaya olanak saglayan i¢sel sistemlerden sézlesmeye uygun
olan1 kullamlacaktir, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun
uyumlu olmast halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem
gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyati kultanilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karst taraftan alinan fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatin %20'si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20
seviyesinin fon aleyhine agilmasi halinde, sdzlesmenin karg: tarafinin kotasyonunu “adil fiyat”
yoniinde %20’lik farkin altina gekecek sekilde giincellestirmesi istenir. Iyilestirmeye ragmen
karg: taraftan ahnan fiyatin %20’lik limitin disinda kalmasi halinde Kurucunun yazili ve
gerekgeli karari ile alinan son fiyat lizerinden iglem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullanilir.

Risk Yb6netim Birimi tarafindan forward sozlesmeler igin dayanak varlifin spot fiyati
baz alinip degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden
uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin ddviz olmasi durumunda ise Bloomberg
FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap stzlesmeleri igin ise
stzlesmenin konusuna gére bor¢lanma araci fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA @Forwa
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Rate Agreement) ydntemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan
teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iligkin olarak, ilgili
sOzlesmelerin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip s6zlegmelerin
faiz oranlarina uygun olmas: esastir. Borsa diinda taraf olunan repo-ters repo sézlegmelerinin
herhangt bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat
icermesinin giivence altina alinmas: igin BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede ger¢eklegen ortalama faiz orani ile %20’ lik bir bant icerisinde
kalmasina dikkat edilir. lgili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasast Repo-Ters Repo
Pazari'nda islem gecmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk
Liras: referans faiz oran1 uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlari dikkate alinarak ilgili
vade icin dogrusal yakinsama yéntemi ile teorik faiz oram elde edilir. Hesaplanan teorik faiz
ile iglem yapilan faiz arasinda %?20'den fazla fark olmamasi garti aranir. Anzi durumlar
nedeniyle gergeklestirilmesi gereken iglemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin goriisii alinarak
islem gerceklestirilebilir,

Yabanci para cinsinden repolar i¢in Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlaninin
iizerine doniigtiiriilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanci para cinsinden borsa
dig1 repolarda hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arastnda %30’dan fazla fark
olmamas gart1 aranir.

Bu tilr sdzlesmelere taraf olunmas) durumunda, en geg sozlegme tarihini takip eden is
giinii icinde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kargi tarafi ve kargi tarafin derecelendirme notu
KAP'ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlegme tarihini miiteakip bes y1l siireyle saklanir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlegsmelerinin adil fiyat igerdiginin
kontrolii Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon kaulma paylan sadece dnceden belirlenmis kigi veya kuruluglara tahsis edilmig
foniar olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarinin tahsisli
olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 10.01.2022 tarihinde Kurul’a bildirilmistir.

Fon katilma paylarit A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmigtir. A Grubu
paylarin alim satim Tiirk Liras1 (TL), B Grubu paylarin alum satimi ise Amerikan Dolan (USD)
iizerinden gergeklestirilir,

Fon satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyau (birim pay degeri)
1 Amerikan Dolar1 (USD}, bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir
onceki is giniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) d6viz alig kuru esas
alinarak hesaplanacak | USD karsihi TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belitlenen pay gruplar
gercevesinde, bagli oldugu pay grubuna gore Tiirk Liras) ve Amerikan Dolar: (USD) cinsinden
hesaplanmir ve ilan edili. B Grubu paylarin Amerikan Dolarn (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin igin hesaplanan TL cinsi pay fiyaunin TCMB tarafindan saat
15:30’da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) ddviz alis kuruna boltinmesi
suretiyle tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, giinliik olarak tespit ve ilan edilir. Tijrk Ligas:
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(TL) veya Amerikan Dolari (USD) odenerek satin alinan fon payin, fona iade edilmesi
durumunda ddeme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Fonun satig baglangig tarihi .....07./03.... /2022"dir.
6.1, Katilma Pay: Ahm Esaslari

Fon tutarim temsil eden fon katilma paylari Teblig'de tamimlanmis olan Nitelikli
Yatunmcilara satilir, Serbest yatirim fonlarinin katilma paylarinin alim satimi konusunda yetkili
kuruluglar, satss yapilan yatinmeilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirimer vasiflanini haiz
olduklanna dair bilgi ve belgeleri tcmin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimiidiirler. Fona
ilk girisi sirasinda katihmeilardan Nitelikli Yatirimes olduklanna dair beyan dagitic tarafindan
alinir,

Yaurimcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyau hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk ig giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden gergeklegtirilir.
Fon Pay ahm iglemleri 1 pay ve katlan seklinde gergeklegtirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimatimin veriimesi sirasinda, talep edilen katilma payt bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %5 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giini tahsil etmek iizere
en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyat: agtklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmer adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payi
ahminda kullamlir. fleri fiyath fos alim talimauna konu tutarlar, fon ahm talimatinin
gerceklesecegi giinden onceki is giiniinde Is Portféy Yonetimi A.§. Para Piyasas: Semsiye
Fonu’na bagli I Portféy Para Piyasasi Fonu satisi gergeklestirilerek nemalandirthr.

B Grubu pay alim talimau veren yatnmcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktr.
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6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yaurimctlarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13.30'a
kadar verdikleri katilma pay satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldufu giinlerde saat 13.30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk is glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklegtirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esastari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimn BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13.30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ugiincil
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13.30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dbrdiincii islem
giiniinde yatirtmnctlara 6denir.

Katilma pay: satim talimatinin verildigi giin ile satig emrinin gerceklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, New York Stock Exchange’in (NYSE) tatil
olmasi1 durumunda katilma pay1 bedcllerinin ddenecegi glin tatil giin sayisi kadar artar.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinim alim ve satim Kurucu tarafindan yapilir.

6.6 Giris Cikis Komisyonu

Giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti

Performans licreti alinmayacaktir.

6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir, A Grubu paylar,
fiyati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ddeme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu
paylar ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari (USD)
cinsinden tdeme yapilarak ahinip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Fon yatirumeilan
.tarafindan verilen Tirk Liras1 (TL) cinsinden katilma payr alim talimatlart A grubu katilma
paylari ile; Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden katilma pay1 alim talimatlan ise B grubu katilma
paylan ile gergeklestirilir.

Titrk Lirast {TL) veya Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek satin alinan fon payinin, fona

iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplar arasinda gegis
yapilamaz.
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Pay gruplanna uygulanan ybnetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir,

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

1} Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlil iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyoniari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sati§ kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim dicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iicer aylitk donemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri

iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,
15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1, Fon Yonetim Ucreti Oranu:

Fon toplam degeri iizerinden giinliik %0,000822’sinden (milyondasekizvirgiilyirmiiki)
[yrllik yaklasik %0,3 (bindeiig)] bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, kurucuya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhiklarin Ahm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Tslemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Tiirkiye [ Bankast A.$. ve Is Yaurnim
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Yurt disi ortakhik paylan ve difer yabanci sermaye
piyasas: araglan igin Bloomberg Tradebook LLC, Goldman Sachs Co. LLC aracilifiyla OTC
islem yapilir ve iglem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulamr. Yurt igi
piyasalar aracilik islerleri i¢in uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadur:

Diger Menkul Kiymetler Aracihk Komisyonu:

BIST KMTP Alim -Satim Islemleri: Onbinde 3 + BSMV ve Satig [slemlerinde 50 TL EFT
Masrafi

Sabit getirili menkul kiymetler komisyonu:

BIST Kesin Alim-Satim Pazan *: Yiizbinde 1,4 4BSMV

Repo Ters repo pazari komisyonu:
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BIST Repo-Ters Repo *: Milyonda 5,5*giin sayisi +BSMV

Takasbank Borsa Para Piyasas iglemleri komisyonu:

Takasbank Borsa Para Piyasas: (7 giinden uzun vadeli): Milyonda 2,8*Giin sayisi+BSMV
Takasbank Borsa Para Piyasasi (1-7 giin arasi ):Yiiz binde 2,1 +BSMV

Yurt i¢i Pay Senedi Piyasasi islemleri komisyonu:

Hisse Senedi Alim Satim Komisyonu: Onbinde 2(BSMV dahil)

VIOP Endeks Vadeli Kontratlari: Onbinde 2 + BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlart: Onbinde 2 + BSMV

VIOP Déviz Vadeli Kontratlari: Onbinde 2 + BSMV

VIOP Alun Vadeli Kontratlar:: Onbinde 2 + BSMV

Yurt Digi Pay Senedi: Binde 1,05 (BSMYV dahil)

* Seans di§1 aracilik komisyonlari tablodaki komisyonlarin 2 (iki) kati olarak uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas ahinarak, iiger aylik dénemlerin son ig glinlinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenccek
Kurul Ucreti Fon porifoyiinden karsilanir,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Glderler: $emsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, $emsiye Fon igin yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlanin portféylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhifindan kargilanan giderlere iligkin giince! bilgiler agagida yer almaktadr.

Fondan Karsilanan Giderler %
Yénetim Ucreti (Yilhik) 0,3
- Kurucu %100

Saklama Ucreti (Yillik) 0,02
Diger Giderler (Tahmini) 0,1
TOPLAM 0,42

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katdma paylarimin satigina ifiskin giderler Kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 3.000 TL
Diger Giderler 3.000 TL
TOPLAM 6.000 TL




VIII. FONUN VERGILENDiRILMES}:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymei
yatirim fonlarmin portfoy isletmecilifinden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0°* oraninda
gelir vergisi tevkifatna tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alantarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylannin ilgili oldufu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger aruigt kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yaunm fonlari ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanr.

Amerikan Dolan (USD) iizerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu katlma
paylarinin déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve
Maliye Bakanh@i'nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinur.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarninca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar miikellef kurumlann
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihg olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglan ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasinin altinc paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar ve bu kurumlann daim? temsilicileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

2 Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan.
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9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoéy raporlan da finansal tablolaria birtlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolannu, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1) fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi
miimkiindiir.

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tajiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iliskin
yonetim kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinii
icerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg
yil siireyle kamuya agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun
merkezinde ve kaulma pay satist yapilan yerlerde, yatinmcilanin incelemesi igin hazir
bulundurulur.

9.7. Yaunmcilann yatnm yapma kararim etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1,, L1.2.t,, 11, IIL,V.5.5., V.5.6., VL
(6.5. maddesi hari¢), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig¢) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
degisiklikleri yiiriirlige girig tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerinc en uygun
haberlesme vasttasiyla bildirilir. [zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onayr aranmaksizin kuracu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alu i§ giinii iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandinilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracinin genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklantr.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg

s6zlesme tarihini takip eden is giinii icinde sozlegmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafl ve kargi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ng6riilmiig ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonras: igin
feshi ihbar ctmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle fonun devaminn yatinmcilanin yararina olmayacagimin Kurulca tespit ediimisg
olmasi

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhif, ictiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katlma pay: sahiplerine paylan oraminda daiilir. Tasfiye durumunda
yalnizca katilma pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun goriiglinii aldiktan
sonra 6 ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmas: halinde, kaulma pay! sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yaurimcilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun gérilen diier sermaye piyasasi araglannda nemalandinlir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katllma pay ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir Katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas) veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir
portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasl, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhgini Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
itiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doki{imanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan sire i¢in fonda olugan kardan paylanim almug olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dafitimi s6z konusu degildir.




11.3. Kat:lma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katiima paylan fon izahnamesinin KAP'ta yayimtni takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde 06.01.2022 tarihii yaz1 ile Kurul’a bildirilen nitelikli yatinnmcilara
sunulur.

12.2. Fon katilma paylart sadece &nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis
edilmis fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir.

12.3. Katilma paylar: karsihg: yatnmcilardan toplanan para, takip eden iy giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yaunilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumlulukiarimiz gercevesinde

onaylanz. 12/01/2022
iS PORTFOY YONETIMI A S,
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