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Yap1 Kredi Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve
54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayvih Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yapi Kredi Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Yapi Kredi Portfoy Galata
Serbest Fon’unun katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu
tarafindan 17/11/2015 tarihinde onayvlanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatimm Kararlar izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap Kredi Portfoy Yinetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 01/12/2015
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve 07/12/2015 tarihinde TTSG'de ilan edilmistir

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimin yapildigi ortamlarda, semsive fon
ictiiziidii ile birlikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimailara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmea tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch millkivet esaslarina géire isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfovii isletmek amacivla kurulan, katilma paylarn Semsive
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir,

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvant: Yapi Kredi Portfy Galata Serbest Fon

Adr: Galata Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.§.Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiiri: Serbest Semsive Fon

Siiresi: Siresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayieisi Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani: Yap Kredi Portféy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri': 13.05.2015 tarth ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faalivet vetki belgesi. .I"]

Portfioy Saklayicisi'min

Unvani; Yapm ve Kredi Bankas: A.S.
Portféy Saklama Faaliyet iznine lliskin | Tarih: 03.02.2015 tarih
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 3/101

1.2.2. lletisim Bilgileri
Kurucu ve Yinetici Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapt Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye
www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02 12 385 48 48

Portfiy Saklayicist Yapt ve Kredi Bankast A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap Kredi D Blok Plaza Biiyitkdere Cad. Levent
34330 Besiktas-Istanbul
www.yapikredi.com.tr

Telefon numarasi: 0212 339 70 00

I “pyYS Teblifi'ne uyu indl rucu’nun (8/03/2007 tarih vePYS/PY/25-20 v
PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANISMANLIGI vetki belgesifleri iptal edilerek, Kurucu'va Kanun'un
40 mer ve 55 inci maddeleri uvarmea diizenlenen .13/05/2015 tarih vePYS/PY.17-¥D.9/301savih YATIRIM
NLIGI ve PORTFOY YONETIMI vetki belgesi/leri verilmistir.” VAPI KRED| PORTFOY mNEu'hﬂRS
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1.3. Kurucu Yéaneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, vonetim kurulu
iiyelerine ve kurncunun diger vineticilerine iligkin bilgiler asagida ver almaktadur:

_.r

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yapug@ Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev) (vil)
Bahar Seda Yinetim  Kurulu | 2014-Devam Yapr ve Kredi Bankasi A.S. | 26 Yil
IKIZLER Baskani (I¢ | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktiri
Sorumlu  Ydénetim | 2012-2014 Yap ve Kredi Bankasi A.S.
Kurulu Uyesi) Finansal ~ Raporlama ve Muhasebe
Direktirii
2010-2012 Yam ve Kredi Bankasi A.S.
Pivasa Riski Yénetimi Direktirii
Ahmet Yonetim  Kurulu | 2016-Devam Yapi ve Kredi Bankasi A.S. | 19 Yil
CILOGLU Baskan Yardimeis: | Planlama ve Kontrol Grup Direktérii
2010-2016 Yam ve Kredi Bankasi A.S.
Biitce ve Planlama Direktirii
Miige PEKER | Yonetim  Kurulu | 2020-Devam Yap Kredi Portféy Yonetimi | 27 Yil
Uyesi/Genel A%, Genel Miidiir
Miudir 2014-2020 Yap Kredi Portfoy Yoénetimi
A.S. Yatnm Fonlart ve Ozel Portféy
Yonetimi Genel Miidiir Yardimeisi
2006-2014 Yapr Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirii
Mehmet Gii¢li | Emeklilik Fonlarr | 2020-Devam Yapi Kredi Portfoy Yinetimi | 22 Yl
COLAK Genel Miidiir | A.S. / Emeklilik Fonlan Genel Miidiir
Yardimeist Yardimes:
2019-2020 Yap Kredi Portfy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlan Hisse Senedi
Fonlan Grup Miidiirii
2015-2019 Yam Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Ozel Portfy Yénetimi Grup Miidiird
2014-2015 Yam Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Ozel Portfoy Yonetimi Boliim
Miidiiri
Okan Yatinm Fonlan ve | 2020-Devam Yapi Kredi Portfoy Yonetimi | 25 Yl
UZUNOGLU | Ozel Portfdy | A.S. Yatinm Fonlart ve Ozel Portfty
Yonetimi Ydnetimi Genel Miidiir Yardimcisi
Genel Midiir | 2018-2020 Yap Kredi Portfy Yoénetimi
Yardimcisi AS. Yatrim Fonlarn Ozel Portfoy
Yonetimi  Hisse Senedi Fonlan Grup
Miidiirii
2014-2017 Yam Kredi Portfiy Yonetimi
AS. Emeklilik Fonlan Hisse Senedi
Fonlan Grup Miidiirii
Umit Satis, Pazarlama ve | 2020- Devam Yapi Kredi Portféy | 19 Yul
ERSAMUT Yatinm Ydnetimi A.§. Satis, Pazarlama ve Yatinm
Danismanlig Danismanlifn Genel Miidiir Yardimeisi
YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI AS.
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Genel
Yardimecist

Miidiir | 2019-2020 Yam Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Ozel Portfoy Yiinetimi ve Serbest

Fonlar Grup Miidiirii

Grup Miidiiri

2015-2019 Yapr Kredi Portfoy Yénetimi
AS. Yatnm Fonlan Ozel Portfoy
Yiénetimi Sabit Getirili Menkul Kivmetler

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.5. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
garevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Sovadh

Girevi

Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Girev)

Tecriibesi

Ismi DURMUS

Midiir

2010-Devam/Yap: ve Kredi Bankast A.S.
Fon Hizmet Miidiirii

23 Y

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarh@mn, fonun yatnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfty yoneticileri tarafindan, yvaurimer lehine ve yaurimer gikarin giizetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yénetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar cercevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfyiiniin yénetimi igin goreviendirilen portfy yéneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Girevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Yap ve Kredi Bankasi A.S.

I¢ kontrol Birimi

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S,

Risk Yionetim sistemi

Yap1 Kredi Portfiiy Yonetimi A.S.

Teftis birimi

Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Yapi Kredi Portfoy Yiinetimi A.S.

Diger birim ve hizmetler

Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir,

YAP| KREDI PORTFOY YONE Tlshmi AB.
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1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kaulma payi sahiplerinin haklanm koruyvacak sekilde temsili. yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuatl ve i¢tlizlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faalivetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy vineticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyil, kolektil portioy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek wvarlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sirlamalar
gercevesinde vonetilir.

2.3. Fon genel olarak borglanma araglarina ve faize dayali tiirev araglara yaurim vapmakla
birlikte genis bir varlik yelpazesi igerisinde vatirimlarim yonlendirecektir. Bu hedefe erisebilmek
icin ydneticinin izleyeceg@i temel yontem, piyasa tngdriisii dogrultusunda gelistirilecek olan yonlii
(market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli
dénemlerde Fon'un performansi, pivasanm genel performansindan ayrisabilir. Fon'un belirli bir
karsilagtirma 6lciitii (kistas1) bulunmamaktadir.

Portfoy yoneticileri, makro analizlerinde dncelikli olarak global ekonomik durum ve Tirkiye
ekonomisi hakkindaki goriisleri dogrultusunda genel bir pivasa goriisll olustururlar, Bu 6ngdril
dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatinm stratejilerini uygularlar, Makro-mikro analizlerde,
ekonomik biiyiime, enflasyon oranlan, cari iglemler dengesi. yurt disindan porttéy ve direkt sermaye
girigleri, doviz pivasas: gelismeleri, vb. ekonomik gistergeler dikkate alinarak yatinm vapilacak
varlik dagilimim belirlerler. Mikrodan makroya gegen analizler ise herhangi bir varlikta olusan fiyat
anomalisi tizerine baslar. Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2. de ver alan sinirlar dahilinde esnek
yviinetimi esas alacaktir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Pivasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portftvii, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tiim varhik ve islemlerden olusabilir. Bu
kapsamda Fon Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrac edilmis 6zel sektér menkul kiymetleri
(ortaklik paylan ve borglanma araglari) ve kamu bor¢lanma araclan (DIBS), repo, ters repo, Takas
Bank Para piyasasi, kamu ve ozel sekiér tarafindan ihrac edilen kira sertifikalan, varhga davah
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilann ¢ikarmis oldugu TL cinsi
menkul Kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurti¢i ve yurtdiginda kurulmus olan Borsa Yatinm Fonlan,
Gayrimenkul yatinm fonlari, Girisim Sermayesi yatinm fonlan dahil olmak {izere yvatinm fonlan
katilma paylan ve her tiirlil vaurim ortakhig paylan alinabilir. Fon siireklilik arz etmeyecek sekilde
mevduata vatirim vapabilir.

Fon piyasa sartlan uygun oldugunda gesitli SWAP sozlesmeleri vapabilir, varhga dayah
menkul krymetlere (asset-backed securities), kredi temerriitiine bagh tahvillere (Credit Link Notes -
CLN), ipotege dayahh menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) ve yapilandirilmis yatinm
ara¢larinda uzun veya kisa pozisyon alarak yatimm yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap
Stzlesmesi (CDS) sizlesmelerinde uzun veva kisa pozisvon alabilir.

Bunun yaninda Fon diviz cinsi varliklara da yatinm yapabilir: gelismis ve gelismekie olan
tilkelerin borsalarinda kote olmus vabaner sirketlerin ortaklik paylarna, Amerikan Depo Sertifikasi
(American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikasi {Ginbajfnaeﬁ%atsﬁrgﬁq%ﬁlsﬂm AS
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GDR) dahil), kamu ve &zel sektir borglanma araglarnna (eurobond, hazine bonosu ve tahvili, ve
benzer yapidaki borglanma arvaglarina), yatinim fonlanna vatirim yapabilir. Yurtigi ve yurtdisinda
kurulmus olan déviz cinsi Borsa Yatirm Fonlar, Gayrimenkul yatinm fonlari, Girigsim Sermayesi
yatirim fonlan dahil olmak fizere yatirim fonlar katilma paylan ve her tiirlii yatinnm ortakhg paylan
almabilir. Kamu tarafindan vurtdiginda ihrag edilen Eurobond'lara, sukuk ihraglarma, Tiirkive'de
ihrag edilen déviz cinsinden/dévize endeksli bor¢lanma senetlerine. Tiirk sirketlerinin yurtigi ve
yurtdiginda ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuk dahil déviz cinsi bor¢lanma senetlerine yatirim
yapilabilir, Fon alun, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayal tiirev
tiriinlere ve sermaye piyasasi araglarina yatimm yapabilir. Ayrica, fon emtia dahil sézii gegen tiim
varliklara ve/veya bu varliklara dayali varliklar {izerinden olusturulan endekslere viinelik organize
ve/veya tezgahiistil tiirev araglara yaturim vapabilir,

Fon, diviz ve emtia da dahil olmak iizere Teblig’in 4. maddesinde ver alan varliklara ve
/veya islemlere davali forward islem yapabilir, vadeli islem s6zlesmesi. opsiyon ve vadeli islemlere
dayali opsivon alip satabilir. ayrica VIOP'ta islem géiren vadeli kontratlar, opsiyon stzlesmeleri
ve/veya borsa dhsi tiirev firiinler/iglemler ile swap stzlesmesi/islemlerini de portfdyiine dahil
edebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde. yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amacivla, kaldirag yvaratan islemler gerceklestirebilir. Avrica yatinim amach olarak ve/veya riskten
korunmak amacivla. yerli ve yabanc sirketlerin ortaklik paylarinin dahil oldugu endekslere dayah
borsa yatinm fonlarina ve tiirev araglara yatirim yapabilir.

Fon hesabina kredi alinmasi miimk{ind{ir,

Fon 6diing menkul kiymet alabilir. verebilir. kredili menkul kivmet iglemi ve agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araclarim yerli ve vabaner
bankalara kredi islemleri igin teminat olarak verebilir. kredi karsihii alinan ve teminat olarak verilen
menkul kiymetleri kredi kullamilan ve yurtdhsi saklama vetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir. Fon portfSviinde bulunan tiim ortaklik paylar Sdiing islemine konu edilebilecektir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolay: tdiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarma iliskin
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir,

Fon, taraf olunan ters repo sizlesmelerine konu sermave pivasasi araglarini, fon
portfiiviindeki sermaye piyasasi araglarimin édiing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklan ve repo islemleri ¢ergevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldira¢ yaratmak
fizere yeniden yatinma yonlendirebilir, Bu kapsamda Fon verli ve yabane: borsalara kote menkul
kiymetler, borsa vatmm fonlari, borglanma araclan ve borsa ici ve disi tiirev araclara kaldirach
vatirim yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfiviinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
simrlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2'nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim
yapabilecektir.

2.5, Fonun esik degeri BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi'nin performans dénemine denk
gelen getinsidir.

2.6, Fon portféyiine riskten korunma ve/veya yaunim amagh yurti¢i ve disinda islem géren
diviz, faiz, ortaklik pay1, kivmetli madenler, finansal endeksler, sermaye pivasas araglarina dayali
tiirev araclar (vadeli islemler ve opsivon sézlesmeleri), sakl tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil

dilebilir. Fon ileri valirlii borglanma araglart islemleri ve ileri valérlii alun islemlerine taraf ilj
edilebi i rlii bor¢lanma araglart islemleri ve ileni valorlii altin is ﬂ?ﬂ%ﬂ?& {:Eﬁl% ﬁ?%@%ﬂﬁfml AS.
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Tirey islemler hem tezgahiistii pivasalar aracih@yla hem de organize pivasalar aracilifiyla
yaplabilecektir,

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatunm amagh borsa digindan faize dayali swap
stzlesmeleri, faiz swaplarina dayali alim ve satim yoniinde “swaption (swap opsivon)” sézlesmeleri
ve diger swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Portféye alinan tiirev araclarn Fon'un yaurim stratejisine uygun olmas: zorunludur,

Repo/Ters Repo pazarnindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters
repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ kullaninu;
e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat. prim ya da 6deme karsilifi nispi islem
vaptlabilmesine imkan tamiyan kaldiragh islemlere yatinm vapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

o Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alum ve agiga saug gibi diger bor¢lanma
yintemleriyvle gergeklestirilebilir.

Kaldira¢ varatan islemlere iliskin pozisyvon hesaplamas: vapilirken dayanak varhigm piyasa fivan

olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fivat esas alimr.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatrnm yaptuigi para ve sermaye piyasasi va da
diger finansal varliklar teminat olarak gosterebilir

Portfiye borsa disindan tiirev arag ve swap stzlesmeleri, repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 stzlesmeler fonun yaurim stratejisine uygun olarak fon portfoviine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars: taraflarmin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda vapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fivat agiklama donemlerinde gergede uygun deferi iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi
zorunludur, Ayrica. borsa dig tilrev arag ve swap stzlesmeleri, repo-ters repo sézlesmelerinin karsi
tarafimin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmasi ve fonun
fivat agiklama dinemlerinde “glivenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile deZerlenmesi
zorunludur,

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglan ve ikraz istirak senetlerinin se¢iminde
Yatirim Fonlarna Iligkin Rehber’in 4.1.6"nc1 ve 4,1.2.2 nei maddelerinde ver alan asagidaki esaslara
uyulur,

Fon. borsada islem gérme sarti hari¢ olmak iizere Yatirim Fonlarina fliskin Rehber’in 4.1.2.1.(A)
maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatinm vapabilir.

Buna ilaveten. ikraz istirak senetlerinin
1. Fiyatmn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
ii. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmasi
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zorunludur.

Yabanci para ve sermaye pivasast araclart Yatrim Fonlarma [liskin Rehber’in 4,1.6'ner maddesinde
yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi. fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergede uygun dederi fizerinden nakde diniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlanyla. yurtdiginda borsa disindan fon portfyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglarimin ve kira sertifikalart ahinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleven belgeler vinetici
nezdinde bulundurulur.

2.8. Fon portfyiine agsafida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmis
vabanci fonlarin katilma paylart dahil edilebilir;

ABD. Ingiltere (Birlesik Krallik). Fransa, Almanya, Japonva, Belcika, Avustarva, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Lilksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiva,
Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator,
Misir, $ili, Endonezya, [srail, Giiney Kore, Isveg. Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan, Cek
Cumbhuriyeti, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiya,
Ukrayna. Uruguay, Veneziiella, Vietham iilkelerine ait olanlar alinabilir. Fon portféy voneticisi
uygun gordiigii durumlarda Fon'un genel stratejisine bagh kalmak kaydi ile yukanda belirtilmeyen
iilkelere de yatinim vapabilir.

2.9, Fon portfoyiine yapilandirlnig yvatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinlms
yatinm araglarinin: Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapsma uygun olmasi. ihragisimin ve/veva
varsa yatirmm aracimin, Fon Tebligi™ nin 32, maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviveve denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi. derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayier kurulug
nezdinde saklanmas: gereklidir. Yurt diginda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gormesi
sartt aramir, Tiirkiye'de ihra¢ edilmis olmasi durumunda. ihra¢ belgesinin Kurulea onaylanmsg
olmas, fivatinin veri dafiium kanallari vasitasiyla ilan edilmest, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergede uygun de@eri iizerinden nakde
dontigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur. Yapilandinlnus yaturim araglarimn
dayanak varhklari, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglary, ortakhik paylan, faiz, déviz. alun, diger
kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte olup. s6z konusu dayanak varliklarin
getirisi ile birlikte bir tiirev aracm kombinasyonundan olusan yapilandinlmis vatinm araclan da
portfoye dahil edilebilecektir.

1. TEMEL YATIRIM RiISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatunm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyaundaki olas: diistislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirmmeilar géz éniinde bulundurmalidur,
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarn, ortakhk
paylarimin, diger menkul Kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisvonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pavi fivatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklanin (borclanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde pivasalarda vasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhiklarm dahil edilmesi halinde,
déviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasihigini ifade etmektedir.

e- Ortaklik Payi Fivat Riski: Fon portfoyiine ortakhik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortakbik paylanmn fivatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacag zarar olasihgm ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan vyikiimliliiklerini verine
getirmek istememesi ve/veva verine getirememesi veva takas islemlerinde ortava ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portftiviinde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda pivasa
fivatindan nakde dontstiiriilememesi halinde ortayva ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakh tiirev arag, swap stizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve dier herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirim ile baslangic yatrimimin tizerinde pozisvon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmmindan daha yiitksek zarar kavdedebilme olasihi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin vetersizligi. basarisiz yonetim, personelin hatah va da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yoZun yatinm yapilmas! sonucu
fonun bu varh@m ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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9) Yapilandirilmis Yatirim Aracy/ikraz Istirak Senetleri Riski: Yapilandinlnus vatinm
araglarina vaptlan vaunmm beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade
icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandimlmis yatrim araglarinin
dayanak varhiklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
vaurimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyece@i gibi vade sonunda yatimimlarin degeri
baglangig degerinin aluna diigebilir. Yapilandirtlnug yatirim araglarina yatinim yapilmas: halinde
karg taraf riski de meveuttur. Yatinmer, vapilandinlmig vatirim araglarina iliskin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dl¢iistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatirim
araclarinda vaturimeilar ihragcimin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragcer kurumun
yapilandinlg vatinm araglarmdan kaynaklanan viikimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggmm ve/veva varsa
yatrim aracinimn yatirum yvapilabilir seviveye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Olagandigt korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
¢tkabilecek likidite sorunlar yapilandinlmis vaurim araglar i¢in Snemli riskler olusturmaktadir,
Piyasa yapicihin olmadigi durumlarda yapilandinlmis yatirim  araglarmm  likidite riski iist
seviyededir.

Ikraz istirak senetleri davanak varh@inimn fivaundaki degisime. yabane: para cinsinden fivatlanan soz
konusu varliklarda kur riski ve faiz degigimine duyarh dayanak varhig olan iiriinlere bagl olarak
piyasa riski bulunmaktadir. Yabanei para cinsinden fiyatlanan tirtinlerde kur dalgalanmalan fonun
pivasa riskini artirabilir, S&z konusu wvarhiklann kaldwag yaratan islem riski bulunabilecegi
gibi, fonun piyasa riski degerleri tizerinde arturici veya diisiiriicit yénde etkisi olabilir. Ayrica.
borsada islem gdrmeyen sézkonusu varliklarda karsi tarafin  s6zlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini verine getirmek istememesi ve/veva verine getirememesi veva takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda fon portféviinde karst taraf riski bulunmaktadir,

10) ihrager Riski: Fon portfyiine alinan varliklann ihrageisimm yitkiimliilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamilan yvéintemler sunlardir:
Fonun vatirim stratejisi ile yatnm yapilan varliklarin yapisma ve risk dilzeyine uygun bir risk
vonetim sistemi olusturulmustur,

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi tiim pivasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz DeZer” yintemini risk dlgiim mekanizmasi olarak segmis ve risk
yonetim sistemini de bu él¢tim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli giiven araliginda
ve Olgiim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin kavbedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir.
RMD. piyasa fiyatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger. giinliik olarak. tek tarafli %99
giiven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 vilhik (500 is giinii)
gbzlem siiresi kullamilarak hesaplanir.

Fon portféyiiniin Riske Maruz Degeri. fon toplam degerinin %25 ini asamaz.

Portféye dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap stzlesmeleri kars taraf riskine yol agar, Karsi
taraf riski Rehber’de belirlenen piyvasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gére) vintemi
ile hesaplamir. Karg: taraf riski, fon toplam degerinin % 300’ {inii asamaz.

Diger risk fakidrlerine dair 6l¢timler mevzuatta, fonun bagl oldugu semsiye fonun i¢tiiziigiinde ve
bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda 6letiliir.
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Likidite riski hesaplamalarinda portftyiin i¢inde yer alan sermaye pivasasi araclarimn tarihsel islem
hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortaklik payi igin son 300 is
ginfinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklik payimin fon portféyiindeki
miktar1 kargilastirilir: her bir borglanma aract igin son 250 is giiniinde, 123 is giiniinde ve 20 is
giintinde olugan giinliik iglem hacimlerinin ortalamasimn yiiksek olam ile o bor¢lanma aracinin fon
portfiyiindeki miktan kargilastinlir.

3.3. Kaldwrac Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden; Tirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), Sakl Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, lleri Valorlii Tahvil Bono Alim
Islemleri, Ileri Valorlii Alin Ahm Islemleri, Yapilandinlmis Yaturim Araclar, Odiing Alma ve
Aciga Sans islemleri dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin Slgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak RMD Yontemi kullanilacakur.

3.5. Kaldrag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine orammna “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %600 {idiir.

3.6. Fon portfdytline alinan yapilandirilmis vatinm araglarimm sakly tiirev arag niteligi tagivip
tasimadif Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurueu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlong yatirim aracinn sakli tiirev arag niteliginde
olmas: halinde. risk 8l¢timiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygulamr,

3.7. Sakl tiirev araglar tiirev arag niteligi tagimakta olup. risk vénetimi genel esaslan
dogrultusunda Kuruew/Yénetici nezninde yer alan risk ytinetimi birimi tarafindan fon portfiiyiiniin
pivasa riski (sakh tiirev araclarnn igerdigi riskler RMD yéntemi igerisine dahil edilerek) ve kaldirag
yaratan riski ile ilgili dlgtimlemeler yapilir. Yaurim fonu rehberi kapsaminda, risk yonetimi birimi
tarafindan gerekli iletisim prosediiril uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri cercevesinde Portfy Saklayvicisi nezdinde saklamr.

4.2, Portfoy Saklayicisi'min, fon portfiyiinde ver alan ve Takasbank in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye pivasasi araclan, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank™m erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklavicisi'nin yiiktimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarh@indan ayvridir.
Fon'un malvarligi. fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat giisterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfty Saklayicisimm vonetiminin veva denetiminin  kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez. kamu alacaklarimin tahsili
amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, tizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

edilemez. . e
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4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarin saklanmasi ve/veva kavitlann tutulmasi,
diger varhiklanin aidivetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin verine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiiy saklavicisi;

a) Yatrim fonlar hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatunm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictilziigii.
izahname hiikiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizigli, izahname hitkiimlerine aykim olmamak sartivla.
Kurucuw/Ydnetici nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhiklanyvla ilgili islemlermden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasim,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli. izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

f) Fon'un varhk alim satimlarinin, portfoy vapisinin. iglemlerinin mevzuat. fon ictlizigil.
izahname hiiktimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimliidiir,

4.5, Portftiy saklayicisi:

a) Fona ait varhiklann ayn ayn. fona aidiveti agikga belli olacak. kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfiiy saklama hizmetini viiriiten kurulus, yviikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklavicisindan: Portféy Saklayvicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidilr. Kaulma payi sahiplerinin
Kurucu veva Portfoy Saklavicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veva
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 savili Sermaye Pivasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini verine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine Kkars:
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden ayrisurilmas), potansivel ¢ikar catigmalarmin dilzgiin bir gekilde belirlenmesi.
tnlenmesi, dnlenemiyorsa yinetilmesi. gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina aciklanmasi
kaydiyla fona portféy dederleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri. katilma payr abm satimina
aracihik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portidy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortakhgi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfily saklama hizmetini yiiriitiircken karsilasabilecedi ¢ikar
catismalaninin tamimlanmasini, dnlenmesini, yénetimini, gdzetimini ve aciklanmasim saglayacak
gerekli politikalar: olusturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimliidiir. VAP KRED| PORTFOY YONETIMI AL
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4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulug, yiiktimliliiklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu. Porttoy Saklayicisindan: Portfy Saklaviciss da Kurueu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle
vitktimliidiir. Katlma payi sahiplerinin Kurucu veva Portféy Saklayicisina dava agma hakk saklidur.

4.13. Portfdy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden veva
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Pivasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini verine getirmemesi nedeniyle katlma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfiy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicistmin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamin daraltics hiikiimlere ver verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portféy Degeri", portfiydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un bhirim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayvisina béliinmesi
suretiyle hesaplamr. Degerleme her is giinii itibariyle yapilir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle
Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir, BIST Pay Pivasasi ve
New York Stock Exchange Borsalarimin agik oldugu isgiinlerinde hesaplan fon birim pay fivau
katilma paylarinin alim-satim verlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler. ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoyvdeki
varliklarin ilgili oldugu pazarm, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortava gikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti  hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
vapilr.

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayvabilir ve kaulma pavlarimin alim satimu durdurulabilir,

5.5. Portfoydeki varliklarm degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uvarinca TMS/TFRS dikkate alimarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslan asafidaki gibidir:

Ileri Valirlii Altin ve Giimiis Alim Islemleri

lleri valorli alun ve giimiis alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Pivasasi giinliik
biilteninde bu iglemi degerlemek fizere bulunan fivat ile, fivat bulunmadif takdirde Takasbank
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uvgulamasina paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat ile vapilir.
Bu sekilde fon portfiyiine birden fazla fiyattan islem yvapilmasi durumunda, degerleme yapilan
islemlerin agnrlikl ortalama fivati ile yapilir, T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmast halinde. islem
tarithinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Pivasas: giinliik biilteninde yer alan degerleme
fiyat ile, bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Pivasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fivatla vapilir.

Yabanci Ortakhk Paylar: ve Yabaner Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanei borsa yvatirim fonu katilma paylarinin degerlemesinde
veri alinacak dnecelikli veri dagitim kanali Reutersdir. Reuters’dan veri alimamamas) durumunda
Bloomberg'den veri alimir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin
kapamis fiyati olusmussa kapanis fivaty, islemler devam edivorsa. Tiirkiye saati ile 17:00— 18:00 saat
aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri almamamast durumunda Bloomberg'den alimacak olan o
giinkil tiim 1slemlerin agirhikh ortalama fivat kullanilir,

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapams
fivatt kullamlir.

Eurobond, Yabanci Borclanma Araclary, Yabane Kira Sertifikasi, ikraz Istirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglar. vabanci borglanma araglan, vabanet kira
sertifikalan ve ikraz istirak senetlerinin deZerlemesinde veri alinacak éncelikli veri dagitim kanali
Bloomberg’dir. Bloomberg'den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri alimir. Tiirkiye saati
ile 16:30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kivmetin alig/saus fivaumin ortalamas: almr,
Degerlemede kullamlacak kirli fivat, temiz fivatn {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis
kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde absg/satis fiyati olusmanusg
kiymetlerin degerleme fivati ise, bir dnceki degerleme fiyvatimin son degerleme tarthindeki i¢ verim
orant (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araclar

Yapilandinilmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fivatmn
kullanilmas: esastir,

Kapanig fivatimin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahinda
Bloomberg'den, Bloomberg™de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan ahnacak olan o giinkil
tiim iglemlerin agirhkl ortalama fivatt kullanilir.

Agirhklr ortalama  fiyata ulagilamamasi durumunda éncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri almamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fivat (dayanak
varliklarn giincel fivatlar kullanilarak hesaplanan) kullambr,

Degerleme giintinde her iki veri da@itim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage1 tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarimn ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme vapilir,

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca onaylanan)
Oneelikli olarak Bloomberg'de. Bloomberg'den veri almamamas: durumunda Reuters'da ilan edilen
giincel fivat kullambr, Degerleme giiniinde her iki veri dagium kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrager tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarimin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme vapilir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyan elde edilememesi durumunda bir énceki degerleme
gliniinde kullamlan degerleme fiyati kullamlir.
YAPI KREDI PORTFOY YONETIMIA.S
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Forward Sizlesmeleri

Borsa disi forward islemler davanak varligm spot fivatn baz ahinarak hesaplanan teorik fivat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fivat olarak; forward sézlesmenin konusunun diviz
olmast durumunda degerleme giiniindeki T.C., Merkez Bankas: alis ve satis kuru ortalamasi,
barglanma araclan igin ise, de@erleme gilinil itibarivle en giincel giinlitk aguwhkh ortalama fivat
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
oiin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz pivasa faizleri ile (davanak varligin déviz olmasi
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg. Bloomberg'den wveri alinamamas: durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fivata ulagilacakur. Farkh
davanak varhiklarmin Kullanilmasi durumunda ise pivasa fivatim en ivi vansitacak vintemler
kullamlr.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sézlesmelerinin degerlemesinde tncelikli olarak Bloomberg
terminalleri. Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullanilir.
Degerleme giniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamilarak degerleme giintine indirgenmis nakit akiglarmun Tiirk Liras: cinsi karsih@dir, Tiirk
Lirasi cinsi karsilik hesaplamirken, indirgenmis nakit akisimn Fon'un varhfn (alacagi) olmasi
durumunda TCMB ahis kuru, Fon un vilkiimliiliigd (borcu) olmasi durumunda, TCMB satis kuru
kullanilir.

Futures Sizlesmeleri

Yabaner futures stizlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsamin internet sayfasindan veva
stzlesmenin Reuters'da yaymlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma fiyat, uzlasma fyvatmn
bulunmamasi durumunda son islem fivati. islem gerceklesmemesi durumunda son alis fivat.
borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fivat: kullanilir.

Borsa Dis1 Opsivon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsivon sbzlesmelerinin degerlemesi opsivon saglavicisi
tarafindan verilen fivat ile yapilir, Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimin fivat verememesi
halinde (resmi tatil. v.b.) bir &nceki degerleme fivat kullamlir,

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri. vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yatirrm Fonu katilma paylarimin degerlemesinde ilan edilen son fivat kullamlr.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev ara¢ siizlesmelerinin
“adil bir fivat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yiintemi veya bu yintem yeterli
goriilmezse genel kabul goren bir opsiyon fivatlama y&ntemi kullamilir: Forward s6zlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslara gére bulunan davanak varlik spnt de ‘ﬁ;r[en
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faiz oranlan veya dncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri alinamasi durumunda
Reuters'dan alinan “swap point™ kullanilmak suretiyle. ve Swap stzlesmeleri i¢in ise “bugiinkii
deger hesaplama yvontemleri™ kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fivat
arasinda karsilastirma vapilarak kontrol edilir.

Adil fivat dogrulamasinda opsivon sézlesmesinin fon portfiviine dahil edilmesi éincesinde
ve degerlemesinde opsivon saglayicisi tarafindan verilen fivat kullamhir. Bu fivat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatla karsilastirihir,
Kargilagtirmanmn fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karsilastirmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatn %20’si kullamilir. Opsivonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fivatin % 10"unun altinda kaldigr durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
lizerinden hesaplamr. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde
bir seviyesi kullanihir, Farkin seviyenin fizerinde olmasi durumunda. opsiyon saglayicist tarafindan
verilen fivat Yonetim Kurulu'nun gerekeeli karar ile kullanilir,

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri

Borsa disi repo-ters repo stizlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fivat igermesi zorunludur. Adil fivat kontrolii asagidaki sekilde
vapilir:

Borsa Dist Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat. BIST Borglanma Araglan Pivasast Repo-
Ters Repo Pazan'nda aymi giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramdir.Séz konusu
sbzlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi va
da o andaki pivasa kosullarmin ortalama faiz oram ile islem vapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfiéy vineticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fivat teklifleri alimr, Adil fivat
alman fivatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin yintem ve siirecler Kurucu'nun sorumlulugundadir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu'nun kendi adina yapaca@ islemler de dahil alinan tiim kaulma payvi alim satm talimatlarina
alim ve satim talimatlan i¢in ayr ayr olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir ve islemler bu
oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

6.1. Katilma Payi Alim Esaslan

Fon'a sadece “Nitelikli Yatnmaer"lar yaunm yapabilir. Yatimeilarm fon payr abhminda
asgari limiti 100,000 TL dir.

Yatinmetlarn yurtici ve yurtdigt pivasalann agik oldugu giinlerde saat 13.30’a (yanm
giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma payi alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fivat: fizerinden talimatin verilmesini takip eden is giinii yerine getirilir.

Yurtigi pivasa olarak BIST Pay Piyasasi; yurtdhs piyasa olarak Amerika icin New York
Stock Exchange Borsalan dikkate alir,

Yurti¢i ve yurtdisi pivasalarm agik oldugu giinlerde saat 13.307dan (yarim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinei is giiniinde
yerine getirilir,
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatmun verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayisi yva da tutar olarak verilebilir. Kurucu. talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle. katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen saus fiyatina %20 ilave marj uygulavarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinil tahsil etmek fizere en son ilan edilen fivata marj
uygulanmak suretivle bulunan tutara es deger kiyvmeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin twar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilergk, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Al talimatinin karsth@mda tahsil edilen tutar, abhm emrinin gerceklesecegi giine kadar
vaurimer adima Yapr Kredi Portféy Para Pivasast Fonu'nda nemalandirilmak suretivle bu
izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma payr alimmnda kullambr. Bahse konu
nemalandirma, sadece kurucu tarafindan vapilacak islemlerde gegerli olup: katilma pavi alim
satmuna aracihk edecek diger kurumlarm yapacagi islemlerde. nemalandirma igin dagiticy
tarafindan belirlenecek vatirim araci kullanilacaktir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslar

Yatinmeilarin yurtigi ve vurtdisi pivasalann agik oldufu giinlerde saat 13.30%a (vanm
giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay: satum talimatlar talimatn verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden talimatin verilmesini takip eden yedinci is giiniinde
yerine getirilir.

Yurtici ve yurtdisi piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (varim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fivat fizerinden talimatin verilmesini takip eden sekizinei is giiniinde
yerine getirilir.

Yurtigi ve/veya yurtdisi pivasalann kapali oldugu gilinlerde iletilen talimatlar, yurtici ve
vurtdigt pivasalarin birlikte agik oldugu ilk is giinti verilmis olarak kabul edilir ve ilk isgiinii
vapilacak hesaplamada bulunacak pay fivat tizerinden gerceklestirilir. Yurtigi pivasalarda yarim
giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valdril yarim giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is
giinii gergeklestirilir. Yurtdig pivasa i giinlerinin belirlenmesinde Amerika Birlesik Devletleri tatil
giinleri dikkate alimir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katlma pay: bedelleri; bozum talimatimin, yurti¢i ve yurtdisi pivasalann agik oldugu
giinlerde saat 13.30°a (yvanm giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden vedinci i§ giintinde, iade talimatinin yurtigi ve yurtdisi pivasalarin agik oldugu giinlerde saat
13.30°dan (yvarim giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden
sekizinei is giliniinde yatinmeilara 6denir. Bozum talimatimn verildigi giinden édeme giiniine kadar
gecen siirede BIST Pay Piyasasi agik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gerceklesmedigi giin
olmas) durumunda; 6deme, pay pivasasi takas islemlerinin gerceklesmedigi giin sayisi kadar
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ertelenir. Emir gergeklegme is giinlerinin hesaplanmasinda Amerika Birlesik Devletleri tatil giinleri
dikkate alinr,

6.5. Performans Ucreti:
Tanimlar:

Kurucw, yonetim iicretinin yam swa asafidaki kosullann gerceklesmesi halinde fon
katilimeirlanindan farkh donemlerde yaptiklar her bir vatrim ig¢in ayrt ayn hesaplanmak kaydiyla
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi icin dénemsel fon getirisinin
pozitif olmasi ve fon getirisinin aym dénemdeki “Esik Deder” getirisini asmas: gerekmektedir. Ek
olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin. asagida anlatildig sekilde bulunacak *Yiiksek iz”
degerini agmasi gerekmekiedir.

Diénem: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon'dan ¢ikis
vapan yatirumcilar i¢in olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pav sahipleri icin her birim pay igin Fon Birim Pay fivatinda olusan
getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %20 sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasmda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek Iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis
ise performans ficreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Hesaplama Ydéntemi:

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ik Cikar” (FIFO) véntemi uyvgulamr, Performans {icreti
yatinmeidan tahsil edilir, Performans ficretine hak kazanilmas: halinde yilin son degerleme giiniinii
takip eden ilk iy glinli icerisinde, yatinmer hesabimdan varsa nakit olarak, yoksa katilma pawvi
sahiplerinin Fon'dan aynlmasimi beklemeksizin performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son
degerleme fiyat kullanilarak fon katilma paylaninin Fon'a iade edilmesi suretivle kaulimeilardan
tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’nin asan kismu kullanacakur,
Fon'a girig tarihindeki fon birim fiyat ile yilin son degerleme giintindeki fon birim fiyati arasindaki
pozitif degisimin (ya da Fon'a giris yaptigi takvim yili icerisinde Fon'dan ¢ikis yapmak isteven
katllimeilardan, Fon'a giris tarihindeki fon birim fiyau ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri degerleme
giinfindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin) ayni dénemdeki BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi getirisinden fazla olmasi durumunda, aradaki farkin %20°sinin fon pay sayisi ile ¢arpilmas
suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans ficreti, her bir katithme igin ve aym kaulimeinin her bir farkli tarihte fon kanlma
payt alimum gergeklestirdidi glinden itibaren ayn ayrt takip edilmeve baslamir. Yilsonundaki
degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlari
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans ficreti hesaplamasinda “High Watermark™ (Yiiksek Iz Deger) uygulanir. Buna
giire, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek [z Deger” olarak kabul edilir.
Performans ficreti hesaplama giintindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek 1z Degeri” asmas:
halinde performans iicreti tahsil edilir. Yilksek [z Deger. performans ficreti alinan déinem itibarivla
performans iicretine esas birim pay basina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’nin getirisinin fazlasi

Fon Getirisi= (Donem sonu fon birim pay fivat/Yiiksek Iz Deger)4f) KREDI PORTFOY YONETIMIAS,
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Performans Ucreti = (Fon Getirisi - Esik Deger Getirisi) x Yiiksek iz Deger x Pay Adedi)
% %20

Performans ilcreti hesaplama giiniinde fon getirisinin Esik deger getirisinin altinda kalmas: halinde
fon performans dicreti tabsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans ticreti hesabi igin baz
olugturacak Yiiksek [z Deger giincellenmez, bir dnceki performans ticreti hesaplamasina konu olan
Yiiksek [z Deger kullamlir.

Yatirimetlarm Fon katilma payina yvatinm vaptiklan siire boyunca olusan Fon getirileri ayni
dénemdeki BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi ile karsilastirilir. Fon getirisinin. BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi’nin getirisinin izerinde olmasi durumunda Fon getirisinin Esik Deger Getirisi ni
gecen kisminin %20'si Performans Ucreti olarak hesaplanir.,

Yilsonu Islemlerinde

Yilsonu islemlerinde performans iicreti hesaplamalan Fon katilma payt sahibi tiim vatinmeilarnn
sahip olduklar tiim katilma paylan fizerinden yapilacakur,

Yilsonu performans {icretinin negatif ¢tkmast durumunda o vilsonu performans iicreti kesilmez,
Takip eden vil icin bir 6neeki performans ticreti hesaplamasina konu olan Yiiksek [z Deger kullanihr,

Hesaplanan performans iicreti i¢in alinacak tutara en vakin deger olacak sekilde (vergi dahil)
yaturimern hesabindan | pay ve Katlan seklinde katilma payi bozumu yapilir, ticret tahsil
edildikien sonra kalan tutar vatirinic: hesabina iade edilir. Performans ticreti tahsilati i¢in bozulan
fon paylan i¢in yeni performans iicreti hesaplanmaz.

Performans ticreti tahsilinin yapildi yilin son is giintine mahsus olmak iizere katilma payi fiyat
yilin son giintinden bir Gnceki is giinii baz alinarak belirlenir.

Ornek Hesaplama:

Alis
Alig Fon Payi Alis Alis .

Tarihi Adedi Fiyati | Tutan | Lotinindeki
Esik Deger

01.04.2013 5.000 104 520,000 200

01.06.2013 10.000 110 | 1.100.000 210

Toplam 15.000 1.620.000
Yatrimer:
i) Mart 2013"{lin son ig giinii ilan edilen fivat ile 1 Nisan 2013"te 104 TL fivat ile 5.000 adet
pay ve

1) Mayis 2013°{in son 1s giint ilan edilen fiyat ile 1 Haziran 2013°de 110 TL fivat ile 10.000
adet pay alim yvapmstir.

2013 vilsonunda getiri tablosu asagidaki gibi olugmustur., VAP| KRED! PORTROY YONGTIMIA.9
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L 31.12.2013 |
Als taribi Alis tarihi
: Alis fiyat i b .
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; veva En Son Son - - Perl.
1 'Imu_“ Yilsonn I"P'"r Performans | Performans vt vrets l?ﬁreto]i Uereti !'""
itibariyvie 3 ixle B . Hesaplama | Hesaplama | Karffara Uereti
F i Fivat Ende Uerctine Uereting Tarili Tarihi Orean
on payi ¢ Giire Fon Gare Fon arihine arihine r (%) (TL}
adedi ; -3 iy i Gire Gire Esih
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’ . Defieri | Getiris (%)
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H* (E
(A) (GI=(C/F- | (H)=[(E- | (l)= | positf
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(IR 0025000 %
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¥ 104
=7 (]
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*BIST-KYD Repo Briit Endekst

Alim tarihlerden yil sonuna kadar:

i) Nisan ayinda alinan paylarin getirisi %3,8462 ((108/104-1)*1)

if) Haziran aymdaki alinan paylarin getirisi -%1,8182 ((108/110-1)*1) dir.

Ayni tarihler igin Esik Deger Getirisi sirasi ile %2.5000 (205/200-1) ve -%2,3810 ((205/210-1)%1)
dir.
Buna gore;

i) Nisan 2013"te alinan paylar igin 1.400 TL (%3.85-%2.50) x 104 x 5.000) x 0.20= 1.400
performans ficreti olugmugtur. Yatrimer hesabindan 13 pay bozum gergeklestirilerek
tahsilat vapilmistr, artan tutar milsteri hesabina iade edilmistir (108 x 13 =1.404 TL.
1.404-1.400=4 TL jade).

i) Haziran ay1 igin  herhangi bir performans ficreti tahsil edilmemistir.

Subat 2014
| 01022014 |
y Al tarihi Al taribi
Al . e
Sats | Al fivan E.-_:;E .;;nn bh A S0R i i
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. = % Hesaplama | Hesaplama | KarZarn Uereti
Sans | Adedi Fivatt | Sans | Endeks |  Ceretine Ueretine Tarihi Tarihl Chram L
Tarihi Tutnr * Giire Fon Giire Fon :;. e Gfr F".i_ r (%) e
Degeri Fivat Getirisl " d".fs_ ';]" H
%) nie ; clﬁrr
{ Degeri Gretirisi (%a)
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(€L037037-
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*BIST-KYD Repo Briit Endeksi

Subat 2014'de

1) Nisan 2013 alimindan 4,987 (31/12/2013°de 1.140 TL karsili@ 13 pay performans ticreti

i1) Haziran 2013 alimundan 3.013 adet olmak dzere

kesildigi i¢in bozulmustur)

112 TL satis fivatindan toplam 10.000 adet pay bozum yapilmisur,

i)

i)

Nisan 2013"ten kalan 4.987 paylar igin 2.938,68 TL (%3.7037-%0,9756) x 0.20 x

4.987 x 108 = 2.938.68 TL performans iicreti olusmustur.

Haziran 2013 ten kalan 5.013 paylar i¢in 3,580,71 TL (%1.8182 — -%1.4286) x 0.20 x
5013 x 110 =3.580.71 TL performans ficreti olusmustur.

Toplam Performans Ucreti: 6.519.40 TL

Yatirimer hesabindan 39 pay bozum gerceklestirilerek tahsilat yapilmistir, artan
hesabina iade edilmistir (112 x 39 =6.608 TL, 6.608-6.519,40= 88,60 TL iade).

tutar miisteri

Haziran 2014
01.06:2014
Ay fivan :
Sans Alis livab veva En .A,“*ém‘?t .\!tsékrl‘;lli
Tarihin | veva En Son Son ‘I:'!'n S0 ‘;}; 1 - " Perl.
Sans Sats deki Performans | Performans %ﬂn"!mm % HT“’ l_:l.il‘;L‘IJ.‘lE Uereti --,F"r'_
Satis Adedi Fivan | Sans | Endeks Ueretine tcretine ,Er;:tmc ﬁ::rn n;;‘ SRt Oram L;’EH
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D047}
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(=12,202,
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*BIST-KYD Repo Briit Endeksi

Haziran 2014'de kalan 4.928 payin tiimii 113 TL fiyattan bozulmustur.

1)

4.928 paylar icin 2.440.53 TL (%2.,7273-%0.4762) x 0.20x 4928 x 110=2.44053 TL
Performans licreti olugmustur.

3

YAPI KRED! PORTEDY YONETINI A5

o yapikredipon
g Mo 0-5700-178
47021841

Levent Muhallesi Comern Sukak
34330 Beshia

Mot
olox
] Sich Mo

TAMBUL

780C




Yatirimet hesabindan 22 pay bozum gergeklestirilerek tahsilat yvapilmistir, artan tutar miisteri
hesabina 1ade edilmistr (113 x 22=2486 TL, 2.486 - 2.440,53=4547 TL 1ade).

Not: Hesaplamalardaki rakamlar ornek amaglt kullamlnug ve gelecege domik bir beklenti
icermemektediv. Hesaplamada yaplan yuvarlamalardan otiirit rakamlarda kiigiik farkhiliklar
olabilir.

6.6. Kurucu ile Katilma Payr Alim Satimina Araciik Sézlesmesi Imzalamis Olan
Kurumlarin Unvam ve iletisim bilgileri:

Katilma paylanimin alim satimi kurucunun yami sira kurucu ile katilma payr ahm satimina
aracihk sozlesmesi imzalanmg olan Kurumlar tarafindan vapilacaktur. Bu kurumlarm unvam ve
iletisim bilgileri asagida ver almaktadir,

Unvan Adres iletisim Eilgilﬂ‘i
T Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Genel | www . vapikredi.com.tr
:“g" Kredi  Bankast|yridirlik Yapr Kredi Plaza D|0212 33970 00
e Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Katilma payi satn ahmmasi veva Fona iadesinde. Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay1 alim satimimin vapilabilecedi dagitier kurumun merkez ve sube
kanallan aracilidi ile alim satim talimat verilir,

VII. FON MALVAI}LI(-]_IND;&N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhdmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligimdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetlen i¢in 6denen her tiirlii Geretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlil vergi, resim ve komisvonlar,
3) Alinan kredilerin faizi.
4) Portféye alimlarda ve portfiiyden satimlarda édenen aracilik komisvonlan,, (vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfiy vinetim tlicreti.
6) Fonun miikellefi oldugu vergi.
7) Bagimsiz denetim kuruluslarima 6denen denetim {icreti,
8) Mevzuat geregi vapilmas: zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim y1h esas alinarak tiger ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,
10) Kargilastirma &leiitii giderleri,
11) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.
12) KAP giderleri
13) E-defier (mali mihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar: nedeni ile
ddenen hizmet bedeli
14)Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defierlere iliskin noter onay1 giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu giden
16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.
yAP! KRED| PORTRDY ¥ NETiml A9

A alles] Comarn Stk .'.‘:
Levent Muhalle B!

No:1pies 34330 Ba'-;-r-':.un-:'-
23 - w.yaplkredspatiioy .
i areis Mo0-6700-1780 SRS
7 ! * Sicil Mo 470218 AVTEOD




7.1.1. Fon Yiénetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin  glnliik  %0.00219"inden  (yiizbindeikiviizondokuz) [wilik  vaklasik  %0.80
(sifimoktaseksen)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir, Bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde, kurucu ile dagiticr arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagiuciya fondan ddenccektir,

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarm Alim Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar,

Fon portféiyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Yapi ve Kredi Bankasi A.§. (Pay Senetleri, BPP. Borglanma Araglar. Repo/Ters Repo, Mevduat.
Déviz alim satm Islemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portfdyiine yapilan pay alim satim
islemlerine ise TEB Yatinm Menkul Degerler A.§. aracihik etmektedir. Fon portféyiine vapilan
borglanma araclari ahm satim islemlerine ise aynca, ING Bank N.V., Citibank London Branch, GFI
Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill
Lynch International, Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital
Partners AD, Goldman Sachs International, BCP Securities LLC, BNP Paribas, JP Morgan
Securities PLC, Tradition London Clearing Ltd.., UBS Europe SE. Unicredit Bank AG, Yapi Kredi
Bank Nederland N.V.. Intese Sanpaolo SPA ve ls Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.
Fon portftyiine yapilan yabanci menkul kiymet alim saum islemlerine ise Yapr Kredi Yaurim
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.

Stz konusu aracihik iglemleri igin uygulanan Komisyon oranlan asagida ver almaktadir:

I. Yurt Igi Pay Senedi Piyasasi ve Varant Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Ahm Satim Islemleri: [lgili kurumun komisvon tarifesine ghre
BSMV hari¢ 0,00009 ve 0,0005 arah@inda degiskenlik géstermektedir.

[

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Bor¢lanma Araglan Pivasasi Kesin
Alim Satim Pazarinda gergeklesen islemler icin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasasi [slem Komisyonu (14:00-17:30 arast islemler): 0,00002 + BSMV
¢) lleri valérlit Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu; 0,00001 + BSMV

d) Hazine Ihalesi [slem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayist + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0.00001*Giin Sayisi + BSMV

4, Takasbank Para Pivasasi Islem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli): 0,.00000276*Giin Sayisi + BSMV
b) Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) : 0,00002208 + BSMV

5. Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Tlgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 araliginda degiskenlik gistermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0,0001905 + BSMV VAB! KRED] PORTFEY VONETIMIA
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7. Uluslararas: Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére BSMV harig 0,0000375
(yiizbinde 3,73) ile 0,0048 (onbinde 48) aralifinda degisir.

9. Kivmetli Madenler Piyvasas: Islem Komisyonu: BIST Kivmetli Madenler Pivasasi'nda
gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gegerlidir,

a) Altin: 0.00010 + BSMV
b) Giimis: 0.00015 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak. ticer aylik dénemlerin son is gliniinde Fon"un
net varhik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiyve Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarm katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsive Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarmn
portfivlerinden karsilanir.

7.1L.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhifindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
asafidaki gibidir:

A) Fon’dan karsilanan giderler %o

Yonetim ticreti (villik) 0,80
- Kurucu (Asgari %35, azami %65)
- Fon Dagium Kurulusu (Asgari %35, azami %63)

Saklama tereti 0,07

Diger giderler (Tahmini) 0,35

B) Yatirmmeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans ticreti oram (%20)
Fon getirisinin BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi getirisini gegen kismm %20’si
Performans Ucreti olarak hesaplanir.

*Performans ticretinin tahsil esaslarina isbu 1zahnamenin 6.5. nolu maddesinde ver
verilmistir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Agagida 1ahmini tutarlan gdsterilen katilma paylarnin satismna iligskin giderler kurucu
ve/veya yinetici tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2000
Diger Giderler 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK MWWFMQ%H@'
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VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanclarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayvili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyarninca, menkul kiymet yatinm fonlarimin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisimndan: Fonlanin portfoy isletmeciligi kazanglari. Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uvarmeca, %0 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarmmca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul Kiymetler yatrim fonlarmin kanlma payvlarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi teviikatmna tabidir.. KVK nin ikinei maddesinin birinci fikrasi kapsanmindaki
milkellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclari elde etmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla faalivette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gdre kurulan yatimm fonlar ve yatirim ortakhiklariyla
benzer nitelikte oldugu Malive Bakanligimca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.!'

Stirekli olarak portfGyiiniin en az %31"1 BIST te islem gdren paylardan olusan vatirim
fonlarmn bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarlmasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67, maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmea fon katilma
paylanimin fona ijadesinden elde edilen gelirler igin yillik bevanname verilmez. Digder gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkive'deki is
verlerine atfedilmeyen veva daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlarin tam
mikellel kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan lazla siireyle elde tutulan ortaklik
paylarimin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasimin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracihgivla elde ettikleri tamanmu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar icin villik veya ézel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslavarak o yilin Aralik avimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiliginin bulundugu ilgili hesap

renl poRrTREY YONETIMIAQ.
Thplju::en: Mahaties Comen Sok ak

g 34330 Begiiay|STANEUL
w.yapikrediportioy 1 oy e
Afersia No:0-5700-1780- t:)

Bl No, 4T021E-41T800

UL Ayemtil bilgh igin bkz. www. gib.sov.ir

26 M



doneminin son giind itibaryla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla Gzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolaring, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon ictiiziigiine, bu izahnameve, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, fon giderlerine iliskin bilgilere. fonun risk
degerine. uygulanan Komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli bilgilendirme
formundan (www_ kap.org.tr) ulasihmas: mimkiindiir,

9.5. Finansal raporlar. bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasivan bir yazi ekinde kurucuva ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararna
baglandifi tarihi izleyen alunci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamir. Finansal
tablolar ayrica sz konusu agiklamays miiteakip 10 is giinii igerisinde kattlma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfty raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandikian sonra. Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg vl siireyle kamuya
agik tutulur, 56z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satsi
vapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimetlarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., IL, I11.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.6. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizm kurucu tarafindan
vapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alti i giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde ver alan
nitelikli yatinmer tammina ve satigin valmizea gerekli kosullan saglayan nitelikli yaurimeilara
vapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur,

9.9, Portfove vapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu vaurim aracimin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP 1a agiklanir,

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde stzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: taraf ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

9.11. Fon tarafindan, uygulanan kaldirag seviyesine ve belirlenen risk limitlerine uyuma ilisin
bilgi. aylik dénemler itibariyla fonun KAP ta (www kap.ore tr) ver alan sayfasi aracihiivla katilma
pay1 sahiplerine bildirilir.
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X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokitmanlarinda bir siire 6ngérillmiis ise bu silirenin sona ermesi.

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti av sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas., iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliilitklerini karsilayvamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yvatirmimerlarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halinde fon portféviinde ver alan varhiklardan

borsada islem gorenler borsada, borsada iglem gormeyenler ise borsa disinda nakde déndistiiriiliir,

10.2. Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede ver alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfive durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme vapilabilir.

10.3. Tasfliye islemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul®un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 av sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanmn bulunmasi halinde. katilma payi sahiplerinin saus taliman beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kaulma payr alim sanmi vapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yaurmerlar adina ters repoda veva Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasasi ara¢larinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katlma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul. fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yinetim sirketine tasfiye amacivla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfivet,
kurueu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon"da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Kaulma pay sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire i¢in fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda aynca temettii dagitimu s6z konusu degildir

11.3. Kaulma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden vaurim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP ta yayumim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatimmeilara sunulur

12.2. Katilma paylar kargihigi yatrimelardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere vatirlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylanz. 02.02.2022

Yap Kredi Portfoy Yinetimi A.S.
'MEI KREDI PORTFUY YONETIMI AS.
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