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OYAK PORTF¥Y Y¥NETĶMĶ A.ķ.  

BOR¢LANMA ARA¢LARI ķEMSĶYE FONUôNA BAĴLI  

OYAK PORTF¥Y BĶRĶNCĶ BOR¢LANMA ARA¢LARI FONUôNUN  

KATILMA PAYLARININ ĶHRACINA ĶLĶķKĶN 

 ĶZAHNAME 

 

 

OYAK Portfºy Yºnetimi A.ķ. tarafēndan 6362 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunu'nun 52. 

ve 54. maddelerine dayanēlarak, 12.05.2015 tarihinde Ķstanbul ili Ticaret Sicili Memurluĵuôna 

872744 sicil numarasē altēnda kaydedilerek 18.05.2015 tarih ve 8822 sayēlē T¿rkiye Ticaret 

Sicili Gazetesiônde ilan edilen OYAK Portfºy Yºnetimi A.ķ. Borlanma Aralarē ķemsiye 

Fonu it¿z¿ĵ¿ ve bu izahname h¿k¿mlerine gºre yºnetilmek ¿zere oluĸturulacak OYAK 

Portfºy Birinci Borlanma Aralarē Fonuônun katēlma paylarēnēn ihracēna iliĸkin bu izahname 

Sermaye Piyasasē Kurulu tarafēndan 09/10/2015 tarihinde onaylanmēĸ ve Sermaye Piyasasē 

Kuruluônun onayē ile kurucusu OYAK Yatērēm Menkul Deĵerler A.ķ. olan OYAK Yatērēm B 

Tipi Tahvil ve Bono Fonu OYAK Portfºy Yºnetimi A.ķ.ô ye devrolmuĸtur. 

 

Ķzahnamenin onaylanmasē, izahnamede yer alan bilgilerin doĵru olduĵunun Kurulca tekeff¿l¿ 

anlamēna gelmeyeceĵi gibi, izahnameye iliĸkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.  

 

Ķhra edilecek katēlma paylarēna iliĸkin yatērēm kararlarē izahnamenin bir b¿t¿n olarak 

deĵerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

 

Bu izahname, Kurucu OYAK Portfºy Yºnetimi A.ķ.ônin adresli resmi internet sitesi (www. 

oyakportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydēnlatma Platformu (KAP)ônda (www.kap.org.tr) 

yayēmlanmēĸtēr. Ķzahnamenin nerede yayēmlandēĵē hususunun tescili ve TTSGôde ilan tarihine 

iliĸkin bilgiler yatērēmcē bilgi formunda yer almaktadēr.   

 

Ayrēca bu izahname katēlma paylarēnēn alēm satēmēnēn yapēldēĵē ortamlarda, ĸemsiye fon 

it¿z¿ĵ¿ ve yatērēmcē bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ¿cretsiz olarak 

yatērēmcēlara verilir. 

 

 

 

 

 

http://www.kap.org.tr/
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BIST Borsa Ķstanbul A.ķ. 

Finansal Raporlama Tebliĵi II -14.2 sayēlē Yatērēm Fonlarēnēn Finansal Raporlama Esaslarēna 

Ķliĸkin Tebliĵ 

Fon OYAK Portfºy Birinci Borlanma Aralarē Fonu 

ķemsiye Fon OYAK Portfºy Yºnetimi A.ķ. Borlanma Aralarē ķemsiye 

Fonu 

Kanun 6362 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunu 

KAP Kamuyu Aydēnlatma Platformu 

Kurucu OYAK Portfºy Yºnetimi A.ķ. 

Kurul Sermaye Piyasasē Kurulu 

MKK  Merkezi Kayēt Kuruluĸu A.ķ. 
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PYķ Tebliĵi III -55.1 sayēlē Portfºy Yºnetim ķirketleri ve Bu ķirketlerin 
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Rehber Yatērēm Fonlarēna Ķliĸkin Rehber 

Saklama Tebliĵi III -56.1 sayēlē Portfºy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette 

Bulunacak Kuruluĸlara Ķliĸkin Esaslar Tebliĵi 

Takasbank Ķstanbul Takas ve Saklama Bankasē A.ķ. 

Tebliĵ III -52.1 sayēlē Yatērēm Fonlarēna Ķliĸkin Esaslar Tebliĵi 

TEFAS T¿rkiye Elektronik Fon Alēm Satēm Platformu 

TMS/TFRS Kamu Gºzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarē Kurumu 

tarafēndan y¿r¿rl¿ĵe konulmuĸ olan T¿rkiye Muhasebe 

Standartlarē/T¿rkiye Finansal Raporlama Standartlarē ile bunlara 

iliĸkin ek ve yorumlar 

Yºnetici OYAK Portfºy Yºnetimi A.ķ. 
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I. FON HAKKINDA GENEL BĶLGĶLER  

 

Fon, Kanun h¿k¿mleri uyarēnca tasarruf sahiplerinden fon katēlma payē karĸēlēĵēnda toplanan 

nakitle, tasarruf sahipleri hesabēna, inanlē m¿lkiyet esaslarēna gºre iĸbu izahnamenin II.  bºl¿m¿nde 

belirlenen varlēk ve haklardan oluĸan portfºy¿ iĸletmek amacēyla kurulan, katēlma paylarē ķemsiye 

Fonôa baĵlē olarak ihra edilen ve t¿zel kiĸiliĵi bulunmayan mal varlēĵēdēr. 

 

1.1.Fona Ķliĸkin Genel Bilgiler 

Fonôun  

Unvanē:  OYAK Portfºy Birinci Borlanma Aralarē Fonu 

Adē: OYAK Portfºy Birinci Borlanma Aralarē Fonu 

Baĵlē Olduĵu ķemsiye Fonun 

Unvanē: 

OYAK Portfºy Yºnetimi A.ķ. Borlanma Aralarē 

ķemsiye Fonu 

Baĵlē Olduĵu ķemsiye Fonun T¿r¿: Borlanma Aralarē Fonu 

S¿resi: S¿resiz 

 

1.2. Kurucu, Yºnetici ve Portfºy Saklayēcēsē Hakkēnda Genel Bilgiler 

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Ķliĸkin Bilgiler 

Kurucu ve Yºneticiônin 

Unvanē:  Oyak Portfºy Yºnetimi A.ķ. 

Yetki Belgesi/leri1 Portfºy Yºneticiliĵi ve Yatērēm Danēĸmanlēĵē Faaliyetine 

Ķliĸkin Yetki Belgesi 

Tarih: 16.09.2021  

No: PYķ/PY.13-YD.21/31-1308 

Portfºy Saklayēcēsēônēn 

Unvanē: Ķstanbul Takas ve Saklama Bankasē A.ķ. 

Portfºy Saklama Faaliyeti Ķznine Ķliĸkin 

Kurul Karar Tarihi ve Numarasē 
Tarih: 24.07.2014 

No: 23/762 

 

1.2.2. Ķletiĸim Bilgileri 

Kurucu ve Yºnetici OYAK Portfºy Yºnetimi A.ķ.ônin 

Merkez adresi ve internet 

sitesi: 

Ayazaĵa Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Ķstanbul Park 

Sitesi 7B Blok Apt. No: 7 C / 78 Sarēyer / ĶSTANBUL 

http://www.oyakportfoy.com.tr 

Telefon numarasē: (212) 319 14 00 

Portfºy Saklayēcēsē Ķstanbul Takas ve Saklama Bankasē A.ķ.ônin 

Merkez adresi ve internet 

sitesi: 

Reĸitpaĸa Mah. Borsa Ķstanbul Cad. no:4 34467 Sarēyer - 

ĶSTANBUL www.takasbank.com.tr 

Telefon numarasē: +90 212 315 25 25 (pbx) 

                                                           
1Aĸaĵēda yer alan ifade izahnamede dipnot olarak yer alacaktēr. 

ñPYķ Tebliĵiône uyum erevesinde, Kurucuônun 08.01.2014 tarih ve PYķ/PY.57/1291 sayēlē Portfºy Yºneticiliĵi 

yetki belgesi iptal edilerek, Kurucuôya Kanunôun 40 ēncē ve 55 inci maddeleri uyarēnca 24.03.2015 tarih ve 

PYķ/PY.13/31 sayēlē Portfºy Yºneticiliĵi yetki belgesi d¿zenlenmiĸtir. Daha sonra, yatērēm danēĸmanlēĵē 

faaliyetinde bulunmak ¿zere yetkilendirilmesi nedeniyle, Kurucuônun 24.03.2015 tarih ve PYķ/PY.13/31 sayēlē 

Portfºy Yºneticiliĵi yetki belgesi iptal edilerek, Kurucuôya Kanunôun 40 ēncē ve 55 inci maddeleri uyarēnca 

16.09.2021 tarih ve PYķ/PY.13-YD.21/31-1308 sayēlē Portfºy Yºneticiliĵi ve Yatērēm Danēĸmanlēĵē  yetki belgesi 

d¿zenlenmiĸtir.ò 

http://www.oyakportfoy.com.tr/
http://www.takasbank.com.tr/
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1.3.  Kurucu Yºneticileri  

Fonôu temsil ve ilzama Kurucunun yºnetim kurulu ¿yeleri yetkili olup, yºnetim kurulu 

¿yelerine ve kurucunun diĵer yºneticilerine iliĸkin bilgiler aĸaĵēda yer almaktadēr: 

Adē Soyadē Gºrevi Son 5 Yēlda Yaptēĵē Ķĸler (Yēl-ķirket-Gºrev) Tecr¿besi 

Baran 

¢ELĶK 

Yºnetim 

Kurulu 

Baĸkanē 

2021 ï Devam Ordu Yardēmlaĸma Kurumu, Mali 

Ķĸler ve Finans Grup Baĸkanē  

2018 ï 2021 Ordu Yardēmlaĸma Kurumu, Finansal 

Yºnetim ve Mali Ķĸler Genel M¿d¿r Yardēmcēsē  

2017 - 2018 OYAK ¢imento A.ķ., Mali Ķĸler 

Baĸkan Yardēmcēsē 

2015 - 2017 ¢ĶMSA A.ķ. Genel M¿d¿r 

Yardēmcēsē 

17 Yēl 

Adalet 

TUN¢ER 

Yºnetim 

Kurulu 

Baĸkan 

Yardēmcēsē 

2021 ï Devam Ordu Yardēmlaĸma Kurumu, 

Ķĸtirakler Ķzleme ve Mali Ķĸler Genel M¿d¿r 

Yardēmcēsē  

2021 - 2021 Ordu Yardēmlaĸma Kurumu, Stratejik 

Projeler Direktºr¿ 

2018 - 2021 Ordu Yardēmlaĸma Kurumu, Stratejik 

Planlama ve Sektºrel Analiz M¿d¿rl¿ĵ¿, M¿d¿r 

2015 - 2018 Sanofi Ķla, Finansal Planlama ve 

Analiz M¿d¿rl¿ĵ¿, M¿d¿r 

14 Yēl 

Naim ZORLU Yºnetim 

Kurulu 

¦yesi 

2016 - Devam OYAK Ankerbank - Temsilcilik 

2015 - 2016 OYAK Yatērēm Menkul Deĵerler A.ķ. 

Kurumsal Finansman - M¿d¿r 

23 Yēl 

Hasan 

Rēfat TOPKAR 

Genel 

M¿d¿r 

2020 ï Devam OYAK Portfºy Yºnetimi A.ķ. / 

Genel M¿d¿r 

2018 ï 2020 OYAK Yatērēm Menkul Deĵerler 

A.ķ. Ķ Kontrol Grup M¿d¿r¿ 

2015 - 2018 OYAK Yatērēm Menkul Deĵerler A.ķ. 

Risk Yºnetimi, M¿d¿r 

23 Yēl 

Yiĵit 

G¥Z¦B¦Y¦K 

Genel 

M¿d¿r 

Yardēmcēsē 

2020 ï Devam OYAK Portfºy Yºnetimi A.ķ. / 

Genel M¿d¿r Yardēmcēsē 

2019 - 2020 Ziraat Portfºy Yºnetimi A.ķ. 

Araĸtērma ve Strateji - M¿d¿r 

2014 - 2019 Ķĸ Portfºy Yºnetimi A.ķ. ï Kēdemli 

Portfºy Yºneticisi 

10 Yēl 

 

1.4.  Fon Hizmet Birimi 

Fon hizmet birimi OYAK Yatērēm Menkul Deĵerler A.ķ. nezdinde oluĸturulmuĸ olup, 

hizmet biriminde gºrevli fon m¿d¿r¿ne iliĸkin bilgiler aĸaĵēdaki gibidir. 

Adē Soyadē Gºrevi Son 5 Yēlda Yaptēĵē Ķĸler (Yēl-ķirket-Gºrev) Tecr¿besi 

Adem DEMĶRAL Fon M¿d¿r¿ 2002 ï Devam Muhasebe Operasyon M¿d¿r¿ 22 Yēl 
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1.5.  Portfºy Yºneticileri 

Fon malvarlēĵēnēn, fonun yatērēm stratejisi doĵrultusunda, fonun yatērēm yapabileceĵi 

varlēklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasē alanēnda en az beĸ yēllēk tecr¿beye sahip 

portfºy yºneticileri tarafēndan, yatērēmcē lehine ve yatērēmcē ēkarēnē gºzetecek ĸekilde PYķ Tebliĵi 

d¿zenlemeleri, portfºy yºnetim sºzleĸmesi ve ilgili fon bilgilendirme dok¿manlarē erevesinde 

yºnetilmesi zorunludur. 

Fon portfºy¿n¿n yºnetimi iin gºrevlendirilen portfºy yºneticilerine iliĸkin bilgilere KAPôta 

yer alan s¿rekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaĸēlmasē m¿mk¿nd¿r.  

 

1.6. Kurucu B¿nyesinde Oluĸturulan veya Dēĸarēdan Temin Edilen Sistemler, 

Birimler ve Fonun Baĵēmsēz Denetimini Yapan Kuruluĸ 

 

Birim  Birimin/Sistemin Oluĸturulduĵu Kurum 

Fon hizmet birimi  OYAK Yatērēm Menkul Deĵerler A.ķ. 

Ķ kontrol sistemi OYAK Portfºy Yºnetimi A.ķ. 

Risk Yºnetim sistemi 
OYAK Portfºy Yºnetimi A.ķ. 

Teftiĸ birimi OYAK Portfºy Yºnetimi A.ķ. 

Araĸtērma birimi 
OYAK Portfºy Yºnetimi A.ķ. 

 

Fonôun finansal raporlarēnēn baĵēmsēz denetimi DRT Baĵēmsēz Denetim ve Serbest 

Muhasebeci Mali M¿ĸavirlik A.ķ. tarafēndan yapēlmaktadēr.  

 

II. FON PORTF¥Y¦N¦N Y¥NETĶMĶ, YATIRIM STRATEJĶSĶ ĶLE FON 

PORTF¥Y SINIRLAMALARI 

 

2.1. Kurucu, fonun katēlma payē sahiplerinin haklarēnē koruyacak ĸekilde temsili, yºnetimi, 

yºnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin it¿z¿k ve izahname h¿k¿mlerine uygun olarak 

y¿r¿t¿lmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlēklar ¿zerinde kendi adēna ve fon hesabēna 

mevzuat ve it¿z¿ĵe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doĵan haklarē kullanmaya 

yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin y¿r¿t¿lmesi esnasēnda portfºy yºneticiliĵi hizmeti de dahil olmak 

¿zere dēĸarēdan hizmet alēnmasē, Kurucunun sorumluluĵunu ortadan kaldērmaz. 

 

2.2. Fon portfºy¿, kolektif portfºy yºneticiliĵine iliĸkin PYķ Tebliĵiônde belirtilen ilkeler ve 

fon portfºy¿ne dahil edilebilecek varlēk ve haklara iliĸkin Tebliĵôde yer alan sēnērlamalar 

erevesinde yºnetilir. 

 

2.3. Fon toplam deĵerinin en az %80ôi devamlē olarak, yurtii kamu ve ºzel sektºr borlanma 

aralarēna yatērēlacak olup; aĵērlēklē olarak orta ve uzun vadeli borlanma aralarēna yatērēm 

yapēlacaktēr. Portfºy¿n vadesi piyasa koĸullarēna gºre aktif olarak ayarlanmak suretiyle 

yatērēmcēlara orta vadeli faizlerin ¿zerinde getiri saĵlamayē hedefleyen bir yatērēm stratejisi 

izlenecektir. 

 

 

http://www.kap.org.tr/
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2.4. Yºnetici tarafēndan, Fon toplam deĵeri esas alēnarak Fon portfºy¿nde yer alabilecek 

varlēk ve iĸlemler iin belirlenmiĸ asgari ve azami sēnērlamalar aĸaĵēdaki tabloda gºsterilmiĸtir. 

 

VARLIK ve ĶķLEM T¦R¦ Asgari % Azami  % 

Kamu ve ¥zel Sektºr Borlanma Aralarē (Yurt ii) 80 100 

Ortaklēk Paylarē (Yurt ii) 0 10 

Ters Repo Ķĸlemleri 0 20 

Takasbank Para Piyasasē Ķĸlemleri ve Yurtii Organize Para Piyasasē 

Ķĸlemleri 

0 20 

Yerli Kira Sertifikalarē 0 20 

Altēn ve Diĵer Kēymetli Madenler 0 10 

Vadeli Mevduat/Katēlma Hesaplarē (TL, dºviz) 0 10 

Ķpotek ve Varlēĵa Dayalē Menkul Kēymetler 0 20 

Ķpotek ve Varlēĵa Teminatlē Menkul Kēymetler 0 20 

Yerli/Yabancē Yapēlandērēlmēĸ Yatērēm/Borlanma Aralarē 0 10 

Borsa Yatērēm Fonlarē Katēlma Paylarē /Yatērēm Fonlarē Katēlma 

Paylarē / Gayrimenkul Yatērēm Fonu Katēlma Paylarē / Giriĸim 

Sermayesi Fonu Katēlma Paylarē / Yatērēm Ortaklēĵē Paylarē 

0 10 

Gayrimenkul Sertifikalarē 0 20 

Varant ve Sertifika 0 10 

 

Fon, Kurulôun ilgili d¿zenlemeleri erevesinde yapēlacak bir sºzleĸme ile portfºy¿ndeki 

sermaye piyasasē aralarēnēn piyasa deĵerinin en fazla %50ôsi tutarēndaki sermaye piyasasē aralarēnē 

ºd¿n verebilir. 

Sermaye piyasasē aralarē ºd¿n verme iĸlemlerinde ve alēnan teminatlarēn deĵerlenmesi 

konularēnda Kurulôun ilgili d¿zenlemelerine uyulur. 

Fon portfºylerinde yer alan repo iĸlemine konu olabilecek varlēklarēn rayi deĵerinin 

%10ôuna kadar borsada veya borsa dēĸēnda repo yapabilir. Borsa dēĸēnda taraf olunan ters repo 

sºzleĸmelerine, fon toplam deĵerinin en fazla %10ôuna kadar yatērēm yapēlabilir. 

Fon toplam deĵerinin %10ôununu gememek ¿zere fon portfºy¿ne kredi alēnabilir ve/veya 

borlanma amacēyla Takasbank Para Piyasasē iĸlemleri yapēlabilir. 

 

2.5. Fonun karĸēlaĸtērma ºl¿t¿ %40 KYD Kamu Ķ Borlanma Aralarē Endeksi Orta Vade 

+ % 40 KYD ¥zel Sektºr Borlanma Aralarē Endeksi Deĵiĸken  + %20 KYD O/N Repo Endeksi 

ï Br¿t olarak belirlenmiĸtir. 

 

2.6.. Fon toplam deĵerinin % 10'unu gememek ¿zere, fon hesabēna kredi alēnabilir. Bu 

takdirde kredinin tutarē, faizi, alēndēĵē tarih ve kredi alēnan kuruluĸ ile geri ºdeneceĵi tarih KAPôta 

aēklanēr ve Kurula bildirilir. 

 

2.7. Portfºye riskten korunma ve/veya yatērēm amacēyla fonun t¿r¿ne ve yatērēm stratejisine 

uygun olacak ĸekilde ileri valºrl¿ tahvil/bono sºzleĸmeleri, varant, sertifika, borsadan veya borsa 

dēĸēndan dºviz, faiz, finansal gºsterge ile 2.4. maddesindeki varlēk tablosunda yatērēm yapēlabileceĵi 

belirtilmiĸ olan varlēklara dayalē swap sºzleĸmeleri, t¿rev aralar (vadeli iĸlem ve opsiyon 

sºzleĸmeleri), saklē t¿rev ara dahil edilebilir. Kaldēra yaratan iĸlemlerin pozisyonlarēnēn 

hesaplanmasēnda, Rehberôin ñFon T¿rlerine Ķliĸkin Kontrolò baĸlēĵēnda yer alan sēnērlamalara 

uyulur. 
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2.8. Portfºye borsa dēĸēndan t¿rev ara (forward ve opsiyon) ve swap sºzleĸmeleri dahil 

edilebilir. Borsa dēĸē sºzleĸmeler fonun yatērēm stratejisine uygun olarak fon portfºy¿ne dahil edilir. 

Sºzleĸmelerin karĸē taraflarēnēn yatērēm yapēlabilir derecelendirme notuna sahip olmasē, herhangi bir 

iliĸkiden etkilenmeyecek ĸekilde objektif koĸullarda yapēlmasē,  adil bir fiyat iermesi ve fonun fiyat 

aēklama dºnemlerinde gereĵe uygun deĵeri ¿zerinden nakde dºn¿ĸt¿r¿lebilir olmasē zorunludur.  

Ayrēca, borsa dēĸē t¿rev ara (forward ve opsiyon) ve swap sºzleĸmelerinin karĸē tarafēnēn 

denetime ve gºzetime tabi finansal bir kurum (banka, aracē kurum vb.) olmasē ve fonun fiyat 

aēklama dºnemlerinde ñg¿venilirò ve ñdoĵrulanabilirò bir yºntem ile deĵerlenmesi zorunludur. 

 

2.9. Fon portfºy¿ne, yatērēm stratejisi ile uyumlu ve risk d¿zeyine uygun olmasē kaydēyla 

yapēlandērēlmēĸ yatērēm/borlanma aralarē dahil edilebilir. Yapēlandērēlmēĸ yatērēm/borlanma 

aralarēnēn borsada iĸlem gºrmesi, ihraēsēnēn ve/veya yatērēm aracēnēn, Tebliĵôin 32ônci 

maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasē zorunludur. Derecelendirme notunu 

ieren belgeler Yºnetici nezdinde bulundurulur. Yapēlandērēlmēĸ yatērēm/borlanma aralarē tabi 

olduĵu otorite tarafēndan yetkilendirilmiĸ bir saklayēcē kuruluĸ nezdinde saklanēr.  

T¿rkiyeôde ihra edilmiĸ yapēlandērēlmēĸ yatērēm aralarēna iliĸkin olarak borsada iĸlem 

gºrme ĸartē aranmaz. Bununla birlikte T¿rkiyeôde ihra edilmiĸ yapēlandērēlmēĸ yatērēm/borlanma 

aralarēnēn ihra belgesinin Kurulca onaylanmēĸ olmasē, fiyatēnēn veri daĵētēm kanallarē aracēlēĵēyla 

ilan edilmesi, fonun fiyat aēklama dºnemlerinde Finansal Raporlama Tebliĵi d¿zenlemeleri 

erevesinde gereĵe uygun deĵeri ¿zerinden nakde dºn¿ĸt¿r¿lebilir nitelikte olmasē zorunludur.  

Ayrēca, yurt iinde ihra edilen yapēlandērēlmēĸ yatērēm/borlanma aralarēndan, Kurulôun 

borlanma aralarēna iliĸkin d¿zenlemeleri erevesinde niteliĵi itibari ile borlanma aracē olduĵu 

kabul edilen sermaye piyasasē aralarēndan, yatērēmcē tarafēndan ºdenen bedelin tamamēnēn geri 

ºdeneceĵi taahh¿d¿n¿ ieren ºzellikteki borlanma aralarē fon portfºy¿ne dahil edilebilecektir. 

 

III. TEMEL YATIRIM RĶSKLERĶ VE RĶSKLERĶN ¥L¢¦M¦ 

 

Yatērēmcēlar Fonôa yatērēm yapmadan ºnce Fonôla ilgili temel yatērēm risklerini 

deĵerlendirmelidirler. Fonôun maruz kalabileceĵi temel risklerden kaynaklanabilecek deĵiĸimler 

sonucunda Fon birim pay fiyatēndaki olasē d¿ĸ¿ĸlere baĵlē olarak yatērēmlarēnēn deĵerinin baĸlangē 

deĵerinin altēna d¿ĸebileceĵini yatērēmcēlar gºz ºn¿nde bulundurmalēdēr. 

3.1. Fonun maruz kalabileceĵi riskler ĸunlardēr: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borlanmayē temsil eden finansal aralarēn, ortaklēk 

paylarēnēn, diĵer menkul kēymetlerin, dºviz ve dºvize endeksli finansal aralara dayalē t¿rev 

sºzleĸmelere iliĸkin taĸēnan pozisyonlarēn deĵerinde, faiz oranlarē, ortaklēk payē fiyatlarē ve dºviz 

kurlarēndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sºz 

konusu risklerin detaylarēna aĸaĵēda yer verilmektedir:  

a- Faiz Oranē Riski: Fon portfºy¿ne faize dayalē varlēklarēn (borlanma aracē, ters repo vb) 

dahil edilmesi halinde, sºz konusu varlēklarēn deĵerinde piyasalarda yaĸanabilecek faiz oranlarē 

deĵiĸimleri nedeniyle oluĸan riski ifade eder.  

b- Kur Riski: Fon portfºy¿ne yabancē para cinsinden varlēklarēn dahil edilmesi halinde, 

dºviz kurlarēnda meydana gelebilecek deĵiĸiklikler nedeniyle Fonôun maruz kalacaĵē zarar 

olasēlēĵēnē ifade etmektedir.  

c- Ortaklēk Payē Fiyat Riski: Fon portfºy¿ne ortaklēk payē dahil edilmesi halinde, Fon 

portfºy¿nde bulunan ortaklēk paylarēnēn fiyatlarēnda meydana gelebilecek deĵiĸiklikler nedeniyle 

portfºy¿n maruz kalacaĵē zarar olasēlēĵēnē ifade etmektedir. 
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2) Karĸē Taraf Riski: Karĸē tarafēn sºzleĸmeden kaynaklanan y¿k¿ml¿l¿klerini yerine 

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iĸlemlerinde ortaya ēkan aksaklēklar 

sonucunda ºdemenin yapēlamamasē riskini ifade etmektedir.  

 

3) Likidite Riski: Fon portfºy¿nde bulunan finansal varlēklarēn istenildiĵi anda piyasa 

fiyatēndan nakde dºn¿ĸt¿r¿lememesi halinde ortaya ēkan zarar olasēlēĵēdēr. 

 

4) Kaldēra Yaratan Ķĸlem Riski: Fon portfºy¿ne t¿rev ara (vadeli iĸlem ve opsiyon 

sºzleĸmeleri), saklē t¿rev ara, swap sºzleĸmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valºrl¿ 

tahvil/bono ve diĵer herhangi bir yºntemle kaldēra yaratan benzeri iĸlemlerde bulunulmasē halinde, 

baĸlangē yatērēmē ile baĸlangē yatērēmēnēn ¿zerinde pozisyon alēnmasē sebebi ile fonun baĸlangē 

yatērēmēndan daha y¿ksek zarar kaydedebilme olasēlēĵē kaldēra riskini ifade eder. 

 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel s¿relerindeki aksamalar 

sonucunda zarar oluĸmasē olasēlēĵēnē ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarē arasēnda kullanēlan 

sistemlerin yetersizliĵi, baĸarēsēz yºnetim, personelin hatalē ya da hileli iĸlemleri gibi kurum ii 

etkenlerin yanē sēra doĵal afetler, rekabet koĸullarē, politik rejim deĵiĸikliĵi gibi kurum dēĸē etkenler 

de olabilir. 

 

6) Yoĵunlaĸma Riski: Belli bir varlēĵa ve/veya vadeye yoĵun yatērēm yapēlmasē sonucu 

fonun bu varlēĵēn ve vadenin ierdiĵi risklere maruz kalmasēdēr. 

  

7) Korelasyon Riski: Farklē finansal varlēklarēn piyasa koĸullarē altēnda belirli bir zaman 

dilimi ierisinde aynē anda deĵer kazanmasē ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklē 

finansal varlēĵēn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yºnl¿ iliĸkileri nedeniyle doĵabilecek zarar 

ihtimalini ifade eder. 

  

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildiĵi dºnemden sonra mevzuatta ve d¿zenleyici 

otoritelerin d¿zenlemelerinde meydana gelebilecek deĵiĸiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 

  

9) Etik Risk: Dolandērēcēlēk, suiistimal, zimmete para geirme, hērsēzlēk gibi nedenler ile 

Fonôu zarara uĵratabilecek kasētlē eylemler ya da Kurucunun itibarēnē olumsuz etkileyecek sularēn 

(ºrneĵin, kara para aklanmasē) iĸlenmesi riskidir. 

           

10) Ķhraē Riski: Fon portfºy¿ne alēnan varlēklarēn ihraēsēnēn y¿k¿ml¿l¿klerini kēsmen 

veya tamamen zamanēnda yerine getirememesi nedeniyle doĵabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

           

11) Teminat Riski: T¿rev aralar ¿zerinden alēnan bir pozisyonun g¿vencesi olarak alēnan 

teminatēn, teminatē zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gºre deĵerleme 

deĵerinin beklenen t¿rev pozisyon deĵerini karĸēlayamamasē veya doĵrudan, teminatēn niteliĵi ile 

ilgili olumsuzluklarēn bulunmasē olasēlēĵēnēn ortaya ēkmasē durumudur.  

 

12) Kēymetli Madenlere Ķliĸkin Fiyat Riski: Fon portfºy¿nde bulunan altēn ve diĵer 

kēymetli maden fiyatlarēnda meydana gelebilecek deĵiĸiklikler nedeniyle portfºy¿n deĵer kaybetme 

olasēlēĵēnē ifade etmektedir. 

 

 

 




