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     “Fenerbahçe Futbol A.Ş.”  JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Çeşitlendirilmiş gelir akışı ve uzun vadeli sözleşmeli sponsorluk gelirleri, 
• 2021 yılında yapılan yeniden yapılandırma sayesinde oluşan Türk Lirası bazlı finansal borç yapısı, 
• Köklü bir geçmişe sahip olmanın avantajlarının sağladığı sürdürülebilirlik, 
• Sektöre özgü kırılgan ve öngörülemeyen gelir yapısı, 
• Dönemler itibariyle net zararın devam etmesi ile özkaynakların derinleşerek ekside kalması, 
• Ağırlıklı olarak 2021'de likidite yönetimini baskılayan negatif nakit akışı ölçümleri,  
• Ticari yükümlülükler nedeniyle net işletme sermayesindeki olumsuzluğun devam etmesi, 
• Dövize bağlı yüksek futbolcu ücretleri, 
• Negatif FAVÖK üretimi ve yüksek borçluluk rasyoları, 
• Aktif kalitesini olumsuz etkileyen tahsil edilebilirliği düşük grup içi alacaklar, 
• Spor endüstrisi için küresel Covid-19 pandemisinden kaynaklanan belirsiz görünüm. 

 
 
 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Fenerbahçe Futbol A.Ş.”nin notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur.  
 

 
 
 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para : BB- / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Notu : BB- / (Stabil Görünüm)  

Uzun Vadeli Ulusal Notu : BB (Trk)/ (Stabil Görünüm)  

Uzun Vadeli İhraç Notu : - 

Kısa Vadeli Uluslararası Yabancı Para : B / (Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Uluslararası Yerel Para Notu : B / (Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Ulusal Notu : B (Trk)/ (Stabil Görünüm) 
Kısa Vadeli İhraç Notu : - 
Desteklenme Notu : - 

Ortaklardan Bağımsızlık Notu : C  

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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