DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
DENIZ PORTFOY KAR PAYI ODEYEN SERBEST (DOVIZ) FON'UN
RATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAIINAME

Deniz Portfiy Yinctimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddclerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numarasi altinda kaydedilerck 08/05/2015 tarih ve 8816 sayith Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan cdilen Deniz Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziigil ve bu
iznhnume hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak Deniz Portfiy Kar pay1 Odeyen
Serbest (Déviz) Fon'un katilma paylannn ihracima iliskin bu izahname Sermayc Piyasas
Kurulu tarafindan 78 /12 /2021 tarihinde onaylanmistir.

iznhnamenin onaylanmasy, izzhnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlannna gelmey eeegi g:bi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag cdileeck katilma paylarma iliskin yatirrm Kararlart izahnamenn bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

ame, Kurucu Deniz Portféy Yinetimi A.$. nin (wwwn .denizportfov.com) adresli resmi

Bu izahn
yayimlanmstir,

internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y nda (www.kap.org.tr

dogrultusunda agirhkl olarak T.C. Hazine ve Malive Bakanhg
n ihrag edilen bor¢lanma araglart ve kira sertifikalart ile yerli
araglarima yatinm

Fon'un yatinm stratejsi
tarafindan diviz cinsinde
ihrageilarn diviz cinsinden ibrag cdilen para ve sermaye piyasast
yvapilacagmdan yatinmmutlar kur riskine maruz kalabilir.

Latilma paylarinin alm satiminin yvupildigy ortamlarda, semsiye fon

\yvriea bu izaliname
ilmesi halinde @icretsiz olarak yatinmeilara verilir.

ictitziigh ile hivlikte, talep ed
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L Semsiye Fon Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

SKunun 6362 sayith Sermaye Piyasast Kanunu

KA ___Kamuyu Aydmlauma Platformu T

Kuruew Deniz Portloy Yonetimi A.5.

Kual . |Sennaye Piyasast Kurulu

NIRK ~__ | Morkezi Kayut Kurulusu AS. L
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‘Denizbank AS.

"1-55.1 sayith  Portfoy Yonetim  Sirketlenn ve Bu Sirketlerin
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1
|
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- Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi
Tukasbuank_ o ‘istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. j
“I'ehlig ~11-52.1 sayih Yaunm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi
L1 EAS T T Tiirkiye Elektronik Fon Alm Saum Platformu ;
INIS RS TTKamu  Gozetimi,  Muhasebe  ve Denetim  Standartlart - Kurumu
Muhascbe

wralmdan  yiiriirlige  konulmug olan  Tirkiye
| Standartlar/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
‘iliskin ek ye yorumlur ‘
Deniz Portloy Yonetimi A.S. N

DENIZ PORTPOY YOMEIMEAS
Bt[wu;fdégféﬁou.hlq“ 141 kot 19
I Aseniepe [1SIANEUL
Srfiikuyu VD 302014 %74

28]



1. FONHAKKINDA GENEL BILGILER

I‘on. Kanun hiikit nleri uvarnca tasarrul sahiplerinden fon katilma pay: karsthfinda toplanan
nakitle. tasarrul sahipleri hesabia. inangh milkiyet esaslanina gire isbu ixahnamcnin‘—li. bliimiinde
helirlenen varlik ve haklwdan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan. katilma paylart Semsiye
Fon'u bagh olarak ihrag cdilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhidir. )

1.1. Fona {liskin Gene! Bilgiler

Fon'un

Deniz Portfoy Kar Pay1 ()deyen Serbest (Déviz) Fon

L nviann:

QHEEII Oldugu Semsiye [Fonun Unvany: Deniz Portfoy Yinetimi A.$. Serbest Semsiye Fon
B:iglln(lt_j%_lll Scemsiye I-anun Tl Serbest Semsiye Fon

' Yaurun Dénemi 07/02/2022 - 07/02/2025 |
Siiresi - 3vil T

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfdy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kuruen ve Yanetici'uin

Deniz Portfoy Yonetimi AS.

Portfoy Yineticiligi Faaliyetine ifiskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No:  PYS/PY.15/171

Lanvan;
p e
&\rclkx Belpest!
i

Porifiy Suklayicist'nin

ivame:

Denizbank A.S.

 Faaliveli lznine iligkin|Tarih: 17/07/2014
No: 22729 E

CPortloy Suklanu
Kurul Karvar Tarthi e Numarasl

SRS S

1.2.2. iletisim Bi'gileri

Kurucn ve Yanetici Deniz Portfoy Yinetimi A.S. 'nin
\Jerkes adresi ve internet sitesi: Bityiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sigli/

istanbul
‘www.denizportfov.com
Telefon numaras: 10212 348 20 00

t i’orf_/&'i_r Saklaytcist Devizbank A.S. 'nin

‘Buyikdere Cad. No: 141 Esentepe-$isli/stanbul

Merkerz adresi ve internst sitesi:
‘wwy.denizhank.com

Elgii;x;tiqur;lsx: o %02]2 3482000 ]

-or reveainde, Kurvcu'nun, 02 09/2003 1arih ve PYS/PY-22:17 savil Portfiy Yénelicilisi yeiki

ci maddeleri_uyvartnea diizenlenen 21/04/2015 larih ¢

Wertl, Buil s’y Rapun uil 40 ner_ve 55 inegl maddgic
gy il Portlc YfKMQiicil:gi,gglgj_bgls*csi verilmistir,” o
S DENIZ PORTFQY YONEMME AS:
Buvuidrire/ i NO 141 Kot 19
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Zpchikuyu VD 326014 2177



.3, Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu fiyeleri yetkili olup. yonctm kurulu

ivelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agafnda yer almaktadir:
| Adi Soyadt Garevi Son 5 Yilda Yaptg igler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
‘Orhan GOKSAL | Yaneiim Kuralu 2007 - Devam Intertech Bilgi Islem  ve
. Bagkanm Pazarlama Tic. A.S. Danisma Kurulu - Damgman| 30 Yl
Omer UYAR Yonetim  Kurulu(2012 - Devam
Bask wn Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S. 19 Yil
) 1 Genel Midiir
\chmet CELT Yonctim  Kurulu| 2013 - Devam
Cyes Deniz Gayrimenkul Yatrnim Ortakhgr A5 29 Y1l
L Gend Mudir
[Fatih Yonctim - Kurulu| 2003 - Devam
ARABACIOGLU Uves  ve  CGenel | Deniz Portfty Yonetimi A.3. 30 Y1l
- B _ Midar Cienel Midiir
(Gitirhan CAM | Ydnctim Kurulu {2012 - Devam 20 Yil }
f Uyes Denizbank Dijital Doniistim ve inovasyandan
o ) o Sorumlu Grup Miidiiril
Serkan TURK [ Genel Miidiir 12015 - 2020
“Yard meist Deniz Porttdy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfay |
Yonetimi Boliim Midiiri C23Yd
2020 - Devam
. 'Deniz Portfoy  Ydénetimi A.S. Genel Mudar
T Yardimuist
Vurat OZKAN | Genel Miidiir 12014 - 2018
'Yard'maist Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Teliisy Kurulu
& Bagkan: 16 Y1l
" 2018 - 2021
Deniz Portfoy Yénetimi A.$. Is Geligtime ve

|
|

Proje Fonlar1 B&lum Miidirit
2021-Devam

Yatrmm ve Cmeklilik Fonlan Genel Midiir

Yarduncisi

1.4. Fon Hizmet Birimi
I‘on hizmet birier Denizbank A.

S. nezdinde olusturulmug olup. hizmet biriminde gorevi fon

ir.

miidiirine iliskin bilgiler agagidahi gibid

Son 5 Yilda Yaptid isler (Yil-Sirket-Girev)

.~

Tecrﬁbcsif

__|Glirev
ASLAN | Fon vidird

A dx_.,kS oyadt
Serpil
BERKTAS

L

v
1

Agustos 2020 - Devam

Denizbank A.$. Fon Hizmet Bolim Miidiiri
Ocak 2020 - Temmuz 2020

Deniz Portfy Yonetimi A.§.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portlgy Yénetimi Yonetmen

2016 - 2019 Denizbank A.$. Fon Hizmet

Operasyon Boliim Yonetmeni
2014 - 2016 Tiirk 1:konomi Bankast A.S. Portfoy
Saklama | lizmet Birimi Yonetici Yardimcisy

l

12 Yil

DENIZ PORTFQY YOME 14 §

Buyukcire CdaNo: 144 19
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1.5. Portfoy Yincticileri

Fon malvarhgmnt fonun yaurm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabileecgi varliklar
Konusunda veterli hilgl ve sermaye piyasasi alaminda cn az bes villik tecriibeye sahip portly
wratindan. yatrimer lehine ve yaurimer gikarim pozetecek gekilde PYS Tebligi

voneticiler
vénetim sozlegsmesi ve ilgili ton bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde

diizenlemeleri. portfdy
vanetilmesi zorunludur.

[‘on portféyiintn »énetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
ver alan stirekli bilgilend:rme formundan (wvww. kap.org.tr) ulagiimas: miimkinrdiir.

1.6. Kurucu Biinvesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

irim [ Birimin/Sistemin Olusturuldufu Kurum
‘Fon hizmet birim: Denizbank A.S.

h, kontrol sistemi Deniz Portloy Yonetimi A.S.

i Risk yiinetim sistemi Deniz Porttéy Yonctimi A.S.

I'Teftis birimi Deniz Port{oy Ydnetimi ALS.

(_:\mstxrma birimi Deniz Portféy Yonctimi A.S.

FFon"un finansal raporlarmm bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhascbeci
Mali Misavirlik ALS. tarelindan vaptimaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

3.1, Kurnew. Tontn kaulma payt sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, vonetimi,
denetlenmusi e Taaliyetlerinin iguiziik ve izahname hitkiunlerine uygun olarak
Kurucy fona ait varliklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabima mevzuat
maya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. I'onun
rtfoy yoneticilipi hizmeti de dahil olmak iizere digandan

yanetiminin
viivtitiihmesinden sorumh dur.
ve ietiizige uygim olarak tasarrufta bulun
faalivetlerinin viiritGhmesi esnasinda po

hismet ahnmast. Kurucuaun sorumlufugunu ortadan kaldirmaz.

n PYS Tebligi'ude belirtilen ilheler ve

2.2. Fon portioyt. kalektil port{oy yoneticiligiine iligki
ver alan sirlamalar geryevesinde

ton portdyiine dahil edilehilecek varhik ve haklara iliskin Teblig'de
yonetilir.

2.3, lon. katlma Jaylan Teblig'in ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde nitelikls yvatimeilara satilacak

serbest fon statiisiindedir

linansal varhklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede

FFon portléytine tmacak
portfdy ydneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak

helirilen esaslara uygu olarak segilir ve
yonetilir,

ninde ve yatirm yaptlacak sermayc piyasast araglarinin segiminde,
lemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
urulmast esas abar. Fon. Teblig'in 25.

Fon port{dyiinin yonelil
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve 1§
Serbest Semsive Fon niteligine uygun bir portféy olust
' sernest fonlara dair esaslara uyacaktir,

maddesinde

- DENIZ PORIFOY YONETIMIAS
7 Buyukaésh au ol AY ¥oi Yy
Lo Esepepe 1 ISTANBUL
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l'on’un yaurim statejisi: Fon toplam deferinin en az %801 devamli olarak T.C. Hazine ve
Madive Bakanh taralindan doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglart ve kira scrtifikalart ile
verli thraggilarm doviz ¢ 1sinden ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglarnna yaunlacakur.

I'on. yatrnm yapt:ai finansal araclardan elde edecegi gelirin bir kismim (portféytinde bulunan
horglanma  araglanndan iahsil  cdilen faiz/kar payr  (kupon) bedelleri  dikkate alinarak)
vaurnmetlarma yilda iki <cz Gdemeyi ve bu suretle yaurmmctlan igin belli bir nakil akist saglamay)
hede(lemektedir, Bu kapramda Fonun ddeyecefi kar payt her yilm 7 Subat ve 7 Afustos tarihlerinde
lakkuk ettivilerck aym ain igerisinde yatiruncilara ddenir. Tahakkuk tarihlerinin is giinli olmamas:
veya lon port{gyiindeki varhiklardan tahsil edilecek tahakkuk etmis faiz/kar pay1 (kupon) bedellerinin
istanbul Takas ve Saklama Bankast A.§. nezdinde blokeden cikmamas: durumunda Fon'un ddeyecegi
har pay1 takip eden i1k iy 200 icerisinde tahakkuk cttirilerek ayni giin igerisinde yatirimeilara Gdenir.
O)denen kar payi bedeller sonrasi fon birim pay fiyati, bu kar paylarimin yaratti21 ctki kadar diigtiriilr.
Kar payr Odemesi yapildign ve fon birim pay lyatinm digtirildiigd ginin isbu izahnamenin 5.2
maddesinde belirlenen de Zerleme giiniine rastlamasi durumunda degerleme piinii takip eden ilk is glind
olarak belirlenir ve fon kitilma payr alum saimina csas teskil edecek birim pav fiyau yeni belirlenen
dederleme giind hesaplawr. Ayniea, fon katlma payt alhim saum talimatlary ve bu talimatlara iligkin
Gdemler de isbu izahnaraenin 5.2 maddesinde belirlenen esaslar gergevesinde yeni degerleme giini
Jikkate abnarak gergekleuilir,

Kar payt (kupon) ¢demeleri de isbu izahnamenin VI Balamiinde belirtilen pay gruplan
hapsaminda pay grubuna iliskin belirlenen para birimleri cinsinden yapihr.

Ornek hesaplama tablosu asagidaki gibidir.

"Donem Bagt Fen, i Donem Sonu

A Toplam Degeri 11.000.000 TL I | Dolasimdaki Pay Adedi 1.000.000
Dénem Bajn ’
Dolagimdaki  Puy Dénem Sonu Birim Pay
B Adedi 1.000.000 G | Fivau NyF105TL !

Donemde Tahsil 1:dilen
faiz/kar payi (kupon)
M | ytizdesi D/E*100 =%1.9048
Fon'dan Yaunmcilara
Nakden Odenen Kar Pay1

Donem Bayt Birin
CC Py Phyau AB =1L
- IDonemde Tah-il
' edilen faiz/Kar pavi

| e
" 13 (kupon) bedelleri ;20000 T, | | (kupon) 1% = D= 20.000 TL
; l‘'on"dan Yaturtmeilara §
§ Nakden Odenen Kar Pay ?
i Donem Sonu Fm (kupon) Sonras! IFon ]
b ibpl:_{x‘nwgcg_g_ljwMW[_._QSU.()UU TL J | Toplam Degeri [-1=1.030.000TL_
1 | Fon'dan Yatrimeilara i

Nakden Odenen Kar Payt
‘ {kupon) Sonrast RBirtm
(K i Pay Fiyat

WF=10300TL |

alan kisnu ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari

J‘on toplam de rinin geri K
araglanna vaurtlabilir.

ve'veva yabanel para ve sermayc piyvasasi

i1 olarak doviz cinsinden para ve scrmay¢ piyasasi

iratcjisinin ana amacl agurhk
saplamaktir. Dider taraftan. yukandaki

-ak d@viz bazinda getiri yaratmayl

um s

4 .
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portféy simrlamasina her durumda uymak kosuluyla. Tiirk Lirast (TL) cinsinden para ve sermaye
pivasast araglarina ve/veya yabanct ihragetlanin para ve sermaye piyasast araglarina ve/veya diécr
varliklara. araglara. islemvere ve sézlegmelere yaurnm yaptlarak. lon porttyiiniin para birimi karmast
ve sarhk karmast gesitlendirilebilecektir. 86z konusu yatrnm hedellerine ulagilmast amaciyla fon
portloyii. yaurim ongérileri dograltusunda. uzun pozisyonlar almarak olusturulabilecegi gibt kisa
pozisyonlar almarak veva uam ve Kisa pozisyonlardan olugan bir portfdy karmas seklinde
olugturulabilecektir. Uzun ve hisa pozisyonlar fon portfgyiine kaldiragh olarak dahil edilebilir.

lonun, katlma saylan sadece nitelikli - yaunmeilara satilacak scrbest fon niteliginde
oimasmdan dolayy lonun yaunm stratcjisinde yer alan simirlamalar-haricinde herhangi bir stirlama ve
vonetim ksitlamast bulunmamaktacdir. Fon portldyiinde yer alabilecek séz konusu varhklara.
iglemlere. sozlegmelere v yaurim araglarina detayh olarak agagida yer verilmigtir,

IT. cinsi varliklar ve islemler: Takasbank Para Piyasast ve yurli¢i organize para piyasasi
islemleri. ortakhk paylan, kamu ve ozel sektér borglanma araglarn. yurtdigi ihraggilann TL cinsi
menkul kiymetlesd ve yurtdiginda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler. gayrimenkul
vatrnm fonlan. grigim sermayesi yatirim tonlart ve borsa yatinm fonlan dahil yatunm fonu
katilma paylan. yaunm ortakhig paylari. ipotege dayal menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul hiymetler gayrimenkul sertifikalar, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler. yaplandinlng yaurim/bor¢lanma araclary, kira sertifikalan, varantlar.
certifihatar ile TCMB. Hazine ve Maliye Bakanlifi. ipotck [inansmam kuruluglan arafindan
pivasasi araglan fon portfdyline dahil edilebilir.

i)

ihrag cdilen para ¢ sermayce

by 16y cinsi varlylar ve islemler: 1.C. Hazine

ve Malive Bakanhg, il Ozel idareleri. Kamu
Ortakhip Mavesi e belediyeler ile Devletin kefalet cttigi diger kuruluglar ve/veya Tirk dzcl
sirketleri aralimd m ve/veya yabanes kamu vefveya dzel sektorleri tarafindan doviz. cinsinden
ve/veya dovize cndeksli Tiirkiye'de vefveya yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar.
curobondlar, sukuklarkira sertifikalart. yaptlandinlmig yatinm araglan, kredi riskine dayah
vatirim aract (CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotck teminath menkul kiymetler.
nakul scrti ‘ikalan, varhiga dayali menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler.
Lredi temerriidiine dayah borglanma araglan ve benzeri borglanma aragiar dahil her tirlti para
ve sermaye pivasast araglar: geliymis iilkelerdeki ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin
ortakhik paylar. Amerikan ve (ilobal Depo Sertifikalart (ADR. GDR). her tirlit yatirim
ortakhig paylan: Tirkiye'de veya vurtdiginda kurulmug gayrimenkul yatirim fonlan. girigim
sermayesi yatire fonlarn ve borsa yaurim fonlar (1:TF) dahil fon katilma paylar: alun ve diger
kiymetli madenler ile bu mudenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari:
emtialara dayah clarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglar lon portfoyine dahil cdilebilir.

2ayrime

o) Jlirey Arag ve Soslesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi nda (VIOP) islem
piren ve/veyd yu-ligi ve/veya yurtdigi organize piyasalarda iglem goren her tiirldt vadeli iglem
ve opsiyon stzleymelerine dayanak varhik kisitt bulunmadan yatirnm yapabilir. Fon tarafindan:
Fon'un ana yaurnn stratejisinde. yukanida (a) ve (b) balimlerinde, bu maddenin ilk ciimlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan tiim varlik ve islemlere (emtialar. doviz ve faiz dahil), s67
Lonusu varhklardan/iglemlerden olusan cndekslere/sepetlere dayal vadeli islem. forward.
apsiyon ve swap gibi tirev arag ve stzlesmelere, yurtiginde ve/veya yurtdisginda, tezgahiisti

(borsa digt) olaral. yatrnm yapilabilir.

1. yapuig islemler ve taral oldugu sozlegmeler kargihgi teminat
urim amaciyla vefveya piyasa sartlan nedeniyle. yurtigindvhi
e/veya daviz cinsi tizerinden mevduat/katilma

dy \19_\,;111;1\;‘1(:111lm:_l_Lcsmnlun: IFon
olusturmak amacyvla ve/veva yi
vevessaurtdigindaki bankalarda Turk Lirast v
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hesaplarna yaunm yapabilir. Ton portloyit. streklilik arz cdecek sekilde ve bir yaurim
stratejisi olarak videli mes duatta/katilima hesabinda degerlendirilemez.

¢) Repo-Ters Repo: “onters repo islemlerini. BIST Repo/Ters Repo Pazun BIST Menkul Kiymet
Iercihli Repo Pay . BIS'T Pay Scnedi Repo Pazari. BIST Pazarhkh Repo [slemleri Pazan gibi
pavarlarda gercekeytirebilecegi gibi borsa disinda da gergeklestirebilir. Fon ayrica. vurtiginde
velveya yurtdisinea, borsada veya borsa diginda repo sozlegmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo iglemler: Tiirk Lirasi iizerinden ve/veya doviz cinsinden yapilabilir.

Y lon kredi alabilir. borglanma amaciyla ‘Takasbank Para Piyasast ve yurti¢i organize para
piyasast islemleri yapabilir. portféyiine ddiing alabilir. portldyiinden oding verebilir, kredili
menkul  kiymet islemi. agiga sauy Ve tirev araglar vasitast ile dolayl bor¢lanma
gergehlegtivebilir. on portigyiinde bulunan para ve sermayc piyasasi araglan ile kKiymetlt
madenler $diing 1:lemine konu cdilebilecektir. Fon. serbest Ton niteligiade olmasindan dolay
adiing menkul iglomlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Fon"un
Gdiing islemleri. ['ehber’in 1.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir,

Fon taralindan;
1. Vadeli islcmler. forward. swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat. prim yva da 6deme
harsithign nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere yaunm

~

fl

yapilarak.

3. Tukasbani Para Pryasasi ve vurti¢i organize para pivasasi iglemleri, repo ve kredi
Kullannm yoluyla fon temin cderek.

3. Kredili nunkul kiymet alnm ve agiga st gibi diger borglanma réntemleri kullamlarak

Kaldirag kallammi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldifn riskleri
inin belirfenmesinde. kaldirag kullammi sonrasinda olugabilecek
visklih diizevima bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z
ontinde bulunduralur, Kaldrag yaratan islemlere iligkm pozisyon hesaplamasi vapthirken
dayanak varhgm pivasa [iyat olarak. Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar
cergevesinde bel-rlenen Hyatlar esas almir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin
a Rehber'in “Serbest Fonlara lligkin Esaslar™ ergevesinde “Kaldirag Yaratan
ar” bashgmda yer alan simrlamalara uyulur.

Kaldiag Kutlamlaniliv,
de artirabilir, Kaldhrag seviyes

hesaplanmasid
Iylemlere lighin tisas

) lon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yapug para v¢ sermaye piyasast
araglarnn va da d ger finansal varhklar teminat olarak aisterebilir.

04,80°i devaml olarak T.C. llazine ve Maliye Bakanlips
aralindan diviz cinsinden ihrag cedilen borglanma araglart ve kira sertifikalart ile yerli ihraggilann
asast araglarina yatirilacak olup. fon toplam degerinin geri kalan kismi
ise 11, cisinden pard ve sermaye piyasasi araglan ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirlabilir. Belirtilen b sinrlamalar dahilinde. Yonetici tarafindan. Tebligin 4. maddesinin ikinci

f1krasinda ver alan tim ¢ nstriimanlara yatinm yapilabilecektir.

2.4, lon toplam degerinin ¢n_az

doviz cinsi para s¢ sermayc piy

2.5, Fonun csik deger BIST-KYD 1 Aylk Mevduat USD Endeksi + %1.00 olarak

belirlenmiytir,

Amerikan Dolart (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin estk deger getirisi, BIST-
KYD 1 Ayhik Mevdua LUSD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %61.00 ck getirinin

lxcg:%fx%fgﬁn%?linc denk gelen Kist getirisi eklencrek hesaplanmaktadir.
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Tark Lirast (L) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi isc B grubu
pan lar igin hesaplanan g etirinin donem igindeki USD/TRY getirisi kullamlarak Tiirk Lirast (TL)
cetiriye dindgtiriimesi i ¢ bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hiesaplama dénemi bagi
ve hesaplama dénemi sonu tariblerinde TCMB tarsfindan saat 13.30°da agiklanan pdsterge
nitcligindeki LSD dovie als kurlar kullamimaktadir. Fon serbest fon niwliinde oldugu igin.
Porformans Tebligi uyarinca. bu Teblig'de belirlencn esik defier alt stirma iligkin esaslar uypulanmaz,

2.6. Portfoye risiten korunma ve/veya yatnm amaciyla Kaldirag varatan islemler dahil
cdilebilir. Kaldirag yaratan islem: fon porttGytine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri).
qakll tiirey arag. swap so clegmesi, varant ve sertifiha dahil edilmesi. ileri valérlii tahvil/bono ve altin
islemleri. opsiyon alim v satm ile vaptlandininug yatinm araglarini, dayanak varhg ortaklik payr ve
endeksleri. faize dayalr taenkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varhig doviz ve emtia olan tlirev
driinleri ve diper herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islentler borsada yapilab lecegi pibi borsa diginda, yani tezgahiistil piyasada vapilan islemler ile de
portitye dahil cdilebileeektir.

2.7. Porltoye borta dismdan repo/ters repo sozlesmeleri ile tirev araglar (forward. opsiyon ve
swap sizlegmelert) dahil dilebilir. Barsa digi sézlegmeler fonun vaurim stratc;isine uygun olarak fon
portliiyine dahil editi. sézlesmelerin karg taraflannin yatinm yaptlabilir derecelendirme notuna
thip olmasi, herhangi b iligkiden ctkilenmeyecek sckilde objektil kogullarda yapilmas: ve adil bir
fival igermesi ve fonun hyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri itzerinden nakde
Jdonistiriilebilir olmast 7 arunludur.

Ayrica, borsa digt repo/ters repo sozlesmeleri ile tirev araglann (Torward, opsiyon ve swap
Gizleymeler) Kargh tara.nm denctime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
v.bojolinast ve fonun i at aciklama dénemlerinde “glivenir” ve ~dogrulanabilir” bir ydntem ile

degerlenmesi soruniudur
2 8. FFon hesabime kredi alimmasi miimkiinddir,

2.9, Fon. geligmiing peligmekte olan dlkelerin kamu ve/veya dzel sektorleri taralindan ihrag
edilen borglanma aragla. curohondlar. sukuklar/kira sertifikalari, yapilandinlnug yatirim araglart,
iredt riskine dayal yaturm aracl (CLN). ipotege dayali menkul kiymetler. ipotek teminatli menkul
kivimetler, gayrimenhul sertifikalari. varhiga dayals menkul Kiymetler. varhk teminath menkul
kiymetler. kredi iemerriidiine dayali borglanma araglan ve benzeri bhorglanma araglar dahil her tiirlii
para ve sermaye piyasart araglarng pelismis tilkelerdeki ve pelismekic olan tilkelerdeki yirketlerin
ortaklik paylanni, Amer kan ve Global Depo Sertifikalarini (ADR. GDR), her tiirlii yatinm ortakhgt
paylarini: payrimenkul ynm fonlar1, girigim sermayest yatirim fonlart ve borsa yatinm fonlan (11TT)
duhil yurtdiginda kurulm g fon katilma paylanni; altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere ve
emtialara dayal sermay: piyusasi araglarint portfiyiine dahil edilebilir. Fon tarafindan aynca s674
gegen (am varliklara ve/veyva bu varhiklar iizerinden olusturulmug endekslere dayal organize ve/veya
tezguhiistii tirey araglari: yatirm yapilabilir.

Portfiye dahil edilen yabaner yalinm araglurimn segiminde Rehber'in 4.1.5°inei maddesinde
yer alan agagrdaki esuslara uyulur.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinm ve Kira sentifikalarimin, tabi oldugu otorite
rafindan yetkilendirilniiy bir saklayict kurulug nezdinde saklanmas. fiyatimn veri dagitim kanallart
\umla.\wlu- ilan cdilmesi ve fonun liyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
d('l/un]c-mclm'i gergeves.nde gergefic uygun degeri iizerinden nakde déniistiriilebilecek nitelikte

le\?ﬁ’i’ﬁwﬁx olmest sartlanyla. yurl disinda bursa digindan fon portfyiine dahil cdilmes!
1 'n@%n@f;}%&\
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FFon p.m'tio}'»..m_c sadeee dcr‘f:(_:ulqm:i_n:meyc tabi tutulmus vurtdiginda ihrag cdilen borglanma
araclart ve kira sertitikaian almabilir. jlgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde
hutundurulur.

2.10. Portféve agofinda belirtilen geligmiy ve geliymekte olan ilkelerde ihrag cdilimis yabanc
fonlarm katima paylan cahil edifebilir

Ameriky Birlesik Devletlert. ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa. Almaaya. Japonya. Belgika.
Avusturya, Kanada, Avistralya. Isvigre. Malta. T.iksemburg, Norveg. Ispaaya. lollanda, ftalya,
Finlandiya. Danimarha. Hlong Kong. Portekiz. Yunanistan. Arjantin. Brezilya. Kolombiya, Ekvator.
\isir, Sili. Endonezya. Israil. Giney Kore, isveg. Singapur. Yeni Zelanda, Macaristan. Cck
Cumhuriycti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler. Polonya. Romanya. Rusya. Giiney Afrika.
Ukrayna. Uroguay, Venezuela. Victnam a ait olanlar alinabilir,

2.11. Fon portléy-ine yapilandirlmig yatrim araglart dahil edilebilir. Yapilandirtlnug yatinm
araclarmm dayvanak varhislare, kamu ve Gzcl seklor borglanma araglar, ortakhik paylar. faiz. doviz.
ortakhk pay endeksleri. finansal endeksler olabilmektedir.
lecek bir horelanma aracimn getirisinden ve
arak i¢inde barindird:gr tiirev aracw/araglara

alun ve diger kiymetli madenler.
Yapilandirlmig yaurim a-aciin gelirisi temelde: ihrag edi
yatrm yapilan day anuk arhgn fivat degigimine bagh ol
sore olugacuk bir getiriden olugmaktadir.

Yapilandirtng vatinm araclaninin borsada iglem gérmesi. ihraggisimn ve/veya yatrnm
racirn, Rehberin 3.5 oei maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi corunludur.
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yénetici nezdinde bulundwrulur. Yapilandinioug yatunm
araglan tabi vldugu otoriie taralindan yetkilendirilmiy bir saklayict Kurulug nezdinde saklanr.

Tarkivede ihrag edilmg yapilandinimig yaunm araglanina iliskin olarak borsada islem gérme
sartl aranmay. Bupunla birlikie Tiirkiye'de ihrag cdilmis yapilandmlmig yatinm araglariin ihrag
belgesinin Kurulea onaylnmiy olmasi. fivaunin veri dagitim kunallan aracthifiiyla ilan edilmesi. fonun
fivat agiklama donemternde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun
dederi tizerinden nakde coniigtiiriilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

5 TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN oLcimu

yatmmetlar  loan’a yaurm vapmadan dnce Fonla ilgili temel yatnm risklerini

degerlendirmelidirler. Fan'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynakianabilecek degigimler
daki olast disiislere bagh olarak yatirimlarimmn degerinin baglangie

sonucunda Fon birim pay hyaun
degerinin altina diischilecegini yatnimetlar goz gniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilece@i riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden {inansal araclarin, ortaklik paylarmin,
diger menkul kiymetlerin. daviz ve dévize endeksli linansal araglarin, kiymetli madenlerin burada
aotlan varhik ve iglemler ile emtiaya dayah tilrev sozlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde.
i, oranlan. ortakhk pryr fiyatlar. kiymetli maden fiyatlari. emtia fiyatlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedenivle meydana pelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin

detay larma agagida yer erilmektedir:

m Riski: Fon portfoyiine laize dayah varhklarm (borglanma araci. ters repo vb)

a- Faiz Ora | s
Iiklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar

T ngsi ha inde. G2 honusu var
sl rivdeniyle olugan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: F'on portfoyline yabanet para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde. doviz
kurlarmda meydana gelebilecek degigiklikler nedenivie Fon™un maruz kalacagt zarar olasihgim
ifade etmekiedir.

¢- Ortaklik Pay: Fivat Riski: Fon portfayiline ortaklik payr dahil edilmesi halinde. Fon
portigytinde bulunan ortaklik paylarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek  degigiklikler
nedeniy le port{dy in maruz kalacag zarar olasihgini ifade ctmektedir.

¢- Kivmetti Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon port{Sytine kiymetli madenler ve kiymetli
maden veva emtiiya dayali para ve sermaye piyasast aract dahil edilmesi halinde. kiymetli
madenlerin veya ¢mtialarm fivatlarinda meydana gelebilecek degisikhikler nedeniyle portfoyiin
maruy, kalacag zerar ofasthgmi ifade ctmekiedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: 'on portfdyiine kardan pay almaya (kira sertitikasi. kattima hesabn
vh.) dahil edilme:i halinde. séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecck vetiri
oranlart degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Karst Taraf Riski: Karsy tarafin sozlesmeden kaynaklanan ytikimlithiklerini yerine
cetirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhiklar

onucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade ctmehtedir,

3) Likidite Riskis Fon port{oyiinde bulunan finansal varhklarn istenildigi anda piyasa
[y atindan nahde dontistiriilememesi halinde ortaya ¢cikan zarar olasihgdir.

4) Kaldwrag Yavatun islem Riski: Fon portfdyiine tivev arag (vadeli islem ve opsiyon
sisleymelert). sakli tiroy arage swap sazlesmesi. varant, sertifika dahil cdilmesi. ileri valorli
ahvil/bone ve altin alin islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle Kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunubmasi halinde, baglangie yaunmi ile baglangiy yatrminin {izerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baghmyig yatirmmindan daha yiiksck zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag
riskini ifade eder.
fonun operasyoncl sireglerindeki  aksamalar
asyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
va da hileli iglemleri gibi kurum igi
jim degiyikligi gibi kurum Jdigt etkenler

5) Operasyonel Risk: Operasyonl risk.
sonucunda zarar olugmast olasihgmi ifade eder. Oper
sistemlerin yetersizligic baganisiz yonetim. personclin hatal
cthenterin vam sira doga L atetler. rekabet kosullari, politik re
dv olabihr

I1i bir varliga ve/veya vadeye yogun yatnm yaptlmast sonucu fonun

6) Yogunlagma Riski: Be
¢ maruz kalmasidir.

bu varhigm ve vadenin jerdigi riskler

7) Korclasyon Riski: Iarkl finansal varhklarin piyasa kosullan alunda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deser kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varhigin birbirleri ile alan pozitif veya nepatif’ yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini

itude eder.

donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici

8) Yasal Risk: | onun kattlma paylarnin sauldif
klerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

otoritelerin ditzenlemele inde meydana gelebilecek degisi

9) ihraggt Riski: Ion portldyiine alinan varliklann thraggisimn yﬁkﬁmli‘xli‘xklcrini kismen veya
Lamanss anmda yerme gelirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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10) Teminat Riski: Kredi rishine dayah yaurim araglan ve benzeri sakli tiirev araglara yaunm
vapthmast halinde ortaya ¢ikmakta olup: yatirmmer, saticiya karg relerans {ilkenin/sirketin temerriit
vishind iistlenmekte ve krsthgmda yitksek bir getiri elde ctmektedir. Referans {ilke/sirketin kredi
degerlilik performansy belli bir seviyenin iizerinde bozulma yasarsa vatirimel ek teminat édemesi
vapmuhk durumunda kalabilecektir.

11) Yaplandinimis Yatirim Araclar Riski: Yurt i¢i ve yurt diginda ihrag cdilmig
vaptlandinlmig araglar: vatrilan anaparayt koruyacak sekilde yapilandinlabilecegi atbi, vatrim
amuctyla  viikseh  gpetir hedefleyerek anaparada kayba yol a¢masi muhtemel $ckil'dc de
vapilandimlabiliv. Yapilndindmg Yaurm Araglarinin dayanak varhklan iizerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde. yatinme: vade sonunda higbir itla geliri
clde cdemeyeeedi pibi. serformansta orantih olarak vade sonunda elde cdilen itfa tutan nominal

degerden daha diigiik de alabilir.

Bununla birlikte. Yapilandirihms  Yaurnm Araclariin giinliik fiyat olusumunda piyasa
laizlerinde yaganabileeel degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de ctkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyatinda yasanabilecck dalgalanmalar Yapilandinlmg Yatinm
Araglarmn - giinlik  de ierlemesini ctkileycbilmektedir.  Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarmda tirey : raglarla pirlikte Yapilandirilmus Yaurnm Araglanndan kaynaklanan piyasa
risklert de dikkate ahmr.

Yamlandinlmig YVatrm Araglarina yatirim yapiimas halinde karst taraf riski ve ihraggmin
kredi riski de de meveuttar, Piyasa yapieisinin bulunmadi@ yapilandirimig yatirmm araclart. olumsuz
piyasa kogullarina bagl larak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon partfdylerinde risk duyarhliklan arasinda. isleme
konu olan spot finansa Gl fiyat degrisiminde ok farkh miktarda risk duyarhilk degisimleri
vasanabilmekiedir. Delta. opsiyonun yazldig ilgili finansal varligm {iyatndaki bir birim degismenin
cgiyimi gostermektedir. Gamma: opsivonun ilgili oldugu varhigm
ltasinda meydana getirdig degisimi 6lgmekiedir. Vega: vpsiyonun
dayunak varhgmin fiyat calgalanmasmdaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir.
Theta: risk Slciimlerinde biiyiik dnem lagiyan zaman (aktériint ifade eden posterge olup. opsiyon
fiyatinin vadeye gore de digiminin olgtisiidir. Rho ise faiz oranlaninduki yiizdesel degigimin opsiyon

fivatnda olugturdugu de xisimin 6lgstdiir.

apsiyon priminde olusturdugu d
Hvatindaki degigimin op tyonun de

13) Aqifa Satis Riski: Fon portfoyii icerisinden agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin dara'mast scbebiyle odiing Kargthg yelveya dogrudan agiga saug imkanlannin
asulmeast darumunu ifade eder.

a gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile

14) Ktk Risk: Dolandimeilik. suistimal. zimmete pa
tibarit olumsuz ctkileyecek suglarn

lon'u sarara udratabilecek kasnh cylemler ya da Fon'un i
(drnegin. kara para aklarmast) islenmesi risKidir.

15) Baz Riski: \ adeli iglem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spol fiyatimin aldi@s deger arasmdaki fiyat farkhlig degiigimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli [iyat ile spot fiyat birbirine csit olmaktadir. Ancak fon port{dyt igerisinde yer
alun ileili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen Zaman
igcriaix;du vadeli Tiyat ilv spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz
Deger’in sizlegme vade .i boyunca gosterccegi degisim riskini ifade ctmekted:r.

uz kalabilecegi risklerin gleiimiinde kullanilan yontemler sunlardir:
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A I onun yatim st tiejist ile yaurim vapilan varhiklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
Vonetim sistemi olusturuimustur, ) )

Piyasa Riski: F'or Portigyinin maruz kaldig pivasa riski. giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RATD) yontemiyle dletilccektir, RMD. fon portféy degerinin normal piyasa kosullar alunda ve belirh
bir donem dahilinde ma-uz kalabilecegr en yitksek zaran belirli bir gliven arahginda ifade eden
degerdir, RMD yonteminde Tarihsel Simiilasyon yéntemi tercih cdilerek, %99 giiven diizeyinde. |
aiinliik clde tutma stres  varsayunt alunda hesaplama yapilir. | Jesaplamada en a7z 250 i{gﬁniinﬁ
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dist piyasa kosullarinin varlifin halinde
wislem siiresi kisaltlabi ir. RMD hesaplamalarina fon portféyiinde yer alan siim varhk ve islemler
dahil edilir. Tiirev araglaidan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate ahmir.

Kaldirag riskinin aesaplanma yontemi: on’da RMD yonlemi kullanilmasi nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum o “notionals” yontemi kullamhr. Bu yonteme gore kaldirag yaratan islemlerin
(vadel iglem ve opsiyon «OzIlegmeleri, sakli tiirev arag. swap stzlesmeleri, varant. sertifika, ileri valorli
whyvil-bono gibi iglemler) arag bazinda avn ayr pozisyon hesaplamasi yapihr ve bu pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplunmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam defieri kaldiracs verir,

lronun rish degetinin hesaplanma yontemi: Fon'un serbest fon nitehginde olmasi. 5 yilhk

gegmige sahip olmamasi Ve karsilagtirma  dlgiitiinin  de bulunmamasindan dolayr risk degeri

hesaplamast agagidaki seilde yapilacaktr,

Fonun ilgili divemler stiresince sahip oldugu port{dy daglimn dikkate almmaksizin.
hesaplamanin yapildigi virihteki Ton varhik dagihm dikkate alnarak secilceek bir referans portftyiin
5 villik getirilert kullantl-aak hesaplanacak volatilite dikkate almacaktr.

Kargt Taraf Riski: Fon tzel seklor tarafindan ihrag cdilen horglarima araglarina yatirim
vaptigmdan harst waral r'ski dofimaktadir. Bu riskin dleiimiinde ihragelar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastnmi vapildiktan sonra ihraggilar. uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugun

cikin bir dereeelendirme sisteminden gegrrilmektedir.

Bunun disinda Fon wezgah tisti pivasalar aracihigryla tiirev arag ve swag sdzlesmelerinde iglem
yapubileeeginden karst taral riski meveutiur. Borsa digmda taral’ olunan tirev arag ve swap
Gizlesmelerinim Karyl tualinm denctime ve gdzetime tabi [inansal bir kurum (banka. araci kurum)

olmast sorunjudur.

Likidite Riski: lon portfdylinde  yer alun finansal varhiklann belirli bir donemdeki
§em hacimleri nedeniyle. uygun stirc ve/veya ilyal iizerinden kapatilamamas:
Likidite riski hesaplanmasmda, menkul kiymetlerin piyasadaki
bazinda likidite katsayilan belirlenecektir, Daha sonra, bu
varliklann  agarhiklanyla carpimasiyla.  fonun likidite orani

pozisyonlarimn digiih i
conucunda maruz kahnm risktir.
ortalama  giinliih  islem hacimleri
Ratsuyilarm.  fonun igerisindeki
belirlenmektedir.

r alan bir borglanma aracimin ihraggisinin temerriide dilgmesi ya
aruz. kalinabilecek riski ifade eder. Bu tar bir risk ihragginin
yikiim liiliiklerini yerine setirebilme kapasitesine baghdir. Fon portfyline dahil cdilmek isteniten kredi
riski tayiyan driinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluglar Moody's, S&P veya Fitch tarafindan
vertlmiy hredr notu dege endirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar i¢in

fredi verilebilicligin i/lenmesini saglayacak kredi slgiim sistemleri kullanilabilir.
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Operasvonel Risk: Operasyvonel risk. fonun operasyonel siireglerindek: aksamalar sonucunda
savar olusmast olastligin ifade eder. Sirket faaliyvetleri igerisinde opurasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmast beklenen kont lar ile riskin gergeklegmesi durumunda ctkileri listelenir. Riskin meydana
celmemesi igin alinmass gercken tedbirler de dnceden belirlenir ve sirket ¢ahisanlanna duyuru;ur e
veni durumlara Kars giincetlenir. Zarar olarak yansililan operasyonel risk o.ugmast halinde kavda
abr, .

3.3, Kaldirag Yaratan istemler

l'on portf@yiine kdirag yaratan iglemlerden: doviz, luiz. pay senedi, pay senedi endeksleri.
cmlia ve sermaye piyasast araglar fizerine yazili tiirev arag (vadeli islem ve apsiyon sdzlesmeleri).
saklt tiirev arag. swap so <legmesi. varant. sertifika. ileri valérlii tahvil/bono ve alun iglemleri ve diger
herhangi bir yontemle ka'dirag yaratan islemler benzeri islemler dahil edilecekr,

1.4, Kaldirag yarutan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgtimiinde Rehber’de belirlenen csaslar
cergevesinde Mutlak RV'D yontemi kullamlacakur. Serbest fon olmast sebeb:yle fonun RMD limiti

hulunmamaktadir,

3.5 Kaldirag yarwan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazmda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplinmasi (sum ol notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranima “kaldiree™ denir. l'onun Kaldirag limiti %500 dur.

3.6, lon portfiyine ahnan yaptlandinlmig yatinm araclarinin sakli tiirev arag niteligi tagtyp
ragimadigr Kurueu waraf.ndan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurneu nezdinde muhafiza edilir. Yapilandinhmg yatirnm aracimin sakli tiirev arag niteliginde olmasi
hahinde. risk dlgtimiine ibgkin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulanir,

3.7. Kaldirag yaretan iglemlere iliskin pozisyon hesaplanmasmda Rehber kapsaminda belirtilen
csaslar uygulanir,

Kaldirag yaratan slemierden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmast

amacn la spot piyasada alman pozisyonlar ile dayanak varhi benzer vapida olan Kaldirag yaratan

islemlerden elde edilen j uzisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda nctlestirilehilir.

Nt uzunkisa poisson hesaplamas kapsammnda:

1. Vadesi d kkate alinmakstzim, dayanak varligi birebir yapida olan kaldirag yaratan
puzisyonlar aras netlest:rme yapilabilir.

i, Kaldirag varatan iglemlere iligkin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varhiklanmmn spot

pivasadaki puzisyonlan irasinda netlestirme yapilabilir.

IFonun toplam ne: uzun/kisa pozisyon hesaplamast { yalnizea ortakhik payvortakhk pay endeks
varlik gnibu ve sabit petirili menkul deperler varlik grubu igin ve ayri ayn yapilacaknr), vadeli
islemler. araci kurulug ~arantlan ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsiligt nispi islem
yapiimasini saglayan s¢ mayc pisasas araglar ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasasi araglar

olarak simiflandinlacak yeni (inansal tiriinlerin itibari (notional) hityiiklitkleri. opsiyon stzlesmeleri
icin delta, bunlarn dieindaki cnstriimantar igin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
degerleme yantemler: Lullanilarak ulagilan dederler dikkate alinarak yapilacakur. Fonun net/uzun
pozisyon biytiklig vac eli islemlerin. forward sozlesmelerinin. swaplarin, araci kurulus va'ramla_nnm.
opsivon sazlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/lcminat/(&dcmc kar$1hg1. bir itibari (notional)
defiere sahip sermaye pyasast araglart ile bu yupldz.x olan. ve diger sermaye piyasast araglan ula.:alf
s’;;m?qn”'i Fracak yeni firansal driinlerin, kendi iclerindeki bcnzc'r gapxda}m .pozxsyonlarm’ net dcge':n
,;-{f*ii@%k S »li\ﬁ'glc alinarak hesaplamir. Nispi araclarin net degen fondaki difier uzun pozisyonlar ite
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wplanacak ve bu toplamcan agga satislar ¢ikanlarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir,
I-onun net usnvkisa pogi yonu, ortakhik payt/ortaklik pay1 endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varhik grubu igir ayr ayr hesaplanacaktir,

V. FON PORTTOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon port/oyiin.de yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurnlun port{dy saklama
hismetine iligkin diizenlemeleri cergevesinde Port[oy Saklayicrst nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisynmn, fon portfdyiinde yer alun ve T'akasbank i saklama hizmeti verdigi
PURE AL SCEMay e PN isus] araclart., kiymetli madenler ile diger varhiklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adima agilan hesaplarda i lemesi perekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhklar ve bunlarin degerleri
honusunda gerekli bilgiler Takasbank'a uktanlir veya s0z konusu hilgilere Takasbank™in erisimine
imkan saglamr, Bu durunda dahi Portidy Saklayicisi'mn yikiimlilik ve sorumliulugu devam cder.

4.3, Fon'un malvarh@ Kurueu'nun ve Portfoy Saklayicistnin malvarhifindan ayridir. Fon'un
malvarhigr. fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki iglen lerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. lon
malvarh@ Kurncunun ve Portfoy Sakluyicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma
agka bir amagla jasarrul edilemez. kamu alacaklarmin tahsili amact da dahil

doy redilmesi halinde dah: b
ve iflas masasina dahil edilemez.

olmak izere haczedileme . Gizerine ihtiyati tedbir konulamaz

4.4, Portfdy sakli yrcsi: fona ait finansal varhiklann saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmasi.
diger varhiklarin aidivetirin dogrulunmas: ve takibi. kayitlarimn tutulmas. varhik ve nakit harcketlerine
ilishm islemlern yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
ctrilmesinden sorumlu-lur. Bu hupsamda. port{dy saklaymeisi

a) Yatimm fonlar hesabina katihma paylarinin ihrag ve

fon 1gtilZiga hitkiimlerinz uy gunlugunu.
b Yaurnn fonu birim kaulma payr veya birim pay deferinin mevzuat ile Ton igtiziigil

i sahname hitkiimleri gen ovesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

Movzuat itz fon  igtiiziigl. izahname hiikiimlerine  aykin olmamak sartiyla,

yerine getirilmesini.

li islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun slirede

itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve

C)
K urucw/ Y onetici nin talimatlarm

¢) Fon'un varlik aryla ilgi
akhtarthmasmit.

dy lon'un gelirerinin mevzual ile fon igtiiziigil. izahname hiikiimlerine uygun olarak

hullamlmasu.
¢y Fon'un varhih ahm catimlarnmin, portfoy yapisinin. iglemlerinin mevzuat. fon igtizligi.

1ahiname hitkmlerine vy gunjugunu
suglamakla yiikiimladtr,

1.5, Portioy sukloyreisi
a) lFona ait varliklarim ayriayn. fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak

sekilde saklanmasini saj:lar.
b) Belge ve Kayn diizeninde. fona ait varhklari,

diizenli olarak takip ede:.
¢) Fona ait varh<lar uhdesinde ve diger kurumlardaki

aktitlerivie iligkilendirciaez.

haklar: ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
£.6.0) Portfdy  aklama hizmetini yriten kurulus. yijkilmlﬁlﬁklermi yerine gelirmemest

_autma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorunnudur. Kurucu, Port{oy
Saklayicist da Kurucu'dan. Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlali

nedenivie Kurueu e
Ll\);mﬂf‘ﬁﬁ'i??’ﬁz Portlo-
i 0y
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nedeniyle dogan zararlari giderilmesini talep etmekle viitkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu
vevi Portidy Saklayieisira dava agma hakki sakhdir.

b) Portfdy saklayicist, portféy saklama hizmeti verdigi portf@ylerin yonetiminden veya
pivasadakt fiyat harcketlcrinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saslayiersy, 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanun ve tipili diger mevzuattan
kay naklanan yviikiimlitltxlerini  yerine getirmemesi  nedeniyle katulma  payr sahiplerine karst
sorumludur.

4.7. Porttdy sal layicisi. saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden  avristinlmasi. potansiyel gikar  ¢atigmalannin diizgin bir sekilde belirlenmesi.
anlenmesi. onlenemivora yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon vaurmcilarina agiklanmasi
Raydivla fona port oy degerleme. vperasyon ‘i muhascebe hizmetleri. katthna payr alim saumma
aractlik hizineti ve Kurulza uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portly saklayierst her giin iibari ile saklamaya konu varhklarn mutabakatini. bu
varliklara merkes saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yaunm ortakhg ile yapar.

14.9. Portféy saklayicisi portidy saklama hizmetini  yiiriitiirken karsilasabilecegr  qikar
catgmalarmn tammlanmasing, snlenmesini. yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacuk
gerchli politikalar olusturmak ve bunlan uvgulamakla yviiktimludiir.

£.10. Kurueu'nur tigiineli Kisilere olan borglar ve yitkiimlitlitkleri ile Fon'un aym {iglincti
kisilerden olan alacaklars hirbirlerine karst mahsup cdilemez.

4.11. Portldy saslama hizmetini yiirtiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine gelirmemesi
nedenivle Kurucu ve kat:lma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

1.12. Kurucu. Portfdy Saklayicismdany Portldy Saklayicst da Kurucu’cian. Kanun ve Saklama
I'ebligi hikimlerinin ib1k nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle ylikiimlidiir.
Katilma pay sahiplerinit. Kurucuyeyd Porifvy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Porttay sal layiest, portfily saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan sararlardan soramlu degildir.

sayih Sermaye Piyasasi feanun ve ilgili diger mevzuatlan

414, Portfdy Saclayiest. 6362
gelirmemesi nedeniyle kaulma pays sahiplerine Kurgt

cavnaklman }'i‘lki‘lmlﬁltklcrini yerine
sorumludur.
saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi

.15, Portloy se<lama sozlesmesinde portlay
daralticr hitkiimlere yer verilemez.

hiikiileri ile belirfenmi olan sorumiuluklarmin kapsamimi
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM PEGERININ VE FON PORTFOY
DECERININ BELIRLENME CSASLARI

. portfoydeki varliklarnn Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
rinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortiGy
i ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplamir.

3.1. "Fon Portloy Degeri"
ilheler gergevesinde hesaplanan degerle
Degerme varsa diger vai (tklann cklenmes

v ~ “ s
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5.2. P'on’un hirim pay degeri. fon toplam degerinin lon toplam pay sayisina bsliinmesi suretiyle
hesaplanir, Bu deger her haftumn Sah giind itibariyle (degerleme giindi Finansal Rapor‘aa;lm
[ ebligr nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve izleyen i pitnit hem Ttirk Lirast (11.) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden kaulma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sah giintnin
Ll olmast durumunda, cegierleme takip gden iy gliniinde yapilir ve izleyen is giinii fiyat agiklanmr. A
Grubu lon katilma paylormn birim pay degeri Tiirk Lirasy (T1) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarmin birim pay de;eri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr vz ilan edilir. B Grubu
payvlarin Amcerikan Dolar: (USD) cinsinden binm pay degerinin hesaplanmasinda degerleme giinti saat
13.307da ICMB wrafind in ilan edilen gosterge nitcligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alis kuru
Kutlanthir. {1gili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemig olmast durumunda en son ilan edilen kur
kullantlarak hesaplama yapilir. B Grubu paylarin birim pay degeri A Grubu paylar igin hesaplanmiy
birim pay degerinin yukonda hahsedilen kura boltnmesi ile bulunur.

5.3, Savas. dogal rfetler. ckonomik kriz. iletisim sistemlerinin cikmesi, portiydeki varliklarin
ietli oldugu pazarn. piy isanim. platformun kapanmas. bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
artzalar, sirketin madi duerumunu cikilevebileeek dnemli bir bilginin ortaya g:kmast gibi olaganustii
durumliarm meydana gelnesi halinde. degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurueu'nun ynetim
Lurulu karar atabilie, Ayriea s6/ konusu olaylarla 1lgili olarak KAP 1a agiklama yaptlir.

5.4, 5.3, numaral maddede belirtilen durumlarda. Kurulca uygun gorilmesi halinde. katlma
katiima paylarmm alun satimt durdurulabilir.

puy larinm birim pay degerlern hesaplanmayabilir ve

5.5, Degerleme csaslaring iliskin vlarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TERS

dikkate almarak Kurueu vonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar agafndaki gibidir:

5.5.1. Portfoye <lman varhklar alim Nyatlaryla kayda gegirilir. Yabaner para cinsinden
varliklarin alim fiyat saiun alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz sauy kuru
ile garptlmast suretiyle |'ulunur. Tgili varhgin TCMB (arafindan alim satima konu olmayan bir para
st durum anda ise veri saglayict Bloomberg'in ilgili sayfalanndan ahnan doviz saus
Lir. Sz konusu pari birimi igin Bloomberg in ilgili saytalarindan Tark Lirast cinsinden
kur” seklinde hesaplamr.

cinsinden olim
livatlan kullam
fiyat clde edilemiyor ise kullamlacak kur “gapraz

Genel Esaslar:
Alg tarihinden b islamak fizere portftiydeki varhklardan:
a) Borsada glem gorenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans agirhkh
ortalama liyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki. kapanis seansl uypulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varhklarin degerlemesinde kapanty scansinda olusan
fiyatlar, bapanig seansinda fiyaun olugmamast durumunda isc borsada olugan en son
seans agrrhkl ortaluma fiyatlar kullanthr.
b) Borsadaislem gormekle birlikte deperleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
pay lar sot iglem tarihindeki borsa fiyatiyla: borglanma araglari. ters repo ve repolar son
islem giiriindeki ig verim orani ile degerlenir.
o) lon kanlina paylan. degerleme ginii itibanyla cn son agtklanan fiyatlan csas alinurak
degerleni
Jdy Vadeli revduat. hilegik faiz oram kullan
cklenmesi surctiyle degerlenir.
¢) Yabanct saru cinsinden olanlar, TCMB tarafindan jlgili yabanc1 para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir. Igili varhgin TCMB tarafirdan ahm satima konu
olmayan bir para cinsinden olmast durumunda ise veri saglavici Bloomberg'in, il-givli
saylalarnindan alinan daviz ahs [iyatlart kullamhr. Soz konusu para hirimi g

Jlarak tahakkuk eden laizin anaparaya
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Bloombery "in ilgili sayfalarmdan Tiirk Liras) cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
Lullamlaci k kur “capraz kur” seklinde hesaplanir.

Yaubanc: Sermayve Pivasast Araglar ve Yurtdisinda Islem Goéren Sermave Pivasas)
Araglar:
Borsada islem goren vabanci yatrim araglart ve yurtdigt borsalarda iglem géren yatirm araglan
igin Tirkiye Saati ile (TS 17.30°a kadar s6z konusu yatinm aracimin islem gordig borsa kapanmis
ise vukartda helirtilen eseslara uygun vlarak degicrleme yapilir. 181 17.30 a kadar s6z konusu yatirmm
aracsnin islem pordigi ily ili borsa Kupanmamig isc asagida yer alan degerleme csaslart uygulanacaktir.

a) “Yabanci Borglanma Araglar™. “lsurobond™. ~Yabanct Kira Sertiftkalan™.
“Yurtdisir fa Thrag lidilnms Kira Sertitikalar™nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagiim ekranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat tizerinden alig ve
satig katas vonlannin ortalamasima (mid fiyat). birikmig olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplennms kirli fiyat baz aliur. Su kadar ki: bu kirli fiyat kullamlarak menkul
kiymetin i; verim oran bulunur ve i¢ verim orani kullantlarak lgili menkul kiymetin
degerleme fiyatma ulasilir. Alis veya satig kotasyonu bulunmamasi durumunda veya
tam iy piiril ohnayan giinlerde ise degerlemede kullanilacak fivat. bir onceki i giinii
degerlemedde kullamlan fiyaunin ertesi is giintine iy verimle ilerletilmesiyle bulunur.
“Vahanet Drtaklik Payr™, = Yabaner Yatinm Fonlar™. ~Yabane Borsa Yatrim Fonlart™,
“Vubaner Yaurim Ortakh@ Paylan™ ~Amerikan ve Global Depo  Sertifikalan
(ADR/GDRY nin degerlemesinde. Bloomberg veri dagium ekranlarndan sl 17.30-
18.00 saat-eri arasinda alman Volume Weigthed Average Price (VWAP) (islem [lacmi
Agirhkh Ortalama Fiyat) kullamilacakir. Degerleme giimi fiyat geememesi halinde
veva tam i giinil olmayan giinlerde bir onceki is piinii kullamlan dederleme livau
kullanihir,
¢y “Yubanci Organize Piyasalarda [slem Goren Opsiyonlar ve Vadeli  iglem
Sgzlesmel 2riTnin degerlemesinde. Bloomberg veri dagiim ekranlarindan TSi 17.30-
18.00 suat'eri arasinda alhinan fiyatlar kullamlacakur. Degerleme giinii borsada iglem
am is giin{l olmayan giinlerde bir gnceki is piind kullanmilan

[}

gegmemesi halinde veya t
degerleme hyau kullanthr.

d) Ancah olagantistii durumlanin mevdana  gelmesi durumunda veya vazikig saati
uygulamasan nedeniyle hurucu Yonetim Kurulu karar ile degerlemede kullanilacak
liyatlar yukanda yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dadgitun ckranlarindan ya
da farkl s 2ri dagium hanallarindan almabilir.

Yaptlandurilmy Yatirmm Araclan:

Yapilandiriimig yatirnm araclanmin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullambr. {gili
Kivmette islem  gegmerniesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde nitelikli
yaurimetlara arz/halka w7z fiyat) kullamlir, Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari
:Il"dCIllgl}‘lu fivau ilan «dilmis yapilandinlmig yatmnm araglart i¢in deficrlemede  veri dagiim
kanallarmda en son ilan cdilen [Tyat kullamirr.

Borclanma_Araglan ve Benzer Yamdaki Borclanma

Kredi Temerriidiine Daval
Araglary ' N
ioredi temerriidiine dayah barglanma aracy ve/veya benzer yapidaki borglanma urazt;lan igin
borsada iglem girme gty aranir. {1gili varhiklarin deperlemesinde borsada gegen son liyal veya
hulunmast halinde veri dagiim kanallar araciligtyla ilan edilen gancel fiyatlar kullanthr.

R gr e . .
S % ?%ri\\i‘aliirlﬁ Borylanma Aragluari ve Altin 1slemleri:
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lleri valorlin alinaa varhklar valér tarihine kadar portféye dahil edilmez. lleri valorlil satilan
arhklar ise valir wrihine kadar portfdyde kalmaya ve degerlennieye devam cder. Islem tutarlan ise
«alér tarihine kadar takas an alacak veya takasa borg olarak takip cdilir. lleri valgrlii varhk ahm/satim
stizlesmest ayn bir vadel: islem sozlegmesi olarak degerlenir. ileri valorli sozlegmenin degeri alis ve
suliy islemlerinde aym vintemle hesaplanirken iglem alig ise pozitil (+), saus ise negatif (-) bir deger
alurak portl®y degeri tablosuna yansitilir. )

ileri valorli stz esmenin konusunun borglanma arac olmasi durumunda ileri valorli
1a aracimn vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin.
Wizlesmeye konn borglarima aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin valdr tarihine iskonto
cdilmest ve bu degerlerir toplanmast ile bulunur. lesaplamada sézlesmeye konu borglamna aracinim
bilesikh laizi olarak: varea degerleme giniinde BIST Borglanma Araglart Piyasasinda valor tarihi
islemin valor tarihi ile aym olan iglemlerin agirhkh onalama faiv orani. yoksa degerleme piintinde
BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasinda aym gin valorli gergeklegen islemlerin agirlikh ortalama faiz
orant. yoksa borglanma arscinm en son ayni giin valorlii olaruk islem pordiigit gindeki ayni giin valorli
islemlerin agirhkl ortalama [aiz oran. bu da yoksa borglanma aracinin ihrag :arihindeki bilesik faiz

siizlesmenin degeri: borg ann

orant kullanilir,

ileri valdrlii sézlesmenin honusunun altm olinasi durumunda degerieniede kullamlacak fiyat
olarak varsa degerleme grniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valdr tarihi ile aym olan
islemierin agrrhklr ortalama livatr. yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
avin gitn v alarlii pergehlesen iglemlerin agirhkh ortalama fiyati, yoksa valor tarihinden iglem larihtne
ardilerek bulunan ilk ay o gin valorli islemlerin agiehikh ortalama lyat. bu da ileri valorli sozlesmede

ver alan tivat kullanihr.
Borsa Dist Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
3orsa dig1 repo-1ers repo sozlesmelerinde degerlem
verim arant olarak kullarilarak degerleme yaptlir.

¢ ilgili sézlegmede aelirlenen faiz orani i¢

Olmavan Borglanma Araglari ve Kira Sertifikalan

Borsaya kote ol yan borglanma araclarinda ve kira sertifikalarinda degerleme ilgili menkul
alma faiz orani i¢ verim orani kullamlarak degerleme yapilir. Su kadar ki: menkulin
an ayni menkulde ahm veya satim islemi yapilmas durumundan ig verim
n son yapilan islemin faiz oram olarak glincellenir, :

Borsava kote

L1y meun saun
vadestden dnee fon tarand
orgnt olarak kullantlacak faize

5.5.2. Borsa Iyt Viirev Arag ve Swap stzlesmelerine ilisgkin degerleme;

Borsa digt tiirey asag ve swap stzlesmelerinin deperlemesinde glineel fivat kullamlir. Portfdye
alim agamasmda borsa dist forward. opsiyon ve swap s6ziesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan
alman Gvat kotasyonu kullanthr,

Aliy trihinden baglamak tzere portfoydeki borsa digi tirev arag ve swap sozlesmelerinin
degerlemesinde:

Borsa dist opsivon sozlesmelerinde giincel liyat olarak karg: taraftan ahinan degerleme liyati
Borsa digl opsiyon sozlesmeleri igin fonun fivat agiklama dénemlerinde; degerlemede
inin bulunmadi@ durumlarda ve karst laraftan degerleme fiyats
hesaplanarak degerleme yapthir. Teorik liyat: Black&Scholes
arlo simiilusyonu gibi gencl kabul gérmiis ydntemlerden.
arliga uygun olani kullanilarak hesaplanir. 1lesaplama
oomberg OVMIL.. Bloomberg OVML
kullanilacaktir. Bu

kullanthir.
kullamimak iizere giince: piyasa fiyat
alinamadig durumlarda weorik liyat
modeli. Binomial modet veya Monte-C
opsison sozlegmesinin yapismi ve dayunak v
igin opsiyon s3/lesmesit in yapisina ve dayanak varliga gore Bl
JQ@J%@%‘ _\';1%, da uygur poriilebilecek  diger hesaplama araglar/yazihimlan

s

A

| DENIZ PORTFOW ¥HL 0
|  PrORTFC i
Eoew b 19 ﬁuyﬁJ‘iiiﬂ@ft‘cr; N bl ¥
e vied
D emane 1 /B

Fgusd & ~ qf ]
9L ;
\,7(3EI(|3311JVU vioa.50147

g



yontemlerle elde edilen v 100 baz puanhk yiizdesel prim alig/satis Kotasyonu varsayimi tle hesaplanan
ahy (hid) v eya sats (usk) ‘Tyat kullanitacakur. Degerlemede. dayanak varhgin spot fiyau olarah 5.5.1.
maddesinde ver alan esas ar gergevesinde belirlenen livatlar kullambir. Farkh ve daha karmayik yamda
opsivonlarn kullamibmas: ya da degerleme igin olugabilecck diger unsurlar durumunda ise, degerleme
rgin en uygun yontem ku.lantlacaktr, N

Borsa disi forward sozlesmelerinde ve borsa disi déviz swap sizlesmelerinde piincel fiyal
olarak dayanak varligin sot {iyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yapilir,
Teorik livat: dayanak va-hgm 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlencn spot fivat
kullamilarah. degerleme ind ile forward islemin vade tarihi arasindaki glin sayist ve ilgili para
birimlerinin pivasa [aiz cranlan kullaniimak suretiyle hesaplamr. Su kadar ki dayanak varlifin doviz
olan bu tars islemlerde sert saglayicl Bloomberg'in ilgili sayfalanindan forward degerleme igin
vera uygun goritlen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin

hesaplanan  degerler
hesaplanan degerler giinesd fiyat olarak kullanihir.

Borsa disi diser swap sizlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraltan alinan fiyat kullambr,
Borsa digr diger swap s6. lesmeleri igin fonun fiyat actklama donemlerinde: deaerlemede kullamlmak
uscre piineel pivasa liyatnin buluminadigt durumlarda ve kargi taraltan {iyat aunamadif durumlarda
teorik 1iyat hesaplanarak -legerleme yapihir. Soyle Ki: swap sézlesmeleri nitelik agisindan pek ok farkh
form altinda yapilabilece sinden, swap sozlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanc
pare cinsinden  doviz. doviz kurlan ya da diger degerleme fuktorler: hakkindaki bilgiler
belgelendiriteeck olup. teorik fivat hesaplamasinda. sozlesmenin konusuna gore tahvil tivatlamasi
vintemi (IRR). FRA (lro-ward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri
genel  kabul - gormis teorik fiyatlama yéntemleri

e sozlesmelering nitel gine uygun diger
hullmulacahur,

Dayanak  varh frvarliklan - para birimi olan borsa digt forward. opsiyon ve  swap
stz lesmeleninde degerler ede ilpili para biriminin spot fiyat olarak degerlemedeki islem ydniine gore
(CMI3 Doviz Saty Kuin veya TCMB Daéviz Als Kuru kullambr. ilgili para biriminin VB
trafindan alim satima Konu olmayan bir para birimi vlmast durumunda ise islem yoénine gore veri
saglayiel Bloomberg'in Agili sayfalarmdan alinan doviz alis veya ddviz saug fiyatlari kullamhr. So7
konusu para hirimi igin Iloombergin ilgili saylalanindan [iirk Lirast cinsinden fiyat clde edilemiyor
ise kullunilacak kurlar “apraz kur” scklinde hesaplamir. Bu paragraita bahsi gecen sozlegmelerden
swap sozlegmelerinde islamin yoniine gore sizlesmenin tiim bacaklar igin ahy kuru veya sGzlesmenin

tim bacaklur igin satig karu kullambir.

aral olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki csaslara uyulur:
Kurucu nesdindeii Risk Yanetimi Birimi tarafindan borsa dig titrev arag sozlegmelerinin “adil
bir fiyat™ igerip icermed.gi ve sizlesmelerin portfoye dahil cdilmesinden sonra karg: taralian alinan
fiyaun uygunlugu opsiyon sozlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu gibt genel kabul gormity yéntemler kullamilarak. forward sézlesmeleri icin dayanak
varhigm 3.3, maddesinde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen spot fiyat kullamilarak. degerleme
aiini ilc forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlernin piyasa faiz oranlan
kullantlarak. swup sozlesmeleri igin sozleymenin konusuna pore tahvil fiyatlamasi yontemi ([RR).
FRA { Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugtinkd degier hesaplama yontemleri ile s(‘»zle$mclcfm
niteligine uygun diger ge 1e] kabul gérmiig teorik fiyatlama yoniemleri kullamlarak ve Kurucu yonetim
Lurulu tarafindan kabul «dilmig Risk Yonetim Prosediiri'nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir, Kontroller de kullanilan teorik fiyat hesaplama yoniemierine iligkin esaslara ve dayanak
varhih spot Nyatlanmmn belirlenmesine iliskin csaslara igbu izahnamenin 3.5, maddesinde yer

5.6. Borsa digmdi t
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6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslars

Al talimaumn serilmesi sirasinda. talep edilen kaulma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
Cahsil edilimesi esastie, A un talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurueu, talimaun pay
sayvist olarak verimest hi linde. alts islemine uygutanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
Katlma payt bedellerini *n son ilan cdilen sati liyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Avrica. hatllma pay bodellerini sslem giindi tahsil etmek lizere cn son ilan cdilen fiyata marj
uy gulanmak suretiyle bu unan tutara ¢§ deger kiymeti teminat olarak kabul edcbilir. ) '
Falimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayist lon fiyau agth andiktan sonra hesaplanir.

A Grubu kaulma sayr ahm talimat karsthginda tahsil edilen tutar. tutar ile 1ahsilatin yamldig
vlin yaurimer adma Dens:z Portfay Para Piyasasi Fonu almarak katilma payr alimimn gergeklesecepl
aiine hudar Kurueu arafiadan nemalandinhir.

3 Grubu  kanma  payr  ahm @limatt kargihginda  tahsil  edilen wtarlar  ise
nemalandirimay acakur.

6.3. Katilma Pay 1 Satim Esaslan

yaurmelarm belirlenen degerleme plintinden 2 (iki) isglnd gncesi saat 15.307ye kadar
verdikleri katilma payl saiim talimatlar, talimaun verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay [iyat Gzerinden yeriae getirilir. Degerleme giintinden 2 (iki) isgiinii éncesi saat 15.30 den sonra
iletilen talimatlar ise. 1'% pay fivan hesaplaniasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki

degerlemede bulunan pa fiyali tizerinden yerine getirilir.

6.4. Satim Bedelierinin Odennie Esaslar

Kanlma payt bed Hleris satn talimatn degerleme glintinden 2 (iki) isgiing dncesi saat 15.307y¢e
wadar verilmesi halinde “ihmatim verilmesini takip eden ilk degerleme giiniint: takip eden is gliniinde
adenir. Degerleme giniiden 2 (iki) iyelind dneesi saal 15.30"den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
afiniinden sonra verilmi - olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme giintinde bulunan pay lhyat
“serinden takip eden iy ¢ intinde odenir.

6.5. Alun Satimz Aracithk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Kaulma paylarnn alim satiml kurucunun yani sira kurueu ile kaulma payr ahm saimina
aractlik sozleymesi imzailang olan Denizbank A.$. tarafindan yapilacakur. Denizbank A.S.'nin

iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

internet Sitesi | Telefon i

Unvan______|Adres %
Denizbank A& Genel | Bityiikdere  Cad. No: 141 www.denizbank.com 0212 3482000
lligntcpc_{_ii;;li /ISTANBUL! J

Midiirligi ve tim gubeeri

6.0.Giris Crkis Komisyonlari

olmak iizere. yatinmelar rafindar: fon kahlma pay1 salim
1i} oramnda gikis komisyonu uygulamr. Ancak Teblig
ybnetici ve yonetim veya sermayc
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hahnmndan bunlarla dog ~udan ya da dolayls olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya vinetilen
fonlann port@yine danl odilmesi halinde bu fonlardan gikig komisyonu alimraz., )

(1kig komisyonu tutart geri alum yapilan fon pay sayist ile gergeklegme fivatinim garpimt
conuen bulunan brit degr iizerinden hesaplanacaktir. Saz konusu komisyon tahsil cdildigi gin fona
uclir olarak kaydedilir.

6.7. Performans Uereti:
Performans ficret. almmayacaklir.
6.8. Pay Gruplare:

Fou katilma paylart A Gruhu ve B Grubn olarak iki gruba ayrnilmisar. “A Grubu paylar”
fiyatt Tiirk Livast (TL) olurak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ddeme yapilarak ahmp
satilan paylarsg *B Grubu paylar” ise fiyat Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar (USD ) cinsinde tdeme yaprlarak almip satilan paylar ifade eder.

Fonun pay gruplari arasinda geciy yapilamaz. Bu nedenle Tirk Lirasi (TL) cinsinden
duleme yapilarak alinmiy A Grubu paylar fona iade edildiginde yatirimect hesaplarina ddeme
sadeee Tirk Lirast (T1) alarak, Amerikan Dolar (USD) cinsinde tdeme yapilarak ahnmis B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatinma hesaplarina ddeme sadece Amerikan Dolari
(USD) olarak yaphr.

Pay gruplarma uygulanan yinetim iicreti oraninda farkhilik bulunmamaktadhr.

Vil. FON W:\LV@RLI.('HNI)AN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

l‘'on varhgmdan vapilabileeek harcamalar asagida yer almaktadir.

1y Saklama hizmatleri igin sdenen her tarli tieretler,

2) Varhklarm nal.de gevrilmesi ve transferinde ddenen her 1irli vergi. resim ve komisyonlar.

31 Almnan hredile-in Taizi.

4y Porttaye alimarda ve portigyden satimlarda ddenen aracihk komisyonlart. (yahanct para
cinsinden vapilne giderler TOMIB déviz saug hura iizerinden T1.'ye gevrilerck kavdolunur).

S Portliy yoneti 1 dicreti.

&) Fornun mitkellu1i aldugu vergl.

7) Bagimsiz denctim kuruluglarina denen denctim tiereti,

8) Mevzual geregi yapiimast zorunlu ilan giderleris
9y Tukvim yili esas almarak tger aylik dénemle
tizerinden hesaplanacak Kurul ticretl.

10) Lisik deger g.derleri.

11) KAP hizmet nedeli.

12) Li-defter (maii miuhiir. argivlieme ve kullamim) ve E-fatura {
ile édenen hizmet bedelleri,
13y I-vergl beyannamelerinin lusdikine iliskin yetkili meslek mensubu tiereti.
147 Tiizel kigi ki nlik kodu (LY giderleri.

15) Mevzuat uyarnei tutulmast zorunlu delterler
1) Kurulea uyg m poritleeck diger harcamalar. ,

rin son is giiniinde fonun toplam degeri

arsivieme) uygulamalan nedeni

¢ iligkin noter onay? giderleri.
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7.1.1. Fon Yéneum Uereti Oran:

on toplam dege inin giinlik %40.00274 (viizbindeikivirgiilyetmigdort) [yilhk yaklagik %ol
(y iirdebin) | olugan bir yGuetim dere tahakkuk ettinlir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde.
ki ile daitier arasimda imzalanan sézlegme gergevesinde belirlenen puvla,;!m esaslarina gore
Kurucuya ve dagiticiya fondan adenecektir.

Fondan tahakkul ettirilecek yonetim ticreli orani her iki pay grubu igin de aymdir.

7.1.2.  Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Araahk Eden Kuruluglar ve
Aracihik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

FFon portldyiinde yer alan varhklarm alim satimina Denizbank A.$. {Sabit Getirili Menkul
KNiymetler AlmvSatim, Repo/Ters Repo islemleri, Kiymetli Maden Piyasast Islemleri) ve Deniz
Yanrim Menkul Kiymetter A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler. Yurtigi/Yurtdist Pay Alm/Satimi.
Repo fers Repo [slemler . ’l'ukasbank Para Piyasas ve Yurtigi Organize Para Piyasast islemleri, VIOP
ve Kayvmeti Maden Pirasasi islemleri) aracilik etmektedir. Séz konusu aracihk iglemleri igin
ayeulaan komisyon ora wlart asagida ver almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalari Komisyonu:
a) Ay Giin Valorli Kesin Alim Satim Iglemleri
O30 - 14:00 aras:
[4:00 - 17:30 aras::
by Valorli Kesin Alin Satim Islemleri:
o) Havzine Thalesi Igtemlert
2) Yurt i¢i Pay Senedi Piyasas: islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Al saum fslemleri:
3) Takasbank Para Pivasas: islem Komisyonu:
a) 1 7 glnmas vaceli islemler:
I 7 aiinden uzun vaceli iglemler:
4) Borsa istanbul Para Piyasas: islem Komisyonu:
3) Repo / Ters Repo Pazart islem Komisyonu:
a4y ON islemler (092G - 14:00 arasi):
by /N Islemler (14:00 - 17:30 arasi):
¢) O/N Harig Islemler (09:30 - 14:00 arast)
d) ON Harig islemler (14:00 - 17:30 aras)
6) ViOP islem Komisyonu:
4y Vadeli [slem Konrat
Binde 1.00 + BSMV

) Opsiyon '
7y Yurt D Pay Senedi islem Komisyonu: Fon adina yabancr piyasa ve borsalarda

sergehlegtivilen islertler tizerinden. ilgili piyasa ve horsatarda gegerli olan tcret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSVV dahil) homisyon uygulanir.

a) Yurtdiy Pas Senedi Islemleri
Iy Tirey Araglar 8 LiSD (BSMV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasast iglemleri Komisyonu: BIST'e tdenen islem komisyonu onhinde
1.05 ile onbinde 1.275 arasindadir (BSMV dahil). Jyleme aracihk eden yaunm kurulusuna

ayrica komisyon gduenmemektedir.

Yiizbinde 1,575 » BSMV
Yiizbinde 4.20 = BSMV
Yiizbinde 1.03 + BSMV
)

Onbinde 2.00 + BSMV

Yiizbinde 2.10 + BSMV
Milyonda 2,625 * giin say1st + BSMV
Milyonda 2,10 * 1ln sayisi -+ BSMV

Milyonda 5,25 + BSMV

Yiizbinde 1,05 + BSMV

Milyonda 5.25 * giin say1st - BSMV
Yiizbinde 1.05 * siin sayisi + BSMV
Onbinde 1.20 + BSMV

Onbinde 2.00 ~ LSMV

Binde 2.20 (BSMV Dahil)

Takvim yili esas alinarak, tiger aylik donemlerin son is gliniinde Fon’un

7.1.3. Kurul Ucreti: on’un
%0.005 (yiizbindebes) oranmda hesaplanacak ve ddenceek Kurul Ucrett

net varhk degeri fizerinden
I'on port/dytinden Karsilanir.
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7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulug giderler
ri harig olmak tizere. Semsiye Fon igin vaptimast gereken tim

ile fonlarin katilma payt thrag giderle
egerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili tonlann

ciderler Semsiye Fony Fagh fonlurm toplam d
portoy lerinden hargtiant -
7.1.5. Karsithk Ay rilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhgmean hargilanan saklama tereti ve diger giderler asagida belirtilmistir. Fon
wplam degeri Gizerinden wsaplanmaktadir.

f A. Fon'dan karsilanan giderler Yuhk {6}
| Yonetim ticret. ' 1,00

- Kurucu 0.50
- _ Fon Danim Rurulusu i 0.50
Suklama Ucrct eri ) ) 0.16
“Diger Giderler (Tahmini) , 0.60__
Toplam gider r(Tahmini) i 126
13, Yaurnnelardan tahsil edilecek tieret ve ﬁ
CRomisyonlar . |
) Performans fereti oran, ] : -
(b lirken gikiy komisvonu (Detaylara 6.6 551,50
- maddesinde yeo verilmekiedir.) (viizdehirvirgiilelli) |

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler

Asagida tahmini utarlart gosterilen katilma paylarimn satisina iligkin giderler kurucu

aralidan kargilanacaku

“Gider Tiirii | Tutan(TL) _

sl ve ilan tiiderleri T 4000
Diger Giderler _ 4000

CTOPLAM
VIl FONUN VERGILENDIRILMESI

3.1, Fon Portfoy Istetmeciligi Kazanglarnmn Vergilendirilmesi

5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu'nun

4) Kurumlar ergisi Diizenlemesi Acisindan:
ca. menkul kiymet yaunim fonlarinin portfoy

Sinci maddesinin 1 num:rali bendinin (d) alt bendi uyarin
ivletmeciliginden dogan cazanglan kurumiar vergisinden istisnadir.

by Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarm port[oy isletmeciligi kazanglari, Gelir
. . . v - . 3 )
\ergist Kanunu'nuin gediel 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca. %0" oraminda gelir vergisi
tevkititna tubidir.

8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

maddesi uyarmca Scrmaye Piyasast Kanununa gore
nin ilgili oldugu fena iadesi %10 oraminda

birinci Nkrast kapsamindaki miikellefler

Gelir Vergisi K.nunu nun gegici 07.
kurulan menkul kiyymetl.r yaunm fonlarinin katilma paylar
selip verpiskteykilatma ‘abidir. KVK min ikinei maddesinin
S ISR
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ile miinhasiran menkul b ymetve diger sermayc piyasast araci getirileri ile deger artigt kazanglan elde
cimek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan miikelleflerden Sermaye
Pivasas: Kunununa gort kurulan vatmm lonlan ve yatinm ortakhklaryla benzer nitelikte oldugu
[lasine ve Maliye Bukonaginea belirlenenter igin bu oran %) olarak uygulamr.'” )

Ote yvandan, Amerikan Dolar (USD) iizerinden ahm satimi geryeklestivilen B Grubu
paylarimin  diviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin

vatimm fonu katilma
¢ Bakanhg nmn ilgili diizenlemeleri dikkate alimir,

3 urgilcmlirilmcsimlu Hazine ve Maliy

Gielir Vergisi Kanunu nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bend, uyannca lon katilma
pay larnun fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname \erilmesi ha inde de bu gelirler beyannameye dahil cditmez. Ticar igletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu likra kapsanmi disindadir.

Kurumlar Vergis: Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikelle) kurumlann Tiirkive'deki is
verlerine atfedilmeyen v eya daimi temsilcilerinin aracihi olmaksizim elde edilen ve Gelir Vergist
Kanununun gegici 67 n2i maddesi kapsanunda kesinti yapilmig kazanglart ile bu Kurumlann tam
makeliel kurumlara ait olup RIST 1a islem poren ve bir vildan fazla stireyle elde tutulan pay
wenctlerinin elden ¢rkan masindan suglanan ve pegicel 67 nci maddenin (1) numarah lkrasimn altmu
paragrab kapsaminda verg kesintisine tabi wtulmayan kazanglar ve bu Kurumlarm daimi temsilcileri
aracthignla elde etikler tamami aegici 67 nel madde kapsamunda vergi kesintisine @bi tutulmuy

Lazanglarn igin yuhk veya 7el beyanname verilimez.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI [LE FONLA iLCILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yithdir. Ancak ilk hesap donemi Fan'un kurulug tarihinden
baslayarak o yihn Aralik ayimmn sonuna kadar olan siiredir.

92, Finansal ablolarm bagimsiz denetiminde  Kurulun - bagunsiz denetimle  ilgili
Finansal tablo hazirlama yiikiimlitligtndn bulindugt: Hgili hesap dénennain
likte bagimsiz denctimden

duzenlemelerine uyulur.
Junan portfoy raporlar da [inansal tablolarla bir

sou elindi itibarnvla huz
cegiribin

| bagimsiz denctime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
de KAP tailan eder. Finansu!

mi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil piintnii takip eden

9.3, Fonlar tashe wrihi itibanyla 6z¢
linansal tablolarnu. il hesup déneminin bitimini takip eden 60 giin igin
(ablolarn son bildirim g.iniiniin e

ik iy glinii son bildirim sarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsis denetim raporuyla birlikte finansal
vaporlara (Finansal tablolar, sorumintuk beyanlan), fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretiendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafimdan agiklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (W% w kap.org.tr) ulagtimast miimkiindiir.
agimaiz denetim kurulugunu

9.5, Fransal rasorlar. bagimsiz denetim raporuyla birlikie. b
remsil ve itzama vetkili siginin imzasin tagtyan bir yazi ckinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
taralindun [nansal rapo: Jarin hamuya agiklanmasing iligkin yonetim kurulu kararina baglandif tarih
i/leyen alune i afinii msai saati hitimine kadar KAP 12 agiklanir. Iinansal tablolar ayrica s6z konusu
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actklamayt miteakip 10 1y pling jcenisinde katlma pay sahiplerine en uygun haberlesme vasiastyla
adnderthr.

9.6, Portldy raperlan igindaki finansal raporlar Kamuya agiklandik:an sonra, Kurucu nun
resmi intermnet sitesinde ayunlanir. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agtk tutulur. Stz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve kaulmz'i payl sal;:;x
yvapilan yerlerde, yatinmailarin incelemesi igin hazir bulundurulur. '

9.7. Yatmeilaria yatnm yapma kararini ctkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
corektireeek nitelikie olen izahnamenin L1 1. LE2 L [11..V.5.5.. V.5.6.. VL (6.5. maddcsi harig).
VIL7 1 (aracihk komisvonlanna iliskin alt madde hari¢) nolu bisliimlerindeki degisiklikler Kurul
ndan ineclenerek ovay kunr ve yaptlacak izahname degigiklikleri yuriirlige girig 1arihinden cn az

taralt
nenin diger

30 giin énce Katlma pat sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildinlir. [zahnai
bolinnlernnde yapilacak deaisikler ise. Kurulun onayl aranmaksizin kuruca taralindan vaplarak
AP W ve Kurucumun resmi internct sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim vili
sonunu izleyen alt iy giindi ivinde toplu olarak Kurula bildirilir,

utim ve reklamlarda. Kurul diizenlemelerinde yer alan

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tar
ca gerekli kogullan saglayan nitelikli vatinmeilara

nitelikli yatwimen tannana Ve saugin valmz
vaptlacagl hususlarina vor verilmesi zorunludur,

9.9. Portfoye yapilandinimg yatirin arac dahil cdilmesi halinde sz konusu yaurm araciin

cnel drelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KADP ta agiklanir.

u

rs repo iglemlerinin fon portiyiine duhil edilmesi halinde en geg

9.10. Borsa digr repo-ie
stizlcsme tarihini takip ¢den iy plini iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani. kars: tarafl ve Kargt tarafin

dereeelendirme notu KAP @ agtklamr.
X. FON'UN SONA ERMESL VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. FFone

- Bilgilendirme d
- Ton siiresiz ise

kiimanlarnnda bir stire ongoriilmis 1s¢ bu stivenin sona ermes.
-urucunun Kurulun aygun goriigiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi ig¢in feshi
thbar ctmesl.
- Kurucunun Faali vet gartlanm kaybetmesi.
- Kurucunun mal durumunti taghhiitlerini kargilayaniiy acak kadar zayiflamasi. illas ctmesi
vesa laslye cdilimesi.
- IFonun kendi niadi yi‘nkt‘xmliiliiklcrini karsil
devamunun yatrimeilarir yaranna olmayacagin
hallerinde sona ¢ €T,
JFonun sona ermesi halinde fon
horsada. borsada iglem gormeyenler ise bor

ayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle fonun
Kurulca tespit cdilmis olmas

portlgyiinde yer alan varliklardan horsada iglem gorenler
sa diginda nakde déndistiirtiliir.

10.2. Fon malvarhift, icLiiziik ve i, ahnamede yer alan ilkelere gore asfiye edilir ve tasliye
bakiyesi kaulma payt sa aiplerine paylan oramnda dagitihr. Tasfiye durumunda yalnizca katilma pay!
sahiplerine ddeme yapil ibiiir.

1 olarak. Kurucu'nun Kurul un uygun gorigini aldiktan sonra
ar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade cdilmemis

katilma payl sahiplerinin saug talimati beklenmeden pay
capan kurulug nezdinde

10.3. Tastive islemlerine iliskin

6 4y sonrasi igin fesith iab
katthna paslann bulvmnast halinde.
<atiglart yaparak clde odilen tutarlar Kurucu ve katlma payr ahm satum
> 1 p
g%li@b@wsulzlurda yatnmelar adina ters repod

a veya Kurul tarafindan uygu? goriilen difer serpiayc
- ¢
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pivasast araglarmda nemalandirnihr Fesih ihbarindan sonra veni katilma pay1 thrag edilemez. Tastiye
ammdan ftibaren lughir kanlma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10,4, kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul. fonu uygun gorecefi baska bir porttoy
vinetim givketine tasfiy: amacivla devreder. Portfay Saklayieisinin mali durumunun taahhiitlerim
carsilayamayacak kada zayillamast, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun goriilecck baska bir portfdy saklayicisia devreder.

10.5. Tasliyenin sona ermesi {izerine. Fon adinn Ticarct Sicili'nden silinmesi igin keyliyet.
Lkurueu tarafindan Ficarc: Sicilime teseil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul™a bildirilir,

NI, KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI

1.1, Kurucu ile satilnia payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun. ilgili mevzuat ve igtiziik;
bunlarda hiikiim bulunn-ayan hillerde 117172011 trihli ve 6098 savili Tiirk Borglar Kanununun 502
13 314 tneii maddelen Bikimleri kiyasen uygutanr.

H

l‘onun bilgilendirme doklimanlarinda belirtilen csaslara gore tespit
cdilen kaulma paynun birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanim Fon’a geri
catiklarmda. ellerinde tattuklan siire igin fonda olugan kardan paylann almig olurlar. Ote yandan.
I‘on kattlma pay1 sahiplesine kar pay (kupon) ddemesinde bulunacakur. Kar payr (kupon) 6demesi ile
ilaili bilgilere ig bu i7ahamenin 2.3 maddesinde yer verilmistir.

11.2. lon da olu.an kar,

i hazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarrul sahipleri

11.3. Kaulma poylan migte
irim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her zaman

Kurueu dan veya alim sotima aractlik eden yat
bilgi talep edebilirler.

NIl FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI :

12.1. Katilma paJdan lon { sahnamesinin KAP ta yaymum takiben izahnamede belirtilen usul

Ve esaslar vergevesinde Citelikli yaurmmenlara sunulur.

12.2. Katulma pavlar karsilig yatirimetlardan toplanan pura. takip cden is giinii izahnamede
belirlenen varhklara ve izlemlere vaurthr,

i7ahnamede ver tlan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz gergevesinde

onaylarz.

28/12/2021

DENIZ PORTFOY YONETIMI AS.
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