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llgi :a)02.11.2021 tarihli ve 856 sayili yaziniz.
b)24.11.2021 tarihli ve 881 sayil yaziniz.
¢) 24.12.2021 tarihli ve E-12233903-320.01.01-14941 sayih yazimiz.
¢) 05.01.2022 tarihli ve 12 sayih yaziniz.
d) 13.01.2022 tarihli ve 20 sayili yaziniz.

Kurulumuz evrak kayitlarina 04.11.2021 tarihinde alinan ilgi (a)’da kayith yaziniz ile Inveo PortfSy Yonetimi
A.S. Birinci Fintech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (Fon) kurulusuna izin verilmesi ve katilma paylarinin
ihracina iligkin ihrag belgesinin onaylanmasi talebiyle Kurulumuza basvurulmustur. Kuruluz evrak kayitlarina
29.11.2021 tarihinde alinan ilgi (b)’de kayitl yaziniz ve muhtelif tarihli elektronik postalariniz ile ise, sz konusu
basvuruya iliskin eksik bilgi ve belgeler Kurulumuza iletilmis; 20.12.2021 tarihli elektronik postaniz ile ise, s6z
konusu Fon’a iliskin igtiiziik ve ihrag belgesinin nihai halleri Kurulumuza iletilmistir.

Ilgi (c)'de kayith yazimiz ile, bagvurunuzun degerlendirildigi Kurulumuz Karar Organi’nin 23.12.2021 tarih
ve 66/1865 sayili toplantisinda, diger hususlarin yan sira;

1) Fon’un kurulusuna izin verilmesi ve katilma paylarinin ihracina iligkin ihrag belgesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina,

2) II-52.4 sayihi Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin (GSYF Tebligi) 13.
maddesinin yedinci fikrasi uyarinca, Fon katilma paylarina iliskin belirlenecek satis baslangg tarihinin, her
durumda onaylt ihrag belgesinin Sirketiniz tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yili gegemeyecegi, bu sire
zarfinda Fon katilma paylarinin satigina baglanmamis olmasi halinde, siirenin sona ermesini takip eden alti is giinii
iginde Fon’un tasfiyesi edilmesi veya ek siire verilmesi amaciyla Kurulumuza basvurulmasi gerektigi hususunun
Sirketinize hatirlatilmasina,

3) Kurulumuzea onayli Fon ihrag belgesinin Fon igtiiziigiiniin ticaret siciline tesciline iliskin belgeler ile
Sirketiniz tarafindan i¢ kontrol uzmaninin istihdam edildigini ve gdrev tanimlari ile is akislarinin ilgili personele imza
karsiliginda teslim edildigini tevsik edici belgelerin Kurulumuza iletilmesini miiteakip Sirketinize teslim edilecegi
hususunun ve yeni i¢ kontrol uzmaninin gérevine baglamasina kadar gegen siirede i¢ kontrol faaliyetlerinin
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aksatilmadan stirdiiriilmesi gerektiginin Sirketinize bildirilmesine,

4) Fon stiresinin 15 yil oldugu ve katilma paylariun Fon siiresinin sonuna kadar yalnizca Kurucu tarafindan
re’sen yapilacak pay geri alimlarina bagli olarak Fon’a iade edilebilecegi dikkate alinarak, Fon katilma paylarint
satin alan yatinmecilardan bu durumu bildiklerine iligkin imzali beyanlarinin alinmasi gerektigi hususunda Sirketinize
bilgilendirilmesine,

5) Sirketiniz tarafindan Fon’a iliskin olarak degerleme hizmeti alinmasina karar verilmesi durumunda,
alinmasi planlanan degerleme hizmetinin Kurul Karar Organ’min 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayih kararinda
belirtilen sartlari tastyan kuruluglardan saglanmasi gerektigi hususunun Sirketinize hatirlatiimasina

karar verildigi hususlar Sirketinize bildirilmis ve Kurulumuzca onayl Fon ictiiziigii Sirketinize iletilmistir.

Kurulumuz evrak kayitlarina 10.01.2022 tarihinde alinan ilgi (¢)’de kayith yazinizla, Kiibra OZTURK iin i¢
kontrol elemant olarak Sirketinizde istihdam edildigi ifade edilerek, tevsik edici belgeler; 17.01.2022 tarihinde
alinan ilgi (d)’de kayitl yazinizla ise, Fon igtiiziigiiniin tesciline iliskin [stanbul Ticaret Miidiirliigii’nden alinan tescil
belgesi yazisinin bir 6rnegi Kurulumuza iletilmistir.

Bu ¢ercevede, Kurulumuzca onaylanmus ihrag belgesi isbu yazimiz EK’inde yer almakta olup, Fon’un
katilma paylari, ihrag belgesinde Sirketinizce belirtilecek satis baslangig tarihinden itibaren yine ihrag belgesinde
belirtilen dagitim kanallart aracilig1 ile GSYF Tebligi’nde tammlanan nitelikli yatirimeilara sunulabilecektir.

Diger taraftan,

i) Kurulumuzun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili karari uyarinca 31.12.2013 ve 2013/43 sayih Kurul
Biilteni’nde ilan edilen Kurulumuzun 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(11-14.2 sayih Teblig) uyarinca diizenlenecek finansal tablo ve dipnot formatlari girigim sermayesi yatirim fonlari
icin de uygulanmaktadir. Bu kapsamda, Fon’un finansal tablolarimin 11-14.2 sayili Teblig’in 3 numarah ekinde
belirlenen girisim sermayesi yatirim fonlarima iligkin hesap plani gercevesinde belirtilen formatlara uygun olarak
hazirlanmas,

it) Fon’un GSYF Tebligi'nin 33. maddesinin birinci fikrasi uyarinca olusturulan Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) sayfasinda yer alan bilgilerin eksiksiz olarak doldurulmasi ve fon bilgilendirme dokiimanlarinin
KAP’ta ilan edilmesi

gerektiginin Sirketinize hatirlatilmasinda fayda goriilmektedir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

Onur ATILLA
Daire Baskant
Ek:  Onayl lhrag Belgesi (1 Adet)
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GSYT, 4133/4865

INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU INVEO PORTFOY
YONETIMI A.S. BIRINCi FINTECH GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas: Kurulu’ nun .............. tarthve .......coevnenene.
sayili karari ile onaylanmgtar.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarma iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylan, igtiiziik, ihrag¢ belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
gergevesinde satig baglangig tarihi olarak belirlenen ............... tarihinden itibaren, igbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligryla nitelikli yatirmmeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarma iligkin bilgiler
asagida yer almaktadir.

Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasmdaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag
belgesi hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirom
Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde
ise yatirnmer sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri
uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret | : | Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucy”

unvant ve adresi Ofis Park Maltepe, Altaycesme Mah. Camhi Sok. No:21 K:12
Maltepe, Istanbul

Ihraca iligkin yetkili : [ 03.11.2021 tarih ve 408 sayil: yonetim kurulu karar:.

organ karary/karar tarihi

Katilma paylarinin : | Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

pazarlama ve dagitimim .

gergeklestirecek kurucu Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

ve varsa portfSy

yOnetim sirketleri ile

‘katilma paylarimin alim

satimina aracilik edecek

yatirtm kuruluglarinn

ticaret unvam

Satis Yontemi : | Yurtiginde ve/veya yurtdisinda yerlesik kaynak taahhiidiinde
bulunan nitelikli yatirimciya satig

Katilma payma iliskin | : | Fonda pay sahibi olmayan yatinmcilarm alim talimatlarinda asgari

asgari iglem limitleri islem limiti ilk katilma pay1 satis1 yapildiZinda, bireysel

yatimcilar igin 5.000 TL, kurumsal yatirimeilar i¢in 25.000
. TL’dir. Mevcut pay sahiplerinin ilave pay alim taleplerinde ise
1™ asgari islem limiti bireysel yatirnmeilar i¢in 5.000 TL ve kl.l.l'\.l.[l;té}




yatinmeilar i¢in 25.000 TL’dir. Pay iade talimatlarinda asgari
islem limiti bulunmamaktadir.

Fon unvam

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Fintech Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu (“Fon™) -

Fon tiirii

Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

Pay Grubu olugturulup
olusturulmayacagt
hakkinda bilgi

Inveo Yatinm Holding A.S.’ye farklh hak ve yiikiimliiliikkler
tammak maksadiyla Teblig’in 13/11 maddesine uygun olarak A
grubu katilma pay1 ihra¢ edilebilir. A grubu katilma paylarinin
sahipleri Fon dokiimanlarinda “A Grubu Katilma Pay1 Sahibi”
olarak amlacaktir.

A grubu katilma pay1
sahiplerine veya
bunlarin yasal
temsilcilerine taninan
yOnetimsel haklar

Fon, katilma pay1 sahiplerine tanman hak ve/veya yiikiimliiliikleri
farklilagtirmak amaciyla A grubu katilma pay: ihra¢ edecektir. A
grubu katilma paylar: Inveo Yatinm Holding A.S. ve igtiiziigiin
12.5 maddesinde yer verildigi iizere Kurucu’ya tahsis edilmigtir.

Kurucu tarafindan atanacak yatinm komitesi {iyelerinden,
Kurucu’nun genel miidiirii dismdakilerin belirlenmesinde A grubu
katilma pay1 sahiplerinin yazili olumlu goriisii alinacaktir.

Toplam 4 iiyeden olusan yatinm komitesi, bir katilimcisimn
yatinmeilar tarafindan belirlenen yatirnm komitesi {iyesi olmasi
sartiyla en az 3 iiye ile toplanir ve yatinmcilar tarafindan belirlenen
yatinm komitesi iiyesinin olumlu oyunun bulunmasi sartiyla en az
3 iiyenin olumlu oylarnyla karar alir, Yatiimcilar tarafindan
belirlenen yatiim komitesi {iiyesinin olumlu ydndeki oyu
bulunmaksizin yatrim komitesi karart alinamaz. Fonun
yatinnmeilan tarafindan belirlenen yatirim komitesi iiyesi, ancak
Fomun yatirnmeilari tarafindan gérevden alinabilir veya
degistirilebilir.

Fonun siiresi

Fon'un siiresi ilk katilma pay:1 satis1 tarihinden itibaren baglar ve

. tasfiye donemi dahil 15 (on bes) yildir. Fon stiresinin son 2 (iki) yili

tasfiye donemidir. Kuruldan izin almak kaydiyla gerekli goriilmesi
halinde Fon siiresi uzatilabilir.

Fon yGneticisinin
unvam ve adresi

Inveo Portfdy Yonetimi A.S.

Ofis Park Maltepe, Altaycesme Mah. Camli Sok. No:21 K:12
Maltepe, istanbul

PortfSy saklayicisinin
unvani ve adresi

Denizbank A.S.
Biiyiikdere Cad. No: 141 34394 Esentepe, Istanbul

Portfoy yoneticilerine
iligkin bilgi

Girigim sermayesi yatirimlar: Kurucu nezdinde olusturulan Yatirim
Komitesi tarafindan yonetilecektir.

PortfGyiin girisim sermayesi yatinmlann digindaki varliklardan
olusan bdlimii ise agagida belirtilen kisiler tarafindan y6netilir: /‘
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Serdar GURSOY: Portfoy Yoneticisi, Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 ve Tiirev Araglar Lisansma sahiptir.

Mine TARAKCIOGLU: Portfoy Yoneticisi, Sermaye Piyasas:
Faaliyetleri Diizey 3 ve Tiirev Araglar1 Lisansina sahiptir.

Fon kurucusunun o Onder HALISDEMIR :Yénetim Kurulu Bagkam
yonetim kurulu . . . .-
fiyelerine iligkin bilgi : f/{?ii;jl; Halim CUN: Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel
e Halit Haydar YILDIZ: Yénetim Kurulu Uyesi
e Serdar GURSOY: Yénetim Kurulu Uyesi
o Ismail Bans OZISTEK: Yonetim Kurulu Uyesi
Yatinm komitesine : | Kurucu nezdinde asagidaki 4 (dort) kigiden olugturulan yatirim
iligkin bilgi komitesi en az 3 iiye ile toplanp 3 iiyenin olumlu goriisii aranr ve

karar alir,

Ismail Bans OZISTEK (Girigsim sermayesi yatirimlan
konusunda 5 yildan fazla tecriibeye sahip Inveo Portfdy
Yonetimi A.§. yOnetim kurulu iyesi): 2019 — Devam Inveo
Portfy Yonetimi A.S., Yonetim Kurulu Uyesi

2020 — Devam Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Bogazigi Ventures
Girigim Sermayesi Yatinm Fonu, Yatirim Komitesi Uyesi

2015 -~ BV Teknoloji Is Gelistirme Damgmanlk ve
Organizasyon Hizmetleri A.S., Yonetim Kurulu Uyesi

2015 — Devam StartersHub, Yénetim Kurulu ve Yatwim
Komitesi Uyesi (girisim sermayesi yatirimlar)

2015 — Devam Netmarble EMEA, Yénetim Kurulu Bagkam
2013 — Devam Netmarble EMEA, CEO

2011 — Devam SHR Grup, CEO

2006 — 2001 Adecco, Genel Miidiir Yardimcisi

2002 —- 2006 Bureau Veritag, Pazarlama ve Satig Yoneticisi
1998 — 2002 Uretim Miihendisligi Pozisyonlar

Hasan Halim CUN: 2008 — Devam Inveo Portféy Yénetimi
A.S. Yonetim Kurulu Bagkani/Genel Miidiirii

2006 — 2008 Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., Genel
Miidiir Yardimeisi

2000 — 2006 Ak PortfSy Yonetimi A.S., Genel Miidiir
1998 — 2000 Ak Yatinm Ortakligz A.S., Genel Miidiir

1994 — 1998 Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., Genel
Mauadir




1987 — 1994 H.O. Sabanci Holding A.S. Planlama ve
Yatirimlar Dairesi Kidemli Uzman

1987 — 1987 Digbank A.S., Etiid ve Aragtirma Dairesi Uzmam
1984 — 1986 Diinya Gazetesi, Dig Haberler Sefi

e Burak BALIK: (Girisim Sermayesi yatinmlar1 konusunda 5
yildan fazla tecrilbeye sahip Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
calisam): 2021 — Devam Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Girisim
Sermayesi Miidiirii

2013 — Devam BV Teknoloji Is Gelistirme Damsmanhik ve
organizasyon hizmetleri A.S., Yonetim Kurulu Uyesi (girisim
sermayesi yatirimlarz)

2006 — 2011 Sihirli Kule CEO
2006 — Game Sultan Kurucu
2009 — Joygame Kurucu

e Serdar GURSOY

2020 — Devam Inveo Portfoy Yonetimi. A.S., Yonetim Kurulu
Uyesi

2010 — Devam Inveo Portfoy Yonetimi A.S., Portféy Yoneticisi
2008 — 2010 Denizbank Bireysel Bankacilik Yetkilisi

2002 — 2008 Deniz Yatirim A.S., Yonetmen

1997 —2002 Toprak Yatirim A.S., Yonetmen

1995 -1997 Gedik Yatin Menkul Degerler A.S., Miigteri
Temsilcisi

Fon’u temsil etmek Yoktur.

tizere digaridan atanan

vekil hakkinda bilgiler

Fonun yatirim Fon'un yatinim stratejisi temel olarak, finansal teknoloji (Fintech)
stratejisine ve amacina sirketleri ile bu girketlere tiriin veya hizmet saglayan teknoloji ve
iligkin esaslar inovasyon sirketlerine baglangi¢, gelisim ve ileri asamalarinda

yatim yapmak ve sirketin gelisim veya ileri agamalarinda satig,
birlesme, halka arz gibi yontemlerle yatirimu sonlandirmaktir. Fon
ayrica, portfoy cesitlendirmesi amaciyla yukarida belirtilenlerin
disinda diger sektdrlerdeki teknoloji ve inovasyon girketlerine de
yatinm yapabilir. Fonun yapacag: girisim sermayesi yatinmlan ile
ilgili gerek girig, gerekse ¢ikis kararlan yatinm komitesince verilir
ve kurucu ydnetim kurulunca onaylanir. Kurucu yénetim kurulu,
gergevesi, suurlari ve siiresi belirlenmis olmak kayd: ile bu yetkisini
genel miidiire devredebilir. Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde
esas alinacak kriterler; kurumsal ySnetim yapisina ka abilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve i etidi sahibi yoneti suna
sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, re 101, marka




degeri yaratma giicli, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin
gelistirme potansiyeli olacaktir.

Fonun yatirim
swtrlamalan ve

risklerine iligkin esaslar

Smmirlamalar ve Riskler

Fon portfiyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlarmm
yonetiminde asafidaki yatirnn smirlamalarna uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %80’] (yiizde seksen) bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatirrmindan olusacaktir. %80 oran:
Fon’un Tebligde belirlenen asgari girigim sermayesi yatiim
sinirlamasidar.

2. Fon’un, bir hesap donemi iginde; Tebligde belirtilen KOBI
nitelifini saglayan girisim girketlerine dogrudan yaptiy
yatummlarin, Fon toplam degerinin %10’unu (yiizde on) gegmesi
halinde girisim sermayesi yatimm smur asgari %51 (yiizde elli bir)
olarak uygulanr.

3. Fon portfoyliniin, girisim sermayesi yatmmlar: disinda kalan
kasm i¢in agafidaki varlik ve iglemler Fon portfoyiine dahil
edilebilir;

a) Ozellestirme kapsamna ahnanlar dahil Tiirkiye'de kurulan
anonim ortakliklara ait paylar, dzel sektér ve kamu
bor¢lanma araglar, .

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karan
ile ytriirliige giren Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri gergevesinde alim
satimm yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma
araglar ve anonim ortaklik paylar,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesab,
¢) Yatinm fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sézlesmeleri ile taahhiitlii
islem pazarinda gerceklestirilen iglemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalan,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Takasbank para piyasas: iglemleri ve Yurti¢i Organize Para
Piyasasi Islemleri,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayahi menkul kiymetler, teminath
menkul kiymetler, Kurulca uygun gériilen 6zel tasarlanmig
yabanci yatirim araclar ve ikraz igtirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen,
gelisme potansiyeli tasiyan girketlere yapilan yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali ve
sermaye piyasasi araglar, / j




j) Kurulea uygun goriilen diger yatirim araglari.

5. Fon'un girigim sirketlerine yapacag1 ortaklik hakk veren girigim
sermayesi yatinmlari, Fon ile girisim sirketlerinin y®&netim
kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi s6zlesmesi cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan
girigim girketinin sermayesini temsil eden paylarin tamamumn
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin y6netim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri
stzlesmesinin imzalanarak Kurul’a iletilmesi yeterlidir.

6. Girigim sermayesi yatinmlari digindaki varliklar kapsaminda
olmak ve girisim sermayesi yatinm sinirlamalarina dahil
edilmemek tizere, yurtdiginda yerlegik, borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tagiyan sirketlerin sadece ortaklik paylarina Fon
toplam degerinin azami %10 (ylizde on)’una kadar yatinm
yapabilir.

Fon portfiyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlan
disindaki yatirnmlarmn  yonetiminde asafndaki yatinm
simirlamalarma uyulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarim agiga satamaz, kredili menkul
kiymet iglemi yapamaz ve sermaye piyasas1 araglarmm odiing
alamaz.

2. Fon, girigim sermayesi yatinmlan digindaki yatirimlarda
paylarmn satin  aldifn  ortakliklarin  herhangi bir sekilde
yOnetimlerine katilma amaci giidemez ve yoOnetimde temsil
edilemez.

3. Kurucu’nun ve ydneticinin paylan, Fon portfoyiine dahil
edilemez.

4. Fon, ancak TCMB tarafindan ahm satimi yapilan para birimleri
iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi araglanna yatirnm
yapilabilir.

5. Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satin
alindi1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye
piyasasi araglan Tirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya digarida yerlesik
kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin alimamaz.

6. Yatim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden
kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Yonetici Fon’a alinacak
yabanci sermaye piyasasi araglarimin tabi oldugu ilgili iilke
mevzuatina gére borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigin arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglar portfoye alinamaz.

Fon’un yabanci {ilkelerde yatinm yapacagi sermaye piyasasl
araglarma iligkin iglemleri o tilke diizenlemelerine gore faaliyet
gOsteren araci kuruluglar vasitasiyla yiirtitiiliir. Yabanci grsalara
Fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlann ger igine




iliskin araci kuruluslardan almmg teyitler, 6deme ve tahsilat
makbuzlar Fon adina muhafaza edilir.

8. Borsada islem gbrmeyen varlik ve islemler Fon portfSyiine dahil
edilebilir.

9. Borsada islem goren disg bor¢lanma araglarimin, borsa disinda
yapilacak iglemler ile Fon portféyiine dahil edilmesi veya Fon
portfoyiinden ¢ikartilmas) miimkiindiir.

10. Tiirev ara¢lara sadece portfoylerini d6viz, faiz ve piyasa riskleri
gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 Fon toplam degerinin
%20 (yiizde yirmi)’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki Fon toplam degeri
esas almr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlar1 da Fon portfyiine dahil edilir.

11. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite.
ihtiyacimn kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

Yatinm smirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki
toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Su kadar ki
Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasim takip eden
azami iki (2) yil icinde yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup,
yatrim smrlamalarma uyumun asgari kaynak taahhtidiiniin
yatinma yoOnlendirilmesinin tamamlandifi hesap ddneminin
sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fon’un Tebligde belirlenen
asgari ve azami yatirim simirlamalarina uyum saglamamasi halinde,
yatiim smirlamalanna yeniden uyum salanmas: ig¢in ek siire
verilmesi talebiyle Kurucw’nun Kurul’a bagvuruda bulunmas:
miimkiindiir.

Fon’un Olas1 Riskleri Hakkimda Bilgiler

Finansman riski: Finansman riski, ilk agsamada Fon’un satin
alacagi bir girisim sirketi veya diger varligin bedelini Gdeme
kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatiim yapilan bir
girisim girketinin sonradan ihtiya¢ duyacag: fonlama veya sermaye
arismin  Fon tarafindan kargilanabilme kabiliyetini  ifade
etmektedir.

Likidite riski: Fon’un nakit ¢ikiglarim tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya mnakit
girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Faiz oram riski: Faiz oram riski Fon portfSyiinde yer alan Tiirk
liras1 ve yabanci para cinsli faize duyarh finansal varhklarn ilgili
faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeni ile net varlik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Doviz kuru riski: Fon’daki yabanc1 para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve yiiktimliiliikler da
yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk li kars:




deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan zarar
ihtimalini ifade eder. S6z konusu déviz kuru riski, girisim sermayesi
yatinmlan boliimiindeki varlik, alacak ve haklar ile de ilgili
olacaktir.

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz oram, doviz kuru
ortaklik pay: fiyatlanindan meydana gelebilecek degisimin
portfdyiin degerini azaltma riskidir.

Kredi riski: Fon’un iglem yaptigi karg: tarafin sézlegme gereklerine
uymayarak yiikiimliigiinti kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Kaldirag yaratan islem riski: Koruma amagli olarak Fon
portfdyline dahil edilen tiirev araglar ile ileri valorlii tahvil/bono
iglemlerinde bulunulmas: halinde meydana gelebilecek zarar
olasihgm ifade eder.

Karsi taraf riski: Kargt tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksaklhiklar
sonucunda demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek
zarar olasilifim ifade eder.

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riskini kapsar.

Degerleme riski: Yatirim yapilan girketleri yatirim siiresi boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir gekilde tespit edilmesiyle ilgili
riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siire¢ler, insan
kayna, sistemler ya da dig etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek
kay1p riskidir.

Hukuksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin ve
yonetim  kadrolarnmn  kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, girketin
tilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara karg: yiikiimliiliiklerini
kapsar. Vergi yiikiimliliikleri de bu kapsamun igerisindedir.

Yogunlasma riski: YoBunlasma riski, belli bir sektére ve bdlgeye
yogun yatirim yapilmas: sonucu, Fon portfoyliniin bu varliklarin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Faaliyet ortam ve sektérel risk: Bu kapsamdaki riskler, Kurucu
faaliyetlerini  etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisikleri,
sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorlerdir.

Yasal risk: Fon’un katilma paylarinin satildifi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi halinde meydana
gelebilecek zarar olasihigim ifade eder.

Ihragqt riski: Fon portfoyiine alman varbklann ihraggisinn
yiikiimlililklerini kismen veya tamamen zamammnda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligim ﬁ@er.




Yatirmm riski: Yatinm yapilan girisim §irketinih yonetsel ve/veya
mali yapisinda olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar
olasihgm ifade eder.

Sermaye yatrnm riski: Yatiim yapilan sirketlerin, yonetsel veya
mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii

tutar: (TL) ve
denklestirme

5.000.000 TL (bes milyon TL) olup, sadece nakden 6denebilecektir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmerya satisina baglandig: tarihi|
miiteakip en geg iki yil icinde asgari kaynak taahhiidii tutarimn tahsil
edilmesi zorunludur.

Fon katilma paylarmin ihract sonrasi Fon’a yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un mevcut katilma pay:
sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsammda Fon katilma
paylarm alacak yatiimeilar arasinda yatirimer sézlesmesinde
Ongoriildiigli sekilde veya Kurucu’nun yénetim kurulu karan
alinmasi ile denklegtirme yapilir.

Girisim sermayesi
yatimlarina iligkin
alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki

damsmanhik vb.) iligkin

bilgi

Fon’un finansal tablolarimin denetimi i¢in bagimsiz denetim
kuruluglarindan ve Fon varliklaninin saklanmasi igin saklayica
kurulugtan hizmet alinir.

Kurucu, Fon’a iligkin olarak, alinacak bir yénetim kurulu karar ile
agagida yer alan konularda disaridan hizmet alabilir.

a) Degerleme: Yatinm yapilmasi planlanan girisim girketinin pay
degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme raporlarinin yatinm éncesi
ve yatinim stiresince hazirlanmasim kapsar.

b) Hukuk Damgmanhgi: Hukuki detayh inceleme ve yatirim i¢in
gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini kapsar.
Hukuki detayl: incelemede, yatirim yapilacak girisim girketinin tiim
hukuksal risklerinin, mevcut s6zlesmelerinin, mevcut tiim hukuki
uyugmazlik ve davalannin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat
ve belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varhklara sahiplik
durumunun,  kira  sbzlesmelerinin, ¢evresel = mevzuat
yiikiimliilitklerinin, yonetim ve galisan sdzlesmelerinin oldufunun
incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Damismanhk: Yatirim yapilacak girisim girketinin
finansal raporlanmin gergek durumu yansiip yansitmadif
konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayh
incelemede, girisim girketinin varliklarimin tespiti, alacak
hesaplarinin giivenli aralikta mutabakat, detayli stok sayimu; ayrica
muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi

incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damsmanhgy: Yatirnm yapilmasi planlanan girisim
sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlan agisindan durumunun
tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli incelemede, belge
diizeninin vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve 6demelerin
mevzuata uygun olarak yapildifimin, vergi kayitlaryla/bdrelarn




mutabakatimin, anlagmalarm uygunlugunun, bordro ve sosyal
giivenlik demelerinin ve borglarmmn incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve Bilisim Danigmanh@i: Yatrim yapilacak
girisim sirketinin operasyonlanmn degerlendirilmesi, sektoriindeki
en iyi uygulamalarn belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu detayli incelemede, operasyonlarn

| sektoriin en iyi uygulamalarindan farklanm igeren bir rapor

hazirlanir, girisim girketinin pazar konumu, rekabetgilik gibi
ozellikleri degerlendirilir. Ayrica bilisim sistemleri incelemesinde,
sirketin meveut biligim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir
biitceyle bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulagilabilecek etkin bir sistemin dzellikleri degerlendirilir.

¢) Sektér Damsmanh: Yatirim yapilmasi planlanan girigim
sirketinin igerisinde bulundugu sektdrdeki durumu, sektérdeki en
iyi uygulamalara gore kistas raporunun olugturulmasi, daha etkin
yonetim i¢in performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektdr
oyuncularinin taniarak rekabet analizinin yapilmasi kapsar.

f) Insan Kaynaklan Damgmanh@: Girisim girketinin
organizasyon yapisinn incelenmesini veya iist yonetim igin ilerde
faydalamlabilecek adaylarn tespitini kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Damgmanhg: Uygun goriilmesi halinde,
yatirim yapilmas: planlanan girigim sirketi hakkinda piyasaya ve
finansal bilgilerinin arastirilmasim kapsar. Ek olarak girketin tiim
sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da
iiretilebilir.

) Teknik Damsmanhk: Yatim yapilmasi planlanan ve/veya
yatirim yapilmms olan girigim girketinin sektorel, gevresel, tiretim,
rezerv, makine ve eckipman konulari dahil teknik olarak

kargilagilabilecek risklerin analiz edilmesi, gerekli Onlemlerin

alinmas ile performans ve verimlilik arttirlmasma yonelik her
tiirlit teknik damgmanhik hizmetlerini kapsar.

h) Sirket Alim ve Satim Damgmanhg: Girisim sirketi paylarmm
alig iglemi icin girigim girketlerinin bulunmas: ve miizakerelerin
yapilmasi veya satig islemi igin tekliflerin toplanmasi, potansiyel
alicilarla goriismeler yapilmasi ve daha genis bir alici kitlesine
ulagilabilmesi amaciyla alinacak yatwrim bankacilifi hizmetlerini
kapsar.

Fon birim pay fiyat
aciklama dénemine
iligkin esaslar

Fon’a iliskin bilgi amagh olarak giinlik fiyat agiklanir, ancak s5z
konusu fiyat {izerinden Fon’a iligkin alm-satim islemi
gerceklestirilmez. Giinlilk olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda
Fon portfyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimi haricindeki
varlik, islem ve yiikiimliiliikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak
giinlilk olarak degerlenirken, Fon portfdyiinde yer alan girigim
sermayesi yatmmlan ise en giincel tarihli degerleme raporlarinda
yer verilen tutarlar iizerinden degerlenir. N
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Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak
taahhiidii ddemelerinin gergeklestirilecegi dénemlerde ve katilma
paylarimn iade alnacadi donemlerde ve her durumda ayhik olarak
(her aym son iggiinii itibariyle) agiklanan fiyattr.

Kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmeilar ilk kaynak taahhiidiinden
sonraki 48 ay boyunca alim talimatlari, her giin kabul edilir ve aym
son is giinii hesaplanan pay fiyat: iizerinden bir sonraki is giinii
gerceklestirilir. Ilgili ay iginde pay alun talebinde bulunan
yatmmcilara katilma pay:r satig islemleri aym son is giini
hesaplanan fiyat {izerinden bir sonraki igglinii gergeklestirilir.

Portfoydeki varliklarn
degerlemesi hakkinda
bilgiler

Girigim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin iiglincii
fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada iglem
gbrmeyen ve gelisme potansiyeli tastyan sirketlere yapilan
yatmmlarm degerlemesi asgari olarak her takvim yili sonu itibari
ile Teblig’de yer alan usul ve esaslara gore yapilir.

Hesap doneminin bitiminden dnceki @i ay igerisinde Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluglan tarafindan hazirlanan bir degerleme
raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen degerin yatinm
komitesi karan alinmas: sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin
hesap donemi sonu degeri olarak kullanilmas: miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinin gerceklestirilecegi donemlerde
katilma pay: alimma esas tegkil edecek Fon birim pay fiyatinin
hesaplanmasi amaciyla 6zel degerleme raporlar1 da hazirlatilabilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak tegkil eden
bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5
(bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde saklanar.

Fon portfoylinde yer alan diger varliklanin degerleme esaslarina
iliskin olarak, II-14.2 sayil Yatirim Fonlarinm Finansal Raporlama
Esaslarma Iligkin Teblig’de yer alan degerlemeye iligskin esaslara
uyulur.

Savas, dogal afetler, salgm, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, portfoydeki varliklarn ilgili oldugu pazarm, piyasanm,
platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir
bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olafaniisti durumlarn meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarnin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarimin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve
portfdy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Aynca sz konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirim yapilir.

Portfoydeki varhiklarin
saklanmasi hakkinda
bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun portfoy
saklama diizenlemelerine gore Saklama sdzlesmesinde belirtilen
esaslar ¢ercevesinde saklanir.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan Aarlfdarin




mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar
da portfoy saklayicis: nezdinde tutulur.

Fon malvarhmdan
yapilabilecek
harcamalara iligkin
esaslar

Fon’a iligkin giderler Fon portfoyiinden kargilanir.

Fon’dan karsilanan, Fon yonetim ticreti dahil tiim giderlerin yillik
toplam Fon Toplam Degerinin yillik %20’si (ylizde yirmi) olan Fon
toplam gider oramm agmayacaktir. Fon’dan kargilanacak
performans licreti bu sinira dahil degildir.

Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim
ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilifa olarak, fon toplam
degeri iizerinden yillik olarak %0,5°i tutarindaki yonetim ticretini
Fon'dan tahsil eder. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde,
kurucu ile dapitici arasmnda imzalanan sbzlesme gcergevesinde
belirlenen paylasim esaslarma goére kurucuya ve dagiticiya
Odenecektir.

Yonetim ticretine iliskin BSMV Fon tarafindan kargilamr.

Fon malvarhigindan kar§ﬂanabiiecek diger harcamalar ise agagidaki
gibidir:
a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak {izere noter
iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta @icretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil
veya nakle bagli sigorta licretleri,

d) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri
i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

¢) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun
disinda Fon’un miikellefi oldugu her tirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

f) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim gergeklesmese dahi bu amagla
yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu Yonetim Kurulu
Karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB d6viz satig kuru iizerinden Tiirk lirasimna ¢evrilerek
kaydolunur),

&) Portf6y yonetim iicreti ve performans ticreti,

h) Kurulug da dahil olmak fizere Fon’un portfSyiiniin
olusturulmasina iligkin olarak temin edilecek hukuki damigmanlik
kargihig1 6denecek ticretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu
ihrag belgesi tahtinda cevaz verilen her tiirlii danismanlik ve hukuki
damsmanhk hizmeti alunlanndan dogan tcretler (S6z konusu
iicretlere ve tahsil esaslarina Yatinmei Sﬁzlesmesi’?r) yer

verilmektedir.) ”




1) Katilma Paylar ile ilgili harcamalar,

i) Arac1 kurum komisyon iicreti ve masraflan,

j) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve
masraf, harg ve noter ficretleri,

k) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

) Fon portfoyiindeki varhklann pazarlanmasi ve satist igin
katlamlan pazarlama, satig ve dagitun giderleri,

m) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve
kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

n) KAP giderleri, Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) gideri,

o) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar,

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi
yapilan mali misavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli
mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yili esas alinarak iiger ayhk donemlerin son is glininde
Fon toplam degerinin yiiz binde besi oraminda Kurucu tarafindan
hesaplanan ve portfdy saklayicist tarafindan onaylanarak Kurul’a
6denen Kurul dicrett,

d) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkimin
katilma payi sahiplerine
aktariimasina iligkin
esaslar

Fon’da olugan kér, katilma paylarimn Fon ictiiziigtinde ve igbu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir.
Fon portfSyiinde bulunan ortaklik paylarmin kir paylari, kar pay:
dagitim tarihinin  baglangig  giintinde tahsil edilmesine

‘bakilmaksizin muhasebelegtirilir.

Katilma pay: sahipleri, paylanm igbu ihrag belgesinde belirlenen
siirelerde Fon’a geri sattiklaninda, igleme esas fiyatin igerdigi
Fon’da olusan kirdan paylarin1 almis olurlar. Ayrica, Fon, bu [hrag
Belgesinin “Kér Pay1 Dagitim ve Performans Ucretlendirmesine
iligkin Esaslar” maddesinde belirtilen esaslar gergevesinde kar
dagitimi yapabilir.

Fon’a katilma ve
Fon’dan ayriimaya
iligkin esaslar

Fon sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmcilara satilmak
iizere katilma pay: ihrag eder.

1) Katilma Pay: Abmlar:

Katilma pay1 satn alnmasinda, Kurucu’nun merkezine veya Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. merkez ve subelerine bagvurularak
alum talimati verilir. Téim katilma pay1 alim talimatlarina ayn ayr
olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 15 (on bes) yildur. E@ sona




erecegi tarih, ilk katilma pay: satigimn gerceklestirilmesini takiben
Kurucw’nun resmi internet sitesinde ilan edilecek ve pay sahibi
nitelikli yatmmeilara bildirilecektir. Fon siiresinin son (2) yili
Tasfiye Donemidir.

Bu dénem ...J..../2022- ....J.../2022 tarihleri arasmndaki siire ilk
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmigtir.
Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve pay alim talepleri bu tarih
aralifindaki donemin son is giinii nominal deger (1 TL) fizerinden
gergeklestirilecektir.

Kaynak taahhiidiinde bulunan yatimeilar, bu sekilde
gerceklestirilen ilk katilma pay: satig tarihini takip eden 48 ay
boyunca, yatiimer sozlesmesinde ongorildiigii sekilde veya
Yatiim Komitesi'nce belirlenecek kogullarda ve Yatmm
Komitesi’nin ondymna tabi olarak nitelikli yatrimeilar, pay alim
talimat vermek veya kaynak tashhiidinde bulunmak (asgarl
5.000.000 TL’nin katilma paylannn nitelikli yatimmeiya satigima
baglandigy tarihi miiteakip en ge¢ 2 yil icinde tahsil edilmesi
zorunludur) veya halihazirda kaynak taahhtidti vermis ise pay ahm
talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Katilma pay1 satigt
Yatnm Komitesi karari ile sona erdirilebilir.

Alm talimatlari, her giin kabul edilir ve aym son is gilinil isleme
ahmir, hesaplanan pay fiyat: lizerinden bir sonraki is giini
gerceklesir.

Ahm talimatlan sadece tutar olarak verilebilir. Alim talimatinda
belirtilen tutar nakden tahsil edilerek, bu tutara denk gelen katiima
pay1 sayis1 Fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

Savas, dogal afetler, salgm, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, portfoydeki varhklarm ilgili oldugu pazarm, piyasamn,
platformun  kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir
bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olafantstii durumlarm meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarmm gerekgeli olarak karar
defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisma bildirilmesi
zorunludur. Ayrca sdz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlesme vasttastyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Fon katilma paylarmn ihraci sonrasi Fon’a yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un mevcut katlma pay1
sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda Fon katiima
paylanm alacak yatiimcilar arasinda yatirimci stzlegmesinde
ongoriildiigti gekilde veya Kurucu’nun yonetim kurulu karan
alinmas: ile denklegtirme yaplir.

Ahm talimatmn karstiginda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatime:r adma Inveo Portfsy Kisa
Vadeli Borglanma Araglani Fonu’nda nemalandiriimak suretiyle
katilma pay1 alminda kullamlir.
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2.1 Katilma paylan sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir. Su kadar ki, Fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatirmlarmdan gikig olmasi, alacaklarmm tahsil ve sonrasinda
borglannin denmesi sonucu nakit fazlasi olusmas: durumunda,
Kurucu’nun Yonetim Kurulu karartyla olusan nakit fazlas1 katilma
pay1 sahiplerine katilma payi iadesi yaptmlmak suretiyle paylan
oraninda dagitilabilir. Bu durumda tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir.

2.2 Tasfiye doneminde de pay sahipleri tarafindan katilma pay1 iade
talimat: verilemez. Fon’un varhklarnin satigi, alacaklarin tabsili ve
borglarinin ddenmesi sonucu nakit fazlas: olugtukea, olugan nakit
fazlas1 pay sahiplerine paylan oranmnda dagitibir. Bu amagla isbu
ihrag belgesinde belirtilen birim pay fiyati agiklanma tariblerinde,
Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylan nispetinde
her bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler. Ttun pay
sahipleri kendileri icin belirlenmis, olan tutar kadar satim talimati
vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsihginda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten
imtina edemez.

3) Katilma Pay: Devirleri
Fon katilma paylarmmn nitelikli yatmmeilar arasindaki devirleri
Kurucu’nun onayina tabidir. Kurucu, izin verdigi devirlerin devir
bedellerini, izin verilen bedel arahfim veya izin verilen bedel tespit
yontemlerini belirleyebilir.

Fon igtiiziigii ile
finansal raporlarin
temin edilebilecegi
yerler

: | Fon igtiiziigii, fhragc Belgesi ve finansal raporlari Kurucu'dan

ve/veya ahm satima aracilik yapacak yatim kuruluglarindan ve
kurucunun internet sitesinden (www.inveoportfoy.com) ve
K AP’tan temin edilebilir. Fon’a iliskin y1llik finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 (altmug) giin; alt: aylik ara donem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin
icinde KAP’ta yaymlanr ve Kurul’a gonderilir. S6z konusu
raporlar ayrica, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is giinil
igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla

| iletilir.

Fon’un bagimsiz
denetimini yapacak
kurulus

: | Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.

Varsa kér pay: dagitimi
ve performans
{icretlendirmesine
iligkin esaslar

Kér Dagitimmna ligkin Esaslar:

Kurucu yénetim kurulu karan ile katilma pay1 sahiplerine Kér pay:
dagitabilir. Kér pay: dagitunina karar verilen giin dagitlacak tutar,
dagitim tarihi ve dagitmm Fon fiyatna etkisi hakkinda yatinmcilar
bilgilendirilir. Kér pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylapm
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate almmaksizigesif
olarak dagitilir. Kér pay1 6demeleri Kurucu yonetim kurulu kéra
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takip eden 5 is giinii igerisinde gergeklestirilir.

Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk gelen kér pay: tutarlan,
bireysel saklama hizmeti veren kurulugtaki hesaplarina aktarilir.

Kér pay1 dagitim, Fon paylan iade alinmaksizin yapilarak, Fon’dan
nakit ¢ikisina sebep olacagmdan, bir sonraki pay fiyat: hesaplama
donemi itibariyle hesaplanan Fon toplam degerini ve birim pay
fiyatim azaltica bir etkisi olur.

Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar:

Yatirime sézlesmesinde yer verilen esaslara gore performans iicreti
Fon’a tahakkuk ettirilecek ve Fon’dan tahsil edilecektir. Performans
ficretinin hesaplanmasinda kullanilacak hedef getiri oranlarma (esik
deger) ve diger hususlara yatinme: sézlesmesinde yer verilir.

Performans icretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar
katilma pay1 satigina baglanmadan Kurucu’nun yonetim kurulu
karart ile belirlenir. S6z konusu yonetim kurulu karanindan
performans ficretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin drneklere de yer
verilecektir.

Katilma pay1 pazarlama, satig ve dagitun faaliyetini yliriiten kurulug
tarafindan, katilma pay1 satis1 yapilacak yatinmecilara performans
ficretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazili olarak
bildirilmesi ve katilma pay1 satigi yapilacak yatimmcilardan
performans ticretine iligkin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair
yazili beyan alinmasi ve bu beyamn asgari olarak bes yil boyunca
saklanmasi zorunludur. PortfSy Saklayicis: tarafindan performans
ficreti hesaplamasmnin ve varsa jade tutarmin Kurucu’nun y&netim
kurulu karar ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip
yapilmadigi hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykart
bir durumun tespit edilmesi hélinde, Kurucu’dan stz konusu
aykinliklarin giderilmesi talep edilir.

Fon toplam gider oram
(Digardan saglanan
degerleme ve
damigmanhk giderleri
dahil olmak tizere
Fon’un tiim giderlerinin
toplam degerine oranini
ifade eder.)

Fon yonetim ticreti dahil performans ticreti hari¢ tiim giderlerin
toplami, Fon toplam degerinin yillik %20 (ylizde yirmi)’sini
agmayacaktir.

Her 3 aylik dénemin son iggiinil itibariyle yillik fon toplam gideri
oranmnm agibp agilmadig, ilgili dénem iginde hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degerinin ortalamasi esas almnarak Kurucu [
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin
astldigimin tespiti halinde, agan tutar 3 aylik donemin son isgiini
itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a iade edilmek iizere tahakkuk
ettirilir ve takip eden bes iggiinii iginde Kurucu tarafindan Fon’a
iade edilir.

Fon toplam gider oram limiti iginde kalmsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirifeinez
ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.




Kredi veya faizsiz
finansman alinmasi
ongoriilityorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon adina bankalar ve katihm bankalari nezdinde finansman
Iimitleri agtirilabilir.
Fon, fon toplam degerinin azami %20’si oraninda kredi ve/veya

faizsiz finansman kullanabilir. Fon'un kullamlmanus finansman
limitleri bu orannin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

Kredi kullanminin gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki
hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarmda séz konusu
orana uyum saglanmasi gereklidir.

Kredi kullanilmasi halinde bunlarn niteligi, tutan, faizi, 6denen
komisyon ve masraflar, alindig tarih ve kurulug ile geri 6deme
tarihine iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin iginde en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

Koruma amagh tiirev
arag islemleri yapilmasi
Ongoriilityorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfoyiinii déviz, faiz ve piyasa riskleri
gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar: Fon toplam degerinin

%20 (yiizde yirmi)’sini agsamaz.

Katilma paylarimn Fon katilma paylarinin alim satimina aracibik islemleri Kurucu’nun

satiginda kullanilacak yam swra Gedik Yatnm Menkul Degerler A.S. tarafindan

dagitim kanallan gerceklestirilmektedir.

Fon katilma paylarinin Fon katilma paylan, fon kurucusu tarafindan bagvuru yapilmast

Borsa’da iglem gormesi balinde, anilan bagvuru tizerine Borsa kotuna alinacak ve Borsa’da
islem gorecektir.

Katilma paylarimn Istirak pay1 karsilhiginda katilma pay: ihra¢ edilmeyecektir.

istirak paylar

karsiliginda

satilip/satilmayacagi

hakkinda bilgi

Pay Grubu olusturulup Inveo Yatirnm Holding A.$’ne farkh hak ve yiikiimliilitkkler tanimak

olusturulmayacag1 adma Teblig’in 13(11) maddesine uygun olarak A grubu katilma

hakkinda bilgi pay1 ihrag edebili. A grubu katilma paylarinin sahipleri fon
dokiimanlarinda “A grubu Katilma Pay: Sahibi” olarak anilacaktir.

Katilma paylarinin satis1 Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesine iligkin esas ve usullere

ve Fon’a iadesine iligkin isbu Ihrag Belgesinin “Fon’a Katilma ve Fon’dan Ayrilmaya fligkin

esas ve usuller Esaslar” boliimiinde yer verilmigtir.

Fon katilma paylarinin Fon katilma paylanimn degerleri yatirimcilara aksi talep

degerlerinin edilmedikge e-posta yoluyla bildirilecektir. Talep eden

yatinmeilara bildirim yatinmcilara ayrica faks ve posta yoluyla da bildirim yapilacaktir.

esas ve usulleri




Katilma paylannin satisi Katilma paylarmm yatummcilara satiginda veya Fon siiresinin
ve Fon’a iadesinde giris sonundaki ve tasfiye donemindeki katilma pay: iadesinde herhangi
¢ikis komisyonu bir komisyon uygulanmaz.
uygulanip/uygulanmaya
cag1 hakkinda bilgi
Katilma paylarimn Katilma paylan tasfiye dénemi ve kir pay: dagitum hari¢ olmak
sadece Fon siiresinin iizere, sadece Fon siiresinin sonunda nakde déniistiiriilebilir.
(si%r:ll,]_nd_‘:’l Elak]up (}Zﬁnﬁ stiiril 51?1 mgmdu ayrica satim talimati verilmesine gerek
meyecegine iligkin bilgi )
Kaynak taabhiidii Kaynak taahhiitleri tahsil edilmelerini miiteakip en ge¢ 2 yil iginde
tutarmnin, tahsil yatirima yonlendirilecektir.
edilmesini miiteakip
yatirima yoénlendirilme
siiresi
Kaynak taahhiidii Kaynak taahhiidii Odemelerinden Once girisim sermayesi
Odemelerinden 6nce portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilmayacaktir.
girisim sermayesi
portfoyiine iligkin 6zel
degerleme raporu
hazirlatilip
hazirlatilmayacagma
iligkin bilgi
bazirlatilmasi
durumunda, degerleme
raporunun bedelinin
Odenme esaslan
hakkinda bilgi
Fon’un risk y6netim Risk yOnetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel
sistemi hakkinda risklerin tanimlamalarinin diizenli olarak gdzden gegirilmesini,
bilgiler (Girisim giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde
sermayesi yatirimlarina degerlendirilmesini, tespitini, ol¢limiinii ve kontroliinii iceren bir
iligkin riskler icin varsa risk mekanizmasinin olusturulmasim igerir. Risk y6netim sistemi
kurucunun yoénetim yonetilen Fon’un yatirim stratejilerine ve risk diizeyine uygun
kurulu kararina olusturulmus olup, i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmektedir.
b.aglamfu; risk . Kurucu risk yonetimi siire¢leri kurum biinyesinde olugturulan Risk
limitlerine ve Portfdyiin Yonetim Birimi dan Klestiri .

tarafindan gergeklestirilmektedir.
para ve sermaye
piyasast arag ve Birim tarafindan hazirlanan risk raporlan; giinliik, haftahk ve aylik
islemlerinden olugan olarak yonetime iletilmektedir.
bolami igin kurucunun Risk Yonetim Biriminin Gorev ve Sorumluluklan
yonetim kurulu kararina
baglanmast zorunly a) Sirket’in y6nettigi girisim sermayesi yatrim fonlarinin maruz

olan risk limitlerine

kalabilecegi riskleri tespit etmek,

b) Risklerin 6l¢iim yontemlerini ve bu kapsamda kuum risk
Oleiim modelini bagh oldufu Yonetici ile birlikie iri¢yerek
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yonetim kuruluna sunmak, yonetim kurulunca onaylanan risk
oictim modelini uygulamaya koymak, degisen faaliyet ve piyasa
kosullar: ¢ergevesinde modeli diizenli olarak gizden gegirmek ve
varsa modelde gerekli goriilen degisiklik taleplerini bagh oldugu
Yonetici’ye iletmek,

c) Yonetim kurulunca belirlenen risk limitlerine uyulup
uyulmadigim belirlenen periyotlarda izlemek ve limit agimlarim i¢
kontrol birimi, portfdy ydnetimi birimi ve {ist yonetime aym giin
iginde raporlarnak, gerekli hallerde limitlerde piyasa ve kurum
kosullarina uygun degisikliklerin yapilmasini istemek,

¢) Belirlenen periyotlarda tiim islemlerden kaynaklanan riskleri
takip etmek, séz konusu risklere, risklerin olasi sonuglarma ve
almmas1 gereken Onlemlere iliskin periyodik olarak Portfoy
Yonetim Birimi, I¢ Kontrol Birimi, Ust Y6netim ve Yonetim
Kuruluna yazili rapor sunmak,

d) Sirketin mali durumu agisindan olagandisi sonuglar doguracak
herhangi bir durumun varbfimn tespit edilmesi halinde
hazirlayacagi raporu en kisa zamanda Yénetim Kurulu’na sunmak.

Donemsel olarak (6 Aylk) 5 temel risk raporu iiretilir:
° Finansman Riski Raporu
e  Kur Riski Raporu
. Kér pay: oram Riski Raporu
. Likidite Riski Raporu
. Piyasa Riski Raporu

Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler

Fon stiresinin son 2 (iki) yil1 Fon’un tasfiye dénemidir.

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirim fonlarma iligkin
diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarna lligkin Esaslar Tebligi’nin |
28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda,
Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon varliklar, a¢ik artirma veya
pazarhik veya her iki usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay:
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Tasfiye dénemine girildigine iligkin Kurul’a ve pay sahiplerine bilgi
verilir. Fon’un tasfiye dSnemine girmesi ile yeni yatrim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih
anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve gen
alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda

Kurul’dan gerekli izin alinmasum takiben Fon adimin Ticaret
Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafin Tjcaret




Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yépﬂan tescil ile
birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler 6 (altr) is giinii
icinde Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarimin satisi, alacaklarmin
tahsili ve borglarinin odenmesi sonucu nakit fazlasi olugtukea
olusan nakit fazlas1 pay sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Bu
amagla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlariu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutar: belirler. Tiim
katilma pay: sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar
satim talimat: vermis kabul edilir. Katilma pay1 sahipleri ve katilma
pay1 sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar: almaktan ve kargibifinda denk gelen miktarda
katilma payim iade etmekten imtina edemez.

Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi balinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
Kurucu’nun ve/veya portfoy saklayicist kurumun iflasma veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona
déniigtiirtilemez.

Fon’un ve fon
yatirmeilarinin
vergilendirilmesi ile
ilgili hususlar

Fon’un ve fon yatimeilanmn vergilendirilmesine iligkin giincel
bilgilere www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin
anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigim beyan ederiz.

Inveo Portfoy Yonetimi A.$. Birinci Fintech Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun Temsilcisi olan kurucu Inveo PortfSy Yonetimi A.S.

Ihrage1
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Yonetim Kurulu Uyesi Yﬁneﬁ?ﬁl)'ulu Bagkan Vekili




