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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katilhim Katki Emeklilik Yatirirm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak -

31 Aralik 2021 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5
sayil1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2021 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kamuya aciklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.03.2020

31.12.2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 9.634.007
Birim Pay Degeri (TRL) 0,017728
Yatinmci Sayisi 49.011
Tedaviil Orani (%) 0,05%
Borglanma Araglari 77,52%
- Kamu Kira Sertifikasi 76,45%
- Ozel Sektdr Kira Sertifikasi 1,07%
Ortaklik Paylari 11,83%
- Demir, Celik Temel 1,87%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1,21%
- Otomotiv 1,13%
- Elektrik 0,84%
- Tekstil, Entegre 0,72%
- Biracilik Ve Mesrubat 0,70%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,68%
- Saglk 0,65%
- Tletisim Cihazlari 0,62%
- Perakende 0,59%
- Kimyasal Uriin 0,52%
- Holding 0,46%
- Endustriyel Tekstil 0,45%
- Bilgisayar Toptanciligi 0,43%
- Mobilya 0,42%
- Gida 0,40%
- Diger 0,14%
Katilim Hesabi 10,65%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katiimcilarin devlet katki tutarlarinin BEKIR GAGRT OZEL

degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur.BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan 37| EM KARAGOZ
4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu'nun ek 1.

maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katihmcilar adina

bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh

miilkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Katiim Katki Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon'un yatirnm stratejisi agirlikli olarak Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan ihrag edilen faizsiz yatinm araglarina
yatinm yapmaktir. Fon, higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.Fon portféyliniin en az %70'i ilgisine
gore Hazine ve Maliye Bakanligi veya Bakanligin Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira
sertifikalarindan ve gelir ortakligi senetlerinden olusur.Portféylin azami olarak ytizde yirmisi dedisen piyasa
kosullarina gére Devlet Katkisi Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde Tirk Lirasi cinsinden
katilma hesabinda, fon portfoyiiniin azami yilizde on besi Tiirk Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarinda veya Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslari tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip katilim esaslarina uygun teminath menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayall
menkul kiymetlerde ve asgari yiizde onu Borsa istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde paylardan
olusmaktadir.Fon yonetimi sirasinda yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde déniisimii kolay
ve riski az olanlar tercih edilir.

Yatirnm Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin ve diger finansal varliklarin degerinde, ortaklik payi fiyatlari v.b.
unsurlardaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir: Kar Payi Orani Riski: Fon portfdyline kara katilim olanagi saglayan bankacilik
Urtinlerinin dahil edilmesi halinde, séz konusu Uriinlerin saglayacagi kar payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek
kar payi oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniisttiriilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yOnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkl
finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.Ihraggi
Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yiikiimlliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya cikan aksakliklar sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon
portféytine ileri valorlu kira sertifikasi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.Faizsiz Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi
oldugu uluslararasi katiim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfdyiine dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra
soz konusu faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portféytinden belirli bir stire igerisinde
gikartilmasi riskini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

o Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getil:i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) |Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /
. (%) (TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri
2020 50,470% 15,311% 12,634% 1,869% 0,2226% 0,0799 4.252.541,90
2021 17,818% 13,951% 36,081% 0,235% 0,2054% 0,1115 9.634.006,87

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma &lgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGE
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GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIiPNOTLAR

1) Fon, TEB Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. TEB Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana
Sézlesmesi'nin Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000
tarihinde Portfoy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatinm Danismanligi yetki belgesi almistir. Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum gergevesinde, Teb Portfoy
Yonetimi A.S. nin 03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6 yatinm danismanligi yetki belgesi iptal edilerek, Portféy Yonetimi
A.S." ye Kanunun 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524 sayil portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhdi yetki belgesi
verilmistir. Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in Ana Sézlesmesi'nde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir.
Sirket'in baglica faaliyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde yerli ve yabanci yatirim fonlarinin ydnetilmesi, kurumsal ve bireysel miisterilere
portféy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti ve yurt disinda kurulu fonlara yatinm danismanhdi hizmeti verilmesidir.

2) Fon Portfdyili'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2021 - 31.12.2021 déneminde net %17.82 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgutiintin getirisi ayni donemde %13.95 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %3.87 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma &lgitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2021 - 31.12.2021 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,000990% 24.526,79
Denetim Ucreti Giderleri 0,000083% 2.067,44
Saklama Ucreti Giderleri 0,000039% 972,10
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000016% 408,32
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,000630% 15.622,97
Toplam Faaliyet Giderleri 43.597,62

Ortalama Fon Toplam Degeri 6.790.872,58

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,642003%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

28.02.2020-2.01.2022 %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payl TL + %10 KATILIM 50 GETIRI + %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim ddénemler igin portfdy ve kargilastirma olgutiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii m

2.03.2020 - 31.12.2020 50,47% 50,93% 15,31% 35,16%

4.01.2021 - 31.12.2021 17,82% 18,46% 13,95% 3,87%

2) Fon ile ilgili tiim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri lgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi {izerindeki portféy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgtitl tizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 17,82%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,64%
Azami Toplam Gider Orani 1,09%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,64%

Briit Getiri 18,46%



