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Azimut Portfoy TESA Serbest (Doviz) Ozel Fon'un yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portféy TESA Serbest (Déviz) Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinrm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri c¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap ddénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFQOY TESA SERBEST (DOViz) OZEL FON

01 OCAK- 31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 16 Aralik 2019 YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 238,397,537.67| Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri (USD) 0.979521| Kutay Ultan

Birim Pay Degeri (TL) 13.051003 | Emin Engin Ertam

Yatinmei Sayist 4| Murat Salar

Tedavil Oran1 % % 70.26

Portfoy Dagihmi % Yatinnm Stratejisi

-Eurobond Tirk %99.97 | Fon, Teblig’in ilgili hukimleri cercevesinde katilma

-Yatirnm Fonu Tirk %0.02 | paylart sadece nitelikli yatinmcilara satilacak serbest

-Hisse Tirk %0.02| 0zel fon statlstindedir. Fon portfoylne alinacak

-Diger 960.02| finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun

Hisse Tiirk Sektérel diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara

Dagihm uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfoyinin

Yatirim Sirketleri %0.02 yonetiminde ve yatirm yapilacak sermaye piyasasi

araclarinin  seciminde, Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tdrlerinden serbest fon niteligine
uygun bir portféy olusturulmas: esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyacaktir. Fon toplam degerinin en az %80’i
devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan
doviz cinsinden ihra¢ edilen borclanma araclar ve
kira sertifikalar: ile yerli ihragcilarin doviz cinsinden
ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarina
yatirilacaktir. Fon’un geri kalan kismi ise yabanci
ihragcilarin para ve sermaye piyasas: araglarina
vel/veya Turk Lirast cinsi para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirilacaktir. Fon'un yatirim stratejisi basta
Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan doviz
cinsinden ihra¢ edilen borclanma araglart ve kira
sertifikalar ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasas: araclari olmak Uzere,
Kurulca uygun gorialen diger yatinm araglarina, taraf
olunacak stzlesmelere, finansal islemlere ve menkul
kiymetlere yatirrm yaparak, Amerikan Dolar’1 (USD)
bazinda getiri saglamayi, sermaye kazanci saglamay1
ve portfoy degerini artirmay: amaglamaktadir.
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PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER (Devami)

Yatinm Riskleri

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Emtia, Teminat,

belirlenen kistaslar

hareket ederek fon

Fon’un isletilmesi sirasinda Kkarsilasilabilecek muhtemel
riskler; Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirac Yaratan islem,
Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Agiga Satis,
Opsiyon Duyarlilik, Yapilandiriimig
Yatinm Araclari, Baz, Ihragc: Riskleridir. Piyasa, Karsi
taraf, Likidite, Kaldirac Yaratan islem ve Korelasyon
Riskleri bagimsiz bir risk ydneticisi tarafindan gunlik
olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan

cercevesinde takip edilerek gerekli

aksiyonlarin ahnmas: saglanir. ilaveten, portfoy yoneticisi
fon portfoyinu yonetirken riskin dagitilmas:, likidite ve
getiri unsurlarimt g6z Oninde bulundurmakta, portfoy
yonetim stratejilerine ve yatinm sinirlamalarina uygun

ictizugd, izahname, portfdy yoOnetim

sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir.Fon’a ait yatirim kararlari, konularinda uzman
uyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve
alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel
risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un tim muhasebe ve
takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan
yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek
hata, hile ve usulstizliklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iligskin tim esas ve usuller ile is akislarn
Sirket tarafindan yazil hale getirilmistir.
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PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

B. a) PERFORMANS BiLGiSi(USD)

Fon Portfoyinin Sunuma Dabhil
Getirisinin Portfoy veya
Zaman iginde Esik Degerin | Sunuma Dahil Dénem | Portféy Grubunun
Toplam | Esik Deger | Enflasyon Standart Standart Sonu Portfoy veya Yonetilen Yonetilen Tim Bilgi
Getiri Getirisi Orani (%) Sapmasi Sapmasi (%) | Portfdy Grubunun Fon| Portfoyler icindeki| Portfoyler Tutari | Rasyosu
YILLAR (%) (%) (***) (%) (**) Toplam Degeri Orani (%) *) (F***)
2019 (1) 0,83 0,06 11,84 0,13 0,00 54.379.363,14 1,60 3.393.823.960,61 0,55
2020 1,08 0,87 14,57 1,08 0,00 1.546.150,87 0,02 8.729.853.609,62 0,01
2021 -4,27 0,76 36,08 0,73 0,00 238.397.537,67 1,27 18.796.917.095,06 | -0,02

1- 16 Aralik 2019 - 31 Aralik 2019 tarihlerini kapsamaktadir.

(*)  Yonetilen bitiin fonlarin toplam degerini géstermektedir. Ozel Portfoy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

(**)

Fonun karsilastirma 6lgiti bulunmamaktadir. A Grubu paylar icin Fon’un esik degeri %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin ilgili giin icin TCMB

tarafindan aciklanan Amerikan Dolarn (USD) déviz ahs kuru ile carpimi olarak belirlenmistir. B Grubu paylar igin Fon’un esik degeri %100 BIST KYD
1 Aylik Mevduat USD endeksi olarak belirlenmistir. B tipi paylar icin VI1-128.5 sayili Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimn Performans
Sunumuna, Performansa Dayal: Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarin: Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inin 8.
maddesinin tguncl fikras: kapsaminda esik deger alt sinir1 olarak BIST KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeks Getirisi hesaplanmigtir. BIST KYD 1 Ayhk Mevduat
USD Endeks Getirisi %0,76 olmustur ve nispi getiri - %5,03 olmustur.

(***) TUIK tarafindan yayinlanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik garpimiyla hesaplanmustir.

(****) Fon igerisinde A grubu ve B grubu paylar bulunmaktadir. Bu nedenle Fon ve esik deger getiri, standart sapma ve bilgi rasyosu hem USD hem de TL cinsinden ayri

ayri.

hesaplanmustir

Gegmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gosterge sayilmaz.
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PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

b) PERFORMANS BiLGiSi(TL)

Fon Portfoyinin Sunuma Dabhil
Getirisinin Portfoy veya
Zaman iginde Sunuma Dahil Dénem | Portfdy Grubunun
Toplam | Esik Deger Standart Esik Degerin Sonu Portfdy veya Yonetilen
Getiri Getirisi Enflasyon Sapmasi Standart Portféy Grubunun Fon| Portfoyler igindeki| Yonetilen Tim Bilgi
YILLAR (%) (%) Orani (%) (%) Sapmasi (%) Toplam Degeri Orani (%) Portfoyler Tutar: | Rasyosu
2019 (1) 2,66 1,88 11,84 0,28 0,28 54.379.363,14 1,60 3.393.823.960,61 0,55
2020 26,25 25,99 14,57 0,95 0,76 1.546.150,87 0,02 8.729.853.609,62 0,00
2021 * 71,97 81,02 36,08 2,15 2,34 238.397.537,67 1,27 18.796.917.095,06 | -0,03
*) VI1-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim

Kuruluslarint Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inin 8. maddesinin iigiincii fikras: kapsaminda esik deger alt sinir1 olarak BIST
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeks 1 Ocak ve 31 Aralik 2021 tarihlerindeki TCMB USDTL kurunun ahs degerleri dikkate alinarak hesaplanmigtir. BIST KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeks Getirisinin USDTL kur artig1 gz 6niine alinmig degeri %81,02 olmustur ve nispi getiri - %9,05 olarak hesaplanmastir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gésterge sayilmaz.
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PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin
ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hikumleri
cercevesinde, yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakhiklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inci ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayil portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portféy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatinm fonu katilma pay: satig, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri icin de izin almigtir.

Fon serbest fon oldugu igin yatirnm yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir.
Yatirim stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve Griinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 01 Ocak 2021-31 Aralik 2021 ddoneminde A grubu paylar icin TL bazinda net %71,97
oraminda getiri saglarken, esik deger getirisi ayn1 dénemde %81,02 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi - %9,05 olarak olugmustur. B grubu paylar i¢in USD bazinda net - %4,27
oraminda getiri saglarken, esik deger getirisi aynt donemde %0,76 olmustur. Sonu¢ olarak
Fon'un nispi getirisi -%5,03 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yuzdesel getiriyi ifade etmektedir.
Kargilagtirma Olcitinin Getirisi: Fonun karsilastirma oOlcutiinin ilgili dénem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlar: ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
6lcitunin getiri oran arasindaki pozitif yada negatif yizdesel fark: ifade etmektedir.

Yonetim Gcreti, vergi, saklama tcreti ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brut portfoy degerine
oraninin agirlikl ortalamasi agagidaki gibidir.

01 Ocak 2021-31 Aralk 2021 TL TUTAR Portfoy Degerine Oramn (%)
Yénetim Ucreti 273,212.78 0.21%
Saklama Ucreti 173,170.31 0.13%

Diger 51,790.81 0.04%
Toplam Gider 498,173.90 0.38%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 130,110,579.73

Yatinnmcilardan tahsil edilecek ticret ve Komisyonlar
- Fonun azami gider orani serbest fon oldugu icin bulunmamaktadir.

Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtir.

Yatirnm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir

Fon doéviz fonu oldugundan 03.06.2020 tarihli ve 31144 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
2604 Sayili Cumhurbaskam Karari ile, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinde yer
alan tevkifat oranlari hakkindaki 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’min eki kararin 1.
maddesinin b bendine (3) numaral: alt bent eklenmis ve s6z konusu Karar ile, Gelir Vergisi
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PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Kanunu’nun gecici 67. maddesinin 17. fikrasinda yer alan yetki cgergevesinde, fonun portfoy
isletmeciligi kazanclari (zerinden vyapilacak tevkifat oranm1i %215 olarak belirlenmistir.
23.12.2020 tarihli ve 31343 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 3321 sayili Cumhurbagkam
Karan ile; 22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nin eki
Karar’in 1 inci maddesinin 1 inci fikrasinin (b) bendinin (3) numarali alt bendi yirirlikten
kaldirilmistir. Buna gore; 3 Haziran 2020 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2604 Sayil Karar
ile belirlenen Serbest (Déviz) Fonlari’mn portfdy isletmeciligi kazanglari Gzerinden yapilacak
%15 tevkifat orani, s6z konusu 3321 sayili Karar ile 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren elde edilen
kazanclara uygulanmak dzere yirirlikten kaldirilmagtir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiyymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fon’un Kkarsilagtirma o6lcutl yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit
edilmistir.

2. Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma 6lgltl ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru Gzerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

3. Fon A grubu paylarn TL, B grubu paylart USD (izerinden fona giris imkan: taninmaktadir.
Rapor Fon’da A grubu(TL pay ) ve B grubu paylar bulundugu icin hem TL hem de USD bazlh
hazirlanmastir.

4. 01 Ocak 2021-31 Aralik 2021 dénemi bilgi rasyosu TL paylar igin — 0,03, USD paylar icin
- 0,02 olarak gergeklesmistir.
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